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INFORME DE 108 AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ajos Accionistas de 

Albión Casa de Valores S.A. 

Guayaquil, 1 de marzo del 2017 

Opinión 

1 Hemos auditado los estados financieros de la Compañia Albión Casa de Valores S A, 
que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 de 
tesuliados integrales, de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo 
correspondiente al ejercicio económico terminado en dicha fecha, asi como un resumen 
delas políticas contables significativas y otras notas explicativas 

3 

> 

> 

== 

== 

> 

=> 

> 

> 

> 

> 

=> 

= 

> 

> 

> 2 En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos matenales, la stuación financiesa de la Compañía al 31 de diciembre del 
2016 el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha de acuerdo con las Normas internacionales (NIF) 

Fundamento de la opinión 

  

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria - 
Nia. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normes ss descnbe más adelante 
en la sección "Responsabilidad del auditor en felación con la auditoria de los estados 
fnanciems' de nuestro informe, 

Somos mdependientes de La Compañía Albion Casa de Valores S.A de acuerdo con el 
> Código de ática para Profesionales de la Contabllidad emrdas por el Consejo de Normas 

intemacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglos en mgiás) gunte con los 
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros 
en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabiidades de ética de acuerdo con 
esos requerimientos y con el código de ética de IESBA Consideramos que la evidencia 
de auditoría que hemos obtenido proporciona une base suficiente y adecuada pera 
nuestra opnión 

  

Asuntos claves de la auditoría 

Los asuntos significativos de auditoria son aquellas cuestiones que, según nuestro Juicio 
2 profesiona) han slo de mayor mportancia identificadas en nuestra auditoría de los 

S estados financieros del perodo actual. Estos asuntos han sido tratados durante la 
> ejecución de nuestra auditoría y para formamos nuestra opinión sobre los estados 

= 

2 

z 

z o ca rr cr o 

> moore more corps
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Alos Accionistas de 
Albión Casa de Valores S.A 
Guayaquil 1 de marzo del 2017 

MOORE STEPHENS 

financieros en su conjunto, y no expresamos una opinión por separado sobre estos 
asuntos 
  

Asuntos significativos Enfoque del alcance en la auditoría —] 
  

Yaloración de la cuota Patrimonial 

A través del Registro Oficial 755 del 16 de 
mayo del 2016 se expidió la Normativa 
para la Transformación de las Bolsas de 
Valores de Corporaciones Ciwies a 
Sociedades Anónimas, por tal electo, las 
cuotas patímonisles que corresponden a 
sus miembros, serán equvalentes a 
aportes en accrones a las Bolsas de 
Valores 

Estas acciones se conerien en un 
instrumento de patrimonio valorado a su 
valor razonable de acuerdo a la NIC 39, la 

| compañía analzó las formas de valorar las 
ausmas, concluyendo al vaior patrimonial 

| proporcional como su valor razonable, por 
¡US$278 585 y US$164523 por les 
| sociones mantenidas en las Bolsss de 
[Valores de Guayaquil y Quito 
| respectivamente 

Este instrumento de patnmomo debe ser 
valorado conforme a su Valor Razonable 
de acuerdo a la NIC 39, los respectivos 
cambios en su valor deben ser cargados al 
estado de resultados integrales. De 
acuerdo a la NIF 9 una inversión en 
instrumento de — patrimonio al 
reconocimiento micial, ta Compañía puede 
realzar una elección imevocable pers 
presentar en otros resultados mtegrales los 
cambios postenores en el valor razonable 
de una invereión Los dividendos de asta 
inversión serán; reconocdos en el resultado 
de penodo     

Nuestros procedimientos de auditoria 
consisteron, entre otros 

+ Se rensaron consultas de análise 

legales y contables de terceros sobre la 
valoración de ta inversión en una 

Sociedad Anónima 

+ Sé analizó y evaluo toda la fomación 
disponible a la fecha, de la valoración 
que reglzó la Compañía sobre los 
activos financiero epticando la AF 9! 
de forma anticipada 

+ Se revisaron todas las comunicaciones 
recibidas por la Superintendencia de 
Compañías, — Valores y Seguros 
relacionada a la contabilización en ta 
presentación de las acciones en fas 
Bolsas de Valores 

+ Se env una confirmación a la Bolsa , 
de Valores de Guayaqui y Quito 
cotejando que la información recibida 
se ancuentre debidamente registrada 
en Estados Financieros 
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> Alas Acciomstas de 
> Alblón Casa de Valores S.A, 
> Guayaquil, 1 de marzo del 2017 
> 

gl - Bsatricciones sobre el pasivo 

> De acuerdo a lo dispuesto en la Resolución | Nuestros procedimientos de auditoría 

del CNV-008-2008 publicada en RO | consistieron, entre otros 
3 Esición Especial No. 1 el 8 de marzo del | 

2007, se debe inclur en tos estados | + Revisión de la edecuada presentación y | 
3 financieros auditados el cumplimiento de | revelación de los Estados Financieros de | 

Z los márgenes de endeudamiento, del la Compañía 
> colocaciones y condiciones de liquidez y 
_ solvencia patimomal, establecidos en la | » Efectusmos los respectivos cálculos de 
> Presente acuerdo a la indicado en el Art 18 de la 
> Ml Resolución en mención 

3 Otros asuntos 

a Sin calificar nuestra opmión, informamos que en la Nota 2 5 1 alos estados financieros 
aqjuntos, la Administración de la Compañía explica que de conformidad con las Normas 
intemacionales da Información Financiera, las acciones en las Bolsas de Valores de 
Guayaquil y Quito, gue se ciasífican en Activos Financieros a Valor Razonable con 
Cambios en Resultados del Activo Corriante por requenmiento de la Supenatendencia de 
Compañías, Valores y Seguras, deben ser registrados en Activos Financieros disponibles 
Pára la Venta por no corresponder de acuerdo a su naturaleza a las otras dos categorias 
de actvos financieros 

  

Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados 
financieros 

La administración es responsable de la preparación y presentación fial de los estados 
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de información 
Financiera y del control intemo que da administración considere necesario para permítr la. 
preparación de estados financieros libres de «storajones significativas, debida a fraude o 
error 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de la 

evaluar la capacidad de la Compañía de continuar como negoc en marcha, revelando, 
según corresponda, los esuntos relacionadas con ta empresa en marcha y utilizando el 
principio conteble de empresa en marcha a menos que la Admmistración tenga la 
niención de tiquidar la Compeñta o de cesar sus operaciones o bien no exista alguna 
¿tra alternativa reallsta 

  

La Admnustración es responsable de la zupameión del proceso de Información financiera 
de la Compañía 
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A los Acciomstas de 
Albión Casa dle Valores S.A. 
Guayaquil, 1 de marzo del 2017 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de tos estados 
financieros 

Los objetivos de nuestra auditoria son oblener una seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error y 
emitir un informe de auditoría que Incluye nuestra opinión Seguridad razonable es un alto 
grado de segundad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 
las Normas Internacionales de Auditoría detecta siempre un error material cuando existe 
Los errores matenales pueden deberse a fraude o error y se consideran materales si, 
individualmente o en su conjunto, podrían razonablemente infiuir en las decisiones 
económicas que los usuanos toman. basándose en los estados financieros 

  

Como parte de una auditorla de conformidad con las Normas internacional de Audrioría, 
aplicamos nuestro Juicio profestonal y mantenemos una actitud de escepucismo 
profesional durante toda la auditoría Además como parte de nuestra auditoría 

« — tdentificamos y valoramos los nesgos de error matenal en los estados financieros 
detido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimentos de auditoria para 
responder a dichos mesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y 
adecuada para proporcionar una hase para nuestra opinión El nesgo de no detectar 
un error materia! debido a un fraude ss más olewado que en s) ceso de un error 
material debido a error, ya que el fraude puede mplicar colusión falsificación 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración 
de control interno 

+ Obtememos conocimiento del control Intemo relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de euditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opmión sobre la eficiencia del 
control interno de la entidad 

+ Evaluamos sí las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las 
estimaciones contables sean razonables así como la correspondiente información 
reveleda por ta Administración de la Compañía. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de ta utilización, por parte de la Admimstración del 
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la 
evidencia de auditoría obtenida, si existe o no una incertidumbre matena! relacionada 
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
capacidad de la Compañía para contivuar como empresa en marcha Si conclumos 
que existe una incertidumbre material, se requiese que llamemos la atención en 
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente información revelada en los 
estados financieros o, s: dichas revelaciones no son adecuadas, que expresamos 
una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditona 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría Sim embargo, hechos o 
condiciones futuros pueden ner causa de que la Compañía deje de ser una empresa 
en marcha 
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> Alos Accionistas de 
Albión Casa de Valores S.A. 

> Guayaquí, 1 de marzo del 2017 
> 
> + - Evaluamos la correspondiente presentación global, la estructura y el contemdo de tos 
- estados financieros Incluida la información revelada, y si los estados financieros 

representan las transacciones y hechos subyacentes de un moda que logran su 

> presentación razonable 

> Comumicsmos a los responsables de la Admimstración de la Compañía en relación con, 
a entre olsas cuestones, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificados 

y los hallazgos ssgnuficativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa 
tel contro! termo que identificamos en el transcurso de la auditoría 

  

Tamblén proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido los requenmientos de ética aplicables en relación 
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás 
cuestiones de las que se pueda esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra 
independencia y en su caso, las correspondientes salvaguardas 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Administración de la Compañía, determinamos los más significativos en la auditoría de 
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia los asuntos claves 
de la auditoria Descnibimos estos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que las 
disposiciones legales o reglamentarias prohlban revelar publicamente estos asuntos o, en 
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se 

deberia comunicar en nuestro míorme porque cabe rezonablemente esperar que las 
consecuencias adversas superaran los beneficios de interás publico del mismo 

> 

> 

> 

3 

Informe sobre otros requerimiento legales y reglamentarios 

Nuestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016 sobre y 
información financiera suplementaria, il) aplicación de procedimientos convemdos sabre 
medidas de prevención de lavado de activos y el financiamiento de terrorismo y otros 
delitos provemiente de actividades illcitas, y II) cumplimiento de las obligaciones 
tíbutarias como agente de retención y percepción de la Compañía Albion Casa de 

Valores $ A, se emiien por ssparado 
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tExpresado en dólares estadounidanses) 
Patos 

Patenca 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
  

 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

acrvos 
Nos 

2016 
20 

PASIVOS, 
p
r
 

ET 
205 

Activo oomrantaa. 
Pasivos corrientes 

Electo y Bqurvalortes d 
alctro 

s 
205 

42259 
C
u
e
n
t
a
s
 

por pagar 
Invenionos a vals 

zara 
'rigmgdación 

de valoras 
" 

24966 
se 

con cambios en estados 
e 

59 79s 
Prgroedees. 

15810 
10 

Cuentas por uba 
osas 

267 
Cams. 

2108 
«25 

va 
as 

Empleados 
5 

292, 
va 

m0 
Pasivos acurulacos, 
Banfcos sociales 

sas 
0 

Impuestos por recuperar 
0
 

2354 
guecos por pagas 

1108 
¡esos 

paganos por arepado 
2 

7 
eb 

vo 
rol activos comenes 

5
7
 

ESE 
Total pasivos contentes. 

TA 
3
3
 

A
c
i
t
v
o
s
 

no contentas 
opIsdacos 

y equipos 
20 

5244 
Posteomnccorientas 

Intangibles 
$100 

-Jaslación palronal y desalto 
9 

5) 

oa 
ctas. 

2 
US 

Topsites 
EX 

oli ace no cormontes 
34 

B4z05 — 
P
A
T
R
O
N
O
 

(según netaco adjonto 
156400 

41406 

tal de activos 
308 588, 

29797, 
(tel pasivos y patrio 

20958 

eterno 
Nola 

2016 
aus 
 
 

    

Herr 

Ca dere 
A
 

e 

ys notas explicativas anexas son parte ntegranjé de los estados financigro 

- 
Q
A
 

A
 

._— 
Econ 

Raul 
meraldas 

e
c
o
n
 

calderón 
Ávila 

Repsesentahtt 
Legal 

Contadora 
General 

 
 

(5)



4
u
U
4
U
U
0
0
4
4
4
4
4
4
4
4
4
4
0
6
4
4
6
4
4
6
4
4
0
4
4
U
Y
 

s
e
u
s
 

ALBION CASA DE VALORES 5.A. 

ESTADOSDE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL, 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
1Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 
2 Notas 2018 2015 

Pgresos 
Intermediación de valores. 15 203359 173.457 
Asesoría financiera 29591 85033 
Asesoría en estructuraciones 10.422 
Dindendos e Intereses ganados 22802 1050 
Otros ingresos 14931 1871 

A 6 
Gastos 

Comisiones pagadas (28.370) (39616) 
Gestos del personal (115.048) (122 871) 
Honorarios y bervicios prestados. (43 876) (24718) 

Perdida en valuación de activos financioros era) 1 848) 
Arrmndermenta (19.966) (10 685) 
Impuestos y contnbuciones (14.340) (10.873) 
Servicios básicos (4.599) (4798) 

Legatos. (4798) 20 
Gestión (1 039) (982) 
Depreciación 8 (1316) e 832) 
"Mantenimiento y suministros de oficina q 528) 43 152) 
JLblación patronal y desahucio (3730) esa 
Seguros. 6 (4 512) 

Movilización (8 080) 1012) 
Participación de trabajadores. 1 273% (1739 

Amortización s est 25m 
Bancarios. qa 133) 
Otros (637) (538) 

(255 264) (ea 828) 

Utlidad antes de Impuesto a la renta 15.518 2.808 
Impuesto a la renta m (4 501) (4 232) 

Utilidad neta 10968 5578 
Otros Resutados integrales. 

Nuevas mediciones de los planes de beneficio 
defrudo - Ganancias actuariales 1 2387 . 
Cambios postenores en el valor razonable de 

7 403 897 - 
416947        

    Contador General
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TERMINADO 
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» 
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en 

dólares estadounidenses) 
- 

> 
Capíal— 
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> 
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Capializaciones 
— 

Legal 
Itegrates 

Total 

. 
Saldos al 1 de enero 1812015 

400.000 
3077 

4468 
- 

(2589) 
20921 

435877 
2039 
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o 

tblidad neta y resultado utegral del sño 
5576 

5.576 

. 
Saldos ul 33 de diciembre 

del 2015 
20000 
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4000) 
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1098 
(1088) 

. 
Uélldad neta 

405.900 
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ALBION CASA DE VALORES 5 

  

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
tExpresado en dófares estadounidenses) 

Referencia 
aNotas 2016 

flulo de efectivo de las actividades de operación 

Cobro a chantas 249225 
Pago a proveedores y ams pagos (101 329) 
Pagos a empleados masas 
intermediación de Valores (682 

Flu de efactho neto prowsio por as acthigadas de operación 22353 

Flujo de efectivo de tas actividacas de invaraión 
Adiciones de propiedades y equipos a as) 

Dsminación en Inversa a elo razonable (37724 
Flo de efecto neto uilzado en es actricades de Imersión 35082, 
Fago de esecuvo utilizado 20 laz actvida des de Ananciamiento, 

Pago de diiendos remanentes del añ anterior socios. 44000) 
Flecha neto vblizado en fas acthidades de Inanclamento Í£ 000) 

Dsmuucion) aumento nelo de efecto «19 709) 
Esecino al no del año 42253 
Efecto al fnal del año se TH       

Las rotas expli ¡enexasson parte integrante de log.wsátios financieros     

205 

230833 
3 190) 

pao zan 
25795 
7 

em 
2791 

Tar 

  

20.804 
2148 

TA 

Econ Raúl Reyes CP A Omar Calderón Avia 
Representar Contador General 
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ALBION CASA DE VALORES S.A, 

CONCILIACIÓN ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS 
FLUJOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 
(Expresado en delares estadounidenses) 

  

  

Referencia 
añolas 2016 2018 

Flo de efectivo de las actividades de operación 
Utilidad neta del año 10.958 5576 
Más cargos a resuliados quo no representan 
modiuento de efectivo 
Depreciación y amonzación aya 1567 2083 
Cros ajautes efectuados a la deprenación acumulada 8 54) - 
Jubilación patronal y desehucio 14 1987 2.555 
Cabras de diMdendos e mtsreses ganados (22802) _ (1080) 

Ea 
Cambios en acuvos y pasios 
Aumento (Disminución) de knpuesto par recuperar 1508 (8723) 
Aumento (Disminución) de Cuentas por cobrar 1255 (1 685) 
(Orsminución) Aumento de imermegiación de vatores 15826) 26795 
Aymanto de Oros acivos no comentes 28900 (11420 
“Aymento de cuentas por pagar 4280 50% 
Disminución pasnos acumulados 1392 

Fltctvo neto provsto por las actudades de operación 3 AA 

Las notas exph anexas son parte mtegrante de los estados financieros    

  

C:P.A Omar Calderón Avila 
Contador General
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ALBION CASA DE VALORES 9.4 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólsres astadowudenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

La Compañía fue constitulda en ía ciudad de Guayaquil el 21 de noviembre de 1994 e 
inscrita mediante Resolución aprobatoria de La Supenntendencia de Compañlas No 95- 
2-5-1-6.232 del 17 de enero de 1985 en al Registro de Mercado de Valores con el NO 
95-2-6.0-072 el 19 de enero del 1995 

Su objeto social son las operaciones en el mercado bursátil contempladas en la Ley de 
Mercado de Valores para ias casas de valores, las que consisten principalmente en la 
intermediación y negociación de valores, por las que se cobra una comisión, asi como 
beinder asesorías financieras 

Sus actvidades son reguladas por ía Ley de Compañías, la Ley de Mercado de Valores y 
disposiciones emitidas por le Junta de Regulación Monstana y Financiera la cual 
establece las poílticas generales del mercado de valores y regule su funcionamiento De 
acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito vigianán y 
controlarán permanentemente ei desempeño de ias operaciones de la Compañia 

Situación financiera del país 

Durante el año 2016, la situación económica del país continua afectada por los bajos 
precios de exportación de loa barriles de petróleo, la cual es fuente póncipal de ingresos 
del país, así como también otros aspectos teles como ia devaluación de atras monedas 

en comparación con el dólar estadounidense, moneda oficial del país 

  

Con el fin de afrontar estas stusciones, el Gobiemo ha diseñado diferentes allernativas 
entre las cuales se destacan la priorización de las Inversiones, incremento de la inversión 
extranjera a través de beneficios tributarios, contribuciones tmbutarias solidarias 
extraorámanas a empresas y persones naturales, incremento temporal de 2% en el 
Impuesto al valor agregado, emisión de bonos del estado, obtención de financiamiento a 
través de organismos intemacionales y otros gobiemos, mantenimiento de restricción de 
Importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelanos entre otros 

La Admnistración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han 
originado efectos gue ameriten impactos significativos en los estados financieros y las 
operaciones de ta Compañía 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el eño terminado el 91 de diciembre del 2018, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 23 de merzo del 2017 de la Gerencia General y 
postenormente serán puestos a consderación de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación defitva: 

(4 
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ALBION GASA DE VALORES 8.4 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación ss describen les principaies polítcas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros Tal como lo requiere ta Norma Internacional de Información. 
Financiera, estas polltcas han sido diseñadas en función a le NIF vigente al 31 de 
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
stos estados financieros 

  

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañla al 31 de diciembre del 2016 y 2015 
están preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera 
(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (/ASB). las 
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción Integral, explícita y sin 
reserves de las referidas normas Intemecionales apicadas de mansra uniforme en los 
ejercicios que se presentan Los estados financieros de la Compañia han sido 
preparados de acuerdo con el principio del costo mstónco 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

  

A da fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas 
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros 
ds la Compañía e partir de las fechas indicadas a continuación 

Apicación obáoatona. 
AMIGO 

ora. Toa rings nario. 
MGT Enmiendas que lncorporan revalcionss asiionales que pormilen onalzar os cantos $ de anera del 2017 

ns pasivos derrvacis do los ecivicados de Mnanciación 
MO42 Enmienda, Reconocimiento de activos por impuestos dfendos por pérdidas no. 1 degnera del2017 

realzadas 
NIF 12 Mjoro Actración del alcance de los coquerniaados de Infomación a emésiar an la. 1 de enero del 2017 

NP 12 
NC28 Mejora Medición de tan paricipadas al ace zocalo: ¿ura opción do Inversión por 1 de wnero gel 2018 

Inversión ura opción de poliica coneranta?. 
NC 4D  Envrionda Transferancion de propiedades de Iverión 
NIF S — ejera Supresión de exanciones corto plz para os adopíarees por pelea vez. 
NIF Esvienda, Cásilcación y medición de las operscionan de pago teracas en naciones. 
NIF 4 Esvriendas reuivos a la spácación de la MF Q(nstrumentos Fisancioros) 
NIE O Mejora Reconocimiento y mack de activos fmnciers 1 a amero del 2018. 
MIFO — Erienda Se Pa revisado de forma sustancial de conuabalind de coberiurns para 1 de enero del2018 

orrúts refuje ajos as actwicncas de gestión de riesgos de do estados frances 
cgmás. porto oa cambios de loa lamas "estatos propios" 

NIF 1S Mejore Requerimientos pura reconccimiento de Ingresos que apican a lodos lor 1 do nero del2015 
contratos con Clantas (axcepán gor Comics de Isasi, coriatos de seguros 

    

    

  

Instrumaetos Nnancieros) 
IFRIC 22 Interpreteción: Esactos de den variacion de loa 008 ce cámbio 1 09 orar del 2018. 
NIF 18 PUbIcaciÓn dela nara “Arrercdaimaos" seta rra repisa a la IC 17 1 da amero del 2019 

(2 
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ALBION CASA DE VALORES 8.4. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015 

fExpresado en dólares estadounidenses) 

La Admiristrsción de la Compañía estima que la adopción de otras nuevas normas 
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de 
sus acimidades, no se generará un impacto significatwo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
amblente económico primano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de ta Compañía 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efoctrvo comprende el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos locales de 
bre disponiblkias 

26 Activos y pasivos financieros 

2.5.1.Clasificación 

La Compañía ciesfica sus actwos financioros en las siguientes categorlas actos 
financieros a valor razonable a través de resultados” "préstamos y cuentas por cobrar”, 
“echvos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y “activos financieros disponibles 
pera la venta" Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias “pasivos 
financieros a valor razonable a travós de ganancias y pórdidas” y “otros pasivos 
financieros" La clasificación depende del propósito para el cual se adquineron los actos 
o contrataron los pasivos financieros La Administración determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial 

Al 31 de dicsembre del 2018 y del 2015, la Compañía posee actos financieras en ta 
categoria de “Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” y 
“préstamos y cuentas por cobra” As! miso la Compañla mantene unicamente pasivos 
financieros en la categoría “Otros pasivos financieros" 

La clasificación depende del propóuto para el cual se adquinsron los activos financieros. 
la Administración determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su 
reconocimiento micial Las compras y ventas normales de activos financieros se 
reconocen a la fechs de compra o liquidación, es der, la tacha en la que el activo es 
adqurido o entregado por la Compañía 

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 

Un activo financiero es clasdicado a valor razonable si este es designado como tal en el 
reconocimiento imicia) Los actos financieros son designados a valor razonsbie si la 
Compañía administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base a 

ua
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ALBION CASA DE VALORES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2018 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

sus valores razonables de acuerdo con la administración de nesgo Al reconocimiento 
inictal, los costos atribuibles a estas transacciones se reconocen con cargo a la inversión 
a medide que se incurren 

tb) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar comerciales 
Son setos financieras no dertvados que dan derecho a pagos fijos o determinables y 
que no cotizan en un mercado activo Se incluyen en el actwo comente, excepto por los 
de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de aituación 
Ananciera 

(c) — Otros pasivos financiaros 

Represantados en el estado de aiuación financiera por las cuenta por pagar a 
proveedores y otras cuentas por pagar Se incluyen en el paswo coments, excepto por 
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partr de la fecha del estado de 
situación financiera 

25.2. Reconocimiento y medición tnicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a ía fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo. 

Medición Inicial 

Los actvos y pasos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més 
cualquier costo atribuibte a la tensacción, que de ser significativo, €s reconocido como 
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de "valor razonatie a vavés de pérdidas y ganancias” y este es significativo Con 
posterioridad al reconocimiento inicial ta Compañia valoriza los mismos como se describe 
a continuación 

Medición posterior 

(a) Activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias. 

Corresponden principalmente a inversiones en acciones en 1) Compañías forestales, 1) 
Depósito de Compensaciones y Liquidaciones de Valores Decevale S.A, y m) en la 
Bolsa de Valores de Guayaquil y Quito, los cuales se miden posterormente al valor 
razonable y sus rendimientos son reconocidos en el resultado del ejercicio 

c14)
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 ALBION CASA DE VALORES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(6) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterlor a su reconocimiento mical se miden al costo amortzado aplicando el método de 
interés efectivo En específico, la Compañía presenta la sigulento cuenta dentro de esta 
categoría 

Cuentas por cobrar cientes Estas cuentes comesponden a los montos adeudados por 
sus cientes por los servicios prestados en el curso nomal de los negocios Si se esperan 
cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo centrano se 
presentan como activos ho corrientes Se reconocen a su valor nomimal que es 
equivalente a su costo amortzado pues no generan Intereses y son exigibles hasta en 90 
días, menos la provisión por detenoro correspondiente 

tc) Otros pasivos financieros 

Postenor a su reconocimiento inicial se mrien al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo La Compañía tiena las siguientes cuentas dentro de esta categoria 

(0 intermediación de valores, Corresponden a obligaciones por valores recibidos por 
parta de los clientes en la administración de portafolios Se reconocen a su valor 
nomwal que es equivalente a su costo amortizado ya que son liquidadas en plazos 
menores a 30 días 

(x) Proveedares. Son obligaciones de pago por bienes o senicios adquindos de 
proveedores en el curso normal ds los negocios Se reconocen a su valor nomina! 
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son 
pagaderas en plazos menores a 30 dlas 

2.5.3.Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por detenoro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que La Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se te adeudan de acuerdo con los términos onigineles de 

las mismas La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 

mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado El deterioro para cubrir pérdidas se estabiece por el importe de la pérdida 

que $e valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de 
los flujos de efectivo futuros estados descontado a la tasa de mterés efectva onginal 

del acto financiero 

  

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, La Compañía no ha registrado provisiones por 
deterioro de sus cuentas por cobrar por cuento no considera necesano efectuar dicho 
registro 

Si en un penodo postenor, el monto de la pérdida por detenoro disminuye y dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurndo después de que 

(15)
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ALBION CASA DE VALORES 9.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015 
(Expresado en dótares estadounidenses) 

se reconoció dicha deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida 

2.5.4.Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activa o si la Compañia transfiere al activo a un tercero sin retener sustancialmente 
los rlasgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañla especificadas en el contrato se han liquidado 

26 Propiedades y equipos 

Las propiedades y squipos se componen de muebles y enseres equipos de 
computación, maquinana y equipos, cuya base de medición es su costo histórico, menos 

depreciecones acumuladas y pérdidas por detenoro, en caso de producirse El costo 
incluys los desembolsos directamente atribulbles a la adquisición del actwo Los 
desembolsos posteriores u la compra o adquisición sólo son cepitalizados cuando es 

probable que los beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la 
Compañía y los costos puetten ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a repareciones o mantemmiento y son registrados en los 

sesutados integrales cuando son mcurridos 

La dopreciación es calculada ¡inealmente basada en la vida util estmada de los bienes o 
de componentes significatwos identificables que posean vidas útles diferenciadas, y se 
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que 
el valor de realización de sus activos filos al término de su vida Util es relevante Las 
estaciones de vidas útiles y velores residuales de los activos fijos son revisadas, y 
ajustadas «1 es necesano, a cada fecha de cierra de los estados financieros 

Las vidas útiles estmadas de los activos fjos son as siguientes, 

Número de años 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 
Maquinana y Equipos 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con al valor en libros y se inchiyen en el estado de resultados 

mtegrales. 

Cuando el valor en fibros de jas propiedades y equipas excede a su monto recuperables 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperabie 

2,7 Activos Intangibles 
Al 31 de diciembre del 2015 los actwos intangibles de la Compañía estuvieron 
compuestos de la cuota patrimonial relativa a su participación en la Bolsa de Valores de 
Guayaquil y Quita y licencias de programas. 

(16)
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ALBION CABA DE VALORES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
fExpresado en dólares estadounidenses) 

La cucta patrmonial estuvo registrada bajo el modelo del costo con una da uti 
indefinida la misma que se mantuvo para operar Aj momento en que se publica a través 
de Registro Oficial la transformación de la Bolsa de Valores de Corporación Cl a 
Sociedad Anónima, a partir de ese instante ja Bolsa da Valores deja de tener una cuota 
patrmontal y pasan a ser propietaria de instrumentos de patrimonio (acciones) Al 31 de 
diciembre del 2018 estas se presentan en Actwos Financieros a Valor Razonable con 
Cambios en Resultados Ver Nota 2 5 1 (8) 

Las licencias son gmorhzadas utilizando una vida úti de 5 años 

Deterioro de activos no financieros (propledados y equipos y activos Intangibles) 

Los actwos sujetos a depreciación o amortzación se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o crcunstancias que indican que podría no recuperarse su 
valor en libros Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
bros del actwo excede a su valor recuperable El valor recuperable de los actos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o au valor en uso 

Para efectos de ía evaluación por detenoro los actwos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
sfectivo) En ol caso que el monto dei valor bros del activo exceda a su monto 
recuperable, ia Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio 
Los saldos en libros de activos no financieros que hen sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reverstones del detenoro. 

La Compañía evalua anualmente le existencia de indicadores de detenoro sobre sus 
activos no financieros Ai 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han reconocido pérdidas 
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado 
que no existen indicadores de deteriaro 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por puesto a la renta del alto comprende el impuesto a la renta comente y el 
diferido El impuesto se reconoce en el estada de resultados integrales excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patnmonio En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio 

(e) Impuesto e la renta corriente: Le provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utildades gravabies y se carga a los 
resultados del año en que se devenge con base en al impuesto por pagar exigible 

(o) Impuesio a la renta diferido: El impuesto a la renta dierido se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre les diferencias temporanas que surgen 

ar
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2.10 

ALBION CASA DE VALORES S.A. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

entre las bases tnbutanas de activos y paslvos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El impuesto a la renta difendo se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice 0 el Impuesto a la renta pasivo se pague 

Actvos por puestos difendos son les cantidades de impuestos sobre las ganancias a 
recuperar en periodos futuros, relecionadas con 

(0 Las diferencias temporarlas deducibles, 
La compensación de pérdidas obtenidas en perodos anteriores que todavia no 
hayan sido objeto de deducción fiscal, 

(ú) La compensación de créditos tributanos no utilizados procedentes de panodos 
antenores, siempre y cuando no se solicka su devolución ante el Servicio de Rentas 

Iniernas y sea probable la dispombillad de ganancias fiscales futuras. para su 
lización 

  

Loa Impuestos a la renta diferidos activos sólo 48 reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributanos futuros contra los que se puedan usar 
las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos ctvos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes con impuestos 
pasivos comentes y cuando los Impuestos a la renta dfendos activos y pasivos se 
relacionen con la misma autoridad tributaria 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañía no ha determinado la existencia de 
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF 

Beneficios a los empleados 

(a) Beneficios a corto plazo 

Ss registran en el nubro de provisiones def estado de situación financiera y corresponden 
erincipalmento a 

() Participación de tos trabaswdores en las utliidades, Caiculada en función del 15% de 
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido par la 
legislación ecuatorana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta 
como perte del costo de ventas y de los gastos sdmmistrativos en función de la labor 
del empleado que reciba este beneficio 

(1). Vacaciones, Se registra el costo correspondiente a las vacaciones dal persona! sabre 
base devengada 

aa
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ALBION CASA DE VALORES 3,4, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(m) Décuos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad socia! Se provisionan y 
pagan de acuerdo a le legislación vigente en el Ecuador 

(b) Beneficios a targo plazo 

Provisones de jubilación pstronal y desahucio. La Compañia tiene un plan de beneficio 
definido para Jubilación patronal, normado por las leyos laborales ecuatorianas 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinación de la 
relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el 
empleador bonficará al trabajador con el vemticinco por ciento del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma 
compañía o empleador este beneficio se denomina desahucio 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con 
basa en estudios actuarales practicados por un profesional Independiente y se reconoce 
con cargo a los costos y gastos (rssultados Integrales) dei año apiicando ei método de 
Costeo de Crédito Unitano Proyectado y representa sl valor presente de las obligaciones. 
a la fecha del estado de situación financiera, el cual se determina descontando los flujos 
de salida de afectivo estimados usando ta tasa anual de conmutación actuanal del 7 46% 
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Centrat 
del Ecuador que están denominados en la misma moneda en la que los, beneficios serán 
pagados y que tienen términos que de aproximan a los términos de las obligaciones por 
pensiones basta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariates incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuañal, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación entre otras 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año 
AI cierre del año las provisiones cubren e todos los trabajadores que se encontraban 
trabajando para la Compañía 

Al 31 de diciembre del 2016 las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los 
ajustes basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan al 
otro resultado integral en el período que surge 

La tasa de descuento utilizada por sl actuano de la Compañía es el 7,46% que 
corresponde a la tasa de rendimiento de fos Bonos que el Estado Ecualanano que emite 
a “largo plazo”, considerando que “en países" que no existe un mercado amplo de 
valores, se ulllizarán los rendimientos del mercado Esto difiere a lo que se indica en ia 
norma contable la cuat entro en vigencia a partir del 1 de enero del 2016, donde efectua 
el cambio de "en palses* por "en moneda" lo cual obliga a las Compañías a realzar una 
cambio en sus estudios, utilizando las tasas de los bonos empresariales de alta calidad 
de los Estados Unrdos de Norteamérica, de donde se ongina la moneda de dólar utilizada 
en Ecuador Esto significa un cambio en la tasa a 4 14% 

Us
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ALBION CASA DE VALORES B,A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La Compañía no efectúo este ajuste en sus Estedoa Fmancieros al 31 de diciembre del 
2016 y 2015, este asunto no afecta signnfcatvamente los estados financieros en su 
conjunto 
Provisionea corriantes. 

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compañía tiane una obligación presente, ya 
sea legal 9 impliota, como resultado de eventos pesados () es probable vaya a ser 
necesana una salda de recursos para liquidar la oblgación, y (1) el monto se ha 
estmado de forma fiable Los montos reconocidos como prowsión son la mejor 
estimación de la Administración, s la fecha de cierre de los estados financieros, de los 
desembolsos necesarios para liquidar la obligación 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de le Compañía se deduce del patrimonio 
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la 
Compañía 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente la Compañía debo apropiar por lo menos el 10% 
de ta utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capítal suscrito La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser capttalizada o utilizada para absorber párdidas 

Resultados acumulados 

tos resultados (utlidades o pérdidas) de cada ejercicio son icluidos en este rubro 
mantemendo registros que permiten ifentificar su ejercicio de origen Con la aprobación 
de la Junta General de accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables 
las utlidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que ¡ss pérdidas se 
mantienen en Resultados Acumulados o 88 compensan con la reserve legal y cuentas 
patrimoniales de libre disposición de los accionistas 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios 
prestados en al curso normal de ias operaciones de la Compañía Los mgresos se 
muestran netos de puestos, devoluciones y descuentos otorgados 

Los imgresos son reconocidos en ja medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañía presta sus servicios al comprador, constderando el grado de terminación de la 
prestación final del periodo sobre el que se informa 

120)
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ALBION GASA DE VALORES 5.4. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Gastos 

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se mouren, 
Independientamente de la fecha en que so realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 
Financlerce” 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una vanedad de nesgos financieros. 
pesgos de mercado (que comprende a os riesgos de precio y tasa de interós), nesgo de 
crédito y rtesgo de liquidez. El programa general de administración de nesgos de la 
Compañía se concentra pnncipalmente en lo impredecible de los mercados financieros y 
== de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
-ompañia 

La administración de riesgos se efectúa a través del análiss que realiza el modelo de 
negocio y factibliciad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite 
minenizer el nesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retomo as alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos 
intemos de crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar 

La Compañia al 31 de diciembre de! 2018 y 2015 cumplió con las normas de solvencia y 
prudencia financiera según tos parámetros sstablecidos como to exige la Junta de Política 
y Regulación Monetaria y Financiera ( entes Consejo Nacional de Valores) 

(a) Riesgos de mercado 

La Compañia opera principalmente en el mercado bursáti como intermediación de 
valores, en la colocación de valores o titulos negociados a diferentes tasas de interés y 
vencimientos que son adquíidos por Inversionistas (personas naturales o jurídicas) 
quienes asumen el nesgo crediticio y financiero relacionado con los títulos valores 

  

En relación a los instrumentos finencieros que mantene la Compañía corresponde a las 
inversiones a valor razonabie con cambios en resultados, que generan dividendos por las 
inversiones en acciones principalmente en Compañías Forestales en el Deposito 
Centralizado de Compensaciones y Liquidaciones de Valores Decavale SA y en la 
Bolsa de Valores de Guayaquí y Quito, las cuales garantizan un porcentaje fijo de 
rentabilidad, exponiendo a la Compañía al riesgo de tasas de interés sobre su valor 
razonable 

1) 
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ALBION CASA DE VALORES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015 
fExpresada en dólares estadouridenses) 

La Compañía, controla mensualmente el comportamiento de laa Inversiones a tasas filas 
y vanables, con el fn de colocar los recursos excedentes en las inversiones más 
rentables y con un nivel de nesgo aceptable, para mantener un mejor y adecuado control 
sobre dichos actos financieros El objetivo de la Administración es tratar de mantener 
constante el valor de estos excedentes hasta e] momento en que ssan requendos 

(b) Riesgo de crádito 

Las políticas de administración de nesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 
área de finanzas El nosgo de crádito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentes 

por cobrar comerciales y otras por cobrar 

Elactero en bancos y activos Fnancioros 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectwo tienen 
calificaciones de nesgo independiante que denoten niveles de solvencia y respaldo 
adecuados, dichas calíficaciones en general superan la calificación “AA” 

La Compañía mantene su efectivo y equivalente de efectivo, sn msttuciones con las 
ayguentes calificaciones 

  

—Saliicación (y 
Entidad 2016 2015 
Banco Bolivariano S.A ABA- AAA 

Banco de la Producción S.A. Produbanca ABA- AAA 
Banco del Pacífico 5,A, AAA- AAA 

Banco Cantra! del Ecuador N/A NA 

(1). Datos disponibles al 30 de junio del 2016 Fuente Superntendencia de Bancos 

Cuentas por cobrar 

La exposición de ía Compañía al nesgo de crédito no se ve afectado ya que la Compañía 
no tiene la política de ventas a crédito, por tanto al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no 
presenta saldos significativos 

(c) — Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los fujos de efectivo provenientes de sus actvidades 
de servicios Para administrar la fquidez de corto plazo, la Compañia se basa en los 
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses 

La política para el manejo del risago de iquidez involucra el mantenimiento de nel de 
efectivo y eguivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos Por tanto 

la Compañía mantene Índices de igurdez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con 

(22
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ALBION CASA DE VALORES S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados, impuestos y otros con 
aniigledad menor a un año 

La Compañía durante el ejercicio económico 2018, concentró su apalancamiento 
netamente con capital propia, la cual no ha originado en inconvenientes para la 
administración 

Continuando con el modelo de negocio y factibitgad interno que se maneja internamente 
se adminstra la liquidez tomando en consxleración del syguiente punto 

+» Elaboración y análisis mensual de indicadoras que permitan evaluar ja gestión en 
determinados procesos y cumplimiento a las disposiciones vigentes embdas por el 
Consejo Naciona! de Valores de acuerdo a sus atribuciones en la Ley de Mercado 
de Valores 

Administración del Hlesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el caplta! son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 
4 sua eccionistas beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptima 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía se 
administra el riesgo de capitel tomando en consideración, la rentablidad que genera los 
costos de negociación, lo cual permite cubnr los costos asociados y generar resultados 
para los accionistas 

Adicionalmente, la Compañía monitorea su capital sobre la base de ratio de 
apalancamiento Este rato se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La 
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar 
comerciales) menos el efectivo y equivalente de efectivo El capita) total se calcula como 

el “patnmomio neto" más la deuda neta El resultado de calcular el rato de 
apalancamiento es del 100%, siendo los accionistas quienes apalancan la operación 

  

Los ratios de apatancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes 

2016 203 

Cuentas por pagar. 40785 40 389 
Menos Efectivo y equivalente de efectivo 122.544) (42 253) 
Deuda neta 18241 (1 854) 
Total patrimonio neto 256.433 443.486 
Capital totsl 874674 445.350 
Rabo de apalancanvento 2% 0% 

(23) 
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ALBION CASA DE VALORES 5.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2016 
fExpresado en dólares estadounidenses) 

ESTIMACIONES Y APLICACIÓN DE CRITERIO PERSONAL 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía reslice estimaciones y 
utlico supuestos que afectan los montos incluidos en estos estedos financieras y sus 
notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía 
se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industna e información 
suministrada por fuentes externas calificadas Sin embargo, los resultados finales podrían 
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
]mportentes para reflejar comectamente ía altuación financiera y los resultados de te 
Compañía y/o las que requieran un alto grado de Juielo por parte de la Admuristración 

Las principales estmaciones y aplicaciones del crterio profesional se encuentran 
relacionados con tos siguientes conceptos 

(a) Viga útil de propledad y equipos, intangibles. 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos cambios en el uso 
planificado, podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones realzadas 
Las estimaciones se basán principalmente en las proyecciones de uso futuro de los 
actos La determinación de las vidas Utiles se evalva al cierre de cada año Ver Nota 2 6 
y Note 27 

(o) 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio para 
lo cuel utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes Ver Nota 
210 

  

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA 

Categorías de Instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos 
financieros al cierra de cada ejercicio 

Composición 

(Véase pégina siguiente) 

(24)
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ALBION CASA DE VALORES 8.4 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
fExpresado en dólares estadounidenses) 

  

2015 
Activos financlara medidos al costo 
Efecto y equivalentes de afectivo 22 sde 42263 

Activos financieros medidos a valor razonable 
con camblos en resultados 
Acciones y partapaciones e18.0923 353 795 

Activos fnencisros medidos al conta amortitada 
Cuentas por cobrar cientes 23168 4358 
Total activos financieros 273 400.408 

Valor razonable de Instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un ectwo o pasivo financiero puede 
aplicaras algunas de las siguientes jerarqulas de medición 

« Precios de cotización (no ajustados) en mercados actwos para actos o pastos 
¡éénticos (nivel 1) 

. Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivej 1 que se pueda 
confirmar para el activo O pasivo, ya que sea directamente (precios), 0 
indirectamente (que se denven de precios) (nivel 2) 

+ — Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (Información no observable) (nIvel 3) 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, los activos financieros medrios al valor razanable 
excepto las acciones en la Bolsa de Valores de Guayaquil y Quito se valoran en base a 
nivel 1, ya que tienen un precio de cotización en el mercado 

Las acciones en la Bolsa de Valores de Guayaquil y Quto se valoran en base al nivel 3 
debido a que no tiene un preclo referencial aclual del mercado 

El valor en libros de cuentes por cobrar comerciales, cuentas por pagar y el efectivo se 
aproxime al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

(Véase página siguiente) 

(25)
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ALBION CASA DE VALORE9 8,A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018 
(Expresado en dólares extacounidenees) 

2016 
Caja y bancos (1) 12.400 
Fondos disponibles (2) 10 144 

22544 

2018 
10861 
31 592 
42253 

(1) Corresponde a depósitos mantenidos en el Banco del Pacifico SA Banco 
Bolarano $ A y Banco Central del Ecuador, jos cuales son de fibre disponibilidad 

(2) Al 31 de diciembre del 2038 incluye principalmente US$7 880 por valores recibidas 
como intermediarios pertenecientes e jos Inversionistas Cnstan Ostermann, 
Enrique Valencia Sallnas y Pamela Brito para las operaciones, los mismos que se 
mantienen depositados en el Banco de la Producción Produbanco SÁ y que son 
de libre disporibitidad 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

Composición 

2018 
Acciones 

Docevalo S.A (1) 2373 
Bolsa de Valores de Guayaquil (2) 278 555 
Boksa de Valores de Quito (2) 164 522 
La Sabana Forestal 88 000 

Merza 40 000 
Rio Congo Forestal 38 500 
Et Tecal CA 35.000 
Cerro Alto Forestal 38 500 
La Reserva Forestal 32 750 
Cerro Verde Forestal 33 000 
La Campiña Forestal 27 500 
La Colma Forestal 18 500 
El Refugio Forestal 15600 
La Estancia Forestal 13.300 
El sendero Forestal 12 800 
Otras Inversiones. 1022 

518.023 

80 000 
38,250 
37250 
34 500 
33,750 
32 500 
31 000 
27 500 
16 000 
15.000 
12.600 
12.000 
1072 

353 795 

(1) Corresponde a 2.373 scciones que mantiene ía Compañla, cuyo porcentaje de 
partoipación es de US$0 2373%, les mismas que se encuentran registradas al 
costo y los dividendos obtenidos son registrados en el resultado del ejercicio 

(26)
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ALBION CASA DE VALORES S.A, 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dsares estadouidenses) 

(2) Corresponden a las acciones mantenidas en la Bolsa de Valores de Guayaquil y 
Quito, praducto de la transformación de las Botsas do Valares de corporación civil a 
una socladad anónima a través de la disposición publicada en Registro Oficial No 
249 A la fecha de emisión de estos estados financieros no se ha aprobado la 
insonpelón en el Registro Mercanil de Guayaqui de la transformación 

Ver a continuación la valoración adoptada por la Compañía 

Bolsa de Valores 
Guayaquil Quito Jota! 

Saldo al 1 de enero 28 976 10 509 39.476 
Ajuste por Valor Patrimonial Proporciona! (3) 249 579 154 023 409 602 
Saldo al 31 de dicvembre 278555, 164523 243 078, 

(3) La contrapartida de este valor se reglstró en otros resultados integrales producto de 
la apiicación de la NIIF 9 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Composición 
Vasa anual 

se 
2016 2018 depreciación 

Magunana y oqupos 2400 340 10% 
Muebles y enseres 22648 22.648 10% 
Equipo de computación 14,082 13744 33 33% 

40179 39841 

Menos depreciación acumulada (35.879) (34 597) 

SL 

Movimiento 

2016 2015 
Saldo al 1 de fiero 5244 6872 

Adiciones. 338 204 
Ajuste efectuada ¿ Depreciación Acumulado. E -. 

Depreciación del año (1318) (1832) 

Sakdo ai 31 de diciembre 4300. 5244 

(27
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ALBIÓN GASA DE VALORES 5.4. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS INTANGIBLES 

Composición 

Tasa onvel 
de 

2016 2016  Bmeizacón 

Lancia 2500 2.500 20% 
Cuenta patrimonial en la bolea de valores - 39.476 

2500 41978 
Menos - Amortización acumulada (Licencia) 1187) (236) 

1313 TatgM0 

OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre del 2018 asciende a US$28.458 (US$2015 US$17 922) el mismo 
que inchuye principalmente US$14 589 (US$2015 US$9 194) y US$13 470 (US$2015 
US$8 368) a valores entregados a las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil 
respectivamente, para la conformación del Fondo de Garentia de Ejecución y Fondo 
Operativo de Compensaciones con el objetivo de respaldar sus operaciones 

CUENTAS POR PAGAR 

2018 2018 
Intermediación de valores (1) 24 986 31 592 
Cuentas por pagar proveedores 15819 7430 

Otras 1387 
40785 40-388 

(0) AL31 de diciembre del 2016 mcluye principalmente US$15 127 por valores recibidos 
como intermediarios de valores pertenecientes a los Inversionistas Alfredo 
Vilacreses, Pamela Brito, Martha Nieto y Disgo Morales 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

ta) Situación fiscal 

Ala techa de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por 
las autondades tributarias De acuerdo con la normativa tributaria vigente los años 2012 
al 2018 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales 

(28)
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ALBION CASA DE VALORES 3.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 34 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015 
fExpresado en dólares estadounidenses) 

Con fecha 18 de seplembre del 2016, la Compañía reatizó una solicitud al Semcio de 
Rentas intemas por el valor de US$15 327 de retenciones en la Fuete IVA por los 
pertodos 2013 al 2018 

El 17 de ene del 2017 el Servico de Rentas intermas medente trámite 
$109012016142888 devolvó a la Compañía el valor de US$14 B85 mediante nota de 
erédito desmatenallzada 

(b) Impuesto a la renta corriente y diferido 

El impuesto a la renta esta compuesto de 

2016 2015 

Impuesto a la renta coniente 4561 4232 

(6) Conciliación tributarla-contable del Impuesto a la renta corriente 

A contmuación Be detalla la determinación del impuesto sobre los años terminados al 31 
de diciembre del 2018 y 2015 

2018 208 
Utilidad antes de participación laboral e impuestos 18,258 11539 

Menos Participación labora! (273% (073% 

Utfidad antes de impuestos 15519 9 808 

Manos Ingresos axcentos gn (630 
Más Pertcipación atribuible a dindendos exentos. T9 E 
Más Gastos no deducibles (1) 5.661 7655 

Base mpontble lata! 20732 16.927 

Tasa de impuesto a la renta (2) 22% 25% 

Impuesto a la renta causado 4.561 4232 
Anticipo de Impuesto a la renta 4.203 4050 

Impuesto a la renta determinado. 4581 4.232, 

(1) Corresponde principalmente s gastos no respaldados en contratos o comprobantes 
de ventas autorizados 

(2) AL31 de diciembre del 2015, la tasa del 25% del impuesto a la renta fue fijada de 
acuerdo ala RO 405-S dai 20 de dicxembre del 2014 donde se indica que la tarta 
impositiva aerá del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, 
constluyentes beneficiarios o similares residentes o establecidos en haralsos 
fiscales o regimenes de menor imposición con una participación dírecta o ¡ndirecta, 
individual o conjunta, Igual o superior sl 50% del capital social o de aquel que 

es)
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ALBION CASA DE VALORES S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2036 Y 2015 
fEspresado en dólares estadounidenses) 

corresponda a la naturaleza de la sociedad Los accionistas de la Compañía 
pertenecían el 100% a establacidos en paraísos fiscales 

La determmación del impuesto ala renta por pagar del 2018 y 2015 fue como sigue 

Impuesto a la renta causado 
Menos 
Retenciones en la fuente efectuadas 

Satdo a favor de la Compañía 

(8) - Impuestos por recuperar y pagar 

Impuestos por recuperar. 
Crécito tributano de Impuesto a la renta 2014 
Crédito tributano de Impuesto a la renta 2015 
Crédeo tributario de impuesto a le renta 2018 
Crécito tributario IVA compras 
Crédito tributario Retención en la fuente (VA 

impuestos por pagar: 
Iva cobrado. 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 

BENEFICIOS SOCIALES 

Composición y movimiento 

Saldos al 
delcio 

Ao 201 
Beneficios sociales (0 4081 
vbllación patronal y deamhucio 8.089 

Año 2015 
Beneficios sociales (1) 8.034 
Jubilación patronal y desahucio 3544 

2016 2018 
4561 4232 

(13 088) (12 387) 
—3D, | 8159) 

2016 2015 

3213 3213 
4942 4942 

372 
3764 5017 

18 627 18 182 
A, A 

$3 2971 
1105 299 
1168 3919, 

Pagos y/o — Saldos al 
lcrementos utiizaciónes final 

2879 (25.398) 5489 
3738 (4138) 55% 

7453 (68.39) 400 
2.555 6.00 

(30)
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ALBION CASA DE VALORES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidantes) 
  

(1) noluye pancipalmente US$2739 (2015 US$1731) de Participación de 
trabajadores y US$ 1 322 (2015 US$1 441) de aporte patronal 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

up Ironal 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 
2015, corresponde al 100% del valor actusl de la reserva matemática calculada 
ectuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores que a 
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía 

2018 2098 
Jubilación patronal 4025 390 

Bonificación por desahucio 1874 2159 

550 77890 
  

Los principales supueatos actuariatea usados fueron los siguentes 

2018 2015 
% % 

Tesade descuento 7.46% 531% 
Tasa de Incremento salarial 3,00% 3 00% 
Tasa de Incremento de pensiones 2% 25% 
Tabla de rotación promedio 11 80% 31 25% 
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 — TMIESS 2002 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el instituto Ecuatonano de 
Seguridad Social en el año 2002 

A continuación se detalla el movimiento de ta provisión para jubilación patronal y 
desahucio en el pasivo 

e A 1ó00naro +08 75 
Coto toral 1805 1051 
rara to to fncieo) E 2% 
Péredal ganancia) acturta reconocóa or cms en aupuesis rancios (4) 198) oa 
Peal ganancia) acta reconcción por estos y paiencia () ue saco 
Conos de secácion parados a 

E 500% 

(1) Al 31 de diciembre del 2018, se reconoce las pérdidas o ganancias actuariales en 
Otros Resultados Integrales 

(37
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ALBION CASA OE VALORES 8,4. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2016 
(Expresado an dólares estadounidenses) 

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO 

Aj 31 de diciembre del 2016 y del 2015, las alguientas disposiciones vigentes emitidas por 
el Consejo Nacional de Valores de acuerdo a sus atribuciones en la Ley de Mercado de 
Valores, fueron cumplidas por la Compañía 

+ Elpasivo total no podrá exceder en 3 vecs el patnmonso de la Compañía 

+ La Compañla podrá endeudarse con entidades autorizadas por la Supenntendencia 
de Bancos, con sus propios accionistas, con proveedores de bienes y servicios para 
el desarrollo del objeto social y mediante emisión de obligaciones 

+ Elindjce de portafolio propio debe ser menor o igual a 2 

+ Elindice de endeudamiento debe ser menor o igueia 2 
+ Elindice de suficiencia patrimonial debe ser meyor o igual a 1 
+ El índice de liquidez debe ser mayor o Igual e 1 

INFERMEDIACION DE VALORES 

Composición 

2018 2015 

Compra — Vent Total "Compra Venta Ta 

Bursatil A5 178 158 181 203 359 50 894 122 563 173457, 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015, asciende a 
US$800 000, el cual está suscrto y pagado por US$400 000 dividido en +0 000 000 
acciones ordinarias nomunativas de US$0 04 cada una y está conformado de la sguiente 
manera 

  

2018 

Nombre Nacionalidad Acciones % 
Trumot SA, Ecuatorisna $ $99 399 100% 
Cartigine $ A. Ecuatoriana 100 0% 

10,090 900 190% 

62
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19. 

ALBION CASA DE VALORES S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE OICIEMBRE DEL 2016 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

2015 

Nombre Nacionalidad Acciones 

Albión Group Inc Panamá 7 500 000 

The Manhattan Group Inc. Panamá 2 500.000 

10 000 000 

CUENTA DE ORDEN 

Composición 

2018 2016 
Admirustración de portafolio de terceros 

Renta fja 223343 43 936 

Rente variable 883 895 910788 

Total portatoñio de terceros 1107 238 954 725 

EVENTO SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emsión de estos estados financieros, no 
se produjeron eventos que, en la ppimón de la Administración de ia Compañía pudieran 

tener un efecto snificativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado 
en los mismos y que ameriten una mayor exposición 

83)


