M A A A R A R O O OO A I A VA T 7 A

ALBION CA3SA DE VALORES 8.A.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INDICE

Informe da ks anditores indapendientes
Estados de situacion financiera

Estados de resulindos Integralas

Estados de cambios en el patimonic
Estadoa de flujos de afectivo

Notae 8 los estados financieros

Abroviaturas usadas:

USE - Datar estadounidansa

NIIF - Norma intamacional ds lnformacién Fingnciera
Compafila - Alnian Casa de Valorss 5.4




TV TR N St T 7 Y N R OO O PO N PO ¥ 7 IO P PO F A PP O VIO ¥ TR 7 A A VUL VA P AL P [ 7 A R 7 A ¥ LL_

MOORE STEPH ENS

B O FTITE LN LN |

AY. AMAcnas N21-147 y Robdes, OF 720 v B03

+593 (2} 2506 265
+583 |2} 2554 555

Ay Frangieo de Qradana v Bigael B, alcivar,
Centry Empresarlal Las Camaras , of. 401 y 502
4503 [4) 2693 7RO
+5493 (&1 2683 B73

INFORME DE 1O AUDITORES INDEPENDIENTES
A s Acciohigtas de

Albién Casa de Valores 5.A.
Guayaquil, 1 de marzc del 2017

Opinion

1. Hemos aucado loz estados financieros de la Compafila Albidn Casa de Valores S 4.,
que comprenden sl estado de situacidn financiera ai 31 de diciembre del 2016, de
resifiados integrales, da cambios en & patimonio v el estado de flujos de efectivo
comespondiante al ejercicio aconémico terminado en dicha fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significatives y otras notas expikativas.

2. En nuesira opinitn, los eslados financieros adjurtos presentan razanablemente, an togos
los aspectos materiales, |a situacidn financlera de la Compaftia al 31 de diciembre del
2046 el rasultado de sus operacionas v sus fiujos Se efactive por el afo terminado en eza
fecha, de acuardo con tas Normas intemacionales (NIIF).

Fundamento de la opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuergo con Normas Internacionales de  Auditorla -
MiA. Muesira responsabilifad de asuende ¢on dichas normas se describe mas adefante
en ja sacetidén "Responsabilided del awditor en relaclén con la auditorfa de los estados
financlarms” de Tuesiro nlotre,

Somos independientes ce La Compaiiia Albion Casa de Valores 3.4, de acuerdo con el
Cédiga de ética para Profesionaless de la Contabllided emitidas por #l Consejo da Mormas
Intenacionales g Etica para Contadores {IESEA por sus siglas en inglés) junte con los
requerimientos de dtize que son aplicables a nuasira ayditora de los estados financieros
en Ecuador y hemoa cungplido las demds responsabilidades de &tica de acuarde on
es08 requerimientos y con & cédigo de dtica de IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditorla que hemcs oblenidp proporciona une base suficiente y adacuada para
nuestTa opinidn,

Asuntos claves de la auditoria

L os asuntos significativos de auditorfa son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicic
pofasional, nan sido de mayor importancia kentificados en nuestra auditoria de los
astados financiercs del periodo actuwal. Estos asuntos han sido tratados durante la
ejecuciin de nuesira suditoria y para formarncs nuastra opinidn sobre los estados
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A los Acclonistas de
Alblon Casa da Valorss S.A,.
Guayaquil, 1 de marzo del 2017
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financieros en su conjunto, y no expresamos una opinién por separado sobre estos

asuntos!

Aauntos significativos

Enfoqua dei alcance an la auditoria

WY U UR YN YY Y YUYy

Yaloracion de ia cuota Patrimonial

A travéa del Registro Oficial 755 dal 18 da
mayo del 2016 se expidid la Nommativa
para la Transformackin de las Bolsas de
Valorms de Corporaciones Civies 2
Socimdades Andnimas, por Lal sfacto, las
cuotas patrimonisles que comeaponden a
sus miembros, serdn equivalentes a

aporfes en acciones a laa Bolsas de
Valores.

Estas accionas se corwvierlen en un
instrtumente de patrimonio valorado a su
valor razonable de acuerdo a la NIC 39, ta
Compafiia analizd las formas de valgrar las
mismas, concluyendo al valor patimontal
proporcional como su valor razonable, por
USS278.555 y USHI64.523 por les
aociones mantenidas en lag Bolses de
Valoras g  Guavequl v Quito
raspactivamenta,

Eate instrumento de patrimonio debe ser
valorado conforme a au Vakr Razonable
de acuerde a ia NIC 39, los respectivoa
cambios en su valor deben ser cargados al
estado  de  resultados  integretes. De
acuerdo a la NIF 9 una inversidn en
instrumento da patimonio al
reconocimientc inicial, 'a Compatie prede
realizar una eleccion imevocable para
prasentar an odros resultedos integrales los
camblos posteriores en ef valor razonable
de una invareitn. Los dividandos de ssta
inversiun senin reconocidos #n el resultads
de periodo.

MNuestros  procedimientos da  auditorfa
consigtieron, entre otros:

= Se revisaron consultas de anélisis
legates v contables de {erceros sobre [a
valoracién de @ inversitn en ouna
Sociedad Andnima.

» Se analizd y evalio toda la informagian
disponible a la fecha, de la valoracién
que realizd la Compaffa sobre los
activos financiero aplicendc la NIF g |
de forma anticiada.

+ Se ravisaron lodas las comunicaciones :
recibides por la Superintendenciz de
Compaftias, ‘Valores vy Seguros
relacionada a la contabilizacidn en la
presantacién de las acciones eh las
Bolsas de Valores.

+ So ervid una confimacidn a la Bolsa
da Valores de Guayaquil y Quito
cotajando que la inforrmadion rﬂi:-ibil.'iug
se ancuentre dsbidamanie registrada ;
en Estados Financieres, '
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i Da acuardo a lo dispuasto an la Reeolucidn | Nuestros  procedimientos de  auditoria '

MOORE STEFHENS

A los Accionistas de
Alblén Casa de Valores 5.4,
Guayaquil, 1 de marzo det 2017

Bestricclones sobre of pasivo

del CNV-008-2008 publicada en R.O. | conslstieron, entre otros:
Edicion Especial No. 1 ei B fa marzo dal
2007, se debe incluir en ilos eslados | « Revisidn de la edecuada presentacian y
financieros suditados. el cumplimlenio de | revelacidn de los Estados Financieros de
los méargenes de endevdamients, de} ia Compafila.

cooceciones y condiciones de liquidez y
sclvencia patrimonial, establecidos en la | » Efectuamos los respectivos cakculos de
presents. acuerdo a lo indicado en el Art. 18 de la
1_ Resolucidn en mencion.

Otros asuntoa

Sin caiificar nuestre opinién, informamos que en ia Nota 2.5.1 a los estados financiercs
adjuntos, la Adminimiraciin oe la Compafia explica que, de conformidad con las Normag
intemacionales de Informacion Financlera, las acciones en las Bolsas de Valores de
Guayaquit ¥ Quito, gue se clasifican en Activos Financieros a Vaior Razonable con
Cambios en Resultados del Active Comlents por requerimisnto de la Superintendencia de
Compafiles, Valores y Segurog, deben ser regisirados en Activos Financieros dispenibies
para la Venia por no comesponder de acuerdo a su neluraleza a las otras dos categorias
de activas financieros.

Responsabilldades de la Adminiatraclén de la Compafia por los estados
financleros

La administracion es responsable de la preparacion y preseniacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Mormas Iniemacionaless de {nformacion
Financiera y del contrcl intesmio gue ta administracion considere necesario para permitir la
preparackin de estados financieros libres de distorsiones significativas, debida a fraude o
BTOr,

En la preparacién de los estados financeros, |a Adminisiracidn as responsable de la
avaluar la capacidad de la Compaiile da continuar como negocir en marcha, revelande,
sagin corresponda, los asunios relacionadss con ta empresa en marcha y utilizando el
phncipio conteble de empress &n marcha B mencs que la Administracion tenga la
intencidn da fiquidar ia Compadls o d& cesar sus operacicnas. o bien no exista alguna
otra aliernativa reallsta.

La Administracion es responagbie de s supervisitn del proceso de Informacion financiera
de la Compadia.
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A oS Accicnistas da
Alblén Casa de Valores 5.A.
Guayaqu¥, 1 de marzo del 2017

Responaabiildades del auditor sn relacidn con la auditoria de los estados
financisros

Los objetivos de nuesira ayditoria son oblener una seguridad razenable de si los estados
financieros en su conjunto estan Sbrea de emores materiates, debido a fraude o emor, ¥
emétir un informe de awditorie que incluye nuestra opinién. Seguridad razonatie es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditeria realizada de conformidad con
ias Normae Internacianales de Auditoria cetects siempre un arror materal cuando axiste.
Los esrores materiales pueden deberse & fraude o emor v 38 consideran materiales si,
individualmente © &n su conjunto, podrian razonablemente influir en las detisiones
scondmicas que los usuarics toman, basandoss en los satades financiercs,

Como parte de una suditorla de conformidad con las Normas Internacional de Auditarfa,
aplicamos nuestro Juiclo profeslonat y mantenemos una actitud de escepticlsmo
profesional durante toda la auditorta, Ademas como parte de nuestra auditorfa:

« tdentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debida a freude o amor, disefamos v agiicamos procedimientos de auditorfa para
responder & dichos riesgos y obianemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detactar
vt amer material debido a un fraude &3 mas elavads que en = caso de un error
material debido a error, va que al freude pusds implicar colualén, faleificacion,
omisionas deliberadas, manifestacionea intencionadaments emrdneas o la valneracion
de contral interno

«  Obienamos conocimienia del control Interno relevante para la auditerfa con &l fin de
disefiar procedmientos de suditorlea que eean adecuados en funcidn de lse
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del
cortral intarng de la entidad.

« Evaluamos 3i las politicas comtables aplicadas son apropiadas ¥y que las
estimaciones contaldes sean razonablies asi come lz comespondiente informaciin
revalada por la Administracidn de la Cormpafila.

v Concluimes sobre lo adecusdo de ta utilizecidn, por parte de la Administracisn, del
principio conteble de empresa en marcha y, detemminamos sobre la base de la
evidencia de auditoria ebtenida, si existe o na una incertidurnbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden gengrar dudas significativas asobre ia
capacidad de la Compafta para continuar como empresa an marcha. Si concluimos
que existe una incedidumbre material, @ requisie que llamemos la atencidon en
nuesto informe de auditora scbre la comespondiente informacion revelada en 10s
estados financieros o, si dichas revelacionss no son adecuadas, gue expresemos
una apinldén modificada. Nuestras conclusiores se basan en la evidencia de auditoria
oblanida hasia la fecha da nuestm informe de euditorfa. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros puscen ser caisa ds que la Compafila deje de ser una empresa
en marcha.
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A los Accionistas de
Albidn Casa da Valores S A
GueyaquB, 1 de marzg del 2017

» Evaluamos la correspandisnie presentacién globel, la estructura v el contenido de los
estados finencieres, Incluida la informecién revelada, v si los estados financieros
repregontan lag trensacciones v hachos subyacentes de un modo que logran au
presentacidn razonable,

Comunicamos a los responsables de ia Administrecidn da la Comparia an relacién con,
entre piras cuastiones, el alcance y ol momenio de realizacion de la auditoria planificados
¥ los hallargos signifieatives da la acditoria, asi come cualquler deficlencia significativa
del control interno que identificamos en &l ttanscurso de la auditorla.

Tamblén proporcionamaa a jos regponsables de la Administraclon de 18 Compafila una
declaracidn de que hemos cumplido los reguenmiantos de ética apficables en relacién
con la indepandencla y comunicado con alles acerca de todas Iss relaciones y demas
cuestiones de B que se pueds esperar razonablemente qus pusden afectar a nuestra
independancia y, an su caso, las comesponciantes salvaguardas.

Entre los asuntes que han side objeio de comunicacidn con los responsables de la
Administracién de ia Compafila, determinamos kos mas significativos en la augditorla de
os astados financieros del periode aclual y qua son, en consecuencia, 108 AsUNios claves
de la auditorfa. Describimos estos asunlos ean nusatro informe de auditorla salvo gue las
disposiciones legales o reglamentarias prohlban revelar piblicamente esios asunias o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos gque un asunto no se
deberia comunicar en nuestrs informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias mdversas superaran los baneficios de interds pablico del misme

Informa sobre otros requerimiemoa lagalas ¥ reglamentarioa

Nuestras opiniones por el ejercicio terminado & 31 de diciembre del 2018, sobre: i)
informacion financlera siiplementarie, (i) aplicacidon de procedimiantca convenidos sabre
medidas de prevancian de lavade de activos y el financiamiento de temorsmo y otros
delitos provenienie de aclividwdes illcas, y llj cumplimlento de las obligaciones
tributarias como agenta de retencibn y percepcidn da la Compafilfa Albion Casa de
Valores S5 4., se emien por separadc.
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ALBION CASA DE VALORES 5.4,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Exprasado en dédares esladounidanses)

Ralferpncia Rafainncia
ACTIWOA A Ntas piahL ] 2015 PASIVDS # Hctas 218 3
Activon DorranisL Puaivir Cormiantza
Etgctivo y squivalees da alactha & 2544 A2 253 Cuanias por pagar
Inversioret A vk ragnnabk iaermedioekin de valores 1t 24 966 31,59
Beer CATHRES B neal Acn ! BHE023 A5 TS Prrapedon e 12 15810 .30
Cueriar por cobwar Oiras: 1 - 1.367
Chantes 3,186 4.958 40,7885 401,388
Emplanckss & 3oz
0248 4500 Pasivos acormuiacan
Harficion. sockakes 13 5483 4.091
ImpLaEins [IOF DG R 12 A 3 354 MLSCE o PaQEY 12 1188 3810
Guarsbon paguados por anliciparko i) T 8851 B.DO%
Total activoa Xarrhanrs =T 433 T
Tolal paslves corrientay 47 434 4B 300
Acivon nd Corlontes
Progedates y equigal a A 300 Bk Pogphrom wa corriries
frtangiblas g 1.313 41.040 Jubilacihn patmral y desaiack: 14 £ 800 B.000
el wetivos il P ) 7.9 Tolsl ptidvers 5.1 S ABS
Toasl activoa no cormaHes 34.071 Bud 206 PATRIMONIO (Eagln ot wdjunio] B58. 433 447 486
Total de activey B 5EE 492.97% Totel paivis y petrimonlo 0. 568 447975
Relanencie
& Mola vl £ta
_m Luontas de omda 18 1,107 208 954 F %
s notas explicativas anexas son pare integranjé de los estados financ
| -
Econ. Haill merakias cHP-ACCThar Caloeron Avila
FRepresantahta Legal Contadora General
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ALBION CASA DE VALORES S.A,

ESTADOSDE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AND TERMINADO AL 3t DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015
{Expresadc en dotares estadounidenses)

Referancia
& Notas iyl 2015
noQrasos;
ke rr Bciacikhe: o valones, 16 203,358 173.457
Aassoria inanciera 29.591 £5.032
Asosoria en astructuracionas - 10,422
Dividerdcs e Ntecesas ganados 22 |02 1.050
Otrog ingreacs 144931 1671
T a70.78d AR16a3
Gastos;
Comisicnes pagadas (28378} (3B 818)
Gastos dal parsonzal (115.048) {122.871)
Honorarics y Bervicios restacos (43.576) {4715
Pardida en valuacidn da activas financiarcs (273) {1.844)
Armeradamierda {19.965) {18 685}
mpuestos y contribucicnes (14, 540) (10.ETY)
Servicics basicos (4.593) (4. 798)
Legates {4.756) (24)
G tion (1.039 (B2}
Drapt aciaciOn -} (1.316) ¢1.832)
Martenimlento y suminisiros de oficina (2 528) $3152)
Jubslacihn patrona y deshucio {3,730 {2874}
Sagurcs (5111} {4.512)
Movdlizacion (8 D50y M2
Particisaciin da trabajadores 13 (273N {1738
Amoriizacion a (251} [(251)
Bancarios (774} (3%
Otros {B837) {5368}
(255 264} (241 E28)
Wilidad antes de Impuasto a la renta 15.518 8808
mpuastc a la mema 13 {4.581) {4232
Litilickad neta 10L0E8 5ETEH
Otros Resutadds Integraies.
MNegvas madicionss 92 los planes ca benehoic
definido - Ganancios Botusiahss 14 2.387
Carrthios posterionss en o wakx razonable Je
K 403. 802 -
416 947 5578

P A Omar Cakderdn Avila
Contador Genaral
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ALBION CASA DE VALORES S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMNID
POR EL ANG TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresadc en dotares estadounidenses)

Saldos al 1 de enwro del 2015

Ofros ajustes menores

ttilidad net y esubtado integral ded afig
Saldos 5l 31 de digembre del 2015

Capital Ppores Fuluras  Reser  Oros Resulbados

Rasultados Acumuledos

Aplicacisn Resultdos

Resalucitn de ia Junts Genergl del 26 julio del 2016

Oiatribucidn de dividendos
Apropiacidn esana egal

Utilldad neta y osuiado suagral dat ato
Saldos al 31 de dickem bre get 2016

Econ. Raid R
Represe

§ocal Capitafizaciones  Legal nlegrates NIIE arumulados Tola!
400.000 3077 4458 {2.589) 50921 435877
2033 2,033
5576 5.576
4G0 D00 3r7 4468 {2 583) 35530 4%3. 488
(4.000) {4.000)
1.098 {1.598) .
405909 10,958 41G.947
400 poo aliT 5.564 D% Do {Z.50%) A% 307 86 433
explicativas anexas son parte _:ﬁm_.mamnn los estados finangiencs.
smeraldas T C.P.AQmar Caldersn Avila
Lega Contader General
(8)



ALBION CASA DE VALORES 5.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015
{Exprasado en ddiares astadounidenses)

MUY RN USRS

Relmencia

aMotas 2018 s

Flujo de efttivo de las actvidades de aparsclén:

Colrm a clartss 248275 230833

Fago & proveadones ¥ 08T pegas (101 323 (113190

Fapos 3 smpleadoa 118023 (128,721}

imtmrmediacitn da Valomrs {6526 25.785
Fhvit da aRective nelo prosislo por las actiudadas de oparaciin 22,353 18.217
Flujo de efactivo de 1as scthvidadas 8¢ invaralén:

Adiciongs di popwadades ¥ equipos a 329 {204}

Desrrinucién an inversionesy. 3 vedor raronable (37.724) 2. 791
Flags 0% @98Cihg neto UtiNzedo & Jaa actiidades o Imemsidn :33.1252!_ z.587
Fije oa alactive ufllzade an lay pciivide des de Ananciamisnto;

Paga e dividendos remanantes det afic anterer a socios {4.000)
Electhn neto uhtizade en fas acthidades de fnanciamienta {4.000}
(Dreminuciin ) aumeeio nelo de afotve (1070m 20 B
Elcin 81 inigso dal aho 42253 21,444
Efeciiw al fngd del afe 6 2 544 42.252

Lag notas expli anexasson parle integranta de | dos financieros.

-

/

Econ. Raut Reyes a.j:raldas - _P.A. Omar Cakderan Avila
L

Representa

al Contador General
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ALBION CABA DE VALORES S.A,

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Rafgrencia
a hoplkas E_B 2015
Flujo do efective de las actividades de oparacién:
utiligad netz del anho 10.358 5578
Mis CRIgeS a esultados Que nd repragantan
movimiento de efectivo;
Depreciacion y amonizecidn fyg 1.567 2.083
Ciros Ajaules efectusdas @ la depradiacion acumulada g (34} -
Jubilagidn patrinal y desahuclio 14 1.G87 2565
Cabros de dividendos & inbrases ganades (42.902) (1.G50)
(B.424) 9,163
Cambigs an Sctivos y pasivos;
dccnens | Disminucidn} de knpuesis por recupksrar 1.538 (3723
dumento (Diaminudén) de Cuentas por cobrar 1.255 {1.685)
{Orgminucidn} Auments de iMarMediacion g walores {5.526) 26.785
Aumanto da Otros acfives no comiendes 28840 (17424
Aumento de cugntss por pagar 4.280 5.080
Charninucidn pasivos scumuiados 1.382 -
Efectivo neto provisic por lag actividades de operacidn 22.353 18.217
Las notas expli anexas son parte integrante de los estados financieros.
J @
Econ. Radl Reyas mfsgﬁ»ga;aldas C.P A Omar Calderén Avila
Repressniants L Contador General
(10}
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1.1

1.2

1.3

ALBION CASA DE VALORES 8.A.

NOTAS & LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
{Expreaado an déianes astadownideres)

INFORMACION GENERAL
Constitucldn v oblesto goclal

La Compafiia fue constitulda en la cludad de Guayaquit el 21 de noviembre da 1894 &
inscrita megiante Resolucitn aprobatoria de La Superintendencia de Compatifas No. 95-
2-5-1-G-232 del 17 de enero de 1985 en &f Registro de Mercada de Valores con al No.
98.2-8.CV-072 &! 19 de enero del 1095,

Su objeto social son tas operaciones en o mercado bursétil contempladas en ka Ley de
Mercade de Valkores para las cacas de valores, las que consisten principalmente an fe
intermadiacién y negociacitn de valores, por las gua se cobra una comision, asi como
beinder asesorias financieras.

Sus actividades son reguladas por ia Ley de Compalfiias, la Ley de Mercado de Valores v
disposiciones emitidas por le Junta de Regulacidn Monetaria y Financiera, & cual
establece ias pollticas generales del mercado de vaiores ¥ regulza su funcionamiento, De
acuerdo con disposickenes legales, lag Bolsas de Valores de Guayaquil y Quite vigilansn v
confrolardn permsnentemente el desempefio de ias operaciores de la Compaia.

Sttuacién financiera del pals

Durante el afk 2018, la sHuackin scendmica del pals continda sfeciada por los bajos
precios de exportacion de koa barriles da petrblec, la cual €8 fuente principal de ingresqs
del pats,. as! como también oiros aspactos telss como ia devalvacion de otras monedas
an comparacion con o ddlar estadounidense, moneda oficial del pals.

Con @l fin de afrontar estas stuscionas, &l Gobierno ha disefiedo diferentes altesnativas.
antre las cuales se destacan la priorizacion de as Inversiones, incremento de la inversidn
exiranjere a {ravés de beneficios tributarics, contribuciones tributarias solidarias
extracrdinarias a empresas y personas nalurales, ncremento tempeoral de 2% an el
Impuesto al vakr agregado, emiaikin da bones det estado, obtancibn de financlamiento a
travds de organismos intemacionales y clroe gobiemnos, mantenimianto de restriccién de
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, emtre oros.

La Administracion de la Compafila considera que las situaciones antes indicadas o han
originade efectos gue ameriten impactes significativos en tos estados financieros y ias
operaciones de ia Compatlla.

Aprobaclén de los estsdos financlercs

Los estados financieros por el efia teminado = 31 de diciembre dei 2018, han sido
emitidos con la autorizackin de fecha 23 de merzo del 2017 de la Gerencia General ¥
posteriorments serdn puasics a corsideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacikin defmitiva.

{t1)
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ALBION CASA DE YALORED B.A,

NOTAS A LDE ESTADOS FINANCIEROS
Al X DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015
{Expresade en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las princlpates politicas contables adoptadas en la preparacion
de astos estados financieros. Tal como o requiere ta Nome Internacionad de Informeckin
Financlera, estas polliticas han sido disefladas en funcibn a la NIIF vigenta al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas da manara uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financlercs.

Baaas de praparacidn

Les presentes estados financierca de la Compaiila al 31 de diclembre del 2016 y 2015
ostén preparados de acusrde con ias Nomas Intemacionales de [nformacion Financiera
(MIIF}), emitidas por ¢l Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (JASB}, ias
gue han sido adoptadas sn Ecuador, v reprasentan la adopcidn integral, explicita y sin
seservas de las referidas normas intemecionsles apiicadas de manera uniforme en los
gercicios que se presentan. Los estados financieros de la Compafiia han sido
preparados de acuardo con ef principio del costa histdricn.

Nuevas normas, enmisndas e interpretaciones emitidas intemaclonalments

A ta fecha de smisidn de esica estedas financisros, s8 han publicado nuevas normas,
anmiendas, mejoras & interpretacionss a lag normas existentes gue no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacion obligatoda en la preparacidn de los estados financieros
de la Compaiila & partir de las fechas indicadas a continuacikin:

Aplicacién obd )
horme Ismn inigiegdos & partr da
NCT Enriandas que InCOTRoran revdcions MECKHMIBE Qus perilen ralia ks cambias 1 oe anaro dal 2017

W0 AL paRivos darfiacdos B ek activicedes e firanciscion,

T 12 Enmiends. Reconccikmiemo os aclvos por impuesion ciferides por pirdidas no 1 de enem del 2017
realizades.
MIF 12 Mepme. Acleracion del skzance de los mquirimipnios o miormecidn a cpvelar wn & 1 de enero del 2017
MIIF 12,
KIC 20 Mejorm. Medichin de fan paricipadas al vislor nionable: o opcldn de Imvarsidn por 1 s oo ged 2018
Imesrssn o ura opcldn de politics cohemnte 7.
MG 40 Enients. Trngfarenciey g proplededes de kveralin, 1 ga wnang ded 2018
MAIF 4 Majora. Suprasién de axenciones § Cotin pieao paee ios adoptanies por pomera vez 1 da grerp el 2078
MIF 2 Enmiendd; Casihcaciin y mediciin do ins operecicnan da pago beandes zn scciones. 1 oo apam M 7 E
MIF & Enmisndas reintivas a b aplicackin de i MHF 9 {instrumbrdos Fioanclona), 1 ca enerno del 2018
MIIF @ Mapra. Raconodmisnts ¥ madciin ce sctivos fimnciems, 1 ga anars dal 2013
MIIF 3 Enmianda. 5S¢ ha revisado o8 Krma susisncisl i conabiidad de cobarfures peme 1 oe enang del 2018
parit pefajer Mt W pctviiedes de geeliin di fesgoa da los esladcs financiens;
acamAs, pammite ks camhios de o Bermkaos "CraRCE DrOpcY”,
NIF 15 Majore. Requerimienion pars mcongcirienic de Ingeecs que aplican a lodox ok 1 00 anero ded 204
comtrpios o chanhed (eaDepln por conbwios de asing, conlmbos ca SAQuUMDE A
i frarmeios ST,
IFRIC 22  Inkerprabacitn: Ecion de inn visracioews O ok S008 0 CATR. 1 ga ehare dal 2018
NIF 18 Publcarsdn de b noome; Smenchnenios” ssth Tomes merplazerd § s G 17, 1 g mrem oel 2019

(12}
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2.3

ALBION CASA DE VALORES 8.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL ) DE (HCIEMBERE DEL 2018 Y 2015
{Expresado en dilares asiadounidenses)

La Administracion de la Compariia estima que la adopcion de otras nuevaa normas,
enmiondas g las NIIF e interpratacionss antes descrilas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no se generard un impacto significativo en los estados financieros en el
ejorciciy de su aplicacion inigisd.

Mongda luncional y moneda de prasentacidn

Lae partidas en los estados financleros de la Compefia se expresan en la moneda del
amblemte acondmico primerio donde opera la entidag (moneda funcional). Los estados
financieroa se expresan an dblares astadounidenses, que es la moneda funcional vy la
moneda de presentacion de fa Comgpali(a.

Efective v equivalentes de efectivo

El efactive comprande el efective disponible y depositos a la vista en bancos locales, de
libre dispeniblidad.

28 Activos y paslvos financieros
2.5.1.Clasiflcacidn

La Compalila clasifica sus aclives financisros en ias siguientes categorlas. “actives
fingncieros a valor razonable a través de resuitados®, "préstamos y cuentas par cobrar”,
“activos financiercs mantenkdcs haata su vencirmiento” y "activos financieros disponibles
para la venta”. Las pasivos financleros se clasifican en las siguientes cateyorias. “pasivos
firancieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas” y “otros pasivoa
financieros’. La clasificaclén depende del proposito para et cual se adquirieron kg activos
o contrataron ios pasivos financieros. La Administracidn. detemmina ia clasificackén de sus
activos y pasivos financieros a Ia fecha de su reconccimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, 1a Compafila posee activos financierns en la
categorla de "Activos financieros A vakr mzonable con cambios en rasultados’. v
"préstamaos y cuentas par cobrar”. Asl mismp la Comparila mantiene fnicamente pasivos
financieros en la categoria “Circa pasivos financiaros”,

La clasificacién depende del propdsito para o cual s adguirieron los pctivos financieros,
la Adminigiracitbn determina la clasificaciin de sus activas financlaros @ la fecha de su
raconacimients inlcial. Les compras y ventas normales de activos financieros se
reconocen @ la fecha de compra o liquidacidn, as dacir, la facha en la gue el activo ez
adquirido o entregado por la Compailia.

{a) Actives financleros s valor razonable con camblos en resuitados
Un actlvo financiero es clasificado s velor mzeonable si este es desighado como tal en el

reconocimianto inicial. Los activos financieros son designades a valor rszonable si la
Compadia adminisira taes inversiones v toma decisiones de compra y venia con base a

{13}
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ALBION CASA DE VALORES 3.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS
AL M DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 201%
{Expresado sn dolares estadounidenses)

sus valgres razonables de aguerds ¢on la mdministracion de riesgo. Al raconocimiento
inicial, los costos atribuibles a estas transacciones $& reconocen con camgo a la inversidn
a medide que s incurren,

{b} Préatamos y cuentas por cobrar

Representados en el astads de situacidn financiera por cuentas por cobrar comerciales.
Sen pctivoe financieras no derivades que dan derecho a pagos fiics o deierminables y
que no cotizan en un rmercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepta por los

de vencimiento meyor g 12 meses cortadoa desde la fecha del astado de situacion
financhera,

i) Otroa pasivas financlaros

Representados en el estade do situackn financiera por las cuenta por pagar a
proveadores y otras cuentas por pager. Sa incluyen en e! pasivg commiente, excapty por
ks de vencimientd mayor a 12 meses cortades a partir de la facha del estado de
situackin finenciera,

1.5.2.Reconocimlente y medicidn inicial y posteriar

Reconocimlento

La Compa#ia reconoce un actho o pasivo financlero en el estado da situacion financiens
a ia fecha de ia negociacin y s8 reconnesn cuanto s4 compromaten & Comprar o vender
el aciivo o pagar et pasive,

Mediclén Iniclal

Los activos y pasivos financlercs son medidos inictalments a su valor razonable mas
cualquler casto atribuibte g la iransaccion, que d& ser significative, es reconocido como
parte ge! activo o pasivo slampre gus of activo © pasive financiaro no sea dasignado
como de “valor razonabie 3 wavds de pérdidas y panancias” y este es significative. Con
posterioridad al reconocimiente inicial i Compadiia valoriza los mismos ¢omo se describe
a sontinuacion.

Madiclén posterior

{a} Activos financieros a valor razonaile a través de pérdidas y ganancias;
Comesponden principalmsnte a inversiones en attiones en: i} Compaflas forestales, i)
Ceposito de Compensaciones y Liguidaciones de Valores Decevals S.A, y i) en la

Boisa de Valres de Guaysquil ¥ Cluito, los cuales se miden posteriorments al valor
razonabile y sus rendimientos son reconocidos en ¢ resultado del ejercicio.

{14)




ALBION CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 218 ¥ 2048
(Expresado sn doiares astadaunidsnsas)
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{b) Préatames y cuentas por cobrar:

Postarlor 8 su recenocimiento inicial se miden af costo amortzado aplicandc el método de
interés efectivo. En especifice, la Compafila presenta la sigulente cuenta daentro de esia
categoda:

Cusntas por cobrar clignies: Estas cusntas comesponden a log montas adeudados por
sus cllentes por los servicios prestados en el curso normal de s negocios. Si se esperan
cobrar an un afto o menos %e clasifican como activog cofrientes, de ko contrario se
presentan como activas no comriantes. 5& reconocen @ su valor nominal gue es
eguivalenta a su coste amodizado pues no generan Intareses y son exigibles hasta en 50
dias, menos la provisidn por deteroro correspondiente.

ic) Otros pasivos fnancleros

Posterior a su reconocimiento inicial sa miden al costo amonizado aplicando el mélodo de
interds sfactivo, La Compafila tiena las siguientes cuentas dentre de esta categoria:

(i intermediacion de valores: Comesponden a obligaciones por valores recibides por
parte de los clientes &n la administracidn de portafolics. Se reconocen a su valor
nominal que es aquivalante 8 sy costo amortizade ya que =on liquidatas en plazos
manores a 30 dias.

(#) Propyvesdgres: Son cbligacionas de pago por bienes o servicios adquiridos de
provesdores an al curso rnormal de o negocios. Se recanocan a gu valor naminal
qua =3 aquivalente a su costo amcoriizadc ya que nc generan intereses y son
pagaderas an plazos Menares a 30 dias.

2.5, Deterforo de activos financieros

La Compalila establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comercialas cuando existe evidencia objefiva de que La Compafila no serd capaz de
cobrar todos los Impertes qua $e i adeudan de acusrde con los términos origineles de
ias mismes. La existencia de dificultades Anancietas significativas por parte del deudor, la
probabllidad de que al deudor entre an quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en log pagos se consikderan indicadores de gue la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El detericro para cubrir pérdidas se establece por & imports de la perdida
que se valora como la diferencia entre el importa en libros del activa v el valor actual de
Ios flujos de efectivo futuros ssfimados descontado a la tesa de interés efectiva anginal
del activo financiero.

Al 31 de diciembre dal 2016 y 2015, La Compadiia no ha registrado provisiones por
deteriore de sus cuentas par cobrar por cusnto no cansidera necesanc efectuar dicho
registro.

Si, en un periodo posterion, of mondo de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivaments a uh evenio que haya ocurnidc después de que

{15}
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ALBION CASA DE VALORES 2.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20418 Y 2015
(Expresado en ditares estadounidenses)

sg reconocié dicho deferioro, se reconcce en el estado de resultados integrales |a
reversion de la pérdida previamente recanacida.

2.5.4.Hala de activas v paglvos financieros

26

a7

Un activo financiers se elimina cuando expiran los derechos & recibir los flujos de efectivo
del activa ¢ si 18 Compafila fransfiere 2! activo a un tercero sin retener sustancialmente
loa rlesgos ¥ beneficios del activo. Un pasiv es eliminado cuando las obligaciones de la
Compadiia especificadas an el contrato se hen liguidade.

Propledades y equipos

Las propiedades vy equipos 3 componen de muebles y enseres, aquipos de
computacix, maguinaria y squipos, cuye bass de madicidn es su costo histérico, manos
deprecisciones acumuladas y pérdidas por deteriorc, &n caso de producirse. El costo
incluye s desemboisos directaments stribuibles a la adguisicidn de! active. Los
desembolsos pogtericres 8 la compra o adquisicldn s6lo aon cepitelizados cuando es
probable qua los beneficioa econdmicos futuros asociados a le inversién fluyan bacia la
Compaltia ¥ Jos cosios pueden ser medidos ragonalemente. Los otros desembolsos
posteriores  correspondsn a reparacionss o mantenimignio v son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos,

La depreciacién o5 calcuiada lineaiments basada en la vida dtil estmada do os bienes, o
de somponentes significativos identificables qua posean vidas dtiles diferenciadas, v se
considera valores residuaies, debido a que la Administracion de la Compafiia estima que
el valor de realizacidbn de aus activos filos el término de su vida il es relevania. Las
estimacionas da vides Gtiles y valores residusies de los activos fijos son revisadas, y
ajusiadas si es necesario, a cada fecha de cerme de 105 estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de los activos fijos sor fas siguienies:

Tipo de bienes Nimerp de afios
Mueblas y enseres 10
Equlpas de computacitn 3
Maguinaria ¥ Equipos 10

Las pérdidas y ganancies por k venia de activos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenkios con el valor #n koros y 86 inciuyen en el astado de resuliades
integrak:s.

Cuando & valor en libros da las propiedades y equipas excede a su monto recuperable,
sste es reducido inmediatamente hasta su valor recuparabla.

Actlvos Intanglbles

Al 31 de diclembre de! 2015 los activos intangibles de la Compafiis estuvieron
compuestos de la cuota patrimoniad relativa a su perticipaciin en la Boiza de Valores de

Gueyaqull y Quilo ¥ licencias ¢e programas.

{16)
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ALBION CABA DE VALORES 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2018
{Expresadc en délares estadounidenses)

La cucta patrmonial sstuve registrads bajo €l modely del cosio con une wvida Ol
indefinida la misma que =& mantuve parn operar. A} momento en gue s publica & través
da Registro Cficlal la transformacikin de la Boisa de Valores de Corporacién Civil a
Sociedad Anonima, a partir de ese instante ja Bolsa da Valores deja de tenar una cucta
patrimonial y pasan a ser propietaria de instrumentca de patrimonic {acciones). Al 31 de
diciambre del 2018 estas s& presentan en Activos Financieras a Valor Razonable con
Cambios en Resultados Var Nota 2.5.1 (a).

Las licencias son amortizadas utilizando una vida (il de 5 afies.
Deterioro da activos no financleros (propledades ¥ squipos ¥ activos Intangibles}

Los activos sujelos a depreciacién o amodizacidén se someten a prusbas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse U
valor ent ibros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto &n el qua e vakr en
Roros del activo excede a eu waky recuperable. El valor recuperabls de lps aciivos
correspinde al mayor antre el menta neto que se cbtendrd de su venta o au valor en uso.

Para afactos de la evaluacidn por deterioro, los activos sa agrupan a 'os niveles mis
pequeios en loe que ganeren flujos de elective kentficables {unidades generadoras de
glective;. En ol caso gue sl monto dei valor fbros del activo exceda a su monio
recuperable, la Compahia registra una pérdida por deferioro en los resultados def gjercicio.
Los saldos en libres de activos no financieros que han side cbhjeto de castigos por
defericro s& revisan a cada fecha de cieme de los estados financieros para verificar
posibles revarsionss del deterioro.,

La Compafila evalia snualments ls existencia de indicadores de deterioro sobre sus
aclivos no financieros. Ai 31 de diclembre del 2016 y 2015, no se han reconocido pédrdidas
por detericro de activoa no financieras, debido a que ta Administracién ha determinado
Yue no extsten indicadoraes de detericro.

Impuasto a la renta corrlente y diferido

El gaste por impussto & fa renta det afle comprenda & impuesto a 1a renta cornente y &

diferldo. El impussto & reconocs oh al esteda de reaultados integrales. excepte cuando

se trata de partidas que se reconocen directements en &l patrimorio. En este caso el

impuesto también se reconoce en ofros resutados integrales o directamente en el

patrimonio.

fa} Impuesto @ 8 fenta comienta: Le provisin para Impuesto a la renta se calcuia
madiante la tasa de impuasto aplicable & las ullidades gravables y se carga a [os
resuliados del afic &n gue 3 devengs con base en et impuestc por pagar exigible.

b Jmpuesio a la rente diferido: E1 impuesto a la renta diferldo se provisiona en su
totalidad, por al método del pasivo, sobre las diferenclas temporarias que surgen

(17}
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ALDION TASA DEVALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
{Exprasado sn dilanes estadounidenses)

enire las bas=as tributariss de aclivos y pasivoe y suy respectivos valores mostrados
gn los estados financieroa prepamdos bajo NIIF. El impuesto a |a renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a ia fecha del estado
do situacién financiers y que se espara s&ran aplicables cuande el impuesto a ta
renta diferido activo se realice & ol Impuesto a la renta pasivo se pague.

Actives por impuestos diferidos agn les cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

{iy Las diferencias temporarias deducthles;

{it La compensacién de pérdidaas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduacidn fiscal;

{ii) La compensecién de crédiios iributarios no ulilizados procedentes de periodos
antenores, sismpra ¥ cuando na se solicita su devolucidn ante el Servicio de Rentas
::ilernas y saa probable la dlsponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su

lizacitn.

Los lmpusstos & la renta diferidos activos 86I0 88 maconccan an 12 medids qua sea
probable que sa produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
lap diferencias temporaies.

Los saldos de impuestos a la remta diferidos sctivos v pesivos se compensan cuando
exista e derecho jegal exigible a compensar impuestos activos cormientes con impuestos
pasivos commientas y cuando los Impuesies a la renta diferidos aclivos v pasivos se
ralaclkonen con la misma autotidad fributaria.

Al 31 de diclembra del 2016 y 2015 ls Compafiia no ha determinade la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias deo activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en ios estados finencleros preparados bajo NHF.

Benaficios a los empleados

{a} PBenoficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones dal eatado de situacidn financiera y corresponden
principalments a:

g 5 igdorms thidades: Caiculade en funcién de! 15% de
In uhhdad r,nnl'.ubile anual antus de‘.l hnpl.uas!n a la renta, segin ko eslablecido por la
legizlacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte del costo de venias y de los gestos adminiairativoa en funcion de la labor
del empleado que recibe este benedicio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo comespondlente a lag vacacionas del parsonal $cbre
hase devengada.

18}
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NOTAS A LOS ESTADDS FINAMCIEROS
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spcial Se provisionan y

pagan de acuerdo a I& lagislnciﬂn vbgmtu an al Ecuadur

{h} Beneficios a targo plazo

Prowvigi : desghucio: La Compafila tiene un plan de benaficio
daﬁmdn para Juhilaniﬁn patrunal nnrmad::- por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo e las leyss vigenies, en los casos determinacién de la
relacidn laboral por desabucic sclicitado por el empleador o por el trabsjador, =l
empador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a fa Oltima
remuneracidn mensual por cada unc de ios aflos de serviclos prestados a ta misma
compafila o ampleader, este baneficio s& denoming desahucio.

La Compafia determina anualmente la provisitn para jubilecidn patronal v desahucio con
base en estudios actuarales practicedos por un profesional independierte y se raconoce
con cargo & oz costos y gastos {rmeuftados integrales) del afno aplicando e método de
Costeo da Créditc Unitesio Proyectado y representa ai valar presente de las obligsciones
a kz fecha del estado de situacion financiers, el cual se determina descontando los Aujos
de salida de sfactivo estimados usando ia tasa anua! de conmutacién actuanal del 7.46%
equivaiente a la tasa promedio de [os bonas de goblerno, publicada por el Banco Central
del Ecuador qus estan denosminades en la misma rmaoneda an la qua los_beneficios seran
pagados ¥y que tlenen tdrminos que se aproximan s lgs éminos de las obligaciones por
pansicnes hasta su vancimiento,

Las hipdtesis achariales incluyen variables como son, en adicidn 2 la tesa do
conmutacion actuaral, tasa de moralidad, edad, sexo, afios de  servicios,
remuneraciones, incremento fuluro de remuneraciones, tass de rotacion, entre atras,

Los costos de los serviclos pasados se reconccen inmediatamenie en resultados del afio.
Al cierre del aflo las provisiones cubren a todos los frabajadores que se encontraban
trabajando para la Compafila,

Al 31 de diciembre del 2018 las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los
ajustes basados an la experiencia y cambios en ics supuestos actuariales se cargan al
otro resuliada integral en el periodo que surge.

La tasa de descuentc utilizada por »l actusro de la Compafile es el 7,46% que
comesponde a la tosa de rendimiento de fos Bonos que & Estado Ecualariana que emite
8 ‘largo plaro”, considerando que “en paises” que no existe un mercado amplio de
valores, se ulilizardn loa rendimientos del mercado. Este difiers a 1o que 86 indica en ia
normna contatla la cual antro en vigencia a partr del 1 de enaro del 2018, donde efectia
el cambio de "en paises® por "en momeda” io cusal obliga a las Compafias a realizar una
camble &n sus estudios, utlizando lae tasas de los bonos empresarigles de alta calidad
de los Estados Unidos de Norteamérica, de donde se origina la moneda de dolar utilizada
an Ecuador. Esto significa un cambio &n la tasa a 4.14%.

{19)
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ALBION CABA DE YALORES B.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2014
{Expresado en dblares sstadounidensss)

La Compafia no efectiio este giuste en sus Estadoa Financieros al 31 de diziembre del
2016 y 2015, este asunio no afecta aigniicativamente los eslados financieros en su
conjuntc.

Pravisionaa corriantes

Las provisionss se reconocen cuando: (i} la Compatie tiene una obligacion presante, ya
868 laggl & implicita, como resuitado 2a eventos pasados; (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para tiquidaer la obligacion; y (i) al monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son @ mejor
estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financiercs, de los
desembolsos necesarios para llquidar la obligacitn.

Distribucidn de dividendos

La distribucion de dividendos a les acclonlstas de le Compa#ffa se deduce del patrimonio
en & periodo en & que los dividendos han skde aprobados por los accionistas de la
Compadiia.

Resarva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compattia debe apropiar por lo menos el 10%
de {a utiddad nela del afic & una reserve legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcal:me ol 50% del capital suscrto. La reserva legal ne estd disponible para distribucion
de dividangdos, pers puede soar capitalizadsa o ufizada para absorber pardidas.

Resultados acumulados

Los resuliados (utiidadas ¢ pérdidas) de cada efercicio son incluidos en aste rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercieio de orgen. Con la aprobacidn
de la Junta General de actionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
fas wtllidades son distribuldas o destinedes e raservas, mientras que les pérdidas se
mantienan en Resultades Acumulados o a8 compansan con la reservae egal v cuenias
petrimonigies de libre disposicidn de los accionlstas.

Reconocimlento de ingraaca

Los ingresas compranden & valor azanabls de i cobrada o por cobrar por ks servicios
prestados en &l curse nomal de ias opsraciones de la Comparfiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en ia medida en que es probsble que ks beneficios
econdmicos fluyan hacla la Compafia, puedan ser medides con fiabilidad vy cuando la
Compaliia presta sus sarvicica al comprador, considerando ef grado de terminacion de fa
prestaclén final del pariodo sobre of que se informa.

(20)
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ALBIGN CASA DE YALORES 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 201%
(Erpresado en dikares astsdounidenaes)

Gasios

Los gasios se registran 3! costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
Independientamanta de la facha en que sa reallza el pago, de acuerde z ios lineamientos

de fa base contable de acumulacidn (devengo} en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financharoa”.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafla la exponen a una variedad de riesgos fingnciaros:

resgos de mercadoe (gue comprende a ks rieagos de precio y tasa de interés), nesgo de

cradite y nasgo de liquidez. El programa general de adrministracidn de resgos de la

Compattia ee concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y

téah d:i minimizar potenclales ofectos adversos en &l desempefto financiero de la
ompafia.

La adminieiracidén de riesgos as efectia a través del andlisis gue realiza el modeio de
negocio y factibllidad (MNF) desarroilado internamente, el misme no solo permite
minimizar ol riesgo sine gque es une herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir ¥ que retomno se alcanzarig, todo esto acompafiado de politicas, procedimisntos
infernos de créditc, cuentas por cobrar y cuentaa por pagar.

La Compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2045 cumplid con las normas de solvencia y
prudencia financiera segin jos pardmetros establecidos como lo exige g Junta de Palitica
¥ Regulaciodn Monetaria y Financisra { antes Consejo Nacional de Valores) .

{a) Riesgos da mercado

La Compadia opera prncipalmente en el mercado bursétl como intermediacidn de
vakoras, en {a colocacion de vaiored ¢ tituk negociedos a diferentes tasas de inlerés y
vancimigntos, que son adguiridea por Inversionistas [personas naturales o juridicas)
gquienes asumen e riesgo crediticio y financhens relacionado con los thukes valoras.

En relacién a los ingtrumentos finencieros que mantiene la Compahia, cormesponde a las
invereiones a valor razonable con cambios #n resultados, que generan dividendes por las
inversiones en acciones principaiments sn Compafilas Forestales, en el Deposito
Centralizade de Compensaclones y Liguidaciones te Valwes Decovale SA. vy en la
Bolsa de Valores de Guayagquit y Quito, kas cusfes garantizan un parceniaje fijo de
rantablidad, exponiende a la CompaMa al riesge de tasas de intarés sobre su wvalor
razonabie.

{21)




ALBION CASA DE YALORES 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2048 ¥ 2015
{Expresada en dilarex axtadounidenses)
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La Compania, controla mensuaimenie & comportamienta de taa inversiones a tasas fljas
¥y variables, ¢on el fin da colocar los recurscs excadentes en las inversiones mis

rentab?2s ¥ con un nivel de riesgo aceptable, para mantener un mejor y adecuads contrs!
sobre dichos activos financiercs. E! objetive de la Administracién es tratar de mantener
constante i valor de estos excecentas hasts 8l momanio en que gean requeridos,

{b} Riesgo de cradio

Lae politicas de administracion de riesgo crediticlo son aplicadas principaimente por al
drea de finanzes. Ei riesgo do crédito s& sncuenira presente en ol efectivo, en las cuentss
por cobrar comerciales y otras por cobear.

Elactive an bances y sclivos Fnangienns
Respacto & los bancos & inatituciones finencieras donde s mantiane el efectivo, lienen

calificaciones de riesgo independiante que denoten niveles de solvencia y respaide
adecuados; dichas callficaciones en general superan la calificacion “AA",

La Compafila mantiena su &fectivo y equivalente de efective, en instituciones con las
siguienies calificaciones:

Calificacion 1)

Ertidad z018 2015
Banco Babvartano § A, AlA- ALA-
Bance de la Preduccién 5.4, Produbanca ALA- AAA.
Banco del Pacifico 5.A, AlS- AN
Bance Cantral del Ecuador /A Mig,

{1} Datos disponibles at 30 de junio dal 2016. Fuerte: Superintendencla de Bancos.

Cuenfss por cobrar

La axposicion de g Compalila al Aesgo de crédita no se ve afectado ya que la Compafiia
no tlene la politica de ventas a crédito, por tanto al 31 de diclembre del 2016 y 2015 no
prasenta saldos significativos.

fc} Riesgo de liquidez

La princtpal fuente de liquklez son ks fiujos de efectivo provenientes de sus actividades
de servicios. Para administrar la f#quidez de corfo plazo, 1a Compadia 58 basa en los
flujos de caja proyectados para un periodc de docs mesas.

La politica para el manejo del riesgo de kquidez involucra @ mantenimiento de nivel de
efective y eguivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recurses. Por tanto
la Compafia mantiena Indices ds fiquider para cubvir sventuales pasivos inmediatos con

(22)




ALBION CASA DE VALORES 3.A.

NOTAS A LOB ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE OICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2018
(Expresado en dilares astadtunidenses)
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saldos relacionados a proveedorss, bensficios a empieados, impuestos v ofros con
antigladad menor & un afo.

La Compafila durante e ejercicio econdenlco 2016, concentnd su apalancamiento

natamente con capial prepio, lo cual no ha ordginado en inconvenienies para la
adminiairacicn,

Continuando con el modelo de negocio y factibiiidad internc que se maneia internaments
%@ adminisira la liguidez tomande en conekleracién del siguients punto:

. Elaboracttn y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar [a gestidn en
determinados procescs ¥y cumpimiento a lag dispesiciones vigentes emitidas por al
Consejo Naciongl da Valores de acuerde a sug atribuclones en la Ley de Mercado
e Valores.

Administracién del rlesgo de capital

Los coetives de la Compaiila al adminisirar el caphtal son &l salvaguardar la capacidad
da g miama da continuar como empnesa en marcha con el propdsito de generar retormnos
& sus accionistas, beneficios a oiros grupcs de interés ¥y mantener una esiructura de
capttal optima

Continuando con el modelo de negocio y fastibilidad intemo que maneja la Compafiz se
administra o! risego de capitel tomando an consideracidn, ta rentabliidad que genera fos
costes de negociacion, o cual pearmite cubrir los costos asociades y generar resultados
para ios accionistas.

Adicionalmente, la Compafifa monitorea su capital sobre la base de rmtlc de
apalancamianta. Este ratio se calcules como la deuda neta dividida entre el capital total. La
dauda nala s caicula somo & total de los recursos ajenos (ncluyends cuentas por pagar
comarciales} menos e efective v equivatenie de efectivo. El capital total se calcula coma
€l “patrimonic netc” mé&s la deuda neta. El resuitado de calkcular e! ratio de
apalancamiento &5 del 100%, siendo los acclanistias quienes apalancan la cparacin

Loa ratios de apaiancamients al 31 de diciembre da 2018 y 2015 fuaron los siguientes:

2018 FariE]

Cuentas por pagar 40_785 40339
Mencs: Efective y squivalente de sfectivo {22 544) 142.253)
Dmuds nota 18241 (1 564)
Tatal patrimonle neto 855433 443,486
Caphtal totsl 874874 445,350
Ratic de apalancamiento 2% 0%

{23}
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ALEFCN CASA DE YALORES B.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 3018 Y 2018
{Expresadc en dblares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacidn de estades financheros requiere que la Comparliia reslice estimaciones y
utllice supuestos que afectan log montos incluidos en estos estados financieres y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizades y supuestos utilizades por la Compadta
S8 sncuantran basaday en la experiancla histhrica, cambios en s industria a informacian
suminigtrada por fuentes externae calificadas. Sin embargo, los resuitados finales podrian
diferir de las sstimaciones bajo clertas condicionas.

!.an estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
mportantes para reflejar cormectamente fa situacidn financiera y los resultados de fa
Compafiia y/o las gue requieran un alto grade de juiclo por parte de la Administraciin:

Las principales estimaciores y apliceciones del criterio profesional se encuentran
mimtionadas con los siguientes concaptoa

Los cambics en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
pianificado, podrian hacer que la vida dtil fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las eslimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La determinacion de las vidas Ufiles se vvalla ai clorre de cada afio, Ver Nota 2.6
y Nota 2.7.

Las hipitesis empleadas en el calcule actuaral de Jukilacion patronal y Desahucio. para
io cuel utiliza eatudios actuariales practicados por profesicnales indspandientas, Ver Nota
210,

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA
Categorias de Instrurnentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libvos de cada categoria de instrumentes
financiercs al clerre de cade sjarcicks:

Compasicidn,

{(Véase pégina siguiante}

(24}




ALBION CABA DE VALORER 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL }1 DE YCIEMBRE DEL 2010 Y 2135
(Exprasado gn dolares astadounidensas)

L8156 215

Activos financleras smedldos al cozto

Efactivo y aguivalentas Je afectivo 22 5dd 42 253
Activos financisros madidoa a valer razonabls
con cemblos en resultedon

Accionss y participaciones £818.023 353.795
Agtivos fAnsnciaros madidos al cowta amarEesia

Cuentas por cobrar clmtes 3168 4358
Total astives financisms 843733 400,406

5.1 Valor mzonable de Instrumentos financieros

Fara fines de determingr el valor rezonable de un sctivo o pasive financiero pueda
aplicarae aigunas de las siguientes jerarqulas de medicidn:

. Precios de cotzaclén (no sjustados) en mercadoa activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios da cottzacidn incluidos en & nivel 1 que se puada

confirmar para el aclivo o pasho, ya que sea directamente (precics), o
indireciamente {qua 3e deriven de precios) (nivel 2).

. Informarcidn sobre el aclivo 0 pasivo que no s= basa én data que s pueda
confimnar en el mercadao (informacidn no observable) {nive! 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, los aclivos financieros medidos al valor razonable
exceptc las acciones en la Bolsa de Valores de Guayaguil y Quito, 82 valoran enh base a
nivel 1, ya que tianen un precio de cotizackin en & mercado.

Las acclones en la Bolsa de Valores de Gueyaquil y Quito se valoran en base al nivel 3,
debide a que no tiene un precio referencial eclual del mercado.

El valor en libros dae cuentes por cubrar comerciales, cuentas por peagar y 8! efective se
aproxima al valor razonable debidc a ta naturaleza de corlo plaze de e5tes instrumentos.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicién:
{(Vdase pdging siguiente)

(23}
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ALBION CASA DE YALORES 8.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL M DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2013
{Exprasada an dblan=s sstadounidenses)

2016 2013
Caja y bancas (1] 12.400 16.681
Fondos disponibles {2) 10.144 31.592
22, 544 42.253

{1} Correspende a depdeitos mantenidos en el Banco del Pacifico S.A., Banco
Bolivariano S.A. y Banco Central del Ecuador, {os cuales son de lipre disponibilidad.

{2} Al31 de diciembre del 2096 incluye principalmente US%7.820 por valores recibkios
como intermediarios perterecientas a os Inversionistas Crglian Oslermann,
Enrigus Yalencia Sallnas v Pameda Britc para ias operaciones, los mismos que se
mantienen depositados an el Banco de la Produccidn Produbanco S.A., v que son

de libre disponibifidad.

INVERBIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Composigion:
2018 2015
Acclones

Dacevale § A (1) 2.373 2.373
Bolsa de Valores de Guaysquil {2) 27B.555 -
Bolsa de Valores de Quite {2} 164523 -
La Sabana Forestal 88.000 &0 000
Mariza 40,000 38,250
Ria Congo Forestal 38 500 37.250
El Tecal C.A. 35,000 34 500
Card Al Forestal 38,500 AT750
La Rasarva Forestal 32,750 32.500
Carrd Varde Forastal 33.000 21,000
La Campifla Foreatal 27.500 27800
La Colira Forestal 168.50H) 16.000
El Refugte Forestal 15,800 15.000
La Estancia Fomstal 13.300 12,600
El sendero Forestal 12,800 12.000
Otras Inversiones 1.022 1.072

81R.023 353.795

{13 Comresponde a 2373 acclones que mantene la Compaiila, cuyo porcentaje de
participacidn a5 da US30.2373%, s mismas que 2e sncuentran regisiradas al
costo y los dividandos chienidos son mpistrados an el resultado dei ajercicio.
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ALBION CASA DE VALORES 8.4,

NOTAS A LOS EETADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresado sn dilares estadounidensnes)
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{2} Comresponden a las sctiones mantenidas en la Bolse de Valores de Guayaquil y
Quito, praducto de la traneformacion de las Boleas de Valores de corperachksn clvil a
una socledad anénima a través de la disposiciin publicada en Registro Oficial No
245, A la fecha de emisiéin de esios astados finantieros no se ha apfobado la

Inagripcién en el Registro Mercamlil de Guayaqull de la transformackn,

Vear a continuacion la valoracion adoptada por la Comparila:

Boisa de Valores
Guayagquil Quio Total
Salcdo al 1 de enero 28497G 105033 38478
Ajuate por Valor Patrimonlal Proporcionat {3) 240,579 154 023 403.602
Zaldo 8l 31 da diciembre 278.95% 164,523 443,078

{3) Le contrapartida de este valor &e raglstrd an otros resuliados integrales producto de

Ia aplicacian de ia NIIF 9.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS
Compasicidn:
Tasa anual
de
2016 2015 depraciscion
Maquingria ¥ squipos 3448 3.449 10%
Muables y snsarss 22 548 22 648 10%
Equipe de computacién 14,082 13744 33.33%
40179 38811
Marnds - depreciacisn acumulada {35.874) {34,587
4 300 5,244
Weovimiento:
2016 2018
Salda ai 1 de eherg 5244 6872
Adiciones 338 204
Ajuste efectuado / Deprecliscidn Acumulade 2 -
Depreciacion del afio 1.316) {1.832)
Sakio al 31 de diciembre 4300 5244
{27}
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ALBION GASA DE VALORES 8.A,

NOTAS A 1LOS ESTADDS RNANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

Compaosicion;
Taza anugl
de
iy [ 2015 amartizacibn
Licentias 2,500 2.500 20%
Cuerita patrimonial &n la bolsa de vajores - 30,475 -
2.500 41.978
Wency - Amorfizackdn scumulada (Lizenzia) [1.187) {238}
1.313 41 040
DTROS ACTIVOS

Al 3t do diciembre del 2098 asciends & US$28.458 (US$2045 USE17.922), o mismo
que incluye principalimente US$14.560 (US$2015: US59.194) v USS13.470 {USS2015:
USSB 388) a valores entregados a las Bolsas de Valoras de CQuito y Guayaguil
raspactivamente, para lz conformackén del Fondo de Garentia de Ejecucion y Fondo
Operativo de Compensaciones con & abjelivo de respaldar sus cperaciones,

CUENTAS POR PAGAR
2016 2015
Intsrnedigcicn da valores (1) ' 24 988 31,592
Cusntas por pagar provesdons 15.819 7430
Civas - 1,367
40 785 4 388

(1) Al 31 de diciembre del 2016 intluye principalmenie US%15,127 par valores recibidos
comp intermediaros de velores pertenscientes a los Inversicnistas  Alfredo
Villacreses; PFamela Brito; Martha MNistn y Disge Morales.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

{a) SHhuacién fiscal

A la facha de emisidn de lo= astados fnancierss, la Compafila no ha sido fiscalizada per
las autoridades tributarias. De acuerdo ¢con @ nommativa Yributaria vigente, los afios 2012
al 2018 se encuentran abierGs a revisidn por parte de las aulondsdes fiscales.

{28)
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ALBION CABA DE VALORES 3.A,

NOTASE A LOS EBTADOS FINANCIEROS
AL M DE DIQEMERE DEL 2048 Y 2015
{Expresade en ddlares sstadomidenses)

Con fecha 16 de septiembre de| 2014, la Compadia realizé una soliciticd al Servicio de
Rentas internas por ol valor de US$45.327 da retenciones en la Fuete IVA por los
periodos 2013 al 2018.

£ 17 de enem del 2017 al Senviclkh de Renfas Mternas mediante lramite
#109012016142888 develvit a4 la Compadla el valor de US514 B85 mediante nota de
enddito desmatariatlzada.

{b) Impuesato ala renta corrients y diferido

El mpuesto a |6 repta eata compuesto de:

2016 2015
impuesto A la renta comenta 4 581 4,232

ic) GConciliacidn tributaria—contable del Impuesio a la renta corriente

A confinuacion se detalla la determinachdn del irnpuesto sobre los afos terminados at M
de diciembre del 2018 y 2015:

2018 2Ns
Ukildad antes de parlicipacién iaboral & inpuesios 18.258 11.538
Manos; Participacidn laboral {2.738) 1.731)
Litfided antes do impusstos 15.519 G806
Mancs: Ingresos axcentos {527 {831}
ftdn: Pericipacitn atrbuible a dividendos exentos 73 85
May: Gastos no deducibles (1} 5.651 7.655
Base mponitie botal 20,732 15.927
Tasa de impuesto a la ranta (2) 2% 25%
Impuesio a la renla causado 4 561 4352
Anticipo de Impuesio a la renta 4. 203 405
impuesto a la renta detarminado 4 581 4232

{1} Coresponde principalmenie g pastos ne rfespakdados en contralos o comprobantes
de ventas autorizados.

{2) Al 31 de diciembre del 2015, la 1asa dei 25% del impuesta a la renta fue fijada de
acuerde a la R.O. 405-5 dat 28 de diciembra de! 2014 donda se indica gue Iz tanfa
impositive aerd dal 25% cuande la sociedad tenga accionigtas, socios, paricipes,
constituyentes, banaficiaros o slmilares residentes o establecidos en paralsos
fiscales 0 regimenas de menor imposkldn con une participacién directs o indirecta,
individual o conjunta, gual o superior sl 50% del cagpital social o de aquel que

(29)
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ALBION CASA DE VALORES 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2015
{Expresado en ddiares sstadounidenses)

corresponda a la naturaleza de la sociedad. Los accionistas de la Compafiia
pertenacian el 100% a8 establacidos an paralsos fiscales,

La determinacién dei impuesto a la renta por pagar del 2018 y 2015 fus como sigue;

Impuesto a | renta csusado

Menos:
Retencionas an la fusnta afectuadan
Saido a favor de g Compafia

{d) Impueatos por recuperar y pagar

impuastos por recuperar:
Cridito tributario de Impuesto a la renta 2014
Crédto tributario de impussto a la renta 2015
Crédito trioutaric da Impuasto a is rente 2016
Cridito tributario VA compras
Crédgho tributarin Ratancidn on |a fuents VA

impuastos por pagar.
Iva cobmdo

Retenclones en [a fuente de impuesto a la renta

BENEFICIOS SOCIALES
Composicidn y mavimlanio:

Saldos al

inlein

Afy 1
Bansficios soclales (1) 4,051
Jubllaciin patronat y desehucio 6.089
ARo 2018
Benaficion sociales {1} .04
Jubilacidn patronal y desahucle 3,544

2016 2015

4.561 q4.232

{13.088) {(12.387)

(8527 {8.155}

2016 2015
3213 33
4,042 4,542
arz -

1764 B.0%7

18.527 18,182

J0.818 32,354

£33 2.9

1108 g9

11648 3910

Pagos yio Saldos al
Incrementos  ulilizachores final

28.790 {25.388) 5.482
3,730 (4.1386) 5,686

&7 453 (59.3896) 4.0
2.555 6099
(30}
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ALBION CASA DE YALORES 5.A.

NOTAS A LOE ESTADOS FINANGIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
{Exprasadc en dilares astadaunidansas)

(1; Incluye principalmente US$2.738 {205 US$1.731) de Parlicipacién de
irabajaderes y US$ 1,322 {201 5: U531 .441) de aporte patronal,

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

upilaci rgnal

El sakdt de la provision para jubtlackin patronal y desahucio al 31 de diclembre del 2016 ¥
20158, coxresponde al 103% del valor actusl de la reserva matemdtica calculada
aclvarialimente por un profesional independiente para icdos los trabajadores, que a
dichas fachas se encontraban prestando servicios para la Compaiia.

2018 2315
Jubilacldn patronal 4.025 3940
Eonihcacidn por desahucic 1.674 2158
5850 g.008

Los principaies supueatos actuarialea usados fueron loa siguientes:

2018 23
% %
Tasade descuentn 7 46% 65.31%
Tasa da incramants aalarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensicnes 2% 2 5%
Tabia de rotacidn promedi 11.80% 31.25%
Tasa de mortalidad » invalidez (1) ‘TM IESS 2002 T™ IESS 2002

{1 Comesponden a ias Tablas de mortabdad publicadas por el institute Ecuateriano de
Seguridad Saocial en &l afio 2002.

A continuecion se detalia el movimlento de ta pravisidn para jubilaciin patronal y
desahucio en el pasiva:

2018 2015
Al 1 g9 anaro 8.058 3644
Cogin Tahomal 1805 1851
nterma ety | costo fingancienm) 302 232
Pérdiday{ garancia} achertal reconocidl por canbion sn gupuseioy franchercs { 1) (355) (¥
Péedics] ganancia) aciuriel meoonocide por sjsbs y axperencie (1} 1423 {AEH}
COM0E 6 SANACHDA paLADE 3 5.9-9 éé:;

{1) Al 31 de diclembre del 2019, se reconoce las pérdidas © ganancias actuariales en
CHros Resuitados Integrales.

(31}
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17.

ALBION CASA UE YALORES 8.A.

NOTAS A LOB ESTADOS FINANCIEROSR
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2018
(Exprasada an ddlares astadounidenses)

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVD

Al 31 de diclembre del 2016 y del 2015, las siguientes disposiciones vigentes emitidas por
el Consejo Nacikmnal de Valores de acusrde & sus atribuziones an la Ley de Mercado de
Yaloras, fuaron cumplidas por la Compafila;

. El pasivo {otal no podrd exceder en 3 vecas el patrimonio de la Compaitia.

. La Compafila podra endeudarse con entidades autorizadas por la Supernintendencia
da Bancos, con sus proplos accionistas, con proveedores de bienes y servicios para
ol dasarmalio del objeto social o madlante emisién de cblgaciones.

. El Indice de portafolio propio debe ser menor o iguala 2.

s+  ElIndice de sndeudamiente debe ser menor o iguaia 2.

- Ei indice de suficlencle patrimonial debe ser mayor o igual a 1.
* E! inddice de iquidez debe ser mayor o igual a 1.

INTERMEDIACION DE VALORES

Composickan;
2015 2015
Compm Venia Total Compra Wenta Total
Bursatil 45178 158,184 £03.358 50.894 122 563 172457
CAPITAL SQOCIAL

El capital autorizado de la Compafila al 31 de diciembre del 2016 y 2015, asclende a
USS200.000, & cuai estd suscrito ¥ pagado por US$400.000 dividido en 10.000.000
acciones ordinanas nominativas de US$0.04 cada una y eatd conformado de I siguienta
manara:

2016:

iNombre Naciorabdad Accionas 4
Trumot S.A, Ecugtorians 4,899, 599 100%
Cartigine 5.4, Equatoriand 1,00 0%

10,000,000 100%

(32}
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18.

ALBION CASA DE VALORES S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 3918
{Exprassdy an dlarms estadounidenses)

2015:;
Nombre MNacionslidad ALCinnas %
Albidn Group Ing Panamd 7.500.000 T5%
The Menhattan Group Inc. Panam4 2.500.000 25%
10.000.400 100%

CUENTA DE ORDEN

Composicidn:

2016 015

Administracion de portafolic de tercaros

Remta fija 223,343 43 838
Rente variabis 383.895 §914.788
Totel portatoho de tarceros 1.107.238 084,725
EVENTO SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no
se produisron eventos que, en la opinion de la Administracion de ja Compafiia, pudieran
tener un efecty significative sobre dichos estados financlerns, que no se hayan reveladoe

en loa mismos ¥ que ameriten Una mayor axposicion.

(33)



