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INFORME DE LOS AUDITORES (NDEPENDIENTES

B ACmDTIslas de
Algion Casa de Yalorans &M
Suayanuil 1 de marzo dal 2818

Hemos gudilade (os estanos find wierad gue e accmpatian de Albgn Casa de Weltres
5 A tus comprenden ol eslade o2 stuacidn fnanciers al 31 de diclembre ded 2015 v los
sorrespondientgs estados de resptados miegrales e cambngs o6 2l parimeene y de fujos
de afectye nar ol 3A0 weamirauD en 853 fecha asi como un resumen de (@5 polticas
conlables signhcalivas v oiras nota s eapkeativas

Respensabilidad de la Administracion apobre 1% setados financieros

La kgmintstrazidn ge Albedn Jass de Vaiores B A es respongatre de :3 preparacidn y
presentanion jagzoznable de estos estados finarcierss de acuerdo con Warmas
internaocnales de frlormacian Faoanoera (NIF) y detocontror interns necesario gara
pefmti; 3 prepdracdn Ge eslados hognoeess goe estén dbres de distorsiones
signrficulvas, dalds 8 frguda ooerar

Responsahihdad del auditor

MNuesira responsatihdad @5 exprasar ura opdlicn Sohre estos eslados hmanteerss
haspdos en nuBswy audinpra Noesra audiona fue sfectuada ge acuerdo con Narmas
Imerraceiaies de Auditona. Diokas normias ceguiersn que cumplamos can requistos
Bhons y planifguemas v realzcenos |a audiona para obiener cerleza razonable & que
0s &stados fingnoreros no estan sfectados por distorziores signifizativas Una auditoria
comprends ta anticagian ge procedimientss Jestniadas 8 '8 abtenson OB 3 ewdena de
audloria sobre las cantidades y revieaciones presentadas en los estados financieros Los
praced:manios SEIBCHIONaGDs depe iien del jwed de’ audtor Bancluyer i3 evaluacion dsl
desac de dstorsiones sigrfisalivas en fos estadss Hhancieres por fraude o error Al
efectuar esla evaluation og nesgd el avdtor [ama an Cconsiderdodn fos contrales
inrernos de la Adminigtrasisn de 3 Compaiis  Celevantes para 13 preparasion oy
prasentgodn raionalke 0 sus eilados tnandiercs a Bn de disefar precedimisatos de
auditoria adecuados a lad Sorcunstalici@ds  pers 00 oon el propaddn e exesal uhn
oprenn s2Tre 13 afectividad de! contral interng de ta emtidad. Una pudiodia tambien
carsprende la avaleacidn de que las palibcas sontables ohilizéadas son apropiadas y de
aue lag astmalcnes coranies heods por la Aomostracion sgn raronabies. asi cocmo
ung Bvaiuation dé la preset™acioh geerai 92 1oz estados inancerds Consigeramos que
I3 envictancg de dLdord gue nemes slrende es suhcente y apropiada para propors onar
vna base para exoresar nuestra Sprdns de audiona




MOORE STEPHENS

O s Acpiomsias o
&lhion Casa de Valores 3.4,
Guayacui ode marze det 2018

Cpitian

Lo onestes opbn 0% £3tgaos bnancergs mendionados en ¢f oomer parrafd presentar
razgnablemente e odos 108 sspeclos /mpo-antes, 'z stuacon financiera de Aibon
Case de Walwres B A at 31 de doembre ge 2013, y el desempefio de sus operaciches y
sus flujos de efsctivo por ef anc terminade en vsa fecha de conformidad con Mommas
lrpernacienaies de informacion Fiangera (NIF,

Asurios Gue tequitrten énfasis

B calficar nuestra goimon thor tesas que ios estadss financieros oe la Compamia, 3l
31 de diciemibre del 2014 fueron zxamingdos par olfes adifores cuya dietamen fachads
A2 B de lobierg del 205 plpres. ana opmon sin gbhservaciones sobre dighos estados
finanserns
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ESTADCS DE RESULTADOS INTEGRALES
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ALBION CASA DE VALORES § A
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ALBWCM CAGE DE VALORES T 4

CONCUIACION ENTRE LA UTILIDAD NETS ¥ LOS
FLUJOS PROVISTOS POR ACTIVIZADES OE OPERACION
POR EL ANGC TERMINADC AL 31 DE DICEMBRE DE 2645 ¥ 2014
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ALBIDN CASA DE VALORES 5.4,

HOTAS A LOS ESTARODS FINANCIIROS
AL 21 BEC DITVEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
:_E_E_q:{_r;_:fa:m i J:‘_.,-'_‘I'E.--_-. es_:;af_{_:_m ar:. B

NFORMACION GENERAL
7.1 Constituckén y abjeto social

La Corpafia fue constdbga er o sugad de Guayagul 8 21 de noviemnbrae de 19%4 o
nscrila mediarge Resolutan ape balona de Le Supeinendensia de Compafias No 335-
F-5-1.G.232 el 17 de energ de 1935 en gl Registro de Mercaco de Valores cor g No
QE-Z-E-CNANTE el 18 de gneg ol VLT

Bu ohiste gocial mos WS DDeranoaRE 2N e mercado burssEt! contgmipladas en ja Ley de
Mercado de Valores para (as £asas de valored. ias que consisian prnopalments g la
ermanasoT Y negicacier de alores, por AR Que g8 oobra LA comsitn asi comae
brnaar asesonas financieras

Sus activigdades son regueladas por e Ly de Compafiias a8y o Weiiado O Yalores y
dispogcones emidass por lg Juea de Regulacdn Monelarna y Financiera a cuai
estap ece 123 polticas generaies vl raertady de vaicies y requia suU furmonamerto De
acuerdt oon dispas CIongs legaies 1as Boisas de Valores de Guayaguil ¥ Chito vig laran y
controlaran permanertamentg g gogehped s de 135 gperacipngs de 1a Compafla

Aprobacion de lgs sastados financieros

WUE gEladns rdngiites por 8 gl e tarminade gl 31 de diciemore del 2015 han sido
emitdos con g Rutonzasicr oe feha 29 de fabrerg dal 2518 de la Cierencia Gareia) y
QoS HO BN Semaln puesins 3 corsgstacon de la Junta Gengra! e Accioiigtas pard s
aprshacida definiig

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

4 contiftuacion 5& describen :as gnn. oaes Sohhcas sontabhes Adoptadas en fd preparacda
2 25108 estados Dnarseras Tad oomg W@ radugra fa Worma internac.ghal g informacidns
Finargeea eslas poditcas tan sd Jseqadas en funcén g la MNIF wgente al 31 ge
diciemire de 215 y aphoadas de mare a gnifome en odos 108 gerdcios presentados en
nstos astados franciarag,

2.1 Bases de preparacion

Los presecies estados fimanoierps Ue a Compania al 31 de d ciembee dal 2015 2374
Gflar preparaghs de acuerdy con es Mermas infernanonated ge [vfarmacidn Finandera
iWHF Y, ermlipas aor o Consen de Normas ingrmaconales de Sonabdhdad (1AE8) as
e TAn s addgradas en fouadc: ¥ representan la adopoon tegral explicla y s
rsseryas oF las cefeodes normag icisrnacenalgs dagecades oo vaners unilcome ep ios
EETIUE U 52 presentan” Lof 2sladas frgrnoiercs deé ‘3 Companfa nan Silg
pregarades 18 20he Ty con el prng g 98 22ste fuelanco




ALRULON CASA DEWALDRES 5.4,

NOTAS A LOS £STADOS FINANCGH: RDS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 215 ¥ 2414

‘EWpresd.in en ghtanes eetadde o genm oo

2.2 Nuevas normas, enmiendas e inferpretaciones emitidas internacionalimante

& o1a fechz de emizian de estos 2443008 fnanceros, no se han publicadoe &nemiendas.
MR oA & iRTRFREleCiongs g 1a e rma existente que na han entrada en vigencla ¥ que s
Comparfia ro Fa adeptads con arncipagon E! IASE considera como GRCBSATIDS w
wigeries, 05 zQuentes proyecte 3 aprobados, d¢ aplicacidn obligatona a parkr de las
fachas inzicadas a cantinuacion
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ALBION CASA DE VALORES S A

NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 UE DICIEMEBRE DEL 2015 Y 2014
EXRrebads B0 doianes egtadourdensa

2.3 Moneda funcional y moneda de prasentacitn

Lag pardas an las estadas hnanceros de la Compaf.a se guprasan an la moneda del
ambgnte scordmipe prmang doode tpef2 la entidad imoneda funcionaly. Los estados
Gnargieris 5B 2kpresan en doigay estadoumidenses. que es id mongda funcignal ¢ ka3
MOresd g preseniaion o a Doainhie

2.4 Efectiva y equivalenies de etectivo

El efectwo comDrende & efectvg daponible v giepdsitos 3 s ¥ 5ta B0 bancos iovaies. da
nbre mepanbdigad

25 Aftivos vy pasivos financiercs
2.%.1 Clasificacion

La Campatia ciasfca sus 3ctyos ‘Nancisios &0 las Sguisiies calByolas. "adtivos
INANCBIOS & vaior razorab’e A trayds O gananc as y pérdidas”. " préstamas y cuentas por
ceorar'. Cachygs financiergs maatenudcs hasia 3o vencimeto vy o actvos finanoieros
disporibies para iz ventas Loy oasives fnanmerss se ciasdican gn las siguientes
categorias ‘pasivos Anancwerns @ saley calonaibde 3 raves de ganangids v pesdidas” y
Tatras paswos financierns’ La dlasdcacdn depende Jet propusdo para € cual se
adfqioneros 105 Arivas O COnats on ind PEsves hhardieras L2 ADrsirac.on getenmina
‘a ClasFizason de sus activos v paswos financierss a 13 fecha Je gu reconasc:miznia
TG

A 31 de dgioemore el 2015 4 ge: 2014 13 Compafia posee activas financeercs en la
cetegona Jde Ackivas fingnsierss 2 valar razonable a fravés ae ganarcias y pérdelas |y
TrEStAmGe y CuRntES pod TROTas L3 Susmo 3 Compadia manthens Gricaments Dasaus
tnancargs an g categoria "Oires pssivos finangieres”

La ctasifrcacidn depends del prooes o para & cudl 42 adquineon s athves firantieros,
A AgmiTositandn determinag la clas fizandn de sus actives financieres a ‘a fecka de su
rgtonstrmeante oem@l LAs comords Y Veriad ngrmalls e adtwgs YTRACETOS G
wIonocen & la fecha de compra & e dacitn, @5 decr i3 fecha en ja que &l achvg eg
adauirds ¢ entregado por la Compan a

fa} Activos financieros a valer razonabis a través de panancias y pérdidas

Jroaruen frigngere os giasficadn a Jaln rezonabd s oeste g desgnads como lal en el
recgronimgnt uzlal Los achecs firgnoeros sen designados a vaksr razonable g la
SUMpanis 3anneEind Lags inee s ote ¢ uime detimones de compra y verta con base 3
G508 valdres raronablkes g acueido con fa adrnistracion de fesgn A rgforofamgnto
Fzal |08 OUSOE fintuinies o BRLET I aNNaroines S resoniocen con S3rgo g 1a nvegiop
A medita que se insumen




ALBION CASA DE WALDRES S.A

NWOTAS A LOS ESTARDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

B EEAS0 G Doareh RELT e ey

ik} Préstamos y cuentas por Tobratr

Representados en & esiado de - waddn fmandigra gor cuentas oof cobrac 2omerc ales
Bon achwns hnancerss no denyades que dan derecho & pages pos o datermimatbes y
gde A COLZER en 3t Mertata 2ol Se int'uyen en el achvo corfants. axcepls por U
de ventTrignto maysr & 12 messe congdas desge ia feche del estads de situacmn
fingncera.

ity DOtros pagivos financiers

Representadps an ef estade g2 situacion franciera por las ¢uenfa pod pagdr 2
provesdorss ¢ oEE CLRTIAS por D3gar 86 incluyest en @ pasivo cornente, Sxcepta por
o de vercrients mayDr 3 Cf nohés todadfos 3 parthir de la ‘mcha del estado de
gl ATSn hnantierd

252 Reconoscirtentt ¥ medicion imicial y posterior
Raconogcimients

L3 Compdfia reconae ur ackivn -3 oasive imantier s en gl estads de stuackdn inanciera
a iz fecha de la negooacion y se xcocen cuando 5& compromsten a comprar ¢ vender
Bl azlive ¢ pagar el passs

Medician inicial

EOf dchvos y pasvos Tingrowerns son medidos maoaiments 3 oo el TEEbRapie mas
udigder cosio arrbuwbie a s fraracoitn, que de ser sigrificabwo, B resonecids como
pare ge! activo o pasivo;, sempre e @l astva o pasws finanueit no sed designado
oMo de o yalar rasonabie @ traves ¢o pardidas v ganancias” v oste 25 sigrificative Son
posienoraad & reconoormuentc inic 3t fa Compata yalonga o8 M smDs coma se Jesonbe
3 conbnoasnh

Wemicion pastenior
fat  Actwos Tinancleros a valor razonable a iraves de perdidas y ganancias:

Corressgoulsn onotioaimhenle g Waariones e aooongs ea Compafias forestales v
Fcoones en g Depasito os Compssaiiones y Ligwmdanones de valores Decavale § A
02 cuales se mten posterormioate al valor razonanle ¥y sws rendithentos sor
rReonosicdos BN el rasu tade de' e o que incluye Ngresok por dividendas o vioreses
(=0 e T Lot

ib} Préstamas y cuentas por COLraL:
Pasighor 8 Su reconoeuTieabs owsal 38 roET 3 oosto amortizado aphcando 8t mslods de
eres efective Ea especifico, la $.pania presenta @3 siglente cuenta darbio o8 es5!a

TalEgoria

{iuEae paminag siguente)



HLBION TASA DE VALORES 5.4,

NMOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEFRDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
‘Expresaza sr dorres esiacaumdertss;

Cuemas oo sohear clertes Estas cuentas comesponden a o mantos adeudados oo
s Chertes por log servicios prestadas en el curse nocmal ge (a5 negocios St se @speran
aubrar en un &t oomenes se oastfocan come aclvos correntes de fp corirand se
presentan gomc aclivan Mo ooresiat D ecOnocen 3 su Valsr fnominal Que es
SGUIVAETTe @ $uU CLSTD amadizad: puBs No Qenerdn irtereses y sun eogibkes hasla en 50
diay menns la provision por detel arg coTespondiente

fei  Otros pasives financiergs

Posteror g U reconoc re 1to omigial 52 miden a coste amorhizado aglcando 2|
metgge de Mmeras efeciva La Comparia beng ids siguiernies cusnias genvs o2
BEH CABGUNE

i Proveggores Son okigaciones oe pagd por olenes o SRrACICS BUQuNdos de
provesdores an e oufio rormal de s hegacios 28 reconocen a 5u vaiof
rnominal guie es eguaale 1te & su costo amonizado ya gue no generan nterases
Y HON pagaderds en plaz s Tenores g 33 dias.

bl Intermedigcicn de valosss Sorrespocden a obfigaciones pot valores resibudos
por pate de los clertes oo a adm:nmstracién de soafulics Se reconosen a su
valar roming gue eg @7 rvimenfe 3 su coslg amorizady vy due son gudadas
an Mazod menbres 5 30 das

2.5.3 Deteriore de activos fipanciegros

La Dormpafia eslabiese una provis an nara pérdudas por deleicro ce cuertas par cokbrar
tamenales wuandd esele eviderna Detva de Gue La Compadia no serd capaz de
zipbrar todos (o5 rpontes due e le addeudan de acuetdc ¢an los lermings orginaes de
WAE mIEMNas Lo enstencid de difizu ades fingnoeras sigriticatyas o pate del dewdo: 'a
pracatiidad de que ¢ geoador ente en guiebra o reorganezagion financigra2 v la falia o
MIGra Br las pagls se consiter:n ndecadores de que @ cuentd 8 cobrar se ha
Jewerpracs El deterors para cul -t pdiddat se establece o &) impone de la pérdida
aue se velord come ia diferencis @olre e amporte en jibras del achivo y 8 valor aclual ge
ot hupes de electivo futuroz estmades descorfado a la tasa de interés efeciva aoging
el activi hinancierg

M 31 de diciernbre oe! 2015 v 2014 La Compatia oo fe rBgstrado provisiGnes por
detenigrs de Sies cuentas opor chhrar e cuantn NG cong.dera necesano efectagr dicna
ey sl

Sroen un penodo postenor. e meclo ge fa perdida poc detencrs dignnuye y, Jdicha
MSMTAJCIAN S8 (pi@Etang chetvamaonie a un gvento que haya ocurndo despuas de oue
B TRLDMOTE dicha detenors $2 C2conoce en @ eslado ge resoilades integrales 13
reversion e & pérdida previgmente esunoeda




ALBION CASA DE VALQORES 5.4

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE iC1EMBRE DEL 2015 ¥ 2014
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2.54 Baja de actives y pasivos financieros

LIr active haanciers se ewmdna codnco expiran [9s gerechos a recibir 108 Auwos de efechva
zel actvo o Biia Campania trar:fiere & activd 3 wn te/CgIo sin reléner sustancatmenta
0% nesyas v benefoios dal acive U pasive &% efirmmado cuando las obligaciones de la
wompafia especficadas en ol corale se han uidado

1.6 Propiedades y equipos

Las propedades y eqQupst ‘e Ccomponen de muebies ¢ engseres  equipos de
somptacdr Maguinglis y equipdt cuya base de medicidn es su COStG histonco reros
depienias pnes acamsladas y oped'das por detenorn, en sase de produciese Bl costo
Noluye s desembgitos drectdmsnte atnbuizles 2 18 adousicion del actve Los
gesembolans poslengres a ia co™pra o adquiscidn 2o son capdalizades cuande es
probable gue ‘os heselicics ecor omicos fulyios asociados a da owerston fluyan haca la
Comrcafia y o5 cosins puedes sef Teodss razonablements 0% ofos desembotsos
posiengres oirraspondEn a reparaZiones a mantersmentts v oson regisirados en o
rasultanes integrates cuandd son O REDE

LA depragacon es cateuada ne vmente basada an iz vida il 2sumada da (o6 bienes.
te Lomponemes sgnicatvos gentitoables que posean vidas Jlies diferonciadas v se
SCNsigEm vaipees resiguales. deb-de a gue 12 Adrumistracion de ia Comparia estima gue
gl waior de realizacizn G2 sus adiwvos Yjos al @rmine 4 su viga Wil es relevarte Las
getirraciones de vidas dtles y vilores residuales ge 128 astivos fios son rewisadas v
fiustadas s es neceaana a cada 'esna de nierre de lng estados | nanoeres

Las widas utiles eshimadas de los aclivos fijos 500 las sigueries,

1 Epa de bienes MNimeso ge anios
FMusbiag ¢ gnsares e
Equggs de computacion i
Maguinara y Equipos e

LA% perdidas ¢ Janancas por |0 venta de actwos N0 S2 faicuian somparando ics
ngreses pitenidos cor e walyr i dikrps ¥ se neiuyen en gl eslado ge resuitades
Tiegrales

Duando e vaior on kpros de gy propedades ¥ eguipss exceds a $u montn recuperabie
el g rer] LUkl sunedalamenis oast e 5o Aol fetupeale

1.7 Activog intangibles
Las activas Jtiangioies de la Cory afia se componen de 8 cuota satrnonial rgdativs 5 su

partizipasitn en 3 Bosa de Yalores J: Cuayaiqul v hientas de programas

La cuota pattimonial @sla regstraca bape el medale ge! ¢osts cos Ghes wida bl indefimda
§ormisrila gue 25 manlenitia parag puder sperar Las evandsones de detenoro se regalizan
PTG CeTIEriE
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(F et gn diares astadoar e

La5 rrensias 5on @rnatizadss o zando una viga utl de 3 2Aos

2.8 Deterioro de actives noe francieros [propiedades y eduipes y activos
imangibies)

Los gchvos Sdielos a deprecss i 3 amofizacoon $¢ someten a pruebas de detenoo
rudndo e producen svertss ¢ © founslingias gue indican gue podia ne recuperarge su
valor er aros L as paidas por Selenoro cooespenden al monto er el que & valdr en
hores agi aclve @xcede a su v a-On recuperacie £ valer recuperable de los achvas
corresponda 3 mayer entre @b MCCe fete que se obtendra de su venia & suL valor en oS

FPara efectos e la evaleacion por cetendrs 168 activos S8 agrupan a |os niveles mas
pegquetos en (05 gue gereren fiuoe de efective Wentficables (uridtades generadeoras de
efectvet Er =l caso gque el mopto del wvator oros det acuvo exceda a sy raonkd
raveneratie 18 Lormnpalia regella Una perdida por deteroro en los résuliados del ejerd£i
Las saldos en kbvos de astivos no fnancweros oue han sido objsto de castigos por
detenare s& #visan a cada Toerd 2e oerrg d@ 105 estados hoancierss para venficar
oos:Dies revariores del detenagre

La Zomrpafiy evaila anudlment. | exisienoa de onoicacoies de detenoro scbhre sus
artwigs no financercs, A 31 de dizebpre del 2015 v 2014 na 52 han reconocico perdvdas
ool delaricro de activas no frarasms debede 4 oo la Admueeracdn by delermanads
Cue o peslen Indieadares gde geteriors

2.9 impuesto a la rentz corrignis ¥ diferido

E gasic pot IMoweesia aia rentd 2ol afo cororande o onpuests a la renta corvente v el
difesa;: Elievouwesto se reconcoe 2n & eslado de resutades iregrales excep'o cuanda
52 [hala Je paridas Jque se recosocrn directagment® en e palnmonio En aste -caso el
mpuest; tambien se recgnosé 20 oWos resulladas ntegrales o dirgctaments an e
REFI G

{a} Impuyesto &la renta corrients:

La provision fara ImpJes!o a |8 rema 5e calcwna naitrante (3 tasa de mpuesto gphoaphe &
ias ubligages gravables y se carg® 3 0% resUulladus del adG 8n aus 56 deyenga oon base
an ¢ mpuastt 007 CagAT Bt

(] Impuests & ia renta diferido,

El h=puastc a ia reria dfands gr provisiona en Su tolalidad poe el métoco del pasivd
S0oTe igs dferencias lemporanas que surgen antra 1as bases (nbutanas de activos
Caswes v 5Js resgeciivas vaores mosirades 2r os estades Enancieros preparadss bage
MIF B Impuesto & ia rena déer 99 52 dersnmna seands tazas iwbotacas que ban sdo
porrulgagas 2l fecha der zeladc de siteacan financiera ; gue s espera seran
aphzaoies cuande el mpuesta 9 4 cenla Aferide actve se reakce o el impuesto g ra renla
PBL.L0 S8 LaguR
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T LR B I I B et DoLTE s NS

LOS 2ohves por mpaesios diendg: s comprender las cantidades de mpuestas sebre tas
gananc:as a recuperar er penodes fulures reiacicnadas cor

i Las diferenctad iemporanas ceduchigs

ol LA fompensacion Jde pérdeias obtemdas en pernogdes antenores que iodavia ng
nayan s obelo de deduse = fiscal

iy La compenaasan de orecr s Wbutaros no uidizados procedentes de perfiodes

aritenores siempre y cuando fo se solicile su Jevalucdn ante el Servicie de Rentas

irfgreas y ged pratiahie g osponibdioas de ganancias fiscales futuras. para se

dthzacion

fm.

Loz impuestes 3 1a rente difencos achyos solo ge ~econocen en ia medida que 523
probanle que se groduzean bene’isos nbwtanies fuluros cont-d 103 Jue se puedan usar
fas dferencas oM poraies

Las s3cos de rmguesios & la ol dferdos aclivos ¥ pasved $€ compersan cuande
exisla el Jerechc legal exigible & ompensar MPWESI08 dctivos carfientes con mrpuestas
pABIVOE SGrrnenles ¥y cuands oS enpueslus a i3 renta difendos astivos y pasivos se
refacianen cor g Mirema autondsac Foutana

Al 3% ge diciempre def 2075 y 2014 la Compafis no ha determinado 13 existencia de
diferencias temporarias enire 5.5 Lases tricuianas de activDs y Lasvos y sus respectivos
valores mostrado® &6 a8 estagas ! nancens préparados pao NIE

210 Beneficios a los empleados
{a} Beneficios a corle plaroc

DR rEgISUan en el rabrg oe provsianes del estada ge situacién fivanciera y cpmesponden

priacipaliments 4

oy Padupscion de jos trabaiago es en las uhidaces: Calculada en lunodn gel 1533 og
‘s utildag corlable anual aniss delimpuestc @ la renta. ségun o establacida par fa
izgisaci: gcuatoriana wgerie Se ragisira cor carga a resoltados y se presenla
coiro parte 2zl cosio de ventas v de ios gaslos aomuestiainvas en funcion de la fabor
dgi engleads Gue recihe eg trereficio

Gt Macaciones 3e registra &l tovo comespondisnte 2 1as vacacicnes del personal sobre
Gane devengada

pagan de acuerdo d la legsia: on vgente an of Ecuador.



ALEION CASA DE VALORES §.A,

WNOTAS A LOT ESTADOS FMANCIERDS
AL 31 DE ICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
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ihy  Beneficios 3 largoe plaze

defirido para Jubiscion parc-a, wnrmada pov das leyes laboraiss  ecuatcrianas
Adiciongimente de aclerde a las leyes wagentes, en 0§ casss delermnacvn o @
relacion abaral por desahuoig sghotads per gf empieangr s por el trabaador. el
empieadsr borificara al frabaador Cor el velicinco por cienit del equvalenie 4 la Oltima
FEMUNerRoINn ENsual pot Caad one I8 ips a%0s Ce senSos prestades a 3 mesma
commafa o emeieader. ez genelicic 56 Jequming desabuco.

La Compara gelermna anualmeime (i proyisen para jublagidn patronsg! y desahucig con
Dase en sstudios actuaciales prast CAd0s por un protesiona) independienia ¥ sg recotoce
Lo Cargo 3@ ios Coslol v gasios esuvitadas integrales; del afo aphcands e metodo de
Cozten ge Créduo binitario Proyectado vy represenia el yaior presente de las obligaciones
a la fecna del astads de sivaton firencera. @ cual se determirg descontandd fos Hujos
de salkda de efechvoe eshmados Ussrat ‘a tasa anual de conmutanan actusng: del § 310
equivdlente @ ja lasa oromedio de a5 Bonos de golemnd, pubicada por @ Banco Cenlra
tel Ecuariar gue estan deromirados €7 la misma moneda ¢n la gue los_pensficios seran
pagadss y que Benen errings gouw @ aproximan @ ias ermnas 4o lag oolgationes por
DensDNEs NAasia Su vanomiento

Las Mpotesis actuarales olaye vEnapies somo son en adicon 4 i3 lasa Jde
conmutacion  dcluarml  fass de modalidad edad sexo. #nfog de seracos
rermunerassaiuas ncrermento futuad G reriuneracionas, aca e retasdn . etlre ptras

Las ganancias y perdidas aciuanaeys SUe swgen de (os ausles tasados eo 13
Baporenciad y cambines o0l Sunest1os aCluanales se casgan al otre resuifado witegral en
Bl pgriogn gue sargen

Log Sostgs de |05 $8rvIGos 53005 58 JEDoRGCan Inmediatamente 8N rasutades cel ann
AlogEre del aco fas provisiones cobron @ lodos los trabayadores que se enconiraban
rab@ande pargia Cornpania

2.1t Proyisiones Gorrienies

—EF DrOviSIONes 8 reconocen cuard: o 13 Compafia tiene L0y ooigacion presanis ya
w23 legal o wnphicia, como resusads oe everdos pasados, (i 2s Drobable vaya a ser
necesans bra salida de recursas cara guidar 12 okigacion v Jap el monto se ha
zstmado de forma fakle. Los oanias teconohdos comd  [(NoWSinn SO0 & Theyor
ashiacion de @ Admimestracién 2 o ‘echa 9¢ cerre @ lus estados finanoieros, de los
J2spmMBols0s necesarloy para oditar 13 abhgacion

212 Distribucion de dividendos

Lz disirputian de dnadendos aiof avoonisias de la Compania se geguce del patnimonio
e &l penods en of que o diderdos San sigo aprobados oo o3 acniomsias e 13
Comoafia
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213 Reserva legal

Ole acuerso con la egisiaoidn vigerie, la Comgafma debe apragiar poc lo manos e 10%
de fa utlidad netg del ano a wra reserva lega hasta gue el saldo de dicha resérva
alzarce o B0% del captal sussrs La resecva jagal no pstd disponidle paca distnbucion
de dregandos perp puede 520 cdintalizada o ulihizada para absaroer pérddas

Z.14 Reosultados acumulados

Lo resialtagos Cutlidages popéchidas) OB CaUA eEroGc SO0 nCLO0S en Bste rubin,
mantemenge "TepIstas que permeen Idestificar su ejercicio de ongen. Cgh ia aprobacion
de 1a Junta Genergd de aceionstas ¥ curttgiendo lag disposiciones wormativas aphoaliies
‘an Usthdadges son dislribeidas 9 destinadas a resenvas mienlas QUe las Derdias se
mailiignen 2n Resultados acumuados o s& compensan ¢on fa reserva legal v cugntas
astrrmanialgs Je Mye disposic.on de 108 accwnistas

2.5 Reconncimietitd de ingresos

Los ingresas compranden ai va-o raronable de o cnbrado 0 por sobrar por los servicios
proslados en &b curso narmal de las operaciones de iz Cormgafa, Lot ingresos se
muestran netos de IMpues:os devaiUtidnes y descuenios olorgacos

Lag mgresas son raconoodos &0 15 medsda en Que 25 probable que K0S sonohigs
asnnaneas fhavan Naca a Lumsahia, pusdan ser medidos con fiaklidad y cusnds
Comparg presta sus servicits g8 temprador considerandg e graco Jde terrnacico e la
prestacd: fna de penodo sohire o gae sa nforma,

.16 Gastos

L0s Dastos s registran gl coste estos &8 feConOCEn a madda en que ' O0CuiTen,
indepengentemante de ja fechs e Que sa fealiza el page. de acuerds 2 los ineamsenios
de @ base contable de acumalzoen idevengot en la MIC 1 "Presentaetn g Esiados
Foancerss

ADMINISTRACION DE RIESGO EINANCIEROS
3.1 Factores de rigsgo financiero

Las acbwdades e la Cormpafa 2 xgonen a ona vanedad de rnesgons bnanceios
resgos de Metcado (Gue caMprence & I5s nesgss de piecic v fasa de interes). riesgo d=
vredda vy reses de lmudezr Bl programa genergd g2 adrrmistracan de riesgos de la
Cemnpadia se concenira prmopaimanta en lo impredecime g8 los mercados fnancieros §
Vgta dn tritennzer potenoARs et20ias adéersas en gl desempoent financiere de |a
Dompama
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La adewnistiacion OF 1eS00s s8¢ 2lectla a traves del anelsis cue rzaliza el modelo de
negone w tachorigad (MNFG desaorollado avernamenie el mesmo no solG petrmie
MEniftzar 2l resgo sinG gue &% s berramienta que ayuda & evaludl donde se Oobe
imvest g oye redorme se alcanzar g (ode esto acompanado de foltzas procedimentcs
Intgrnss de creite clurentas por cobrar y cuenlas per pagar

faj Feesgos de mercado

La Sampail gperd prndgalinetie &0 el mercado bursatl comp wvtermediacion de
valcres, en ia colocacion de vaforas o ttules vegecados a diferentas lasas de inlerés y
venciierios. gue sen adguirds: por nversicristas |personss naturales o juriodkasy
GAIENER asuUMer e nesqgo creddics « Transero relacionado can o5 Liufos valares.

Firago gie tasa e nfvees gobre &) i raganiable v o tgos g efechuo

£ oraiasan & los netrumentos fing o2 os gue mantene 1a Comoarhy coresponge a las
plvarsiarsy 2 valar razananlka 3 ks de ganancigs y perdidas. que generan dividenddos
por 1A% WeTHiones €N acdisnes pnooipalmente er Comgafiss Foresta'es y en el Deposilo
Cenaizady de Compensaciones ¢ i Quidaciones de Valores Jlecevale 3 A las cuales
MO GATENT2an ue porcentae 1o de rectak:idad, esponieacs a2 Compania al rnesgo de
1a5a% 86 e s S00re sy valn- razongtle

La Comeoania fonigla mensuslnte g e compotamente de lag inversiones 3 tasas fijas
F owvarables con el in de goldcr 0% [ECUFSCS exckedantes € AR Iversignes mas
ertablas y con ue nivel J@ Tesyt scemiale para mantener un mejcr v adefwado coniral
sobre dizhgs achyos financiercs E obyelivo g | Adeinistracion os iratar de manlere:
conglante ei valyr de esics sacedertes hasta ei momento en que sean reguerndos

fb) Rigesgo de cridifo
Laz poiincad de admemglracion 08 © @00 zedibae sen aphcadas prinCipalmente pot e

area ¢ fngnzas B! nesgo de ofedito 50 pnsuStira presente an el efective, &n 1as cuentas
Pur COIrEC COMErciames y GIrss por olnar

Fasoecio g '0s hanoes e INssucanas fharsergs donde s mantene el efectiva Lener
cathiacnes e nesgo ndepeadizple que dengten rveles de solvencia v respaldo
aderuacos, Fichas califeanones en goareqal superan & calficacion A°

@ Sompafma mmantiene 3w sfechve ¢ oouaignte Je oefechvo an nstiuciones con las
miyEes calihoanisnes

JURase paging siguiental
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Exarptade en Sidnes BSIAA0UN 1815101

Labficgiana Tt

Ertwad P Zilta
Bares Gaivatana © i Bvi. F:¥ 4
Farco de g Frodoooinn & A& Procabango ks SY-P-R
Hamag del Pandon 54, BEA. Al
B e Cerral del Bouaage M M2,

o Datos disponibles sl 33 de jumg dei 2015 Fuenten Supennientdenciy e
Banoosg

Souenlas g sriid
La expositon S la Companid al r csgo de oréaito no se ve afectado va Jue 'a Sopadia
no tiene (@ poltica de yertas a cricle por tacts & 3 de dicwemiie ger 205 y 204 Do
oresanta saldss signifroativos

{c) Riesgo oe Hquider

ta princpd fuente de liguwdez son s flujos de efectivo provenentes de sus actividades
de sgracics. Fara admimistrar la wiueder de conio pazo la Compania se basa an s
Liios de :8,a proysclados para v cerisco 42 doce meses

La pdivbes para e manegjo de! reeco de quidez ovoluecra el manignimente de mve) de
#fertiva ¢ eguoyaleniegs 18 efectug te seguadad y actese Inmediat? 3 recursos. For tantc
ia Comparia mantiens wdizes de lwdez para cubnr evanlusles pasivos nmedistos con
saldps relacionadns & proveedoses Derehoms a empleados mpuestos ¥ otros con
anligyedad meror 3 U g@fia

La Compafdia durante el gpeiscn economics 2315 corcentid su apalancamuenta
retaments ooy caolal propc ToLwdl no he onginado en nconvenientes para la
avmrrustracion

Cominuande con gl mogelp de negonio ¥ factiplidad interno que se maneia inkernamente
@ agminist a iz gueder tamandn o cotEleracion 1o siguiente

Fighpracidr v ananss mensual S sdcatoles gue permitan evagdr ia gestion &n
determimatos procesos ¥ cumphments a las disposiciones vigenies emipdas por el
Tonsewn Macignal de Walores de aluendn @ sus atrouniphes &0 la Ley de Mercadc de
valorrs e Npta 16

3.2 Administracion de! riesge de capstal

L25 obyetvos o la Compafis al adnevatia el Lapital son e Sdalvattuardar e capacidad
de 13 iR ge SOMUTURT COME 2Tuneda en marsha 20N & Eropasdo o generar retornas
4 sug acclerstas peneliciss 3 olior Jrupes o nterds y mantener wa estnuclura de
cADal St
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ewreszdp 8 folgres esladaunizent ey

Coantifeands $on 8 Nades de negooie y factibilioad mternn aue manea la Compadla se
adNIstmy el resge de Gaptal inando en consderacién i@ rectabildad gue genera los
SOSYOS dE MEQUOIEOICH K cuA pern lE cubnt los cosias asociados v ganerar mesgitados
Fard 105 accion stas.

ESTIMACIONES ¥ APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacon de estados finanseeas egygeie aus fa Compaiha reable BShImaciones vy
Jtiizs supuesios e alectan 0s Monios nchados en eslds estados financeros y sus
nglas relacitadas Lag eshmacionegs reakzadas v supueslos utiizados por fa Compania
se eniventrdn basadas en @ expananca histonca fambngs an g edugina 2 wnlormacidn
surumsirada por fuenles exiernas calficadas. Sin emnbargo. ios resyitados finales podrian
difgnr de ‘as estmaciones bajo cireigs crdiisnes

Las ®stimagones ¢ pofiteas contianes sanifcalivas 500 defimdas comc aqueias que son
Mootaites para refemar correctorente |la stuacdn financgra y s resultados de la
Compaidiia yo tas gue requieren ue al o grago de juicio por pare de 18 Admintstracen

Las grnopaies esimacongs y ap cacignes del crilenn profesiona! se encyentran
relacionadas on los siguenies oo sepios

ia)  Vida il de propiedad v equipos ntangibles:

LOS Camoios en cirfunstancias twas como AvRaces ecnotdyuos, CAMos en e uso
anihcado, podran hacer gue fa L fa Gl fuera ditarenle de [as estmac.ones realizadas
Las eshmacones g2 basal onogpalments er igs proyecoiones de uso fuluo de ok
actecd |3 deterunacion de ias woas utiles 5@ evalia al cerre 32 cata ads Wer Mowa 2 6
¥ Mata 2 7

Frowsignes nor benefrios 2 (npleades o large plazo

[y

Las mpdiesnys empleadas en el calable aciuangl de Jubilaciar patqonal v Degahucw, para
1 codal wlbza esudios actuaoates prachcados por profesionaes ndependentes Yer Nola
2149

INSTRUMENTDO FINAMCIERD PO CATEGORIA

5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A conbruacts sg presentan 1os alores an hbros de cada categoria de insirumeantos
financieras al ciers Je cada ejeria

VEABRC PALIA SIQuSTie)




ALEION CASA OF VALORES 5 A

KNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 215 ¥ 2314

Compos Cidn

bk £1'4

Adinoa BASOCETGS MedpOs At oS0

Eremd ¢ Tuivea SRS dp BEthe B PR HE 2T 450

42 153 el

BT IPENLIErgS Tedidod A visl FiZonEd i con Canbocs B fpsLEilaca

ko aias y nad s Rl e L SkETEE 3hg R34
Aolrvos Firancurogg theededos ab coabd amg itz .o

Zugmas 007 LU Ciarins R -t S A
Total ACtvos Tinancisros aCp LS 375 T
Favvi fingnooerr maded Al Lok amoaipaee .
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NOTAS A LOS ESTAROS FIMANCHIROS
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ALSION CASA DE VALDRES 5.4,

HOTAS A LGS ESTADODS FIMANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

CUENMTAS POR COBRAR

LCS Sados de documentos y Sugitas oo cobrar al 31 de gicembre del 2075 y 2014 se

datatan 3 oontneacion

Loptes
E npimaron

£ A3 deg digeerrore del 2815 moluye prnc paimenta B33 300 4 vaiores por cobrar
a Afitec 5.4 por @sesoria y oo Sailora eromerCads o valtres.

FROPIEDADES Y EQUIPOS

COmpoDign

Mt i i Enress
BT v SR
Edwigg 32 Canrputacio:

fleron  ARLTDEAnIET jT U

Minemients

i S C Rt et

Azl anEs

CREECIETION 1! 57
Talkin gt 3y e A oemora

ACTIVOS INTANGIHLES

Composicitn

Thna an.i
2918 e a8 pegrevacian
-1 1244 P
&t Bat A7 dd4 P
12 =4 13 744 32330
R Th ey
..... okt R
£2s4 BATE
2.-?1 L 3:31 4
G ury 7T
4 1 444
P L L
5244 R

INRARR DAgINd Sguienie




11.

12

1%

ALBION CASA DE VALORES & A,

HOTAS A LDS ESTADDS FUAMCE RCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 204% ¥ 2014
[Eaprosain on golares estansunoers 5

Tass anyg
ne
2215 24 BT ZBCIon
LGB TEE 250 2.50m FHENIE

g0tk ot dt @0 d oS a ap valdien L i BATG
41576 il %E
fherom RSt ep S0 a00asla lmon g I - - 1]
3+ 0d3 d3 Fog

4

CGoresnonne 3 'RT CUTIBEE CAinfmariales realiva a su padiipacian en la Boisa de
Vaores de Guaysgur y Jute par un valor de USS28 978 y USI10 0D
respecyaments, SO ria vica utih ngefinda (Ver Nots 2 7

OTRGS ACTIVOS

A3 de diciembre de 2018 ascicacde a LUS3T U222 (US52014; USESO0). el misms que
Aotiyd Doncpalmente al 30 ae ddipembre del 2015 USSY 193 v USS2.3683 2 valores
ertiegatios a 1as Boisas ¢e Val.res da Quite v Guayaqud respectivamente cara i@
soformacion  del Fondo  de Zatantia de Ejecumén v Fondn Operativo de
COMpensationes con &l abletive df "espaldar sus gReraciancs.

CUENTAS POR FAGAR

FIaH 2uia
e pdigorn e v ageeE 1+ 5oy 4757
CLaelas [y pegarl proveddores T A0 5743
Ltras 1T ALE
& 339 *2 7

Al 3 de duembre del 2075 S ochaye prncipamente S525 173 aor yalores recibles
coma intermedianios de valores pertenecienies a los inversonistas Betty Spencer v
Erqck Hansen Spencer.

-

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(&) Situaciop fiscal
A fecha de emusadn de oo éstad:ss Faaooneras iz Compadis fe He mao scalizata por

las ayroridades mogteras De acue do con i3 rarmativa tnbdlana vigentg, los ghos 202
al 215 58 gnguerttan doertss a teason ol pane de las autondacigs fiscales




ALBION CASA DE VALORES 5.4,
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