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MOORE STEPHENS 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ags Acuoristas de 

Albion Casa de Valores $ A 

Gueyaqu! 1 de marzo del 20*8 

Hemos auditado os estados fica tieros que se acompañan de Abinn Casa de Vesores 
8 A tue comprenden el estago c= sruacion hrancie"a al 21 de dcrembre del 2013 y los 
Serrespondientes estados de esufados miegrales Ye cambros er es patrimonio y de Mujos 
de Plecta no el año “ermiago en ésa fecha asi como un ¡esumen de (as polricas 
¿orfablez $ gn Iicanvas y atras rotas exolcahvas 

  

Responsabitidad de la Administracion sobre los estados financieros 

La Agmvvstración de Albo" Jasa de Vawres SA es responsabie de a preparación y 
fresentacion ¡azonabla de ests estados financieros de acuérdo con Normas 
internacionales de trformacior E canciera [NIIF) y del centros intemó necesario gara 
permitia preparacón de estidos Fngrueros que estén bes de distorsiones 
Sigalica1 sas delido a Fraude e eye 

    

Responsabuidad del auditor 

Nuestra ¡esponsabddag $s expreser ura open sobre estos estados firanmeros 
asados en muestra audiona Nuestra audtona fue efectuada de acuerdo con Narras 
Interraciona es de Auditona Detas 16Nas requieren que cunplamos con requisitos 
8tcos y plarifguemos y realice mes la audicna para obtener certeza -azorable de que 
os estados Smancieros no estan stectados por distorsiones sign ficatwas Uns audilona 
comprende la arucación de procedi mentos destinadas a ta Abrencian 48 ía eudercia de 
ad toria sobre las cantidades y reve ciones presentadas en los estados financieros Los 
nraced menos setectionados dene 1en del juicio de aucito. e ntlyper 18 evaluación del 
“tesgc de distorsiones sgnicatva en tos estados financieros por fraude o error Al 
efectuar esta Evaluac ón de nes. el aucitor foma en conside ación tos controles 
iniemos de la Administrator de ta Compañia — elevantes para la preparación y 
presentación razorabie qe Sus estados fnanseres a Ín de diseñar procedementos de 
audioria ades ados a Jas Crcumstancias pero no con e propasio de expresar na 
>prrion sobre a etectudad de! c 1ttol riemmo de ía entidad Una auditoria tambien 
corspre de la evaluación Je qué las P? licas co“tables Lti.cadas son apropiadas y de 
ave las estemac cres contables Pé as porla Age mvstracion son tazenables asi como 
a eva uarion de la ,esentación g"-eral ge los estados financieros Consideramos que 
la eve cua 38 ad tórta que nemos sb e 1.46 es SUIcene y apropiada para propore char 
«na base para exprosar “uestra tp11 0” 08 SLcuor a



MOORE STEPHENS 
    

A les Acciomstas de 
Albion Casa de Valores S A 
Suyacul — de marzo de 2016 

Opimon 

ke cuestra opimón los estacos “a cieros mercionados en el brrmner parrafo presentar 
razonablemente er ?odos los ¿Spectos '"povantes la sruacion financiera de Avon 
Casa de Valores $ A al 31 as d empre de 2015 y el desempeño de sus operaciones y 
sus flujos de efectivo por es añc terminado en esa fecha de conformidad con Normas 
Higrniconaes de información Fiiargiera NUS 

Asuntos que requieren énfasis 

Sin calí car nuestra OpÍMor 1 tar 39505 que 1os estados finanuigros de la Compañia al 
31 de diciembre del 2014 fueron sxamnados por otros ayartores cuyo arctamen fechario 
«e 6 de ¿eurero del 2015 expres 112 0pImOn ser gbservationes sobre dichos estados 
fmanze 15 

  

Mil prek 

Nur vero Se Regisro ena Fernanoo Castenanos R 
Super menderr a de Representante Legal 
Cempañas YU RNE 2 7 
Barcos AE Z0“2 85 

   No de Pegistro 36189
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ALBION CASA DE VALORES $ A 

ESTADOS DF RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL ANO TERMINADO AL 24 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 
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ALBION CASA DE VALORES $ A 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFE. TivO 

POR EL ANO TERMINADO AL :1 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2044 
(Espresado e” dolares estado" eee 
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ALEYON CASA DE VALORES 5 A 

CONCILIACION ENTRE La UTN IDAD NETA Y LOS 
FLUJOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
POR EL AÑO TERMINADO ÁL 21 DE DICIEMBRE DE 2045 Y 2014 
¿Expresago en aciares estadounida0ses, 

  

Flujo de efectivo de las actividagos de Lneracion 
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ALBION CASA DE VALORES 5 A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI ROS 
AL 1 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y "014 
Eauesrazo er yuanes es ad under 1e    

INFORMACION GENERAL 

11 Constitución y objeto sezsal 

ca Cotsañe fue constiuaa er a wead de G sayaquil e 21 de noviembre de 1994 e 
iscrla mediarze Resolución ap balgsa de La Super miendensia de Compañras No 93 
2% 1 0-24e e 17 de anero de 109% en es Reg stro de Mercano de Valores cor e No 
25 BV ETA e 19 Oe enero De 10 

Su cbjelo socia so: las operauo >s ene mercado nurset contempladas en ja Lew de 
Mercado de valo.es para 45 ca“as de valores las 0Le vOrsisien prmcipalmente en la 
«tesmenacor y negociación de alcres por las que se cobra una comien asi sono 
brngar asesorias Unancieras. 

5 5 act v dade» son reguladas pul a Ley de vompañas la Lay os Mercado De Valores y 
disposwmores emiuúdas por le Ja de Regulación Monelana y Financiera a cual 
estay ece las por ticas generaies el raercaco de «ares y regula Su luncionamierto De 
acuerse cor disposiciones legales 135 Boas de Valores de Gua aqui y Quito «19 laran y 
contralaran permanentemente sí $ empeño de 1as operaciores de la Compañla 

  

Aprobación de las estados finar» 1eros 

Los estarios lr emieros por el a e tomado el 31 de diciempre del 2015 han sdo 
emtdos “on ¡a autorzacio: ce te: ha 29 de febrero del 200 de la Gerencia Genera) y 
vostenges ente serán puestos a cor sigsracion de la Junta Genera e Accionistas pard 5u 
abrobacio: derma 

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

a COMTIMUACIOn se describen as pri pas pontieas contabes adoptadas en lá preparación 

estos estados finamreros To 29 '0 tequea la Norma 3 termac onal de nformación 
Fimasciea estas pouticas “an sd diseñadas en funcon a la MF vigente al 31 ge 
aiciembre de 20"b y apivsadas de Y we a unfome en todos (os Sjetcios presentados en 
estos Pstagos fanciéros 

   

2.1 Bases de preparación 

Los presentes estados finar.ieros 1 e a Compaña al 31 de dciembe del 2915 » 2014 
estar preparados ne acuerdo con «3 Normas I"erracionates se Información F nangiera 
ÍM!F) emátiaas oor es Consejo de dermas mte naconales de C<mabligad UASB) las 
sus han suo acopragas 6r Ecuadr y representar la acogc.ór “tegraf explicita y sin 
aseryas ce las: efecdas ncrmas 1" emacio.ales ap cagas 02 "rarera untigrme en os 
Ce cos que se presentas Los <stados fnancieras de a Compañia són So 
preparados Te 27ue Mu conejo Mo. 09 Costa tito, 

   



ALBION CASA DE VALORES 5 A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCH ROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y ..014 
Expresa a en queres 

  

2 2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas iternacionalmente 

4 1a fevna de emisian de estos =stagos “mancie"os no se ha) publicado enmiendas 
meras e merprelaciones a la ri ra exsterte que no har entraya er vigencia y que la 
Compañia ro ba adoptado con ar cipacion E lASB considera como necesaros y 
urgentes los siguientes D.0yectes aprobados de aplicación obligalona a pare de las 
“ecnas incIcacas a Cantnuacior 
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ALBION CASA DE VALORES SA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2044 
earresado en dores estaduur der 

2.3 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las paridas en los estados fimaritie os de la Compaña se expresan en Ja moneda des 
ambiente scororu.s premaro desde rpera ta entidad moneda “uncional) Los estados 
Earceras se expresan en Gola >< estadounidenses que es ya moneda funcional y la 
monega de presentacion se ía Lo 1 aña 

2.4 Efectora y equivalentes de eTectvo 

El eteci.o comprenas el ele.sivo .l sponible » uspósitos 3 'a vs a en bancos ¡cuales de 
vore 9spon brigad 

  

25 Activos y pasivos financieros 

251 Clasificacion 

La Compaña casca 8us acu. Úmanciers en las Sguewes categorias —AcIivOS 
Ínanz Brus a valor razorab e a “ayas se ganancas y pérdidas prestamos y cuertas po" 
Ecorar  acPvos Mancieres ivamtandos hasta Su vencimemto y actyos Ímancieros 
Asporibles para 3 venta os 2asmos Financieros se clasticar en las siguentes 
valegoras pa» vos fnareieros a sali satonabie a aves Se ganancias y pesdidas y 
atras paswos fimancioros La e 1sfcacor depende del ¿sopusila para el cual se 
239 aneros los actuas O Cantata er 125 pastwos tmarcieros La Amrstracón determina 
a .asficacion de $us aLUI-OS y was.os fnancieros a lá fecna Je 9L reconocimiento 
na 

  

A 31 de alciernore del 2015 y ge 234 da Corpava posee 1.fivos Mmancieros en la 
afegona de Actsas finansieras 2 .al y razomatis a Iraves 0 ganancias y pérudas y 
"prestamos y quentas por cobrar 5 CUsemo la Coriuamua mantente urtcamente pas vos 
Tnargaros er 13 categena Dltos pss fnancieros” 

  

sa o asihcación aspende del proves o para el cual se adquineto” 105 activos fmancieros 
2 Achime sitac qn determina la ..as fi ación de 55 achvos hrianc aros a la fecha de su 
enonscrmento mial Las conóris y venas normales de actos rangeros $e 
ecenocen a la fecha de compra o im dación es aecr ía fecha en »a que el achue es 
aga. de o entregano por la Compara 

(o). Acuvos financieros a valor razonable a tsavós de panancios y perdidas 

Ur acuvo f anger Ps was ada a valor sazonabe $1 este es des gnado como lal en el 
imiento “ucla! Lo» actizcs lo a 1cie"os sor designados a var» razonable si la 

_OMPANTS SOMIMISTA LaTES EILOTES , tua gecimones de compra y verta con base 3 
sus vdlcres razonables de acuero 30 la ademaistracion de Mesgs A recorocmrante 
aicual 16s e Ostos siniuisies a Estas 1 ana2rcIor Es se reconiecen con cargo 3 la 1fve slur 
a 7 edita que se mzuTen 

   



ALBION CASA DE VALORES S A 

NOJAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
Exp esado or dneres esta oyo der eo 

(bj Prestamos y cuentas por sobrar 

Representados en e estado de — vación “manciera por cuentas po cobrar somercales 
¿cn activos Ínangeres no ders adís que dan derecho a pagos “os a determinanies y 
«gue no cotizan en ut mercaria a tiva Se ¡e uyen en el actwo carniente excepto por os 
de ventmiento mayor a 12 meses congrios desde ia fecha del estado de stuacion 
“nancera 

  

(c) Otros pasivos financieras 

Representados en ef estadc Je stiación trangiera por las cuenta pos pagar a 
Proveedores y altas cuBmas po pajar Se incuves er el pasivo comente excepto por 
19s de vercmienta mayor a 2 meses totados a pañtr de la fecha del estaco de 
$ 20m tmanciera 
252 Reconocimiento y medicion imita y posterior 

Reconocimiento 

.a Ce apafoa recono Un ¿Cho > assto frantuers en él estado de situación financiera 
a la feha de la negociacion y se 2 010cen tuando se comprometen a comprar e vender 
Blastivo 0 pags el passe 

Medición tancia! 

£05 acuvos y pastos finarcieros sen medicos mealmente a 9 valor sazorable mas 
tualqJler cos 0 arfiblubse a la rarsarcon que as ser sigriicalvo es reconocido como 
Pare ss acto o paso siempre que el alma 0 pasto frianuerb no sea designado 
comio de yawor razonabie a traves de perdidas y ganancias y este es sigruficatwo Con 
postenargas a resorocimento nr a a Compaíva yalones los Memos como se Jescnbe 
ao nina 

  

Medicion posterior 

(aj Acuvos financieros a valor razonable a íraves de perdidas y ganancias 

Corresponden ¿mmtpamente a "osrrones el acuones er Con pañias forestales y 
acciones en e Deposito ae Comine rsasiones y Lrquiaciones de Valores Decavale S 
105 :uales se mien postersarmr ate al valor azomaole y sus recdementos son 
econoaidas en es sasutado de we > que nciuye Muresos for gridendos a micreses 
ceengados 

  

1D] Prestamos y cuentas por cobrar 

Pastenor a su reLonueir ento mr al se vader al costo nortizado ap icerdo al metado de 
Meres efertvo En especiico la Y “caña presenta a sguénte suenta dertro de esta 
s'egora 

í sane pag ña siguiente,



ALBION CASA DE VALORES $ A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2015 
EspreSazo sf dores ES.302u adan 5, 

    pra clertes Estos -uentas comespencen a %s mantos adendados por 
3us che“tes por los ServiL os p*es ads en el Lu so morral ye las negocios St se esperar 
_obta. en un año 0 menos se .aaican come activos corentes de lu Comrano se 
presentar vorio actas na e tertes Se reconocen a su valor nonmal que es 
ecuIR.ente a su costo amonizad: pues 10 generar Intereses y son exgibres hasta en 90 
dias "ien.s la p owsión por yetel ore co respondiente 

   
     

tes Otros pasivos financieros. 

Posterór a $u eL00oLrmedto %ual $e riden ar costo amortizado aplicando el 

metogo de news eecivo La Compañía tiene ¿as squientes cuentas gero qe 
3 categoria    

» Preseggores Son obigaiones de pago per clenes o semcias adquircos de 
proveedores en el rurec rormal de los negocios Sa reconocen a su valor 
non al que es Equivale” e a su costo aTo”uzado ya que 09 generan intereses 
y son pagaue"as en plazas Yenores a 30 dias 

  11 imermentacior de valor s Zomesponde” a obhyaciónes por valores recibidos 
por parte de los chertes er a adm mrstracion de portafolios Se reconocen a su 
valor romira que es q vgente a su cóslo amorizady yd que son liquidadas 
en plazos "enpres 3 1 Jas 

    

254 Deterioro de actwos financieros 

-4 Campaña establece una provs.en pera perardas por deterioro ce cuentas por cobrar 
sun e cats usando exete evden 12 Dljerva de que La Compañia no sera capaz de 
Entrar todos 98 importes que 38 la ageugar de acuerdo con los terminos orginales de 
as mismas 2 exslerca de dificu ades franceras sign calzas po. parte des deudo «a 
prutsa dad de que e deudor en e én quiebra y reorgamzación financiera y la falta o 
eigra en los pagos se conser | ndradores de que a cuenta a cobrar se “a 
aetenorada El detenoro pa a cuy * perdas se establece zo e mpone de la perdida 
que se yalora como a dferercis e tie e importe en jibros ciel activo y es valor actual ae 
tos Iujos de efectvo futuros estados descoriado 3 :a tasa de metes efectiva orga 
del acivo hac 

  

  

A 31 de qriermbes del 2015 + 7114 La Compaña no ba registrado provisiones por 
detera . de Sus cuentas por c5hr r por cuant» no cons dera necesario efectuar dico 
eysto 

Si en yn renaga postenor e meo ge la perdida por deterioro disminuye y dicha 
DisM UcIÓn $e e1ao3na coje vamente a y1 evento que haya ocurrido despues de que 
se TeLomLo gicha deteñora se reconoce er e estado qe esulados integrales la 
reversión ge :a perdida prev ame te < arocuda 

 



ALBION CASA DE VALORES 5 A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014 
(raso en dOlarEs BACA atan     

254 Baja de activos y pasiwos financieros 

Ur achro Harciera se sum pac 4100 expuran los aerechos a rec birlos Myos de etectwa 
sel act yo o Si a Compama trar ere el acto 3 un tercero sim retener sustans almente 
os niesyos y beneficios del acre Un pasivo €s elmmado cuando las obligaciones de la 
Compañia espec ficadas en el cc vato se har iquidado 

25 Propiedades y equipos 

Las propiedades y Equpos : componen de mueotes , eÚseres equipos de 
computarór ragurafia y sa 11 45 cuya pase de med ci01 8s su Costo hustanco_reros 
Aepierial unes acumuladas y pe 1338 por detenoro en sasc Je producirse E costo 
“Gluye «s desembosus afectar ente atnbuiies a la adcusiuion del actvo Los 
desembolsos postengres a va e Tra o adquis.cion solo son capitalizados suando es 
probable que Os beneficios ecor omicos futuros asociados a la wersion fuyan "acia la 
Compañia y los costos puene” ser eadtos “azonabiemente 106 otros deseroleos 
posie lores cSesponden a eparamones O nartemmiento y son registrados en los 
esultagos integrales cuando sen “e xrgos 

    

ta deprecias or es calcuada Ine + mente basada er a vida ubl estrada de fos bienes o 
de Lomponertes SIgniicatvas ras nit reales que posean vidas Wlues dilerenmiadas y se 
censicera valores residuales deb lo a que la Admmistracion de a Compañ a estima que 
8l var de realización de sus a *wos fyos al termino de su vda Util es relevante Las 

imaciones de vidas Áfles y 1 tlores residuales de lós astvos fhos son revisadas y    
9ustadas $1 es necesano a cada ea de cifra de los Estados 'nancieros. 

Las vidas unles estemadas de los «IyOS fl os Sor las siguientes 

Tp ge bienes Nimero se años 
Muetres y anseres Ñ 
Faura de Compta.io” 3 
Maq ura a y Equipos to 

.35 DEroIdas y ¿gnarcess por ema ge 30 vos Mes se Caruan comparando los 
Ngresos obemdos cor e v3Lr Br ubros » se meuyen en el estado ce “esutados 
ntegrales 

Zuondo mu valor en pros de fa 1 Jpiegades y equipos excede a su monto recuperable 
este es redunda ameditamente 381 5u «alar "ecuperalte 

77 Activos intangibles 
Los actwos ¡vangwies de la Co «y añía se componen de ía cuo'a patrmomal relativa 3 su 
partcipación en a Bo ss de Valores 93 Guayaquil y huentras de progra as 

La cuota patimomial esta reg sac 1 bajo el modelo ge! Costo co ue «da util indeinda 
á r .mta que es mantens para ¿ Luer onecar Las evaívaciones de deterioro Se realiza” 
peruca nene



ALBION CASA DE VALORES 5 A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI: ROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 014 
Expresa lo en daros astadour del 

Las cexcias son armortzadas “1 zando ura viga ul de 5 anos 

23 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos 
intangibles) 
Los actuos Suetos a depreciac ón 3 amortizauión $e somete: a pruenas de deterio”o 
ruendo se producer evertos e € cunstancias que marcan que podaa no recuperarse su 
valor er iros + as peradas po ceteroro Jorespunder a monto er el que e valor en 
loros ae acivo excede a sy 140 ecuperabie E calor secuperable de los activos 
¿or esponde 2 mayor erre el eic_to neto qe se oblengrá de sL venta o su valar en +59 
Para efectos 0e la evaluacion pr ceteno 2 0s actes se agrupan a los nivees mas 
peque“os er los que gereren fi.os de efecrvo identificables (uridades generadoras de 
efecivo Er el caso que el romo del valor loros del acuo exceda a su monto 
secuperatre ta Compaña regsita uña perica Do” deterioro en «ss resultados gel ejerc oo 
Las saldos en libros de aciwos no francieros oye han sido cbjeto de castgos par 
detenoro se e«isan a cata feu a se ciene de los estados Ináfimieros para venficar 
208 bies reversio es de detereo 

    

La Companig evawa anualment la exsieria de mu cano es de delenoro scbre sus 
artos no fnanseros At 31 dí d :empre del 2015 y 2014 no se nan recorocico peradas 
por detenoro de activos no fnar 8r0s debulo 4 Gue sa Admi erracios ha determinado 
ue “6 existen indicadores de sete nio 

  

29 impueste a la renta cornente y diferido 

E gas por imruesto a a reva “el año comorende et mpuest. a la renta cormente y e! 
dferss Elimunesto se recoroce =n e es ade de esutados inregrales excep'o cuando 
30 esa e paridas que se reco econ directamente en es pattimomio Ln este “350 e 
mpueste tambien se regnose rn 0'os resufados integrales O rectamente en e! 
pamnmomo 

(a) impuesto ala ronta Lorriento 

La provision para mpueso a la ren a se ca.cua Meirarve la tasa de impuesto apicaMe a 
as utiidages gravables y se carga a 06 resultados del año en que se devenga on base 
enel pedi po pagar es pre 

(b, impuesto a la renta diferida 

Ll 1 + pueste a a resva diendo s+ y owisiana en su totalidad po- el metovo del pasivo 
soore 1as dferercias temporal as ¿ue surgan entra las sases tnibutaras de actwos y 
DASNCs y 5us Tespectvos vasorer mostrados er tos estados fancieros preparados bajo 
NUF E Impuesto a a sema drer 9 >e determna usardo tasas tributarias que har so 
promulzadas 2 la fecha de: estado de situació" Fnanciera , que se espera serán 
Aphcao 29 cuango el mpuesto 2 + enta aifendo activo se rearce q El impuesto ara enta 
Das .0 se pague 
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANUIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

o dt e PES OT MIE 

  

LOS arts por puestos dreng = comprender las cantadas te impuestas sobre tas 
3atanc as a recuperar er oenodes fu os resacionadas cor 

Las dsferencias femporaras . ed icibes 
La compensación de peri as obtemdas en penados antenores gue todawa ra 
nayan s do ob,eto de deduce - 'scal 

"w La compensación de Frec ds «idulanos no Ltlizados fp ocedentes de periodos 
astenores siempre y cuado. se solicite su devoluc-on ante el Servicio de Rentas 
irsermas y sea probare la ssooribhicas de ganancias “scales fut ras hara su 
utlización 

Los impuestos a la tanta dife"ic os aLtwos solo se “econocen en la medida que sea 
probable que se oroduz.an bene 1206 tributarios futuros conty3 los que se puedan usa 
las diferents temporales 

    

  

Los sacos de wpnestos a la se 1a diferdos activos y pasios se compersan cuando 
exsla el derecho legal exigible a ampensar impuestos actvos Carmentes con Impuestos 
pasivos corsentes y cuando lus + "puestos a la renta diferdos activos y pasivos se 
retacionen cor la mrsma autos dec Touiana 

Al 3" e dí embre del 2019 , ZJ14 'a Compaf a no ha determinado la existencia de 
diferencias temporanas entre s.s Lares Inbulenas de activos y LasivOs y Sus respectivos 
valores mostrados en los estados >ancecos preparados bajo NIIF 

2.10 Beneficios a los empleados 

(a) Benetcios a coro plazo 

  

$e registar en elrun 6 ae pros $ ves del estado ge situación fuanciera y comesporder 
prisc.paln ente a 

1 Par icecion de ps trabajar es en las utudanes Calculada en funcion nel lots ae 
a ulidad cortable arual a *-s “el mpuesto a ¡a renta segun u establecido por 'a 
legis aci ecuatoriana viger e 3e regstra cor cargo a fesultados y se presenta 
“om y parte al 1 asta 18 serras y de 105 gastos aomivstrauvos en funcion de la rabor 
ve empleado que rece este cer efcia 

1 vazaciones Se registra el 505 > -o1espordisnte a las vacaciones del personal sobre 
ase devengada 

  

      11 Dex mos ercer y cuart 5 y benehzos de «a segurida 
pagan de acuerdo a la legs 2. <n unente en e Ecuador 

     Se provisionan y



ALBION CASA DE VALORES $ A 

NOTAS A 108 ESTADOS FIMANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014 
Exp esadre olores estado. irnos 

(b) Beneficios a largo plazo 

Ergus gres de jubacion patrorg y cesaruso 13 Compañia tene un plan de benehcio 
defirido para ¿ubugción parcra “mmada po las leyes laoo.aes ecuatonanas 
Adicionare te de acuerdo a fas leyes «gentes en ios casos determinación de «e 
elacion Iaboral por desahudo scictado por el empeanor = por e: trabajador el 
empleador borificara al tabajado cor el sesicinco por ciemo de eq vatente a le ultima 
remuneración pens al por taga > 0 de 108 años ce semisos prestados a la msma 
cor paña oen peador es:e oenel cio 56 Jenonira desahucio 

    

La Compañ 2 geterm na anualmen € a provisión para jubiación patron: y desahucio con 
Dase en estudios actuarsles prast ados por yr profesiona independiente y se rergrore 
“on cargo a los costos y gastos est tados irteg'ales) del año apticando el merado de 
zosteo de Credito Unario Proyec*3d0 y representa el vator presente de las obligaciones 
a la fecra del estado de sruacion hrar i614 el cual se determina descontando cs Pujos 
Je serda de efecto estmaádes usera> atasá anua de conmutarión actuena: del 6 21% 
equsalove aía tasa oromecio de 5 ¿oros de gobiens pubiicada por el Banco Cena 
de Ecvanar que estar deromirazos e” la mesma monesa en la que los beneficios seran 
pagados y que "nen terminos que se aproxran a fos termnos de tas obligaciones por 
vensiones hasta $4 vencrmento 

  

ds hipotess actuariales imctye — varabies como son en adicior a is tasa de 
conmulscon artunal tasa de rotalidad edad sexo aros de semnos 
femuneracioras aciemento futu/d e remuneracianes "asa qe rorauor entre otras 

  

las gana ciss , perdidas aciuaiars cue suigen de (os ajustes basados e” ta 
expereena a y carbios en los supue 155 actuar gres se cargan al otro resultado integral en 
Pl per 00 que surgen 

Los Costus de los servic.os vascos se econocen inmediatamente en rasutados del año 
A4 cxerre del año as provisiones . bien a todos los frabajado.es que se encontraban 
tabajardo parara Col paña 

214 Provisiones cornentes 

-as Drouis.ones se recenocer cuard — 1 lo Compaf a tene | 14 oprgación presente ya 
383 legal o mplicis como "esu ado de eventos pasados +», es orobeble vaya a ser 
necesara Una salda de reuurs » ,a.a Iguidar la otugación y 114) el monto se Pa 
astmado de forma “ante Lor mimos tecorocdas como provisen son 'a mejor 
astivaco! de 12 Administración al fesna ge cierre de lus estados fmancieros de los 
«asembolsos necesarios para iuar 3 obugacion 

  

212 Distribucion de dividendos 
  La dis rouciór ge cmderdos a <s a.c.omistas ce la Compañia $e gecuce del patraro. 

e el peras er el que os divaer Jos han sioy aprobados 0or os acciomstas ue la 
Comoamia
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Expirsarn e JOlares ataco 90 

  

213 Reserva legal 

De acerco con la egisiación vigerte la Compañia debe aprapiar por lo menos es 10% 
de la Algas neta del año a “a reserva legar hasta que el saíco de dicha reserva 
atzance es 50% del capnal suscr > La rese va tegal no está disponiole para distnfpucion 
de Iwderdos pero puede sel Cu tálizada = utlizada para absorver Perdidas 

214 Resultados acumulados 

uos fesultacos utilidades 0 3e ¡d25) de cada ejercion 01 vwoudos en ese nubro 
manteniendo "egis'ros que perra er identificar su ejereicio de ongen Can la apronacion 
de la lenta Genera: de accion stas y CUmprengo las dispos:ciones normalvas ap cables 
as utudages son distribuidas 9 “estnadas a reservas mientras que las paradas se 
naímener en Resu lados acu ados o sé compensar can la reserva legal y cuentas 
satirmomales e hire disposir Or 3e los accionistas 

  

2.15 Reconocimiento de WMgrezos 

Les ingresos comprenden e vao ¡2zonabie de 1o caorado 0 por cobrar por los servicios 
prestados en el curso sormal dl: las operaciones de 12 Compara Los "mgresos se 
muestran netos de impuestos de wuciones y descuentos ctergacos 

    Los ingresos sen securocidos ex la medida en que as probable que los senefcros 
azonvmcos fluvas nacia la Com.afi a puedan ser medidos con “abilidad y cuando a 
Compañia presta sus servicios at arprador cons,derando el grasa e terminacion de la 
prestacci fra de fu odo sonre - que se morma 

216 Gastos 

us gastos se egsiran al coste estos se cconocer a medda en que se ncutren 
irdepengienten ente de la fecha e 102 se sealiza el pago de acuerdo a los lineamientos 
de 2 base centable de acurrulauion idevenyo! en la NIC 1 Presentación de Esiados 
Francos 

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS 

31 Factores de riesgo financiero 

Las actv dades de la Coriaña a exponen a una vanedad de desgos fmanciios 
riesgos de mercado ¡Que comp ence y las nesgos de precio y tasa de Interést NEsgo de 
«edía y «esgo de Iqudez Elo vgrama gerera: de adrimsriacion de nesgos de la 
Lo-mnañia se corcenira pr apar +08 en Jo impredeuinie de los mercados Snancieros 
Vasa de crm zar potencias ecos atversos en el geserpeño financiero de la 
Compañia 
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AL 31 DE DICIENSRE DEL 2015 Y 2914 
Esp eña 0 taras as ar 0 

  

La adewaisteauon de nesgos ++ se, tua a traves del anawsis cue realiza el modelo 0e 
negoco y tacubndad MNF desa olado imtemamente €: Msmro no solo pemmte 
mn zar el resgo sino que es 18 herramienta ue ayuga a evaluar donde se gObe 
”uert y que relorro se alcanzar a lodo esto acompañaco de 20Nicas procedimientos 
isternes Je crea ro cuentas por ce prar y cuentas por paga 

    

(a) Puesgos de mercado 

La Canparta apera proogalmene en el mercado bursatil Como mtermeciacor de 
valcres en 1a colocacion de valor»» , stulos tegocanos a dMerentes lasas de interes y 
vencirie: es que sen adgurdo por imversicristas Igersonas naturales O pusviicas 
«senes asumen el nesgo credo: + trangiero “etacionado con es titulos vatores 

   

Ruego ge tasa 102 L 105. 50L/7 E 191 AcoMabie y los ajos se efecto 

tn 0eacon «los AStEAMIe tos MM 10e OS que Mart ene la Compañia corresponse a las 
«n.ersior =s a valgr raconianle a h. ses de ganancias y perdidas que generan dvdendos 
por las. nversiones en acciones pnacipalmente en Compañ.as Foresta'es y en el Deposito 
Cenva izado ge Compersaciones y 1 quidaciones de Valores Jecevale SA las cuass 
mo garar" zac u porce”taje lyo de estabilidad eapomienco a a Compañia al nesgo de 
tasas de vee sobre sy valo" raz rátle 

La Compañia contro.s “ensiglWe e el somporamuento de las inversiones a tasas fas 
y variables con el fir de cooca ws “ecursos excedentes e” las Inversiones ás 
entatles y can mel de esque uceptabe bara mantener un mejor v adecuado contro: 
sobre 4 bos actvos narcos E obyetwo de la Administración es tratar de mantener 
constante el valor de estos exceder tes hasta el momento en que sean requeridos 

(b) Riesgo de crédito 

45 por icas de 30m melracior Je 6990 seutciO sen apíicada» principalmente po" e 
area Te fr anzas El nesgo de cremno 50 enzi e vra presente e el efectivo en las cuentas 
Po Sosra comerciales y arras por y osa 

    

Te end: 

  

CU9 y AILOS bo 110 

Resgecto a OS barcos e Imsruciras fnameres Jonde se rsartene el efectua tener 
caciones de sesgo ilepend nie que denote- mveles de solvencia y respaldo 

rdecuacos dichas canhcariones en yweral supera” a calficación A 

      

«a Compañia mantene su efeciy a 1vamnte de efectivo e patiuciones co” tas 
sIguemes Laliicaciónes 

Lave pagina siguientes
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Cabfcacio re 
E tuo 25 ee 

Bar Gone Aba Ab 
Barc de a Produc 1er pa Procubaa pS 
sang ae Perico 5, pa sa 
Bar co Cer” 2 gel euasc NA Na, 

1 Datos Jspomibles sl 33 de junio des 2015 Fuente Supeamiengeneia 
Bancos 

    

La exposición Je la Compara al 1 esqo de rrearto no se ye afectado ya que la Zompañia 
no ter e 13 poluca de yertas a cr cto par tanta el Y de disembre del 2015 y 2014 o 
presenta saldos significativos 

de) Riesgo de liquidez 

¿2 prnopsi fuente de hquicez san 25 flujos de efec wo provenientes de Sus actividades 
de serucios Para admivetrar la gudez de conto pazo la Compaña se basa en 05 
“uyos de .a,a proyectados para un termco de dove neses 

La pora para e rranejo del “esto Je iquidez involucra el mantemmiento de me, de 
¿feLtivo y PQ valer es ge ele tip ue seg nad y accesc inmediato a recursos Portarto 
19 Comparia martiene wdxes de lyudez para cubar eventuales vasIos inmediatos cor 
saldos relacionados a proveedo:*> Ueneficiós a empleados ÍMpuestos y otros con 
aruiguedas 7 eror a ur ano 

  

La Compara durante el gje.0 económico 215 concento su apalancamie 1to 
cetamente con capital prose Ie La o ba ongnago en 1 corvenientes para la 
Sominstracion 

  : entínuando cor el nodeto de negeco y factibilidad Interno que se maneja ¡ntemarere 
$e azmiista 12 uv tez tomando $7 20.5 Jeracio” lo guiente 

Elanoracie” y arafes mensual se o3oadores que permitan evayar ia gestion en 
Jetermnatos prcesos y complim onto a las disposciones vigertes embidas por el 
Consejo ivauional de Valores de a s9"á a sus atrunareres es la Ley de Mercado de 
vacres ve Nota “Ó 

  

32 Administración del riesgo de capital 

05 abjetwas ee la Con pañra al 9% 0 3t ar el Capital son e Salvaq 1ardar lo Lapacidad 
Je la (rusota de SONS ar Lomo empl 26. ent marcra zon e proposa de generar =etormos. 
3 sus accion stas penelcsos a oo: grupos ce riérés y mantener una estructura de 
aa ara
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Cantinuando con e moas:0 de regcas y factibiicad -"tero aus maneja la Compañía se 
a0m1m5*3 es fresgo de capa te rando er consideración 14 tertacilidad que genera los 
=ostos de tegociacion lo eva permite cut los costos asociados y generar “estados 
para ¡os accón stas 

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL 

La sreparaco ue estados Íman ers equiere que 13 Compaña +eahte Estimaciones y 
AROS S ¡puestos que afectar 10s montos ¡icludos en estys estados financieros y Sus 
notas relaconadas Las estiracio ne: reatzavas y supueslos uturzados por la Compañia 
se ensuentian basanas en la exp» sgnoa histor ca Zamotas en la iuusisia e formación 
sumi srada por fuertes externas .alííicadas Sin embargo ¡0s resultados finates podrian 
8 fenr de as estmaciones bajo Lie 49 condiciones 

  

Las estiraciones y po llcas COmtad 25 sigui calas son defimdas como aquehas que sor 
mporaltes para re'ejar correzt mente la stuación Ananciera y 10s resultados de la 
Compania y:0 las que requieren 1 al y graos de juicio por parte 3e la Administracion 

Las prnopaes esunaciones y apicaciones del crlero profesiona! se ercuemtran 
relacionadas con los siguentes 0 _Entos 

  

sa vida yt ce propledag y eyuivos mtangibl 

Los CAMDIOS er cireunstancias ties como amgeces tecnólogos caminos en e uso 
plariicado podrian hacer que a .4f3 uti! fuera ciferente ue las "sturacones realizadas 
Las estiavores se basar emapalmente er as proyecciones de uso Juro de Ds 
actucs La dete » nacion de as vi as utiles Se evalua al cierte Je cara año Ver Nota 26 
+ Nota 2 

  

71 Prisiones por benef cios a. Miedos a largs plazo 

Las h potes » empleadas en el car alo aciuana de Juoilacior pategnal y Desah.cio para 
y cual sbza es adios actuanales y vac*cados por brofesiona es 11 dependientes Ver Nota 
0 

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA 

$51 Categonas de instrumentos financieros - 

A Lorimuacios se presentan los aores en libros de cada categora de instrumentos 
hnarcieros al 18019 36 cada eje: a 

  

¡vease paga siguiente,
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AL 31 DÉ DICIEMBRE OEL 2015 Y 2214 
Expresade e: 0oa1es eStagciarens. 

    

    

Compos te 1 

Astros FUGCIAS Mes ar. osto 
Lem estaca Pes e e 235 2 

3225 ss 
AS vos hmanagros medidos a vaio Caron con cabros an sosulados 
De mess a ra 3% Edo 

Actas h ancsros medidos al cesta amgrtz,do 
MD a cra yes e . 

Ta acuvos Trariieros e da 

as vo dorar macia al cto omortiade 
orto pe pagar pla depary” Man 2 138     

52 Valor razonable de instrumentos Financieros 

Para Ines as detery rar el van “azcoaoie de un activo 0 tasivo fina xcero uede 
apacarse ag ¡Mas ze las sig ne tes ersiquras de medición 

» Precios dle salzaciÓn (ne a, stados) en p ercanos actwoS para activos o pasivos 
¿cemcar rie! 

+ Informarior Wstrta a precio. de colzacior cados en e quvel t que se pueña 
confemar Dafa el aci" fasvo ya que sea directamente ¡premios! 0 
Ind re” alrente (CUE Sé des vor de precios mel 2 

«formación sobre e' ata 7 paswo que no se asa en data que se pueda 
confirmar en e mercado ¡rta nacion o orservable, (mel 3 

A Y de oiciembre del 2015 y 201= 05 acivos fignceros medidos sx vawor razonable y 
lus mestemidos vasta su vene merlo se valoran en base a five 1 ya que tener un 
E ec de Lol zac on ene mercado 

El vator en ubros de cuantas por col rar comerc ases .Lentas por pagar p oveedores y el 
efecto se agroxma ar valor varon ¡me debido a sa nafuratena Je coro pazo de estos 
Sima des 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

RS 

1ease paga siguentes
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Espreyedos golares estancas der «o 

    
Api y PAra :0361 16953 

E nues sempes 2 31592 479 
AA. A 

1 Corresponde a ospósiics namtemdos eo el Banco del Pacfico SA Banco 
Bunvanaso y Banco Ger” al de Ecuador os cuales son de bre disporsbldas: 

(22 513 ne duenbre del 20%5 acluye prontipalmente 38525 373 por valores recibidos 
como termedarios pere e entes a os inversionistas Berty Svencer e Erick 
Hanser Spenust para a cperacion los Ir smos que se mantenen depostados en el 
8enco de sa Produzcion Presubenco $ A y que sor ue hbie disponibilidad 

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 

DMDOS 2161 

  

  

      
  

  

Acyures 
Daya Sa 233 Lt 
a haa area 30 000 20 ccc 
Wlorza 3900) 
BOLO gar esta 27250 
E Toca To 3s 500 
osa Fara 73 

e how sa ers 200 
ero sede testa y 0co 

LEDO. a FONS e 5 
LaLomaf Los 
E Pelay Forestal 2 
La Fa area rara 1. 600    
Ens=ndo o, ata 2000 20 
unta E 
Das (aseo 

  

Gorresponze a 2372 acuorss que 1arsene la Con paña cuyo patcentaje de 
par eipacion es ae 45502. "3% 14s moras que se enc.entrar regisvadas al 
cos'o y los a viderdos ob'eri =s 50n registrados ex el resultaao del ejerció



w 

ALBION CASA DE VALORES 3.4 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DÉ DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
HEApresadO er M2 89 Ys BdOLaIen 

CUENTAS POR COBRAR 

Les sados de decumentos y 6, e as vor cobrar al 31 de giciembre del 20*S y 2014 se 
detasan a cortiuación 

201 204 

L entes 4368 
Ence 202    
(1) AL31 de dicie rore del 201£ neluye princ paímente UsS3 300 a valores por obrar 

añuer 5 A por asesoria y esnsudse a 60 mercado ae valses 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

      

amposi io 
Tra ama 

Les ns 28 degrevacin 

Magarsra En 2000 3440 3 
ape eme Ze bar 72 das 9 
Eure 08 Lom os eo my 

5960" 
OS «59 

ERA 

Muy miente 

¿ote 
acá 4aqner TA 
re ns 1:44 
Le eau e 050 - 139 
lina edema sia 

ACTIVOS INTANGIBLES 
omposicion 

vease paga suertes
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Ea, sosao er _ o 

Tas ara 

2015 ms 2mbrzamos 

eceas 250 250% ad 
lata en a ads ae 215 2844 

2576 956 
Aero Aa or vo na da _ Bm 

194 349 

Gosesjande a las Cuntas (tr rroriales re ativa a su padsipacion en la Bowsa de 
Jaores de Guajyaque y ute por yn vaor de US$28975 y USSID 500 
respeciivamente con ura via It ndefimida (Ver Note 27 

11 OTROS ACTIVOS 

A, 3* ge gicembre de 2015 ascie de a U/SS"7 922 (US$2014 148500) el nismo que 
acluya prac palmente al 3' ae tciembre del 2015 US$ "92 y USS8 363 2 valores 
entregados a las Binisas ce Valres de Quito y Guayaquil sespectuamente para la 
soo.macon gel Fondo de .¿enta Us Eseucón y Fondo Operativo de 
Compensaciones con el opjet vo a espaldar sus operaciones 

  

12 CUENTAS POR PAGAR 

  

pres 
me mrediaucr dera ges Y 2 bz 
Cu eclas por pegar groveedo-es. 7430 

ura, ET 
dc 387 

  

7" At3i de dciembe del 2075 huye orncipa mente 1525 373 por valores recibidos 
SotPS inver emaros 3e «alor $ pertenecientes a los 1nvers otistas Betty Spenue y 
Erick Hansen Spencer 

13 IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

(5) Situacion fiscal 

Aia “echa de emision de ¡os estad s fas aros a Compara ne ba sado hscalizana por 
las aytoriawies Iroutaras De aus do con la rormativa tniblana vigeme los años 2C*2 
dl 231558 eng ¡entran amertys a e 1uen pol pane de las autor dades fiscales



ALBION CASA DE VALORES $ A 

NOTAS A, LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2914 
1740 es via 29 aulares Pstadon gens s 

tb) Impuesto a la renta corriente y dfendo 

E impuesto a la renta esta cooLesto de 

    mosso ag renta Creme 

(e) Coneniacion tributaria - contable del impuesto a la renta cornente 

A contasacón se detala la deter mnacion del iepuesto soe los años terminados as 34 
de awciembre de 2015 y 20% 

Y Laa aotes e zarapanOn Amate monas yr 
Menes Par ¿pace sacra! 

Ju das an es de puestos 
Meros * grosos eacer 35 
Mas Fa *e,80 on y Mito ple gar: 
Maa Gaos 16 seua bes 10 

e exentos 

  

0 GO: De total 
Pas de apuesta arerta 2 

Imuuesta ala re 1424690 

AS 

    

Corresporde pr 1apalmerta « gastos no respalgagos en coreatos y Comprupantes 
de ventas aulorizados 

< La tusadel 20% ae mpues e az rerva "ue ljada ge acuerd ala RO 405 $ 30125 
de diciempre del 2014 dor de +» nuca que la tanta mpos: wa sera del 25% cuando 
la soueuad lenpa acuCvsles 99ci0s partopes constrojentes penefgars O 
$ mio es residentes o estab, fos en paraisos fiscales C regimenes de menor 

DUSEION LOM «na partida 19" directa o marecta monada O coMunta qual o 
superar al 50% del capita 50 141 o de aquel que corresponca a «a naturaleza de a 
sopedad 

  

0s acoonstas de la Corp=18 pertenecen e 100% a estabecidos er para sos 
hscaes 

 



ALBION CASA DE VALORES 5 A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 20t4 
Espresaco se des es estar sumidero e 

La determinacion del Impuesto a la renta po pagar del 2015 y 20*a fue como sue 

    

    

  

IrroaNsto da drta ausado va 
Mods 
mb Y pues y 348 arta paga. 34 
Re er wres er a fuen» etc asas 2 218 
Silaa fe cea taa A 

1d) Impuestos por recuperar y pagar 

a 
mp estos gos errar 
Cigale abate ca masas na Seta oo e 
Credit balaro de moues.o 7 ena | 545 
Lele tibia de impuesto ala arta 
Les tamos «3% 
€ edto bula e Rerenzor en aherte a 3256 

Pr    
  Cuetos pas pea 

Lamar 28m 
Ragnar e catas e de mau a a 2 3%   

  

rogó la yema de Ne 

  

(e) Otros asuntos 

Banc de tryersios 

1 Congreso Nacunal mediante pus casor en e Supemento del Segis'ro Oficial No 249 
Ge: 20 de maso de 2014 se tenoe la Loy de Mercados de Vawies en la cual 
pracipali verte se crea el coloeple se Sanca Je neo y sobre e uevo 
Droced mento para fyar ef capita 11 1ro de las casas de vasores 

Banca de Inversion es aquela a *,dad especializada oriémaca a la busqueda de 
epunes de me son y inanciarie *S « traves de me.cado de valores efectuadas per 
entes dediados espec almene a exta achunas Solamente podran realizar act vidades 
Ge banca de imuersion las yasas de salores y es Banco del insututo Ecuatonani Je 
Segutidad So. 4 sempre y cuacuo se encuentren legalrente dutorzadas yor a 
supe rmiendencia ae Compañ as y! res de cunformiga con las Pormas de caracte. 
197 al que expida a Jarta pe Rei aturac or de Merzado de valo-es 
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ALBION CASA DE VALORES S A 

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
Expresate e” doses estado o ora > 

La y inta ge Politicas y Reguiacias Monstaria y Financiera miertante eso uciór Mo 018 
¿019 / con tecra 4 de aiciemo e del 2034 puclico pue :as Casas de Valores que 
azualmente esten utorzadas > funconar codran realizar as estructucaciónes de 
preresas de em sion de valores | asta que la Junta de Poíilica y Regulacion Monetaria y 
Fnanciera expida las “ormas remesanas para la autorización funcionamiento y 
operación de 1as casas de valores 7 se reaicen actuigades 08 barca de rverson 

    

= Congreso Neconal vediante j Lac ón en e Sip emerto de Registro Oficial No 240 
dei 20 de mayo de 20% se uformo fa Ley de Mercados de Valores en a taa 
panupalrsen'e estab ece que as Pesas de valores se tansformarán en Suceuades 
Anoimas y sobie e Duevo procediento para “ar el capital mareo de as Bolsas de 
Jalores 

$! capiia tin rio ge as solsas gr «wnes será fado por ls lunra de Regolanización de 
Iáercad. 32 valores en funs =n le su ometo sOcual las acivatades aulorzadas ) las 
cond cuor es des mescado el Lual gFoera ser suscrito y pagado er su totalidad 

  

Un acuiomista de ura Bolsa de /awres no podra ser Wuar m acumular directa mu 
1d ectaménte un pocentae maso al cinsó por miento de accanes emdas y en 
arculamo + de siena bolsa 

A a fecha Ce eesion de estos y s.adus firarceros sa Junta de Polifica y Regutanzacion 
Monezana y Finantiera no ha er 9 resolucion sobre el suevo monto del capital funimo 

e la Bo sa ae Valores 

BENEFICIOS SOCIALES 

Compost 90 y ra amento 

  

   

Sades a Pagosye Sólidos a 
O 

amd 
me eto cs oleo vna 1457 159 90 409 
Aa PAGADOS y sarro 3544 “020 16 Pes 

Es sis 54d 25435 (54 638 203 
Hacleudn galos desarae 185, ms 544 

Incluye prraipalmente USE *2* (2014 US$3 658, y USS* 44142374 LS$1 473 
sor espandente a 15) "ampacor de trangiadores y aporte pañonal 
“especivame ve
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ALBION CASA DE VALORES $ A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014 
Espresarta er dolares omádourier se 

BENEFICIDS A EMPLEADOS JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

  

palongl desata 

F, sac ae la pros on pora subilas 7 paronal y desalucio al 31 de aiciemore del 2015 y 
2014 romespunee a “00% del valor actual de la reserve matemática calculada 
Actuana ménte por ur" profesor yl "dependiente para todos 'os trabajadores que a 
gicras fachas se encontravan pre tando sesucos para la Compara 

2415 20% 

Joao para 300 rea 
boricac ar poo desan, 2159, 

503%, 

  

  Les pic pa es sopuesios actuara es usados Tue.o > los arguientes 

  

    

215 

* ar08 DES: UemO 5. 
"350 2 a 1300, las ae 
Cora de ir ero de seno 16 254 
ala ge aC ore vz 1180, 
asa de —rorla Jas e vaandez > TM ESF ¿00 "MIESS 2002 

11 Conésponden a las Taplas c+ mortal dad puntisadas pe” es irstituto ELuatonaro ae 
Segurdad bocial en es añe 2 02 

> comn.acon se getafe e no mero de la prowsion para ublación pat 
uesahucy ene pasto 

  

  

  

    

  

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO 

Al 31 de diciembre de! 2015 y der "4 .as siguientes dispos ciones vigentes emmibaas nor 
al Ces seso Maconal de Valores de azuerdo a $us atibucones en a Ley de Mercado de 
Valores fyeron cumplicas po la Compas a 

= E pasmc tota pográ exceder en 3 veces el patamonio de ls Companta
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ALBION CASA DE VALORES S 4 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DF DICIEMBRE DEL 2015 Y 204 
Eabresos mn dr-ares estadounidenses 

+ La Compaña podra endeuda se cor emtdados autorizadas ¿or la Super mengent 
ae Barcos (on sus propics a.” sas con proveedores de Lienes y servicios pe 
ay esarrollo del objeto soc an radiante emeron de Obuyaciones 

+ Elíidice de portafono proc o +eae ser menor o guata 2 
+ E Indice ze endeudames to uebs ser menor 9 gual a 2 

+ Eluviice de suficiencia galnrr ama debe ser mayor O Igual a * 
+ E mulce de! quigez dece sermra,o orguala * 

INTERMEDIACIÓN DE VALORES 

Composision 

     
2 

Fetal ya rea 

Brson ACB 00208 MS MRS 

CAPITAL SOCIAL 

E capíal autonzado ue la Compev 4 21 31 de diciembre am 20 5 y 294 asciende a 
USS$00 000 e cual está suscrtu , negado por US$4G0 000 o vidide en 10 000 000 
acc oras a"emands nomirativas de 1 33004 5309 una y esta conformado de la sguemte 
nánera 

  

  

A Ecya : 
Cela +4 ona Za    

CUENTA DE ORDEN 

  

Lompos ron 

a 2054 
UMARLaor se proa 25 te Lera 
Perara 2 358 Ed 
Berta varal e 916789 E 

    

Tota Dogarala a an 6 

  

DE Sur
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ALBION CASA DE VALORES SA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2314 
Exprezaro er calgres estado mdenses 

EVENTO SUBSECUENTES 

Ente es 31 de aermbre ue 2%", :a fecna de emision de estos estados firansiers ne 
se produjeron eventes que el la ¡ton ae a Ádrr mstiación ae a Compaña pud era” 
tere un efecto s gn ficatvo sobre Jienos estados hrancieros que no se hayan revesado 
Enios 1"SmMOS y qUe ameriten Lita “13yCT exposicion 

   


