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OS 

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES rometomcrs 
ayan Ecundar 

A los miembros del Directono y Accionistas de 
ALBION CASA DE VALORES S.A 

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntas de ALBION CASA DE VALORES S.A, 
que comprenden los estados de stuación financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012, 
y dos correspondientes estados de resultados integral, cambies en el patrimonio y de 
fluios de efectivo por Jos años terminados an eses fechas, así como el resumen de 

políticas de contables s:gnificativas y otras notas aclaratorias. 

  

2 La Admmistración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con les Normas Intemacionalas de 
Información Financiera, y de contro! inteena que ls Administración determine como 
necesario para permitir la preparación de estedos financieros que no contengan 
distoralones importantes debidas a frauda o error 

Resvonsabilidad del Augitor 

3 — Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados finanmeros adjuntos, 
basados en nuestras auditoríza Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con 
Normas Intemacionales de Auditoría, las cuales requieren que cumplamos con 
requerimientos étces, planifiquemos y realicamos una auditoria para obtener corteza 
razonable sota sí los estados finangerza están libras de representación erónes de 
importancia relativa 

4 Una auditoria comprende ia ejecución de procedimientos para obtener avidencia de 
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas an los estados financieros Los 
procedimientos astecuionados dependen del juizo del ardtce, incluyendo la evaluación 
de los neegos de representación errónea de importancia miativa da los estados 
fmancieros, ya s8a debido a fraudo o error Al efactuar esta evaluación de riesgo, el 
auditor toma en consideración el control imemo relevante a la preparación y 
presentación razonable de loa estados financieros, para disaftar procedimientos de 
susitania que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el Sn de expresar una 
opinión sobre la efectividad cel control interno de la Compañía Una auditoría tambén 
Ímeluya da evaluación de al los principios de contablidad aplicados son apropiados y si 
las estimaciones contables realzadas por la Administración son razonables, así como. 
una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Hensen-Holm 6 Co Cia Lude, 
CORRESPONSAL DE MAZARS  



U
I
A
F
 

UU
 L
N
D
 

NU
 A
N
U
N
 
U
N
D
 

    

Hansen-Holm 
RA 

5 Consideramos que le evidencia de exditoría gue hemos obtanido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una baso para nuestra opinión de auditoria 

Opinión 

6 En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, an todos los 
aspectos importantes, la situación financiera de ALBION C:4SA DE VALORES S.A al 31 
de diciembre del 2013 y 2012, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efecivo 
poros años terminados en esas fechas, de contormidad con Normas Internacionales de 
Información Financiera - NIIF. 

Asuntos de énfasia 

7 El informe de Cumpfmiento Tributario de ALBION CASA DE VALORES S.A al 31 de 
diciambre del 2013, por requerimiento del Servico de Rentas Internas, se emite por 
separado 

8 El informe de procedimientos convenidos sobre prevención de lavado de activos de 
ALBION CASA DE VALORES S.A m 31 de bro del 2413, ne o 
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ALBION CASA DE VALORES S.A. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DICIEMBRE 31, 2013 Y 2012 
(Exprezados en dólares de E UA) 

ACTIVOS Metas 2019 2012 
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 494,087 20,208. 
Cuentas por cobrar 5 41,232 4,380 
Otros actwos 873 Ye 
Total activo corriente. 536,192 124,902 

Musbles y equipos, neta 5 7,287 8799 
Otras activos. 7 43,912 51,247 
Total activos 587,371 182,948 

Cuentas de orden daudoras 41 1,204,250 1,483,066. 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS 

Cuentas por pagar 8 164 158 68,783 
Obligaciones por beneficios a fos empleados. 2877 4,553 
Total pasivo comente 168,833 73,348 

PATRIMONIO 
Capital soclat 10 44,902 44 902 
Aporte para futuras Caprializaciones. +0 353,426 53,426 

Reserva legal 10 2,934 1,840 
Resultados acumulados 19.278 9,434 
Total patrimonio. 420,538 109,002 

Total pasivos y patrimonio 597,971 182,049 

Cuentas de orden acreadoras “41 1,294,250 1,483,008 

Las juntas son parte de los estados financieros. 

Econ. Ral Esmeraldas 'GPA" Omar Calderón Avila 
Ri nte Legal Contador General
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ALBION CASA DE VALORES S.A, 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 

DICIEMBRE 31, 2013 Y 2012 

(Expresados en dólares de E ULA ) 

Ingresos bor actividades ordinarias. Nota 2013 
Cornlsiones 113,778 

Asesoría financiera 63512 
Irteressa 123 
Otros 9.910 
Tatal ingresos por actividades ordinarias 184,323 

Gastos. 
Generales y administrativos (157,759) 

Depreciación (1.975) 
Impuestos y contribuciones (6,551) 
Gastos financieros (54) 

Otros. (885) 
Total gastos 1186,304) 

Utilidad antes de participación a trabajadores 
e mpuesto a les ganentras 18019 

Participación a trabajadores 9 (2,709) 
Impuesto a las ganancias 9 (4.380) 

Utilidad neta del ejercicio 10,938 

2012 
102,702 
86,306 

368 
2,542 

161,025 

(152,346) 
(1.719 

(886) 
(582) 

(30) 
(155,935) 

5,080 

(704) 
41,289) 

3,032 

Ta 
Econ fi 4 Re :smeraldas CPA Omar Calderón Avila 

Legal Contador General
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(Expresados en délerss de EUA) 
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64,681 

25,527 

60,208 

juntas son parta integranteÚde tos estados financieros. 

8 

2043 2 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Utilidad nata del ejercicio 10,938 3,092 

Agustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto 
provisto en activitadea de operación 
Participación de trabajadores e impuesto a las gararicins 7,083 2,058 
Depreciación 1724 1.524 

Amortización 251 187 
Obligaciones por beneficios a loa empleados. 1878 4,553 
Cambios netos en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar (685) 33m 
Otros activos 6,525 (1,832) 
Cuentas por pagar 34,528 50,295 
Efectivo neto provisto en actividades de operación 105.071 "68188 

1 1 
Adquisición de muebles y aquipos, nato 
Aportes de accionistas 
Adquisición activos intangibles, neto 
Etectivo neto provisto (utlizado) on actividades de inversión 

Aumento nto en efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo y Bquivalentes de etectivo al comienzo del año 

Efectivo y equivalentes de efecto al finat del año 

    

CPA Omar Calderón Avila 
Representante Legal Contador General
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ALBIÓN CASA DE VALORES 5.A, 

ADOS Fl í 

DICIEMBRE 31, 20:13 Y 2012 

(Expreaades en dólares de E ULA.) 

ECON: 

La Compañla fue consilida desde morzo de 1994, está autorizada para ejercer la 
Intermediación de valores y todas ias actividades previstas por el Articulo N* 58 de la 

Ley de Mercado de Valores. 

El objeto pricipal de la Compañía as prestar servicios de Intermediación de valores, 
pera lo cual puede operar de acuento con las instrucciones de sus comitentes en al 
mercado taxuátil y axtrabursátil con valoras mscrttos en las Bolsas de Valores e mscntos 
en el Registro de Marcado de Valores La acividad de la Compañía está regida por la 
Ley de Compañil Lo de Mercado de Valores y disposiciones del Consejo Nacional de 
Valores y contral Supenmendancia de Compañías del Ecuador La Compañta 

opera en las Bolsas de Valores do Guayaquil y Gusto. 

      

Les estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido 
emitidos con la autorización de la Administración y serán presentados al Drectorio para 
la aprobación de eu emisión, y luego puestos an consideración de la Junta General de 

Accionistas que ss reslizará dentro del plazo de lay. para su modificación y/o aprobación 
definitiva. Las estados fnancieme al 31 de diciembre del 2012 fueran aprobados por la 
Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas de facha 15 de marzo del 2013. 

E A N DI 

8) Bgeos de algboración 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico El costo 
histórico esta generalmente basado an el valer razonable de la contraprestación dada e 
cambio de blanes y servicios 

El valor razonable es ej precio gue usría recibido por vender un activa o pagado por 
transferir un pesivo en una transacción ordenada entra participantes de mercado a la 
fecha de medición, indepentiertamente de sl dicho precia as directamente observable a 
estimado usando otras tácnicas de valoración En la estimación del veñor razonable de 
ln activo a pasivo, ia Compañía toma en cuenta las caracteriaticas de un activo o un 

pasivo que los participantes de mercado tordrian en cuenta al fijar el precio de dicho 
activo o pasivo en la fechs de la medición 

Adicionalmente, para propósitos de Información financiera, el valor razonable esta 
estegonzado en los niveles 1, 2 y 3, basado en ol grado en que los datos de entrada 

para la medición det valor razonable zon observables y la importancia de los datos de 
estrada para la medición del valor razonebíe an su totalidad, Los niveles de los dstos de 
entrada se describen a continuación
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. ituél 3 amm quecios cotizados (sin ajustar) en mercados 
¡prábuoa ióteilivas u los que la Compañía puede acceder en la 

Todas delo medición. 
+ Loa datos de entaie de sivel 2 eon disinics de los precios cotizados incluldos en el 

nivel 1 que won cbenrvables para Jos activos o pasivos, directa a indirectamente, 
+ Los datos de ertrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para ol acto o 

Pasivo 

5) Instrumentos frencieros. 

Un instrumento financiero as cualquier contato que dé lugar a un activa financiero en 
una Compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra 
Compañia Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 
convierta en una parte de las cióusulas contractumes del mstrumento 

El efectwo y equivalentes al efectivo y los deudores comerciales representan los activos 
financieros de la Compañía Para propósitos de presentación del estado de flujos de 
efectivo, la Compañia incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones en acciones 

cuyo vsocimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta quidez 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores 
comerciales 66 revisan para determinar sí axdsté alguna evidencia objetiva de que no 
vayán a sec recuperables Si es asi, se reconoce inmedistamente en resultados una 
pérdida por deterioro del valor 

  

Los sereedores comerciales representan los pasos financieros de la Compañía Los 
acrasdores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y 
no llenen intereses 

e) Cuentas por cobrar 

La Compañía realiza permanentemente evaluaciones sobre las cuentas por cobrar La 
Admunstración cree que no es necesena la creación de una estimación de cuenías de 
dudoso cabro 

9) Otros pativos 

Corresponden principalmente al valor de las cuotas patrimarales para la constución de 
ta Corporación Civil Bolsa de Vetores de Guayaquil y Quito, necesarias para la operación 

de la Compañía 

La cuota patrmomel de las Bolsas de Valores está registrada como un activo mtangibla, 
de conformidad con la NIC 38, por lo cual está valorada al costo 

8) Muebles y eculoos 

Las 199as de depreciación anusl de muebles y equipos, son las siguierdes 

Munbles y equipos — 10% 
Equipo de cómputo — 33%
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8 gesto por impuento a las gurancias representa la suma del impuesto corriente por 
pegar. El impuesto coniente por pegar nstá basado en la ganancia fecal del año El 
cargo por impuesto a las ganancias corriente será el mayor de entre el cálculo sobre la 
renta imponible del año Lélizando la tasa impositwa punk sociedades del 22% 12012 
23%), sobre la suma de coeficientes que conatituyen el impuesto mino 

9) Obi caciones por beneficios a empleados 

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empiendos está relacionado con lo 
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio El gasto y la 
obtigación de la Compañía de reelizar pagos por beneficios a los emplandos se 
reconocen durante los penodos de sarvicio de las empisados. 

La NIC 19 específica la contabilidad e información a revelar de los beneficios a los 
empleados por parte de los empleadores Los pasivos por los beneficios posi-empleo; 
jubilación patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al 
correspondiente estudio actuanal determinado por un profesional independiente. 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, lcs trabajadores que par veure 
años o más hubieran prestado sus servicios an forma continua o terrumpida, tendrán 

derecho a ser jutulados por sus empleadores a perjuicio de ta jubilación que les 
corresponde en su condición de aliados al Inafítuta Ecuatoriano de Segundad Socia! 

En los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solíciiado por al 
empleador o por el trabajador, el empleador borificará al trabajador con el 25% del 
equivatenis a la Última remuneración mensual por cada mo de los años de aerucios 

prestados a la misma Empresa o empleador 

h) Participación a trabaladores 

El derecho de los trabajadores al reparto de la participación en las Uilidades de la 
empresa es calculado sobre tas utilidades líquidas obtenidas en el eyercicio sconómico; 
debiendo entender por utiidad líquida el total de los mgresos menos el total de los 
costos y gastos El derecho asciende 4) 15% de ta vilicad llquida, se ayutes iibutarios 

salvo precios de transferencia y ctras arbitrariedades, en proporción al tismpo de 
servicio prestado en la empresa durarán el ejercicio económico 10% (dos terceras 

partes del derecho) será destinado a todos los trabagedores, y el 5% (una tercera parts) 
vestante será entregado al trabajador en proporción e sus cargas famikares. 

La Compañía reconoos un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 18% de 
la utildad kquela det ejercicio comiente en base a normes legales, por lo tanto, se 
provisionan estos valoras al cierro del ejercacro 

1) Somisones gangas 
Sa registran en resultados en base a su caunación El porcentaje y forma da cálculo de 

las comisiones están establecidos por las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito y 
entidades iegalmente autorizadas.



U
D
I
U
N
 
U
N
F
F
 

N
N
U
U
 
D
E
F
I
N
A
N
 

) Cuentas de Orden 

Representa contratos de mandato para ejecución de inversiones, mediante las cuales la 
Compañía podrá invertir y colocar los fondos entregados por cientes de acuerdo a 
wmstrucciones emindas y bajo cuenta y riesgo de estos, actuando la Compañía como 
custodio de los fondos y títulos valoras adquiridos 

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIQUMBRE ENLA ESTIMACIÓN 
En la aplicación de las políucas de la Compañia, que zon descritas en la Nota 2, se 
requiere que ía Administración haga julcios, estimaciones y supuestos del valor en bros 
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados están besados en la 

experiencia de costo hietónco y atros factores que asan considerados relevantes Los 
resultados ectualss pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los 
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el efectivo y equivaientes de efectivo se compone 
de la siguiente manera. 

2n3 202 
Caja 37 39 
Bancos (1) 169,891 43,529 
Inversiones (2) 324,359 45,648 

484,087 20,208 A 0 

(1). A131 de diciembrá del 2013, incluya fondos reatíingidos por US$154 738 por acmedores por 
intermediación, ver Nota 8 CUENTAS POR PAGAR, 

(2) Inctuye principalmente acciones an compañías forestales, como se detalla a continuación 

2013 2012 
¡erro Alto Forertal 13,500 o 
¡Cerro Varde Forsatal 2008 30,000 o 
El Refugio Forestal 2008 14,400 o 
El Sendero Forestal 2009 12,000 o 
El Tecal 2004 34 000 o 
La Campiña Forestal 2007 27000 2.900 

La Colina Forestal 2011 15,500 4.188 
La Estancia Forestai 2010 12,800 9 
La Reserva Forestal 2005 31250 o 

La Sabana Forestal 2012 58,000 28800 
Meriza 2002 39,250 o 
Rio Congo Forestal 2003 37 000 o 
Otras inveesiones — 10 820 

324359. (48868 

(5) Ver Nota 5 CUENTAS POR COBRAR. Transacciones con partes relacionados 
10 
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5 CUENTAS POR COBRAR 
"AL91 de diciembre del 2013 y 2012, das cuentes por cobrar están compuestas de la 

'spuiente manera 
23 202 

Cuentas por cobrar 17,290 8,625 
Otros 23,942 25,755 

41,232 34,380, 

A) 31 de diciembre del 2013 y 2012, les prnapéles irensacciones con partes 
relacionadas son las aiguientas. 

2013 2012 
Honorarios 28,730 26,730 

Compra de acciones 277874 42,204 

6 MUEBLES Y EQUIPOS, NETO. 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el mowimiento de muebles y equipos, neto es el 
siguiente. 

2013 nr 
Saldo al inicio. 6,708 7,316 
Adiciones, neto 2,182 1,007 

Depreciación (1,724) 11,524) 
Saldo Anal 1,287, 5799. 

7 QTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, otros activos están compuestos de la alguente 
manera. 

2013 z01z 
Cugtas patmonislos en Bolsa de Valores 

Guayaquii 28,977 28.977 
Quito 10,500 10.500 
Inversión Decevale S.A 2.373 2,372 

Otros. 2.082 8,397 
43,812 51,247 

B_ CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar están compuestas de la 
siguiente manera 

2019 ze 
Proveedores 278 28.923 
Anticipos recibidos: ee 308 

jones por pagar 8 12,794 
es por Intermediación (1) 164,707 28,970 

184,456 88,783 

(1) Al 31 de diciembre del 2013, incluya principalmente aportes para futurzs inversiones del Sr 
Luiw Portocarraño por US$129,882. 

“
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

De acuerda con disposiciones legales la tarifa para el mpuesto a las ganancias, se esmoleca an l 22% (2012" 23%), dfemirupándose on un 10% cuando los resultados se 

La condllación entre la utilidad según estados financioros y la utlidad gravable, es como 
sigue. 

Utilidad antes de participación a trabajadores 8 ae 
impuesto elas ganancias 18,0t9 5.081 
Perticipación a trabajadores Q703) (784) 
Gastos no deducibles 4,588 1,007 
Gastos por generar Ingresos exentos at 373 
Ingresos exentos (123) (586) 
Participación saboral atíbulblo a rentas exentas 19 $8 
Utlidad gravable 15310 5,379 
Impuesto 8 las ganancias 2,380 1,287 
Anticipo mínimo 6 1,294 

PATRIMONIO: 

Capital gocial 

E) capital poctal está consíftuido por 1,122,560 acciones nominativas de LIS$0.04 cada 
acción 

Aporte para futuras capitalizaciones 

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de fecha 25 
de junio de 2013, se aprueba los aportes para fituras capitalizaciones de los 

accionistas. ALBION GRQUP INC por U85225,000 y THE MANHATTAN GROUP INC 
por US$75,000 

Raserva legal 

La Ley de Compañías del Ecuador raquians que poc lo menos al 10% de la utilidad 
líquida anual ses apropiada como reserva lapal, hasta que ésta dicance como mínimo el 
30% del capital guscrito y pagado Esta reserva no puede aer distribuida a acconisias, 
excepio en caso de Equidación de ls Compañía, pero puede ser utilizada para abrorber 
pérdidas futuras o para aumentar el caprtal 

12
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+11. CUENTAS DE ORDEN 

a 

El 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentes de orden incluyen 

2013 202 
Administración de portafollo de terceros. 

. Rentafie 443,030 729,818 
Renta variable 807,045 729,068 
Tetas portafolio de terceros 1,250,075 1,452,672 
Valores propios en poder de terceros 30,762 27.085 

Valores y bienes recibidos de terceros 13,413 3,299 
1,794,250 1,489,066. 

EVENTOS SUBSECUENTES: 

Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros (Febrero 12, 2014) no se 
produjeron eventos, en la opinión de la Administración de la Compañla, que pudieran 
tener un efecto significativo sobra dichos estados financieros que no hayan ario 
ajustados o revelados en los mismos 

13 

 


