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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPEMNDIENTES wriwge hpngee 10T G

T - frusdee

A los mismbros del Directorio y Accionkstas de
ALBION CASA DE VALORES 8.A.

1.

Hamos auditada los estados fmanclerns adjunios de ALBION CASA DE VALORES S5.A.,
que comprenden 10s estados de situsclon finamciera ol 31 de diciambre de 2013 ¥ 2012,
¥ 08 correspondisnies estados da resuliados integral, cambles sn o patrimonio y de
fluios de efeciivo por Jos afios terminatos an e4as fechas, asl como & resumen de
politicas da contables significatives y otras notas aclemiotias.

L= Administracidn de la Compafiia es msponsable de la preparacian y presentacion
razondble de esios extados financlercs de acuarde con iss Normas intemacionsias de
Infirmacian Financierd, ¥ o8 contial inter que & Admirisracidn determine como
recesario para pemmitic la preparacion de estedos financimss que o conkerwan
distarsionas impeortanies debidey a frauda o ereor.

Resvogaabilidad del Auditor
3.  Nuastra reaponsabliidad es exprasar una opinidn sobre log astados fAnancieros adjuntos,

basacdos en nueeiras auditories. Nuestres auditorias fueron efactuadas de acusrdo con
tlonmae Intemecionales o= Auditoria, s cuales requisst qus cumplamos con
requerimientos #icoa, planifiquemos y realicamos una auditorls para oblansr cavtera
razondbie aoh & jog estadds Mnanciecs esbin KEres de represitacitn wmines de
importancia relstiva,

Una auditoria comprende 18 sjecuciin de procedimiantos pas obbener avidencia de
auditoria gobre (08 saldoa y ravelaciones presentadas an los estadas financieros, Los
procadimientos seleccionsdos depanden o8l juicic d8l auditor, incluysndo |s evelusciin
da loa riskgos de neprasentacidn ermnes de importancia melatva de jos estados
financiercs, ya sea debido a fraude 0 &mor. Al efectuar aste svaludcion de riesgo, o
aditor toma en cansigeracitn el control imerne Melevams & la prepaWCion y
prossntacién razonable de loa estadcs financieros, para diselisr procadimentos de
genditarlia que weat spropiados an las Srounsiancias, peno no £on Bl Tin de EYPreshr una
opinidn sobre (a efsctividad del control inteno de Im Compailia. Una auditorfa tambén
incluye ia avaluackin da si los principios de contablidad aplicedos son apropiados y &i
ias astimaciones contablea realoades por la Administrecidn son razonabwes, 28 como
una evaluacion de la presantacion general ds los estados financierme.
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5 Consideramoy que la wigencl® da suditoria gue hemos oblanido &8 suficients ¥
apropinda para progorcionar una base pica nuskira opinlon de auditonia,

Qpnkdin

G8. En nuestra opinldn, los astados finencleros presentars raZohabiameite, &n todos o6
aspecios importantas, (@ siuacion finandlers de ALBION CASA DE VALORES G.A. &l 31
de diciembre del 2013 y 2012, o8 resultados de sus cparsciohes ¥ Sus flujos de afectivo

por ios anos tarminacos an eses faches, da conformidad con Normas Inteenacionales de
Informacion Financiera - NIIF.

AsUnies do enfagls

7. £l informe de Cumpfmienty Tributario de ALBION CASA DE VALORES S.A. & 31 de
diclertibre dal 2013, por mquerimienic del Sefviclo da Rentas inewnac, Ss emits por
separado.

8. Ei informe da procedimienics sonvenidoe sobee prevenclén de Wivado de activos de
ALBION CASA DE VALORES S.A_ el 31 de dicj
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== ALBION GASA DE VALQRES SA,
= ESTARNOS DE SITUAGHON FINANGERA
== DICIEMBRE 31, 2013 Y 2012
— | {Expresados on délares da E.L.A)
= ACTIVOS Nows 2012 2012
n Efectiva y equivalantes da efectivo 4 404 087 20,208
Cuentas por cobrar 5 41,232 34,380
“ Otros gotivos Ba7i 34
Total pctivo comionts £38,192 124,902
|| » Mushies y oquipas. nets & 7.267 8,798
Ny Otros acltivos ? 43,912 51,247
Total getives 587 31 182,848
Cuantas de ordan deudars 11 1,204,250 1,483,086
— |
= PASIVGS Y PATRIMONIO
PASIVOS
— Cusrtas por pagar 8 184,156 8,753
Qbligaciones por benefictos a 08 empiaades 2877 4,553
— | Total pasivo coments 166,833 75.348
ol - PATRIMONIQ
n Capital soclal 10 44 D02 44 902
Aporte para futuras capitalizaciones 10 353,426 53,428
o Reserva legal 10 2,834 1,840
Resultados acumuledos 19,278 9434
Tota! palrivnonic 420,538 108,602
Total pasivos y patrimania 587,371 182,048
Cuentas de orden acraadores 11 1,294,250 1,483.068
Las |juntes son parks 5
(]
Eeon. Radl Esmaraldes CPA. Omar Calderdni Avila

R nte Lagal Cortador General

w




R
|
- .
== ALBION CASA DE VALORES S.A,
o ESTADOQS DE RESULTADCS INTEGRAL
== DICIEMBRE 31, 2013 ¥ 2012
“ (Exprasadcs en dolares de E.LJ A )
— ]
Nota 2013 2012
L] 113,778 102,792
83,512 56,305
— 123 388
8.510 2,542
- Tatel ingresoa por activideies ardinarias 184,323 181,025
L] Ganerales y administrativos (157.7589) (152,846)
Depreciacion {1.875) {1.711)
e impueslos y contribucionss (5,661) (696)
- Gastos financieros {54} (362)
Ctros (B85) (33)
= Total gastos (766,304) (166.035)
=n Utilidad antes de participacion a rabajadores
¢ impuesto & Lex garmncias 18.019 5,080
== Particlpacin a frabajadoras 9 {2.703) (784)
= Impusato a las ganancias 8 {4, 360) {1,284)
[ -] Utilidad nets del ejercicio 10,938 3.0az

CPA, Omar Calderdn Avila
Contador General
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m— DICIEMORE 31, 2013 Y 2012
= {Expresados en dislerea de E.ULA)
o 2013 213
FLLWOS DE EFECTIVQ POR ACTIIDADES DE OPERAGION
= Uil e dd efercicio 10,536 3,092
- Ajrsten para reconciliar fa utiidad nets del sjercicio con & efectivo neto
provisio an adividades de operacidn
(] Participacin de trataiadores e impuesio 4 las ganancias 7.063 2,058
Depraciackin 1,724 1.624
= Amortizacion 251 187
Obégadones por bermicios a ks empleades 1878 4,553
Cambios petos en sctivos ¥ pagivos
“ Cusantes por cobrar (8.B52) B3I
‘ Otros activos 6,525 {1,832)
Cuenitas por pagar 84 528 50,295
= Efactivo neto provieto en sctividadee de operacidn 108,071 6,188
= | |
Adquigicidn de musbles y equipos, neto {2,198 {1,007
-] Aportes de acclonistas 300,000 ]
Adquisicion activos intangibles, neto o 42,500}
] Etective nelo provisto (utlizado) en actividades de inversiin 267,508 (3,507)
Aumento nsto an afective y equivalsntes de efectivo 403,75 84,681
Efactive y equivaientss de etectivo al comvenzo del afio B0,208 25,627
Efective y squivalentes da efectivo al finat del afic 454 087 80,208
mﬁjqum:mummm{mmm:dmﬁ nclaros,
Econ. Rei RJLQL Esmerakias CPA. Omar Caideron Avila

Reprasentante Logal Contatar Cararsl
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ALBION CASA DE VALORESG 5.4,
ADQS F L

DICIEMBRE 31, 2013 ¥ 2012
{Exprasades an dolames de £.0U.4.)

ECON

La Compafila fue conefituide desde mazo de 1954, ests mutorizada para ejercer Ig
irtermadincion de valores y todas tag aclividedes previstay por ai Articulo N° 58 de s
Ley de Martada de Valores.

£l chjelo principal de Ja Compufiia as presiar servicios de Intermadincién de valoras,
para lo cual pusde operar do scuerdd con lag instructiones de Sus comtentes an e
mercado bursdtil ¥ axiraburs#til con vaioras inseriiog an las Golsas de Valomas & inscrilos
an of Ragisiro de Marcado da Valores. La aciividad de la Compefiia esta regida por lg
Ley de Compafilas, Ley de Mercado de Valorms v disposiciones del Consejo Nacional de
‘Valores y controlada por [a Superintendancia de Compafiizs del Ecusdor. La Compatila
opera on ki Bolsas de Valones de Guavagull y Quito.

Los estados financieros por o afio terminade el 31 de doiembre del 2013, han sido
emitidos con la sutorizacién de ta Adminksiracion y serdn prasantedon al Directorio para
@ aprobacion de su emisidn, ¥ luego puestos an considerficltn de & Junta Gereral de
Acgionistas gue sa realizacd dentro del plazo de lay, pare su medificacldn o sprobacitn
definitiva. Los estados financisros al 31 de diciembee dal 2012 fusran agrobados por &
Junta Ganeral Ordingria y Undversa! de Accionisias da facha 15 g marzo def 2013,

Loz eatados fingnciercs han Sido preparados en base ol costo histérco. El costt
histdrico asta garwraiments basado an o valty razonabis da la contrepréstacidn dads g
cambio da blanss y sarvicios.

Ei valor razonable g9 & precio que waria recibido por vender un activa o pagdds por
fransferi um pasivo sn una YanNsaccidn ordenads entra participantes de mercado a b
facha de medicion, independisrtamants de s dicha pracio &s directaments obssrvable o
estimada usande otras thenicas de valorackdh. En la estimacion del vator razonable de
un activo a pasivo, s Compaiilya foma an cuenta las caraciardaticas de un activo o un
pasivo que las participantss de merzado tendrian en cusnta al fiier of pracio de dicho
activo o pasivo en la fecha da lg madicion,

Adicionaimente, para propdsitos de Informaciin financiera, ef velor razonabte ests
categorizato en loe nivetas 1, 2 y 3, basado en of grado en que los datos de enirada
para la medicion det vake razonable son obsarvables y la importancls de ks datos de
eqtrada para |a madicitn det valor razonabis an su tomidad, Lo fveles de los detos de
aftrada o describen & continuacion:
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. Lu“ﬂ“hﬂﬂim“d&hsprﬁumtudm incluldos an el
nival 1 g wow obearvabies pare ko acivas o pasivos, directa o indirectaments,
+ Loz deos de sniradae de nivel 3 son datcs de sntreda no observables para of activo o
pasivo,

b) |nstrymantos finsnclercs

Un instrumento financerc o cualquler contrate que dé lugar & un activa finardero en
una Compafiia ¥ 8 un pasivo financiero o a un instruments de patieponic e otra
Compafila. Los aclivoe y pasivos financleros son reconockios cuandc la Compefila sa
convisrte 8N uha parte de lea cddusulas contrachumies dal instruments,

E! afectve ¥ equivalentes al afectivo y o8 deudorss comefclales repraasntan los acivos
financieros de la Compafiia. Pars propbsitos do presantacion del estado de flujos de
sfeciive, la Compafiia inclilve en aste cuents Caja y bancos & inversiohes en uctiches
cups vencimianto as Menor a tres mages 0 COMssponden a valores de alta liguidez.

Al final de cada periodo sobra el que S¢ informa, los valores en ibos de los deuwdorss
comerciales se revisan para determinar si adsts alguna svidencia objetiva de que no
vayan a ser recuparmbles. Si ez asi, sa reconoce inmediatamenta an resuftados una
prdide por deterioro el valor.

Los geraecicens comerciales reprasentan los pasivos financeros de tla Compalile. Los
acrasdonas comarcishes son obligacionss basadas en condicknes de cnédito normales y
no Henen intereses.

¢} Guentas por cobrar
La Compafila realiza parmanentements svaluaciones sobre ias cusntas por oobmar. La

Administrecidn crea que NO es necesEia A creacidn de una estimacién de cusniss da
dudosn cobeo.

d) Ciros activos

Cﬁrrsnponden principadments al vaior de tes cuctix palfrimanaias pars & cansthucidn de
Civil Holsa de Valores de Guayaquil y Culko, necesarias para s oparecion
da la Compaiila,

La cuota pafrimonisl de las Bolsas de Valores satd registrada como un active intangidla,
da conformidad con la NIC 38, por o cual ssti valorada al casto,

) Muableg v equipos
Las tssas de depreciacitn anusl de mupbles ¥ equipos, son jas sigustes:

Muables y squipes 10%
Equipo de computo 33 %
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D My XD santncies

B gewto por impuselc 3 ine genpncias representa la swenra del impuesto coments por
pager. & ivpuesio corviente por pagar aetd basado an |a ganancis fizcat del affo. E
cargo por impuesto a le gananciss comiante serd ol meyor da entre af cllculo 2obre 1a
renta imponibia dal sfio wiizande i tsea ImDOSItVR DRI SOCledades del 22% (2012
23%). sobre 1a suma de cosficiantes qua conatituyen of impuesto minime.

El pasive por obligacivws por beneficios a e smplasdas estd reiacionedo con io
establecido por i gobieme para pagos por [argos pariodos de servicio. El gasto y {a
obligaciin de ia Campafila de reslzar pogos por beneficios a2 ios amplasdes e
reconocen durante s pariodos de serviclo da bas smpleados.

La NG 48 mopecifice ' contabéddad e informacidn a reveler da log benaficios a los
emplaadod por parte de los empieadorss. Los pasivos por los beneficlos post-empleo;
jubitacién patronal y dssahucio, son mgisirados en los resultades, en base al
comaspondients estudlo actuarial detarminado por un profesional mdependiants.

De gcusrio con disposicianes de! Codigo de Trabajp, o3 trabajsdores que par veinte
afios o mas hublran prestado sus senvicios an forma continus o intamumpide, tandrén
derecho a asr jubilados por sus ampleadoras sin peduiclo de Ia jubifaciin que fes
comesponds an su condicién de aflfados af Instituto Ecustoriano de Seguridad Socialk.
En los casos da terminaciin da la melacian laboral por deeshucio soiickado por al
ampleador o por ef trabajador, al empleador bonificara o trabalador con o 25% dat
eguivalerds a ja Olima remunermciin mensusl por cada ur da los aflos da servicioa
prestados 8 la misma EMErSsa o ampleadaor,

h) Padticipadion & Uabaladores

El derscho dm los trabejadores al reparto de |a participacidn sn las utilidades de la
empresa &8 caloulado scbre tes utliidades liquidas obtenidas on ol sjercicic scondmico;
debiondo entender por utiided Jiquida ol total da los mgresos mends el total de los
costos v guaston. Bl darechs asclands 8l 15% da ia willided Houlde, sn sjustes ributarios
savo precios de tramsferencla y oiras arblirariedades, an proporcidn al tismpo de
servicio prestado en la empresa durarts el sjercicio scondmico: 10% (dos terceras
partes del deracho) seck destinade & tdos los trabajedores, v al 5% (Una tefcers paris)
restante sl sntregado al trabajador &n proportién & sus cErgas famikares.

La Compafita reconoce un gasto y un pasivo por paricipacion a trabajsdores dad 15% de
Ia ulilited liquida de! ejercicic cormivite en bage a normas legales; por io tunto, se
pravigionan estos valkoras al cieme del aparcicio.

I Comimpnes gansiis
S regisiran sn resultados n base 8 su caunacitn, El porcantaje y forma da calcylo de

las somisiones astan estblacidoa por las Bolsas de Valores de Guayaguil y Quio y
antidades isgalmante autcrizadas.
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i Cuentas de Orden

Repreasnis contratoa de mandato pars ejecucion de inversionse, madiants los cuales la
Compalfila podra invertr y colocar los fondos sniregados por clientes de scuerdo @
insiruccionas amitidas y Gajo cuenta y rieago de astos, achuande la Compefla como
custodic de e fondes v Htulos valores adquirkdos.

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIQUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacisn de las politices de la Compafiia, que son debcricas on la Nota 2, se
requiers que ia Administracidn hage julcios, estimacionss ¥y Bupuastos del valor sn Hbros
de lo activos y pasivos. Les astimacionae y supuasios ssociados estdn besedos en s
experiencia de costo histdrico v otros Iactorea que saan conskierados relsvantes. Los
neaultados ectualss pueden diferr de dichas estinacionss. Las sstimaciones y log
supuestos subyacenies son revisados sn un modeio de Negoco »n marcha.

EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 da diciemnbes dal 2H3 y 2012, of efectivo y equivaientes de sfactive se compens

de la sigulents manera:
2013 2012
Caja 37 a8
Bances (1) 168,581 43523
Inversiones (2) 324,350 46,646
484,087 80,208

{1} Al 21 de diciembre del 2013, Incluys kondos reatringidos por USST54 738 por scrsedores par
intermediacidn, var Nots 8. CUENTAS POR PAGAR,

{2} Inchuye pringipalments acchones an compaiilas forestakes, CoMo 54 detalln & contnUaCIon:

2032 2012
Carrp At Forewtal 13,500 G
Carro Viadde Foreatsl 2008 230, 00¢ o
El Refugin Forestsl 2008 14,400 c
El Sendato Fomestal 2009 12,0006 ¢
El Tacal 2004 34,000 a
La Campifia Forestsl 2007 27,000 3,800
La Coling Forestal 2011 15,500 4 186
La Extancia Forestal 2610 12,600 8440
La Reserva Forestal 2006 31,250 g
La Sabang Forestal 2012 58,000 28.800
Mariza 2002 38,250 o
Rie Cengo Forestal 2002 37,000 o
Otrag invarsiones 358 a20

324,369 () 48,648
(3) Ver Note 5. CUENTAS POR COBRAR, Transacoionas con partes relacionades.
10




E

5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciambre dal 2013 ¥ 2012, las cuentes por cobrar estdn compusstas de la

Sguiants manera;
23 2012
Cuerdss por cobrar 17,280 8,625
Otroa 23,542 25,755
41,232 34,380

Al 31 da diciambras del 2013 y 2012, mmmmm
relacionadas son s slgulentas:

2013 012
Haonorarios 20.730 28.730
Compra de Bccicnes 2T7.874 42 204
MUEBLES Y EQUIPDS, NETO

Al 31 de diclembre dal 2013 y 2012, o movmianto de musbles ¥ squipas, neto es ol
siguierme:

2013 2012
Saido al inlcio 5,709 7,318
Adiciones, nato 2,182 1,007
Depraciaciin [V 724) {1.524)
Saldo final 7287 6,799
7. QTRQS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ¢ires aclivos estén compusstos de [a siguients
Mane i
a3 Q12
28,977 28977
10,500 10,500
2373 2373
2,082 9,397
438912 51 247

Al 31 de diclkembra del 2013 y 2012, la= cusiad por pagar astdn compuestas de la

Siguients maners:
23 2012
Proveadoras: 2,780 28,823
Anticipos recbidos sag 108
Chiigaciones por pagar B, 12,794
Acresdones por Intermadimcion (1) 154,707 28,970
164,156 A8 793

{1} Al 31 da dicienbre del 2013, incuys principaiments sportes pars fulurss inversiones det Sr.
Luiv Portocarmadic por USS129,E92.

"
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10.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS
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La concllacidn entre la utilidad sagOn estados financieros ¥ la utlided graveble, es como

sigus;
N3 2012

Litilidad antex de participaciin a trsbajadores &
fnpuasts o 1as ganancias 18,015 5,081
Parficipacién a trabajadores _ {2,703 (784}
Gastos no deduciies 4 5ER 1,007
Gastop por genarar Ingresas sxentos 111 P F
INgrasds eoentod {123} (386)
Farticipacién laboral atribulbie a rentas axentas 18 )
Utilicad graveble 19,810 5,979
impuasta & laz garancias & 3A0 1,237
Anficipe minimao 632 1,284

PATRINMONIC

Lapiel socksl

E) capital mocial esta consfituido por 1,122,650 acciones nominativas de US$0.04 cada

Mediante Acta de Junta Ganaral Extracrdinaria ¥ Univarsal de Accionistes de feche 25
de junic de 2013, se apruaba 105 sportes para fuluras cephtalizaciones de ks
accionistas: ALBION GROUP NG por USS225000 v THE MANBATTAN GROUP INC
por UESTE, 000, .

Raeorva legal

La Ley de Compafias ded Ecusdor requisre que por lo manod o 10% de la utilided
liquida anual ssa apropiada como reserva lapal, hasts qus ésta dlcance como minimo &l
80% dul capitel guscrits y pagado, Esla repeva no puads sar distribukia 8 accionistas,
MtApto &N Caso de Byudacidn de ls Compaiiia, pero puade ser utilizads pera absorbar
pérdidas futurys o para sumentar of capital.

12
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1. CUENTAS DS QRDEN

12.

El 31 de diciembre dei 2013 y 2012, las cuontas de orden incluyen:

2013 2012
443,030 729,618
807,045 723,058
Totnl portafolio de torceros 1,250,075 1482672
Valores proples en poder de terceros 30,762 27.08%
Vadones ¥ bienes recibidos de terceroa 13,413 3390

1,294 250 1,483 086

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financleros (Febrero 12, 2014} no se
produjeron eventos, en la opinidn de [a Adminisiracidn da la Compafila, qus pudiersn
mner un efecto significetive sobre dichos seiaios financierss que no hayan gido
sjustados o revelades an los mismaos.
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