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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES narco ar 
edo a E vada 

A los señoroe Accionistas y Junta Directiva de 
ALBION CASA DE VALORES 8.A 

1 Hemos auditado los extados de situación financiera que as adjunta de ALBION CASA 
DE VALORES S.A, sl 31 de diciembre de 2012 y 2011 y los correspondientes estados 

de resuitados integral, cambios en el petrimonio de los acciómstas “y flujos de efectivo 
por los años terminados an esas fechas, as] como el resumen de políticas de 
contabilidad significativas y otras notes aclargtoriss. 

  

2 La administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados ffianciaros de acuerdo con Normas internacionales de información Financiera - 
NúF Esta responsabílicad incluye diseñar, implementar y mantener el contro! intemo 
relevante a la preparación y presentación razonable de los estadios financieros que 
están libres de representaciones erróneas de importancia Feiativa, ys sea debidas a 
fraude o error, seleccionando y aplicando poíiticas contables apropiadas, y haciendo 
estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las cireunslancias, 

Responsabilidad del Auditor. 

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos 
basados en nuestra auditoría Nuestra auditoria fue efectuacia de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Auditoría, tas cuales requieren que cumplamos con requerimientos 
éticos, planifiquemos y realicemos una auditoría para oblener osrteza razonable sobre sí 
los estados financieros están libres de representación errónea de mportancia relativa. 

4 Una auditoría comprendo la ejecución de procedimientos para obtener evelencia de 
suditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los 

procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación 
de las riesgos de representación errónea de importancia relata de los estados 
financieros, ya sea debido a fraude o error Al efectuar esta evaluación de riesgo el 

sudítor toma en consideración el control interno relevante a la preparación y 
presentación razonable de ios estados financieros, para «deeñar procedimientos de 
auditoría que sean apropiados en las olrcunstancias, pero no con el fin de expresar una. 

opinión sobre ía efectividad del control interno de la Compañía Una auditoria también 
incluye la evaluación de sl tos prinapios da contabilidad aplicados son apropiados y sí 
las estimaciones coriables realizadas por la administración son razonables, así como 
una evaluación de ja presentación general de los estados financieros 
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5 Consideremos que ln evidencs de muciíoria que hemos obienido es suficiente y 
apropiada pera proporszonar una bage para nuegtra opinión de autbtaria 

Opimón 

8 En nuestra opinión, lea estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, le Rttuación financiera de ALBION CASA DE VALORES 

S.A el 31 de diciembre del 2012 y 2011, los estados de resultado de sus operaciones y 
sus fijos de efechwo pos los años ferminados an esas fechas, da conformidad con 
Normas Intemacionales de Intormaaón Financiera — NIF 

El reporte de cumplimiento de obigaciones tributarias de ALBIÓN CASA DE VALORES 
SÁ al 31 de diciembro del 2012, por reg! del Serúcio de Rentas, Internas se 
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ESTAI Y INANCIERA 

DICIEMBRE 91, 2012 Y 2011 

(Expranados en dólares de E V,A ) 

AGIIVOS Mofas 2012 
Efectivo y equivalentes de efactrvo 3 90,208 
Cuentas par cobrar 4 34 380 
Otros activos comentes 34 
Total activo comente 174,902 

Muebles y equipos, neto 5 6.799 6 
Otros activos 8 51,247 48 767 
Total activos 192,943 124,304 

Cuentas de orden deudoras 9 1.483 086 1,263,082 

NP ACCIONIST, 
PASIVOS 
Cuentas y documentos por pagar 17734 
Jubilación patronal y desahucio o 
Total pasivo comente 17734 

PA o JONISTAS 
Capital social $ 44,002 44,802 
Aporte para futuras capitalizaciones 53,426 53428 
Reserva legal 8 1,840 1,537 
Resultados acumulados 9,434 6,705 
Total patimonto de los accionistas 109,802 108 570 

Total pasivos y patrimonto de los accionistas 192,040 124 304 

Cuentas de orden acresdoras 9 1483068 1263 052 

Las notas adjuntas son parte integrar Slos estadas fa: 

Econ María AU res S CPA Omar Calderón 
Representante Legal Contador General 
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ALEION CASA DE VALORES 5.4, 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 

DICIEMBRE 31, 29121 2011 
(Expresados en dólares de E U A) 

iNGRESOS Nota 2012 au 
Comisiones 102,782 89,564 
Asesoría financiera 55,305 23,274 
Intereses. 300 2.902 
Otros 542 1,951 
Totat ingresos 161,025 117 691 

gastos 
Generales y Administrativos 152,948 108,952 

Depreciación 1741 2,022 
Impuestos y contribuciones. ses 753 
Financieros 362 3,066 
Otroz 20 649. 
Total gastos 155,935 115,442 

Utilidad antes de participación a 

trabajadores 6 mpuesto a la renta 5,090 2,249 

Partiapación a trabajadores 7 784 337 
Impuesto a la renta 7 1,294 557. 

Utilidad del ejercioro 3,032 1,355 

  

Las notes adjuntas non parte integrante deTos estados financieros 
/ 

EN 
Econ María Audiladora Torres S 

Representante Legal 
E GPA Omar Calderón 

Contador General
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ESTADOS DE FLUJOS EFRQTIVO 
DIGIEMBRE 3, 2012 Y 2018 
(Expresados en dólares de E UA ) 

2012 2011 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Utilidad del ejercicio 3032 1,355 
Ajustes para reconciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto 
provisto (utilizado) en actridades de operación 
Partiapación de trabajadores e impuesto a ta renta 2.058 894 

Depraciación 1,524 2022 
Amortización 187 0 
Jublleción patrona) y desahucio 4,553 0 

Cambios netos en activos y parivos 
Cuentas por cobrar 8,371 (4 789) 
Otras Activos. (1,832) (1 666) 
Cuentas por pagar 50,295 (8,204) 
Efectivo neto provisto (usiizado) en actividades de operación 88 188 10 288) 

ELMJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquesición de activos fos, neto (1,007) (587) 
Adquisición activos intangibles, neto. (2,500) 0 

Efectivo neto (utilizado) en actividades de imveruón (3,507) (587) 

Aumento (disminución) neto an efectivo 54,681 (10 975) 

Efectivo y equivalentes de efectiva al comienzo del año 25,527 36,502 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año. 20,208 25,527 

Las notes adjuntas son parts Integrantá delos estados financieros 
Y 

Econ María Awdiladora Torres S' CPA' ar Calderón: 

Represantante Legal Contador Generaf 
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DICIEMBRE 31, 2012 2043 
(Expresadas en dólares de EVA) 

ERACI ¡Ts 

La Compañía fue constituida desde marzo de 1994, está autorizada para ejercer la 
intermediación de valores y todas las actividades prevista por el Articulo N* 58 de la Ley 
de Mercado de Valores 

El objeto principal de la Compañia es prestar servicios de intermediación de valores 
para la cuel puede operar de acuerdo con tas metrucclones de sus comttentes en el 
mercado bursáti y extrabursásl con valores nsentos en las Bolsas de Vatores e inscntos 
en el Regustro de Mercado de Valores La actividad de la Compañía astá regida por ja 
Ley de Compañias, Ley de Mercado de Vatores y disposiciones del Consejo Nacional de 

Valores y controlada por la Superintendencia de Compañías del Ecuador La Compañía 
opera en las Bolgas de Valores de Guayaquit y Quito 

La Administración ceriifica que se han registrado Jos Ingresos y gastos tajo el principio 
de devengado. 

A csítesio de la Administración, no se prevé en estos momentos ninguna situación que 
pueda alectar el giro del negocio 

RESUI s POL 

Bases de presentación 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo a Normas 
Internacionales de Información Financiera — NUE de acuerdo a la última traducción al 
español en ia fócha en que se informe, de conformidad con la Resciución No 
SC DS G 99,008 emitida por la Superintendencia de Compañiea (publicado an el RO 
94 del 23.XH 09) 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañra 
én la preparación de sus estados ingnasros 

Efectivo y equivalentes de efectivo. 

Para propósitos de pressateción del estado de fujos de sfactivo, la Compañía mcluye en 
esta cuenta caja y banco e inversiones femporales cuyo vencimiento es menos a tres 
meses 0 cosramponden a valores de ala tiquidoz. 
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Cuentas por cobrar 

La Compañía realiza permanentemente evaluaciones sobre las cuantas por cobrar La 
Administración cree que no es necesana la creación de una estimación por. cuentas de 
dudosa cobranza 

Otros activos 

Corresponden princspalmente al valor de ¡as cuotas patrimonistes para la constitución de 
la Corporación Civil Botsa de Valores de Guayaquil y Quito, necesarias para la operación 
de la Compañia 

La cuota patrimonial de las Bolsas de Valores están registradas como un actwo 
Intangible, de conformidad con la NIC 38, por lo cai está valorada al costo 

Muebles y equipos 

Las tasas de depreciación anual de estos activos, son las siguientes 

Muebles y equipos 10% 
Equipo de cómputo 33.33% 

Participación y trabajadores. 

La Compañía reconacs un pasivo y un gasto por participación a trabajadores del 15% de 
utilidad del ejercicio corriente en base 8 normas legales, por lo tanto se provisionan 
estos valores al cierre del ejercicio 

Impsesto a la renta 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende al impuesto a la renta corriente El 
cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta mmpomble del año 
utilizando la tasa impositiva del 23%, (2011 24%) 

Comisiones ganadas 

Se registran en reaultados an base a su causación El porventajs y forma de cálculo de 
las comisiones están establecidos por las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quito y 
entidades legalmente autorizadas. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, ía cuenta efecbvo y equivalentes de efectivo esta 
compuesta de la siguiente manera 

Caja 
Bancos 

Inversiones temporales 

 



y 

1 ¡ 

4 CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2031, las cuentes por cobrar están compuestas de la 
siguiente manera 

2012 2041 
PEP Consulting 28470 
Cuenta por cobrar 48 

Otros 17,527 

  

A 31 de diciembre del 2012 y 2011 ta pnnipal transacción con parta rstacionada es la 

    

Ds acuerda con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la 
en el 23% y (2011 24%), disminuyéndose en un 10% cuando 
capetalizan 

    

siguente 
2012 20114 

Honorarios. 26,730 26,470 

5 MUEBLES Y EQUIPOS, NETO 
Al 31 de diciembre dol 2012 y 2011, et movimiento de la muebles y equipos, nelo es el 
siguiente. 

2012 2011 
Salda al inicio 7316 8,751 
Adiciones, nato. 1,007 587 

Depreciación (1,524) (2,022) 
Saldo final 7316 

$ OTROS ACTIVOS 
AL 1 de dicieenboa del 2012 y 2011, los otros activos están compuestos de la siguiente 
manera: 

2012 zon 
a Valoras 

Guayaquil 28,977 28,977 
Quito 10,500 10,500 

inversión Decevale S.A. 2,373 2,068 
Otros. 9,397. 5,202 

51,247 

IMPUEST¿ ¡TA 

renta, se estableca 
los resultados se
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La conciliación entre la utiidad según estados financieros y la utilidad gravable es como 
sigue 

  

2012 2041 
Utilidad antes de participación a trabajadores. 

e impuesto a la reta 5081 2.249 
Participación a trabajadores 764) (37 
Gaxtos no deducibles 1,007 27 
Gastos por generar ingresos exentos 373 2.848 
Ingresos exentos. (398) (2,909) 
Participación laboral atribuible a rentas. 

exentas 58 1 
Utlidad gravado 5378 231 
Impuesto a la rerta 1,237 557 

Anticipo minimo. 1,294 0 

8 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital social 

El capital social está conatitado por 1 122,550 acciones nominativas de US$0 04 cada 
acón 

Resena legal 

La ley de Compañias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida 
snual ses apropiada como reserva legaí, hesta que ésta alcanca como minimo el 50% 
del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distribulda a accionistas, 
xospto en caso de Iiguidación de la Compañia, poro puede sar uflizada para absorber 

párdidas futuras o para aumentar el capital 

  

9 CUENTAS DE ORDEN 

El 31 de diciembre del 2012 y 2011, Jas cuentas de onien mciuyen 

202 zm 
Administradora de portafolio de terceros 

Renta fía 720.616 633,092. 

Renta vanable 723,056 593,779 

Total portafolio de terceros 1,452,672 1 226,871 

Valores propios en poder de terosros 31,361 

Valores y bienes recibidos de terceros 4,820 

1263,052 

  

10 
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Admwssiración de poripfotia se terceros 

Representa contratos de mandato para ejecución de inversiones, mediante los cuales ta 
Compañía podrá imvertr y colocar los fondos entregados poc cllantea de acuerdo a 
instrocciones: ensiidas y bajo cuenta y nesgo de estos, actuando la Compañía como 
custodia de los fondos y títulos valores adquiridos 

EVENTOS SUBSECUENTES. 

Hasta la fecha de embón de estos estaios financaros (Marzo 18, 2013) no se 
proguleron eventos, en la opinión de la Administración que pudieran faner un efecto 
significativo sobra dichos estados financieros que no hayan sido ajustados a revelados. 
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