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A los sehores Accionistas v Junta Directiva de
ALBION CASA DE VALORES 5 A,

1. Hemos auditado los estados de situecion financiera que a8 adjiunta da ALBION CASA
DE VALORES S.A, #l 31 de diciembre de 2012 y 2011 y loa correspondientss estados
o resultados intagrel, cambios an el patimonis de los accionistas y flujos de efectivo
por ky afion lerminadoy an esas fechay, sl comoe 8 resumen de paoliticas de
contabiidad significativas v ciras notes aclaratorias.

2. La administracién «s respansable de B preparacién ¥ prasontacidn razenabie de los
estados nancioros de acuerdo con Mormas irdernacionatas de Informacion Financiera -
NIIF. Esta uponsabilicad nciuye: disediar, implermriar ¥ fmandenar  cantra) fkamg
relevants & la preparacidn y presantacion razonsbla de los estades financiercs que
astén libres de representacionse srinass de impordancia reistive, ya sea debidas a
fraude o arror; seleccionandn y aplicando poiiticas condables apropiadas, ¥y haclando
sstimaciones contablas que sean razonables de scuerdo con las circunsiancias,

Responsablidad del Auditor

3. Nuesira respocsabiidad ss sxpresdr Una opinidn sobre los eatados financiercs adjuntos,
bassdos & nuestra suditoria. Nusstra auditoria fua efechuada da acuerdo con Nommas
Intemacionaias de Aufioria, las cuales redderen gue cumplamos con reguerimisntos
dticos planifiquemos ¥ reglicemos una auditorla pera obterer carieza razonable sobre si
Ins estados financiercs estln libres de representackin sménea de importancia relativa,

4 Una auditoria comgprends la sjscucién de procadimientos para obtener svidancia de
auditoria sobre los saldos y reveslsciones presentadas an los estados financieros. Los
procadimentos seleccionados dependen del juic ded suditor, incluyends 1a evaluacidn
de loa rsggos de represgntacidn eminea de importanca relativa de los eatados
finarncisros, ya sea debido a fraude o emvor, Al efectuar ests evaluecion de resgo, e
guditer foma en considerpcidn o contrgd inderno relevanta a kB preparackin v
presantacitn razobable de fon esfados financeos, pars disefier proceditusnios de
auditoris qua saan apropiados en las clrcunstancias, pera 0 con o fin de axpresas una
opinidn sobre ia sfectividad del control indame de la Compafila. Una auditoria también
Incluye ta evaluacidn de sl tos prindipios de contabilidad splicados son apropiados y si
les estimaciones coriables rgaliradas por la sdminisiracién son razonables, asl como
una evaludcién de ia presantacion general do los estados financiarcs.
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5. Conslderamos que |a ovidencis de suditorla que hamos oblankdo es suficiente v
apropiads pata propoicionar und base pars nuectra opinltn de auditaria.

Qpinidny
8. En nuestra opinidn, jos estados financieras adiumos presertwn razonekbiements, en
toroa o sspectos importantes, |8 sftuacion financier de ALBION CASA DE VALORES

S.A. ul 31 de diciembra del 2012 y 2011, los sstados da resultsdo de sus operaciones y

Suk ujes de sfecive por lop e feminados an osks faches, de conformidad con
Nomas Imemacionales de Informecian Financera — NIIF.

El reporte de cumplmisnte da obfigaciones tibutarias de ALBION CASA DE VALORES
5.4, al 3 de diclembre del 2012, por 1eq ool Sanvicio de Rentag Internas se

i

IR A



UHUUUUNUUENUURNNUUY OV RN RYYREY

WAL
ESTA | | IERA
DICIEM 1
(Expretgdos an ddlares de E.LLA)
ACTIVOS Nolzs 2012 2011
Efectivo y aquivalentas da afectivo 3 90,208 25 527
Cuentas par cobrar 4 34,380 44 045
Ofros activos cormoites 314 549
Total activy comients 124,902 7023
Musblas ¥ aquipos, natn 5 6,795 7316
Otros acttvos 8 £1,247 46,787
“Total ectivos 182 048 124,304
Cuentas da ordan deudaras 9 1,483 066 1,263,052
PASTVOIS ¥ PATRIMOMNIO DE LOS ACCICONISTAS
PASIVOS
Cuantas y doeumantos por pagar 65,792 17,734
Jubitacidn patronal v degahycio 4,553 1]
Total pasive cormianis T3 346 17.734
PA D 1O ]
Capitsl social 8 44 902 44,502
Apone para futuras capimlizeciones 53,426 53,478
Reserva lagal g 1,840 1.537
Resultadoy scumuladoy _ 9434 6,705
Todal patiimonic de los acclonistas 105,802 108,570
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 182,848 124,304
Cuantas de orden atreadoras 5 1.483.066 1,283,052

t as notas adjuntas son parte integra

Econ. Marfa Audocerg-Lomes 5.
Fapresantante Lagal

OPA. Omar Calderdn
Contador General
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ALBION CASA DE VALORES £.4,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
DICIEMBRE 31, 2012Y 2011
{Expresados en ddiares de E.LA)
Nota 2012 2011

Cornisiones 102,792 20, 554
Amenoria financiera 55,305 23274
Interessan 389 2,802
Otros 2542 1.851
Totat ingresos 161,025 117,681
GASTOS

Geanerples y Administrativos 152 848 108,852
Depracincion 1,711 2022
Impuastos y contribuciones ' 885 783
Financierss 362 3,086
{irox 30 E49
Total gastos 155,935 115,442
Liilidad antes da participacién a

trabajadores & impussto a e renta 5080 2.24%
Patticipacitn & trabajatdonas 7 T4 337
impuesto a le renta 7 1,284 557
Utilidad deal sjercicic 3.032 1,355

Las notas adjuntes son parta integrpntia' Iu; astados finapdieras,
s
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Econ. Mere Awdiiadora Tomes 5. GCPA. Crmar Calderdn
Reprasentanis Lagat Contador General
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ESTADOS DE FLUJOS EFECTIVO
DIGIEMBRE 31, 2012 ¥ 2011
{Expresados en ddisres de E LA
FLLOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE QPERACION

Utllidad dei ajarcicio

Alustes para reconcHiar la utiidad del ejercicie con e sfective neto
provisto (ufilizado) wa actividades de operacidn
Farticipacidn do trabejadorss @ impuesto a ta renta

Depreciacion

Jubliackn patrong! y desahussio

SLladts

Ity

Cuentas por pagar
Efsctivo neto provisto (Ltkizade) en sctividades de operacién

FLALOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisicibn de activos fos, neto

Adguisicion activos intangibles, nedc

Efectivo neta (sitilzado) en actividades de inversidn

Aumento (dismiruckin) neto an efective

EfaciivD y aguivalentss de afective al comlenzo del afio

Efective y equivalentes de efectivo al final del afo.

2012 2011
3,032 1,358
2,058 04
1,524 2,022

187 0
4,553 0
8,371 (4,789)

(1.832) (1,866}
50,285 {8.204)
69,168 {10,388)
{1.007) {587)
(2.500) o
(3.507) {587}
84,631 {10,575}
25,527 36,502
00,208 25,527

Las notas adjuntas son parte Integrantd de los estados inancierss.
- / . .

Econ. Marfa Awdliadora Tomes 5.
Rapresantanie Lagal

CPA Timar Cakdersn
Comador General

e Eae -

e 1Y

TR L am o ae a e,

P

T TR R U U1 T L



DICIEMBRE 31, 2012.¥ 2011
(Exprasadas an délares de EUA)

E | T:

La Companfa fua constindds desda marzo de 1984, estd aulorzada para ejercer la
intermediacion de valorss v todes 'as actvidades prevists por el Artleulo N® 58 de la Ley
da Mercado de Valores.

El ohieto principal de la Compsfiia 83 prestor servicios de infermediacikin de valores,
para o cusl pusde opecar de dtupnde con ias Instrucciones de sus comitentes en o
mercado bursdtil v edrabursdtl con vitlores inseritod an las Bolsas de Valores e inscritos
en & Reqistrm de Mersxdio de Vakees, La actividad de la Compafia ssty regida por [a
Ley de Compafias, Ley da Mercado de Valores y disposiciones dal Comseie Naclang] de
Valoraa v cantrobeda por \a Supsriniendencie de Compafilaz dol Ecuador. La Compaiiia
opera on las Bolgas da Valores de Guayaquit y Cuito.

La Administracion cariifica que 2= han registrado 108 Ingresos v gastos bajo el principio
de devetpade.

A iiiedio g8 Ya Administracidn, no s prove, en estos momentos ninguna sttuacidn que
puada sfactar of gire del negocis.

REEY s PO

Dasas ge praueniacisn

Log estados financieros de la Comgafiia han side preparados da acuerdo a Mommas
Intemacionales de infmmacion Financiers — NUF de acuerdt a 'a Oftma traduccion al
aspafiol en fa focha en gue se informe, de confotnided cont Ja Resalucidn MNo.

5C.05.6.00.000 emitids por [a Superimendencia de Compafites {publicade an 2l R.C.
B4 dai 23 Xi1.08),

A gontiruacion se resumen |as principales précticas coniables seguidas por la Cormpafia
an la preparacién da sus astadas fingncisros:

Para propositos da pramsntacidn del stado de uos de sfactive, 1x Compalifa incluye en
esia cuents cajfa y banco ¢ invevsiones temporales cuyo vencimento 85 menos a tres
mases 0 Comampoikin & wmkorns te 22 Hquikkez,
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Cusntas por cobrar
La Compafila realiza parmanentemente evaluacionss sobra las cuantas por cobrar. La

Adminiatracikin cree que no es necasadia (a creactdn de una sstimacién por cuentas de
dudasa cobranza,

Qtros activos

Comesponden principaimente al valor de ias cuolas patrimoniates para la constitucion de
ia Cormporacitn Civil Ecisa de Valores de Guayaquil y Cuilo, neceaarias para la operaciin
de: Iz Compafila.

La cuota pafrimorial de las Dolsas de Valores estdén registradas como un aclivo
intangible, de conformitad con la NIC 38, por lo cus estd valorada a costo,

Muebles v equipos
Las tasas de depreciacitn anual de satos activos, son [as siguismes:

Muables ¥ equipos 10%
Equipo de chmputo  33.33%

La Compania mconaos un pasivo y un gesto por participacian a trabajadorss del 15% de
utilidad de? sferciclo comiente en base & normas legales, por lo tanto s& provisionan
wato valores af clerme del slercicio.

Impiesto # ja renta

El gasto por impuesto a la renta dal afo comprende al impuesto a ta ranta comients. £l
cargo por impussts a la renta corfiente se calouln sobira [a renta imponible de! afio
utilizandn la tasa imposttive gel 23%, (2011: 24%).

Lomiyiones ganadas

Se regisiram en redultados an base 8 au causacion. El porcentaje y forma de cdiculo de
ias comisionss sstén establacidos per las Bolsas de Valores de Guayaquil y Quita v
entidedes legalmente autorizades.

EFECTVD Y EQUIVALENTER DE EFECTIVO

Al 31 de dictembre det 2012 y 2011, ia cuerta efectvo y equivaientes de efectivo estd
compuesia de la siguiente manera;

2012 2011
Caja 38 83
Bancos 43,523 21384
Inversiones temporalas 46,648 4,080
20203 25527
8
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4. CUENTAS POR CORRAR
Al 31 de dicembre del 2012 y 2011, ias cuentws por cobrar estén compuestas de fa

sguients manera;
2012 2011
PEF Consuiting 0 28,470
Cuenia por cobrar 8,825 48
Otros 25,754 17.527
34, 380 44 045
Af 31 de diclembre del 2012 ¥ 2011, |a princingl transaccidn con parts redacionada es fa i
sigisiente: 1
2012 2011
Honorarios 25,730 26 470

§. MUEBLES Y EQUIPOS, NETO
Al 31 do diciembra del 2012 y 2011, & movimianto da la muebles v equipos, nelo es &

E

siguiante:
012 2011
Salda @l iniclo 7.318 8,751
Adiciones, reto 1.007 587
Daprecicién {1,524} {2,022}
Swdo final 8,789 T.316

6. OTROS ACTIVQG
Al 31 de dicenbog ded 2012 ¥ 2011, los otros activoe estén compuestos de la sigulents

manefa
2012 £011
Guaypquil 28 977 28,977
Cuite 30,500 10,500
frversion Decavale 5.4, 2,373 2,088
Otros 9397 5,202
51,247 48 FET

7. IMPUEST: TA

DCe acuerda con disposicicones lpgales fa farifa para o impussto a ia renta, s& astableca
en ef 23% vy (2011: 24%;}, disminuyéndose an un 10% cuando los resultados se
capéalizan,
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La conciliacion antre [a wiided segin estados financarcs y 1a ufilliad gravable, es como
sigue;

2012 2011

Utllidad antes de paiticipacion a rabajadores

o impuesie a ka renia 8081 2.248
Paricipacitn & tbajsdores {784 {337
Gastos no deducibles 1,007 27
Gastos par genens ibgrasos exenton 373 2,848
Ingrescs axentos {308) {2,901)
Paticipacion laboral aribuible a rentas

exentas 5a 435
Litiiidad gravale 578 2319
Impuesto o la rerts 1,237 587
Antisipo minime 1,284 1]

8 FATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital seclgl

El capital social estd conatituids por 1,122,550 scciones nominativas de 1S5%0.04 cada
accitn.

Reserya legal

La ley do Compafiiss del Ecuador requiers que por i menos & 10% de la wtilidad ligusda
anual sea apropiatda como reserva legad, hasta que &eta alcanca coma rminimo e 50%
g2l capitai suserito ¥ pagado. Esits reserva no puade ger disiibulda a accicnistas,
gxcepio en caso de liquidecion da. la Compalila, pero pusde ser utilzada para absorber
pérdidas fuluras o para aumenter el Capital.

9. CUENTAS CE QRDEN

El 31 de diciembre dal 2012 y 2011, los cuanias de orden ncluysn:

202 2011

Administradora de portafolio de tercaros
Renta fia 728,818 £33,082
Renta variable 723,056 893,779
Total portafolio de tercaros 1,452,672 1,226,871
Valares propios en poder de terceros 27,085 31,361
Valores y bienas racitNdos de tercaros 3,289 4,820

1,483,086 1,263,052

10
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10.

Rapresenta contrstos de mandate para sjacucién de invarsiones, mediants log cuales la
Compafiia podré invertir v colocar log fondos sniregados por cllantss de acuerdo a
iInsrocriones omitidias ¥ bajo cusmta y fesge de esios, actusnco b Compadfifa como
cusiodi de lcs fondes v titulos valores adguiridos.

EVENTQS SURSECUENTES
Hasta la fachs de smalin de osios estpdos financieme Marze 18, 2013 no se
produjeron averdox, ah la opinidn de fa Administracidn gue pudieran téner un afecto

significative sobré dichas estados Anancienos que no hayan sido ajustados o evelados
=0 g mismos,
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