VIZHNAY , ASOCIADOS
CONTADORES PUBLICOS Y ASESORES

INFORME DE LLOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
PLUMONT S. A.

Memos auditado el balance general que se adjunta de PLUMONT S. A., al 31 de Diciembre del
2001, y los correspondientes estado de resultados, cambios en el patrimonio de [0S accionistas y de
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son de
responsabilidad de la Administracion de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo que se menciona en el parrafo tercero, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas normas requieren que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria inciuye el examen sobre una base de pruebas
selectivas, de |la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones incluidas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de las normas ecuatorianas de contabilidad utilizadas y
de las estimaciones significativas hechas por la Administracion, asi como también, evaluar la
presentacion de los estados financieros en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para nuestra opinion.

{.a compaiia no efectud la toma del inventario fisico al 31 de Diciembre del 2001, registrado en
U.S.$ 122,241 .66, a esa fecha no fue posible ingresar a las piscinas camaroneras por el mal estado

de las vias de acceso ocasionado por la época de invierno, no hemos podido satisfacernos de las
cantidades en el inventario fisico mediante aplicacion de otros procedimientos de auditoria.

En nuestra opinion, basados en nuestro examen, excepto por el efecto de los ajustes sobres |0s
estados financieros, st 1o hubiere, que se explican en el parrafo tercero, los estados financieros
antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera de PLUMONT S. A., al 31 de Diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones y
de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad

descritas en la nota 1.

A la fecha de éste informe, se encuentra en proceso el recurso de amparo posesorio, interpuesto
por la compaiiia Plumont S.A. en el Juzgado Décimo de lo Civil de Guayaquil, por la orden de
desalojo de los terrenos cuyo derecho de concesion fueron cedidos por la compania Crimarg Cia.
Ltda. a favor de Expalsa, Exportadora de Alimentos S.A.. Este litigio por su naturaleza es de

cuantia indeterminada.

ante el ano
ns estados

En la nota 1 se menciona las medidas economicas adoptadas por las autorid
2000, para establecer el esquema de dolarizacion de la economia vy

finVe sucres a dolares de los Estados Unjdos de Norteamérica.
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PLUMONT S. A.

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2001

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (nota 3) 11,607.13
Cuentas por cobrar (nota 4) 90,100.30
Compaiiias relacionadas (nota 5) 50,085.31
TOTAL 140,185.61
Inventarios (notas 1 y 6) 122,241.66
Pagos y gastos anticipados 16,861.35
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 290,895.75
PROPIEDADES, NETO (nota 7) 630,397.97
CARGOS DIFERIDOS 3,350.99
TOTAL ACTIVO 924,644.71

Ver notas a los estados financieros



PLUMONT S. A.

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2001

(Expresado en U.S. dolares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Ccuentas por pagar (nota 8) 88,209.63
Compaiiias relacionadas (nota 5) 341,963.72
Impuestos por pagar (nota 9) . 1,180.39
TOTAL PASIVO CORRIENTE 431,353.74
TOTAL PASIVO 431,353.74
PATRIMONIO

Capital social 800.00
Reserva legal 203.44
Reserva de capital (nota 10) 492,287.53
TOTAL PATRIMONIO 493,290.97

Pasivo contingente (nota 11) -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 024 644.71

— . ——— —

Ver notas a los estados financieros



PLUMONT S.A.

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2001

(Expresado en U. S. délares)

Ventas netas 420.002.61
Costo de ventas 536,728.75
PERDIDA BRUTA 116,726.14

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracion 37,768.79
TOTAL GASTOS 37,768.79
PERDIDA OPERACIONAL 154 494 .93
Otros ingresos 155,951.79
Otros egresos 193,709.99
PERDIDA DEL EJERCICIO (nota 12) 192,253.13

Ver notas a |0s estados financieros



PLUMONT S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de 10s Accionistas
Afo terminado el 31 de Diciembre del 2001

(Expresado en U. S. dolares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo Inicial 200.00
Aumento de capital _______600.00
Saldo Final 800.00
APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Saido Inicial 600.00
Transferencia a capital social -600.00
Saldo Final -
RESERVA LEGAL

Saldo Inicial 03.44
Saldo Final 203.44

RESERVA DE CAPITAL (nota 10)
Reexpresion monetaria

Saldo {nicial 258 446 .56
Transferecncia de pérdidas de afios anteriores -6.137.67
Saldo Final 252.308.89
Reserva por revalorizacion del patrimonio

Saldo Inicial 690.678.33
Transferecncia de pérdidas de anos anteriores -258.446.56
Transferecncia de pérdidas de!l ejercicio -192.253.13
Saldo Final 239.078.64
Total Reserva de Capital 492.287.53
PERDIDA DE ANOS ANTERIORES

Saido Inicial -264. 584 23
Compensacion con reexpresion monetaria 6,137.67
Compensacion con reserva por revalorizacion del patrimonio - 258,446.56
Saldo Final -
PERDIDA DEL EJERCICIO

Saldo Inicial -192,253.13
Compensacion con reserva por revalorizacion del patrimonio 192,253.13
Saldo Final -
TOTAL 493,290.97

Ver notas a 10s estados financieros



PLUMONT S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Ao terminado el 31 de Diciembre del 2001
(Expresado en U. S. doélares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
PERDIDA NETA -192,253.13

AJUSTES POR:
Gastos gue no constituyen desembolsos:

Depreciacion de activos fijos 234,498.94
Amortizacion de cargos diferidos 1,233.01
Amortizacion de seguros 4,069.54
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 47,548.36
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar -40,933.08
Aumento en compaiiias relacionadas por cobrar -15,457.30
Aumento en pagos anticipados -14,945.75
Aumento en inventarios -19,382.56
Aumento en cuentas por pagar 26,377.65
Aumento en companfias relacionadas por pagar 28,825.93
Aumento en impuestos par pagar 579.84
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 12,613.09

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activos fijos (nota 7, adiciones) -3,101.57

. - i

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -3,101.57

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 9,511.52
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 209561
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 3) 11,607.13

— e —

Ver notas a 1os estados financieros



PLUMONT 8. A.

Notas a los estados financieros

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Objeto Social

La compaiiia fue constituida el 23 de Septiembre de 1994, de acuerdo con las leyes de
la Republica del Ecuador, la actividad principal es la cria, produccion, cultivo y
comercializacion del camaron en diferentes especies y tamanos; en la camaronera
ubicada en la parroquia El Morro, Canton Guayaquil, Provincia del Guayas.

b. Bases de Presentacion

Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas
Internacicnales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas que
no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a segquirse
como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacion con
la presentacion de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren despueés
de [a fecha del balance, contabilizacion de errores fundamentales y cambios en
politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados financieros no
son comparativos con aquellos emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacion de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos utilizados en la preparacion de los
estados financieros de anos anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad - NEC,

C. Inventarios

Los inventarios estan valorizados basicamente al costo promedio ponderado, que nho
excede del precio justo, es la cantidad por la que un activo podria ser intercambiado
entre un comprador informado y dispuesto y un vendedor informado y dispuesto, en
una transaccion en libre competencia, (nota 6).



PLUMONT 8S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion ajustado. Hasta el 31 de
Diciembre de 19890, el factor de ajuste fue ia variacion del sucre, con respecto al dolar
de los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de intervencion. A partir de
1991 hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en funcidon a la variacion porcentual en
el indice de precios al consumidor a nivel nacional, de Enero a Marzo del 2000, se

ajusto en base a ia NEC 17 (nota 7).

Participacion Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo la compaiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es
registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se originan.

Impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas 0 no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de ia Ley de Régimen

Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran sometidas a la tanfa
impositiva del 25% sobre su base imponible.

Reserva Legal

La Ley de Comparnias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor del
10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por 1o menos el 50% del capital pagado
de la compania. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso de
liquidacion de la compania; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber

perdidas incurridas.

Reqistros Contables v Unidad Monetaria

Los registros contables da la compainia se llevan en idioma espanol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamerica, que es la unidad monetaria de |a

Republica del Ecuador.



PLUMONT S. A.

Notas a 10s estados financieros, continuacion

Esquema de Dolarizacién

El 10 de Enero del 2000, debido a {as condiciones politicas y economicas, el Gobierno
ecuatoriano adopto el esquema de dolarizacién de la economia, fijando el tipo de
cambio en S/. 25.000,00 por cada dolar U.S.$, como se indica en fa Ley de
Transformacion Econdmica del Ecuador, aprobada el 13 de Marzo del 2000.

El éxito del nuevo esquema de dolarizacion del pais depende de las medidas que
adopte el Gobierno para que el proceso de recuperacion econémico pueda
consolidarse y mantenerse a futuro.

Conversion de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacion NEC 17.

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, ajustd las partidas no monetarias del
balance general, al 31 de Marzo del 2000, fecha de transicion; las cuentas tales como:
pagos anticipados, propiedades y patrimonio, excepto el resuitado en el periodo de
transicion.

En el ejercicio economico del aito 2001, las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
y los organismos de control gubermamental no requieren que los estados financieros
sean ajustados,



PLUMONT S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

2. INDICE DE PRECIO AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio economico del 2001 fue de 22.44%.

3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2001, el saldo es el siguiente:

Caja U.S.$ 520.00
Bancos 11,087.13
TOTAL U.S.§ 11,607.13

4. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2001
es como sigue:

Anticipo a compaiias de servicio U.S.$ 37,158.76

Otras cuentas por cobrar 52,941 54

TOTAL U.S.$ 90,100.30



PLUMONT S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

5. COMPANIAS RELACIONADAS

L.os saldos con compaiias relacionadas al 31 de Diciembre del 2001, asi:

POR COBRAR

Limasol S. A. U.S.$ 21,633.46
Empalit S. A. 6,710.68
Zopic S. A. 18,245.70
Camaronera de la Costa Oeste, Costaoeste S. A. 3,495 47
TOTAL 50,085.31

PPOR PAGAR

Expalsa, Exportadora de Alimentos S. A. - 341,963.72
TOTAL U.S.$ 341,963.72

L.as cuentas por cobrar y por pagar a compaiias relacionadas, no generan intereses y no
tienen fecha especifica de vencimiento.

6. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2001, es el siguiente:

Fertilizantes U.S.$ 1,921.41
Balanceado | 10,850.50
Produccion en proceso 109,011.77
Lubricantes y combustibles 457 .98

L i s

TOTAL US.$ 122,241.66



Notas a los estados financieros, continuacion

PROPIEDADES

PLUMONT S. A.

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2001, fueron como

sigue:
SALDOS TRANSFE- SALDOS
COSTO 31/12/00 ADICIONES RENCIAS 31/12/01
Terrenos UsS.$ 13,160.42 1.500.00 - 14,660.42
Piscinas 132,936.84 - - 132,936.84
Estacidon de bombeo 10,239.64 - -9,483.96 755.68
Muebies y equipos de oficinas 5,071.90 857.37 -1,928.15 4,401.12
Equipos de computacion 2,369.99 285.00 - 2,654.80
Vehiculos 17,568.24 89.60 -8,234.89 9,422.95
Embarcaciones 790.91 369.60 - 1,160.51
Edificios 1,679.44 - - 1,679.44
Herramientas 1,148.68 - - 1,148.68
Tractores 02,638.89 - - 92,638.89
Helipuerto 327.39 - - 327.39
Tangue de aclimatacion 276517 - - 2,765.17
~ 280,697.51 310157 -19,247.00 ~ 264,552.08

CORRECCION MONETARIA

Terrenos 54,153.84 - - 94,153.84
Piscinas 1,057,076.36 - - 1,057,076.36
Estacion de bombeo y equipo 82,244.13 - -79,197.58 3,046.55
Muebles y equipos de oficina 28,233.55 - -8,686.02 19,547.53
Equipos de computacion 8,372.67 - - 8,327.67
Vehiculos 85,677.93 - -52,723.73 42,854.20
Embarcaciones 3,870.95 - - 3,870.95
Edificios 2,431.63 - - 2,431.63
Herramientas 2,746.61 - - 2,746.61
Tractores 309,127.89 - - 309,172.89
Helipuerto 429,62 - - 429.62
1,644,365.18 -140,607.33 1,503,757.85
TOTAL 1,768,309.93

Menos depreciacion acumulada:

Costo 541,651.85 37,268.63 -418,479.66 160,440.92
Correccion menetaria 521,615.40 192,474.03 263,381.61 977,471.04
Total 1,063,267.35 228,742.66 -1565,098.05 1,137,911.96
Propiedades, nefo U.S.$ 861,795.34 -226,641.09 -4,756.28 630,397.97

Edificios y helipuerto se deprecian al 5% anual, piscinas, muebles y equipos de oficina y herramientas al 10% anual,
vehiculos, tractores, embarcaciones, estacién de bombeo, tanque de aclimatacion y equipos de computacion al 20%

anuai, bajo el método de linea recta.

Terrenos corresponden a la concesion de diez anos sobre el uso de 250 hectareas de zona de playas y bahias en el sector
Lagarto, parroquia El Morro, Provincia del Guayas, cedida por la accionista Crimarg S.A. y autorizada por los Ministerios
de Comercio Exterior, Industrializacion y Pesca y Ministeric de Defensa Nacional mediante acuerdo de Febrero 26 de
1997,



PLUMONT S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

8. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2001, es como sigue:

Cuentas por pagar proveedores U.S.$ 47,111.35
Cuentas por pagar companias de servicio 41,098.28
TOTAL U.S.% 88,209.63

9. IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos por pagar por el ano terminado el 31 de Diciembre del 2001, es

COMmo sigue:
SALDOS SALDOS
_3112/00 DEBITOS CREDITOS 31/12/01
Retencién en la fuente U.S.$ 492.55 4 888.82 4,890.63 494 .36
Refencion en |a fuente del 108.00 4,406.13 4,632.32 334.19
Impuesto al valor agregado
Impuesto al valor agregado = 41048 = 76232 35184

U.S.3 600.55 9,705.43 10,285.27 1,180.39




10.

11.

12.

PLUMONT S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de Diciembre del 2001, el saldo es el siguiente:

Reexpresion monetaria

Saldo Inicial U.S.$ 258,446.56
Transferencia de pérdidas de anos anteriores -6,137.57
Saldo Final 252,308.99

Reserva por revalorizacion del patrimonio

Saldo Inicial 690,678.33
Transferencia de perdidas de anos anteriores -258,446.56
Transferencia de perdidas del ejercicio -192,253.13
Saldo Final 239 978.64
TOTAL U.S.$ 492,287.63

La compania acogiéndose a lo establecido en la resolucion de la Superintendencia de
Compania No. 01.Q.I1C1.017 publicado en el registro oficial No. 483 del 28 de Diciembre del

2001 compensd las pérdidas acumuladas y del ejercicio con el saldo acreedor de la cuenta
Reserva de Capital.

IMPUESTO A LA RENTA

Los registros contables de la compaifiia hasta fa fecha no han sido fiscalizados por las
autoridades de impuestos. De acuerdo con las disposiciones iegales, las autoridades de
impuestos tiene la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la
compainia dentro de los tres afios anteriores a partir de [a fecha de presentacion de la ultima

declaracion.

PERDIDA DEL EJERCICIO

Al 31 de Diciembre del 2001, la compaiiia tiene pérdida bruta por U.S.$ 116,726.14 y perdida
del ejercicio, neto por U.S.$§ 192,253.13, se originan basicamente por el virus White Spot,
denominado también mancha blanca que afecto la produccion de la larva de camaron en las
piscinas camaroneras, mientras los costos fijos se mantuvieron.



