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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR EL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Socios de
STELLA MARIS STELLAMARIS CIA. LTDA.

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros de STELLA MARIS STELLAMARIS CIA. LTDA.,
que comprenden el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2019, el
Estado de Resultados, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, y el Estado de
Flujos de Efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables mas significativas.

En nuestra opinion, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de STELLA MARIS STELLAMARIS
CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados, y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas
entidades (NIIF para PYMES) aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros.

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) y las disposiciones emitidas por la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de STELLA MARIS STELLAMARIS CIA. LTDA. de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de Enfasis

1 Sin calificar nuestra opinién, informamos que tal como se revela en la Nota 19,
en el mes de marzo de 2020, se presentaron condiciones adversas para el normal
desempeno de la economia mundial, debido a la emergencia sanitaria generada por la
pandemia del COVID-19. Los principales efectos en Ecuador se han evidenciado en
una reduccion drastica de los precios del petréleo, la disminucion de operaciones
comerciales de exportacion no petrolera, afectaciones internas de oferta y demanda
por la interrupcion de cadenas productivas o de servicios, entre otros, Estos eventos
han provocado que el pais tenga menor liquidez en el mercado, incremente su déficit
fiscal y afronte un decrecimiento economico general.
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El Gobierno Ecuatoriano se encuentra en proceso de definir politicas y estrategias para
cubrir los efectos generados por los asuntos mencionados precedentemente; sin
embargo, lo que suceda con la economia nacional, aun es incierto, toda vez que se
desconoce la extension del impacto economico final de la mencionada pandemia.

A la fecha de emision del presente informe de auditoria, no es factible determinar las
posibles implicaciones que tendran las referidas condiciones, sobre la posicién financiera
y resultados futuros de la entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben
ser leidos y analizados considerando que sus cifras pueden modificarse de forma
adversa para periodos posteriores.

2. Los Estados Financieros correspondientes al aho terminado el 31 de diciembre
del 2019 son los primeros que han sido auditados. Solamente para fines comparativos
se incluyen las cifras correspondientes al 31 de diciembre del 2018.

Informacién presentada en adiciéon a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios. Nuestra
Opiniéon sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios y, al hacerlo, considerar
si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados
financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra
forma pareceria estar materialmente incorrecta. Basados en el trabajo que hemos
efectuado, si se concluye que existe un error material en esta informacién, tenemos la
obligacion de reportar dicho asunto; sin embargo, en relacion con el afio 2019, no
tenemos nada que reportar en relacién a esta informacién.

Otras cuestiones

Conforme a lo dispuesto en el Art. 102 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania,
como agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
del 2019, se emite por separado.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia en relacién con los
Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES)
aprobadas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania de continuar como empresa en marcha,
revelando segun corresponda, las cuestiones relacionadas a tal efecto y utilizando el
principio contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.
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Los responsables de la Administracion de la entidaé son responsables de la supervision

del proceso de informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opiniéon. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre
detecte un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o
error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como parte de
nuestra auditoria:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

e« Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia
del control interno.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de empresa en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en
funcionamiento.
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e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos correspondientes de modo que logren
su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafia, entre otras

cuestiones, el alcance y el momento de realizacion del trabajo planificado y los
hallazgos, que identificamos en el transcurso de la auditoria.

ﬂwm ‘?rFQWC

Registro Nacional de Auditores Externos ALIRO I!%S BOZA
RNAE No. 331 Socio, Registro No. 15686

Quito D.M., 29 de mayo de 2020



STELLA MARIS STELLAMARIS CIA. LTDA.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019

( Expresado en Délares Americanos )

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y bancos
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Barcaza y maquinaria
Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS

Pasivos corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Obligaciones bancarias
Pasivos por impuestos corrientes
Pasivos por beneficios a empleados
Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Otros pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados

Utilidad del periodo

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
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2019 2018
72.089,89 205,60
981.215,52 296.697,55
39.387,96 -
1.092.693,37 296.903,15
419.476,39 429.201,30
419.476,39 429.201,30
1.512.169,76 726.104,45
727.809,96 142.081,76
143.967,72 -
3.474,04 6.648,38
37.806,54 51.414,97
913.058,26 200.145,11
153.544,56 R
- 102.599,67
153.544,56 102.599,67
1.066.602,82 302.744,78
422.000,00 422.000,00
67,98 -
1.291,69 -
22.207,27 1.359,67
445.566,94 423.359,67
1.512.169,76 726.104,45

;,UZ

Tng. Julic Guachamin

CONTADOR GENERAL



STELLA MARIS STELLAMARIS CIA. LTDA.
Estado de Resultados por Funcién
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
( Expresado en Délares Americanos )

ota 2019 2018

Ingresos de actividades ordinarias 15 1.268.559,44 367.445,00
Costo de ventas (789.826,73) (301.918,76)
Utilidad bruta en ventas 478.732,71 65.526,24
Otros ingresos - 28,22
Gastos de operacion 16 (436.391,88) (54.981,69)
Gastos financieros (8.810,96) (7.647,68)
Utilidad operacional 33.529,87 2.925,09
Participacion trabajadores (5.029,48) (438,76)
Utilidad del ejercicio antes de impuesto

a la renta 28.500,39 2.486,33
Impuesto a la renta corriente (6.293,12) (1.126,66)
Utilidad del periodo 22.207,27 1.359,67

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
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STELLA MARIS STELLAMARIS CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
( Expresado en Délares Americanos )

2019 2018
Flujos de efectivo en actividades operativas
Efectivo recibido de clientes 583.554,47 133.640,23
Efectivo pagado a proveedores y empleados (540.214,09) (228.833,00)
Efectivo neto proveniente/utilizado en act. operativas 43.340,38 (95.192,77)
Flujos de efectivo en actividades de inversion
Propiedad, equipo y vehiculos (12.824,14) (8.001,30)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (12.824,14) (8.001,30)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias 41.368,05 102.599,67
Efectivo neto proveniente en
actividades de financiamiento 41.368,05 102.599,67
Variacion neta de caja y equivalentes 71.884,29 (594,40)
Caja y equivalentes a principio de afio 205,60 800,00
Caja y equivalentes de efectivo al final del afio 72.089,89 205,60




STELLA MARIS STELLAMARIS CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo (Continuacién)
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019
( Expresado en Dolares Americanos )

Conciliciéon de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente/utilizado en actividades operativas

Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo proveniente/utilizado en operaciones

Depreciaciones
Provision cuentas incobrables

Cambios netos en activos y pasivos de operaciones

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Gastos acumulados

Otros pasivos no corrientes

Efectivo neto proveniente/utilizado en act. operativas

-
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2019

22.207,27

22.549,05
487,00

(685.004,97)
(39.387,96)

1.565,42

(296.697,55)

585.728,20 147.603,48
(3.174,34) .

(13.608,43) 50.976,21

153.544,56 (1.565,42)
43.340,38 (95.192,77)
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STELLA MARIS STELLAMARIS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1.- ACTIVIDAD

El objeto social de la Compafifa son las actividades de operadora turistica y agencia de viajes,
principalmente a vender servicios de viajes organizados, de transporte y alojamiento,
encargéndose de la planificaciéon y organizacién de paquetes de servicios de viajes (tours) para
su venta a través de otras agencias de viajes y operadores turisticos.

En general para la realizacién de su objeto social, la Compaiiia podrd ejecutar y celebrar todos
los actos y contratos que razonablemente le fueren necesarios o apropiados, asi como todos los
que tengan como finalidad ejercer derechos o cumplir con las obligaciones derivadas de su
existencia y de su actividad permitidos por la Ley.

NOTA 2.- ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Durante el afio 2019, la Compaiiia ha efectuado las evaluaciones correspondientes de las
nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son de aplicacion efectiva a partir del 1 de enero del 2019 o
posteriormente.

Normas que entraran en vigencia en el futuro
A la fecha de aprobacion de los estados financieros, se tiene conocimiento sobre la nueva

normativa contable NIIF que han sido emitidas por el IASB, pero que aln no son de aplicacion
efectiva:

NIIF Titulo
NIIF 17 Contrato de seguros
Modificaciones a NIIF 4 Aplicacién de NIIF 9 con NIIF 4

Modificaciones a NIIF 10 y NIC 28 Venta o aportacién de bienes entre un
inversionista y su asociada o negocio
conjunto

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicién de materialidad

La Administracién de la Compafiia espera que las adopciones de las normas mencionadas
precedentemente no tengan un efecto material en los estados financieros en el futuro.



NOTA 3.- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

a) Bases de presentacidén y revelacién

Los estados financieros adjuntos de STELLA MARIS STELLAMARIS CIA. LTDA. comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados integral, el
estado de cambios en el patrimonio, y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas. Los estados financieros han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES).

Los estados financieros de STELLA MARIS STELLAMARIS CIA. LTDA. han sido preparados sobre
las bases del costo historico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacién a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaidiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcién de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no
son su valor razonable.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en los estados financieros y en sus notas explicativas, se valoran utilizando
la moneda del entorno econémico del pais, dolar de los Estados Unidos de América.

c) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacidn financiera, las cuentas se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como corriente los saldos que se espera realizarlos o liquidarlos en el transcurso del ciclo normal
de operacién de la Entidad, especificamente con vencimientos igual o inferior a doce meses
desde la fecha de cierre de los estados financieros, y como no corriente los mayores a ese
periodo.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocidos en los estados financieros comprende aquellos
activos financieros liquidos como el efectivo en caja y los saldos bancarios; estas partidas se
presentan a su valor nominal y no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su
valor, por lo que son de entera disposicion de la Compafia.

e) Pagos anticipados

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para
la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio econémico.
Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce en los
resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

f) Barcaza y maquinaria

La Compafiia reconocerd un activo como barcaza y maquinaria, sdlo si es probable que obtenga
beneficios econémicos futuros asociados con el bien y que su costo pueda ser medido con
fiabilidad, cuando su duracién sea para mas de un periodo, su uso sea con fines de produccién o
suministro de bienes o servicios, y/o con fines administrativos.



Medicion inicial. - La empresa medira inicialmente al costo los elementos de barcaza vy
maquinaria, el cual comprenderd el precio de adquisicibn (honorarios legales y de
intermediacion, aranceles de importacion e impuestos recuperables, después de deducir los
descuentos comerciales y rebajas), los costos atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista; y formara parte la
estimacién inicial de costos de desmantelamiento o retiro de un activo, asi como la
rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta. Cuando STELLA MARIS STELLAMARIS CIA,
LTDA. realice permuta de activos de propiedad planta y equipo, la empresa medird el bien al
valor razonable.

Medicién posterior. - La empresa STELLA MARIS STELLAMARIS CIA. LTDA. medira la barcaza y
magquinaria posterior a su reconocimiento al costo menos la depreciacién acumulada y la pérdida
por deterioro acumulado que haya sufrido dicho elemento.

Método de depreciacion. - El importe depreciable de un elemento de barcaza y maquinaria sera
su costo inicial, considerando el valor residual. La estimacion de la vida atil se haréd en funcion
del uso que la administracion pretenda darle al bien.

STELLA MARIS STELLAMARIS CIA. LTDA. determinard la vida Util de barcaza y maquinaria a
partir de factores como son la utilizacion prevista, el desgaste fisico esperado, la obsolescencia,
los limites o restricciones al uso del activo, entre otros. La empresa podra cambiar el método de
depreciacién si las expectativas actuales son diferentes debido a factores externos.

g) Beneficios a de corto plazo

Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a
los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el
empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera recibir
a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se
miden al valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de calculo de cada
beneficio.

h) Impuestos

De acuerdo a lo sefialado en la norma sobre Impuesto a las Ganancias, el gasto por impuesto a
la renta representa la suma del Impuesto a la Renta Corriente y el Impuesto Diferido.

Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
mixto, de acuerdo a la composicion societaria de cada Compafifa y su domicilio fiscal. Para los
regimenes fiscales preferentes se considera el 28%, en tanto que, para regimenes domiciliados
en Ecuador se aplica una tarifa general del 25%; y en el caso de que la participacién societaria
de regimenes fiscales preferentes sea menor al 50% se aplicard la tarifa del 28%
porcentualmente de las utilidades gravables.

La normativa también sefala que para las sociedades que tengan la condicién de micro y
pequenas empresas. Asi como aquellas que tengan condicidon de exportadores habituales
tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

STELLA MARIS STELLAMARIS CIA. LTDA. aplicé en el 2019 y 2018 el 22% para establecer su
impuesto a la renta.



Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo basado en
el balance, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles, en tanto que un activo por impuestos
diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos, refleja
las consecuencias fiscales que se derivan de la forma en que la entidad espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

La Compafiia no generod diferencias temporarias que le permitan el reconocimiento de impuestos
diferidos.

i) Patrimonio

Capital social. - en este grupo contable se registra el monto del capital. Se mide a su valor
nominal.

Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran los resultados netos acumuladas
y del ejercicio, los que no han sido objeto de resolucion por parte de la Junta General de Socios.

j) Reconocimiento de ingresos
La Compaifiia reconoce los ingresos de la siguiente fuente principal:

Prestacion de servicios
Venta de Paquetes Turisticos

Los ingresos por venta de servicios se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafifa y cuando se transfiere el control de
un producto o servicio a un cliente. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta cualquier descuento comercial,

descuento por pronto pago, y rebajas por volumen de ventas que sean practicadas por la
Entidad.

k) Gastos de administracion, financieros y otros

Los gastos de administracion y otros corresponden a: remuneraciones del personal, pago de
servicios basicos, publicidad, depreciacién de muebles y equipos, beneficios a empleados,
transporte, asi como otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y otros de la
Compaiia.

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por comisiones bancarias e intereses

que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las obligaciones contraidas
con terceros.

1) Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion posterior

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidon o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a |la adquisicion de activos o pasivos financieros designados

al valor razonable con cambic en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del
periodo.



Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “al valor razonable con
cambios en los resultados”, “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la

naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

El costo amortizado y método de interés efectivo. - El método de interés efectivo es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar el interés
financiero a lo largo del periodo. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision,
puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconocera una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre cuentas por
cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha
de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero.

La Compaiiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de
provision basada en la experiencia de pérdidas histéricas de la Compafiia, ajustada por factores
que son especificos de los deudores, condiciones economicas generales, y la evaluacion de
condiciones actuales y proyeccidén de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafiia reconoce la pérdida esperada
durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el
riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, la
Compafila mide la pérdida por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a
la pérdida esperada en los préximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian surgir

de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento
financiero.

Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Compafia compara el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de presentacién del estado financiero con el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacién, la Compaiia considera informacion cuantitativa y cualitativa que es
razonable y soportable, incluyendo la experiencia histérica y la informacién prospectiva que esta
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacién prospectiva considerada
incluye proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los
informes econdémicos de expertos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos
de investigacion y otras organizaciones similares, asi como la consideracion de diversas fuentes
externas de Informacién econdmica actuales y proyectadas que se relacionan con las
operaciones claves de la Compafila.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

« Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o externa del
instrumento financiero;



o Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito para
un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo en el
margen de crédito, el tiempo o el grado en que el valor razonable de un activo
financiero ha sido inferior a su costo amortizado;

« Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, financieras o
econdmicas que se espera que causen una disminucidn significativa en la capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones;

« Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor;

« Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

o Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucion significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Compafifa presume que el riesgo
de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 90 dias de mora, a menos que la Compafiia
tenga informacion razonable y soportable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compaiiia asume que el riesgo de crédito de un instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determiné que el
riesge de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se
determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:

+ El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

e« El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de
flujo de efectivo en el corto plazo, y

e+ Cambios adversos en las condiciones economicas y de negocio en el largo plazo podrian,
pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con sus
obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compafila monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar
si se ha producide un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para asegurar
que los criterios son capaces de identificar incremento significativo en el riesgo de crédito antes
que los saldos se conviertan en vencidos.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que
tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos
observables sobre los siguientes eventos:

« Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
¢ Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento;

» Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econémicas relacionadas
con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que de otro modo
no hubieran considerado;

e Cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién
financiera; o

e La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.



Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion
al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el

incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacion prospectiva como se
describi6é anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta representado
por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los contratos de garantia
financiera, la exposicion incluye el monto establecido en la fecha de reporte, junto con cualquier
monto adicional de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en funcion
de la tendencia historica, la comprension de la Compaiiia de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compafiia de conformidad con el
contrato y todos los flujos de caja que la Compafiia espera recibir, descontados al tipo de
interés efectivo original. Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo
utilizados para determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de
efectivo utilizados en la medicidn del contrato de arrendamiento por cobrar de acuerdo con la
NIC 17 Arrendamientos.

La Compafila ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero en un
importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un periodo
anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentaciéon actual que ya no se cumplen las
condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compafiia mide la
provisiéon para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la
fecha de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque
simplificado.

La Compafiia reconocera una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos
los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una
cuenta de provision para cuentas incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia procede con la baja de un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafila no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continGa reteniendo
el control del activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacion asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continuard reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en

libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en
resultados del afio.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los pasivos
financieros generalmente se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado
de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.



La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo
estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos) a
lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un perfodo més
corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja en cuenta los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o han

expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

NOTA 4.- EFECTIVO Y BANCOS

Se conforma de la siguiente manera:

US$
2019 2018
Bancos 72,089.89 205.60
72,089.89 205.60

Al 31 de diciembre del 2019 corresponde a una cuenta bancaria en una Entidad Financiera del
pais. No existen restricciones de uso sobre los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo.

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se conforma de la siguiente manera:

uss
2019 2018
Cuentas por cobrar clientes 48,700.00 59,950.00
Deterioro (i) (487.00) -
48,213.00 59,950.00
Gastos pagados por anticipado 42,904.65 26,420.36
Anticipo empleado 366.73 283.75
Anticipo terceros (ii) 889,731.14 210,043.44
981,215.52 296,697.55
(i) El movimiento de la provisién de cuentas incobrables fue el siguiente:
USs$
Saldo inicial 2018 -
Provision deterioro de cuentas por cobrar 487.00
Saldo final 2019 487.00

(ii) Al 31 de diciembre de 2019 el 98.17% de esta cuenta (US$ 873,428.43) corresponde a
valores pendientes de cobro a la representante legal de la Compaiiia.



NOTA 6.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se conforma de la siguiente manera:

Uss
2019 2018
Crédito tributario impuesto al valor agregado 38,732.14 -
Crédito tributario impuesto a la renta 655.82 -
39,387.96 -

NOTA 7.- BARCAZA Y MAQUINARIA

Tal como se indica en la Nota Financiera No. 3, literal f, la barcaza y maquinaria se encuentran
registradas al costo adquisicién. Existen cuadros de cdlculo de los diferentes activos fijos que
respaldan el movimiento y depreciacidn al 31 de diciembre del 2019,

El detalle resumido se presenta a continuacion:

Uss
2019 2018
Depreciable

Nave 421,200.00 421,200.00
Maquinaria y motores 7,559.49 -
Equipo de comunicacion 13,265.95 6,115.95
Equipo de cocina - 370.00
Equipo de operacién - 1,515.35
(-) Depreciacidén (22,549.05)

419,476.39 429,201.30

Los movimientos de barcaza y maquinaria son como sigue:

Ver hoja Siguiente...
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NOTA 8.- ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se conforma de la siguiente manera:

Uss
2019 2018
Proveedores 159,180.69 84,596.00
Cuentas por pagar relacionadas (i) 278,114.27 142.92
Anticipo clientes 290,515.00 57,342.84

727,809.96 142,081.76

(i) Al 31 de diciembre de 2019 el 99.74% del saldo de esta cuenta (US$ 277,377.68)
corresponde a valores pendientes de pago a la representante legal de la Compafiia.

NOTA 9.- OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle se refleja a continuacion:

USs$
2019 2018
Préstamo bancario (i) 101,869.21 -
Sobregiro bancario 42,098.51 -
143,967.72 -
(i) Corresponde a la siguiente obligacion:
Valor del Tasa Fechade  Fechade
Ranca Brestame Préstamo  Crédite  Emisién Vencimiento £
Produbanco CAR10100568015000 100,000.00 9.76% 10/10/2019 01/17/2020 100,000.00
Interés 1,869.21

101,869.21



NOTA 10.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se conforma de la siguiente manera:

US$
2019 2018
Impuesto a la renta corriente (i) - 1,126.66
Impuesto al valor agregado por pagar 1,632.80 3,013.78
Retenciones en la fuente de IR por pagar 1,841.24 2,507.94

3,474.04 6,648.38

(i) Al 31 de diciembre de 2019, el impuesto a la renta del periodo fue cruzado con el saldo de
crédito tributario, de la siguiente forma:

US$

2019 2018
Utilidad del ejercicio antes de provision de IR 33,529.87 2,925.09
(-) Participacién a trabajadores (5,029.48) (438.76)
(+) Gastos no deducibles 104.69 2,634.89
Base imponible 28,605.08 5,121.22
Impuesto a la renta 6,293.12 1,126.67

(-) Anticipo del impuesto a las ganancias (4,758.94) -

(-) Crédito Tributario (2,190.00) -
Saldo a favor (Nota 6) / Valor a pagar (655.82) 1,126.67

De conformidad con disposiciones legales, para el afo 2019 y 2018 STELLA MARIS
STELLAMARIS CIA. LTDA. determind su Impuesto a la Renta aplicando los porcentajes del 22%.

NOTA 11.- PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Se conforma de la siguiente manera:

uss
2019 2018
Obligaciones con el IESS 7,578.16 16,343.07
Obligaciones con empleados 30,228.38 35,071.90

37,806.54 51,414.97




NOTA 12.- OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Corresponde a valores adicionales que los clientes entregan a la Compaiiia para cubrir gastos
que los propios clientes podrian incurrir al tomar el viaje, los valores son soportados por
contratos.

NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL
La Compaiiia se constituyd con un capital de US$ 800.00, mediante Escritura Publica otorgada el
16 de diciembre de 2016, ante el Notario Vigésimo Quinto del Cantén Quito, Dr. Felipe Iturralde
Dévalos.
El Ultimo aumento de capital para llegar al actual de US$ 422,000, se realizé mediante Escritura
Plblica celebrada el 10 de octubre del 2017 ante el Notario Vigésimo Quinto del cantén Quito,

Dr. Felipe Iturralde Davalos.

El cuadro de integracion de capital se conforma de la siguiente manera:

No. Capital
Soxios Participaciones US$
Blanca Sierra Vizcaino 337,759 337,759.00
Cristhian Saman Cerasuolo 84,240 84,240.00
Edison Daniel Mora 1 1.00
422,000 422,000.00

NOTA 14.- RESERVA LEGAL
De conformidad con la Ley de Companias, STELLA MARIS STELLAMARIS CIA. LTDA. ha
reservado un 5% de las utilidades liquidas y realizadas hasta que éste alcance por lo menos al
veinte por ciento del capital social.

NOTA 15. - INGRESOS ORDINARIOS

Se compone de la siguiente manera:

US$
2019 2018
Ingresos por servicios facturados 1,268,559.44 367,445.00
1,268,559.44 367,445.00

Corresponde a ingresos por Charter personalizados en yate de lujo en las Islas Galapagos.



NOTA 16.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Se determina de la siguiente manera:

USs$
2019 2018
Beneficios a los empleados y honorarios 136,913.78 37,477.03
Depreciaciones 22,549.05 -
Otros gastos (i) 276,929.05 17,504.66
436,391.88 54,981.69

(i) Al cierre del 2019 corresponde principalmente a los gastos efectuados por transporte
maritimo.

NOTA 17.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mads o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados. La estructura de gestién de riesgo es controlada por la
Administracién, la cual es responsable de identificar y controlar los riesgos, determinar su
magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia:

Riesgo de Crédito. - Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause
una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en libros es la
mejor forma de representar la méxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

Riesgo de Liquidez. - Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compaiiia.

Riesgo de Mercado. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio,
riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.

NOTA 18.- COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

A la fecha del presente Informe (29 de mayo del 2020), la Administracién de la Compaiiia
considera que no se presentan compromisos ni contingencias que pudieran afectar la
interpretacion de los Estados Financieros, por las que se deba registrar un Active o Pasivo
Contingente,



NOTA 19.- HECHOS POSTERIORES

El 16 de marzo de 2020 mediante Decreto 1017 emitido por el Presidente de la Replblica, se
decretd el estado de excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional, por los
casos de coronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por parte de la
Organizacién Mundial de la Salud, que representan un alto riesgo de contagio para toda la
ciudadania y generan afectacién a los derechos de la salud y convivencia pacifica del Estado. En
tal virtud, se decidié suspender el ejercicio del derecho a la libertad de transito y el derecho a la
libertad de asociacién y reunion y se declard el toque de queda para no poder circular en las
vias y espacios publicos a nivel nacional a partir del 17 de marzo de 2020.

Ante esta situacion, el Ministerio de Trabajo ha emitido varios Acuerdos Ministeriales para
regular temas como: el teletrabajo emergente, la reduccién, modificacién y suspension de la
jornada laboral y la aplicacién de vacaciones.

Por su parte, la Administracion Tributaria ha emitido Resoluciones para: ampliar los plazos para
la presentacién de anexos; suspension de tramites, procesos administrativos y procesos de
cobro; ampliaciéon del plazo de pago del impuesto a la renta y del IVA para ciertos sectores
especificos.

A su vez, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante Resolucién decidio
prorrogar por 60 dias la presentacién de la documentacion establecida en el articulo 20 de la
Ley de Compaiiias.

La pandemia del coronavirus, ademas del tremendo impacto en la salud estd generando una
crisis econdmica con consecuencias imprevisibles y que seguramente tendra un impacto
economico que afectara significativamente los mercados financieros y consecuentemente a las
economias de todo tipo de empresas: grandes, medianas o pequefias.

La suspensién de la jornada presencial de trabajo en Ecuador para todo el sector publico y
privado genera varios impactos empresariales, entre los més importantes la falta de liquidez por
el cierre total o parcial de las operaciones industriales y comerciales lo cual impide cumplir
satisfactoriamente con los compromisos de las empresas.

En el corto plazo la liquidez y solvencia es clave para atravesar este periodo de incertidumbre y
actividades congeladas.

No obstante las implicaciones actuales existentes producto del COVID-19, los estados
financieros al 31 de diciembre de 2019 estan preparados sobre el supuesto de negocio en
marcha, considerando que las adversidades podran ser resueltas en el futuro.

A la fecha de emision del presente informe de auditoria, no es factible determinar las posibles
implicaciones que tendran las referidas condiciones, sobre la posicién financiera y resultados
futuros de la entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y
analizados considerando que sus cifras pueden modificarse de forma adversa para periodos
posteriores.

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién del informe de los Auditores
Independientes, no se tiene conocimiento de otros eventos que, en opinidn de la Administracién
de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los saldos e interpretacion de los
estados financieros.



NOTA 20.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte, el Servicio de Rentas Internas
mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemento del
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015 establecid para aquellas Companias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 15,000,000 un informe integral de precios de
transferencia y un anexo de operaciones con partes relacionadas y para aquellas empresas que
superen los US$ 3,000,000 solamente el anexo. En la referida Resolucion se establece ademas
las operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes
que sean relacionadas (nicamente por proporcion de transacciones.

La Compafifa no ha efectuado durante el afio 2019 operaciones que superen dicho monto,

NOTA 21.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados
por la Administracién y serdn presentados a los Socios y Junta Directiva para su aprobacién. En
opinién de la Administracién, los Estados Financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones.

NOTA 22.- NUEVAS DISPOSICIONES LEGALES

El 31 de diciembre de 2019, mediante Registro Oficial Suplemento N. 111, se publicd la Ley
Orgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. El referido cuerpo legal contempla entre
sus principales reformas los siguientes temas:

Impuesto a la renta

Ingresos gravados

+ Las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio que
hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta ley y que no se
hayan efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provision.

Ingresos exentos

* Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales.

* Se establecen las condiciones para la exencién del impuesto a la renta a las utilidades de
sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacién en Ecuador, siempre y cuando su
actividad econémica sea exclusivamente la inversion y administracion de activo inmuebles.

¢ Se incluye como sectores prioritarios Forman parte de la exoneracién del impuesto a la
renta para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas a sectores prioritarios por

servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y
artisticos.

Deducciones

* Los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del negocio: para bancos,
compafiias aseguradoras y entidades del sector financiero de la Economia Popular y
Solidaria, no son deducibles los intereses en la parte que exceda de la tasa que sea
definida mediante Resolucion por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.



El limite de deducibilidad de intereses de créditos externos para bancos, compafiias
aseguradoras y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria,
otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de estos no
podra ser mayor al 300% respecto al patrimonio. Para las demds sociedades y personas
naturales, la deducibilidad se limita al 20% de la utilidad antes de la participacién a
trabajadores, intereses, depreciaciones y amortizaciones. En el Reglamento se estableceran
condiciones y temporalidad.

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la materia,
siempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran a personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la misma
empresa; Y,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

No son deducibles los intereses pagados a partir de enero de 2020, por créditos otorgados
entre septiembre y diciembre de 2019, cuya tasa de interés supere la tasa maxima
referencial emitida por el Banco Central del Ecuador, por instituciones financieras
nacionales o internacionales o entidades no financieras especializadas calificadas por los
entes de control correspondientes en Ecuador, cuyo capital haya sido o sea destinado para
el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

Las personas naturales con ingresos netos superiores a US$100,000 solo podrén deducir
gastos personales por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas,

Se afiade como deduccidén adicional el 50% de los seguros de créditos contratados para la
exportacion.

Se aflade como deduccién adicional el 100% adicional de costos y gastos de promocion y
publicidad que se realicen dentro del programa “Plan Estratégico para el Desarrollo
Deportivo®.

Los gastos por organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales seran deducibles
hasta un 150% en total.

Las donaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado afines a las Ciencias
de la Educacién, entregados a Instituciones de Educacién Superior, legalmente
reconocidas.

Impuesto a la renta (nico

Se modifica el impuesto a la renta Unico para las actividades del Sector Bananero,
proveniente de produccién, venta local, y exportacién de banano que se produzcan en
Ecuador, la cual varia entre el 1% y 3%.

Se establece el impuesto a la renta Unico (entre 1% y 2%) al que podran acogerse los
ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/
comercializacién local o que se exporte a los productos agricolas, avicolas, pecuario,
apicola, cunicula y carnes en su estado natural, sin ningln tipo de proceso o tratamiento.

Anticipo de impuesto a la renta

El pago del anticipo de impuesto a la renta pasa a ser voluntario, el mismo que
corresponde al 50% del impuesto causado menos las retenciones del ano fiscal anterior.

El valor anticipado constituira crédito tributario para el pago del impuesto a la renta.
Retenciones de impuesto a la renta

El Servicio de Rentas Internas establecerd los contribuyentes que deben actuar como
agentes de retencién. Se debe verificar en el catastro publicado por el SRI.



Dividendos o utilidades

Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estardn sujetos en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha
distribucion, al impuesto a la renta.

Se considerara como ingreso gravado toda distribucién a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribuciéon que se haga a una sociedad
residente en el ecuador.

El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente
distribuido.

Si la distribucion se realiza a personales naturales residentes fiscales en el Ecuador, el
ingreso referido en el numeral anterior formara parte de su renta global.

Las sociedades que distribuyan dividendos actuardan como agentes de retencion del
impuesto de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucion que para el efecto emita el SRI.

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion.

Impuesto a los consumos especiales

Se realizan modificaciones a la base imponible de los bienes y servicios sujetos al ICE.
Se define sujetos pasivos en calidad de contribuyentes y agentes de percepcion.

Se incluyen nuevas exoneraciones y rebajas al ICE.

Impuesto al valor agregado

Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.
Se grava con IVA a los servicios digitales, tanto locales como importados.

Se modifican las reglas para el uso del crédito tributario.

Impuesto a la salida de divisas

Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paraisos
fiscales.

Se modifican las condiciones para la aplicacién de la exoneracién del ISD en abonos de
créditos externos.

Se limitan algunas de las exenciones cuando el pago se realiza a favor de partes
relacionadas.

Régimen impositivo para microempresas

Los contribuyentes determinardn el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos.

Los contribuyentes sujetos a este régimen presentaran la declaracién anual del puesto a la
renta y realizaran el pago en las formas y plazos establecidos en el reglamento

Quienes se sujeten a este régimen no seran agentes de retencion del impuesto a la renta.

Los contribuyentes presentaran las declaraciones y efectuaran el pago correspondiente de
los impuestos al valor agregado (IVA) y a los consumos especiales (ICE) en forma
semestral.



Quienes se sujeten a este régimen no seran agentes de retencion de IVA, excepto en la
importacion de servicios.

No podran acogerse al régimen de microempresas los contribuyentes cuyas actividades
econdmicas sean:

- Ingresos por contratos de construccién

- Ingresos de la actividad de urbanizacion, lotizacion y otras similares.
- Prestacién de servicios profesionales

- Ocupacién liberal

- Relacion de dependencia

- Aguellos que perciban exclusivamente rentas de capital.

Impuesto unico y temporal

Las sociedades que realicen actividades econdémicas y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millon de délares (US$ 1,000,000) en el ejercicio fiscal
2018, pagaran una contribucién Unica y temporal, segun la siguiente tabla:

Ingresos Gravados desde Ingresos Gravados hasta Tarifa
(US$) (US$)
1,000,000.00 5,000,000.00 | 0,10%
5,000,000.00 10,000,000.00 | 0.15%
10,000,000.00 En adelante | 0.20%

La declaracion y el pago de esta contribucion se realizardn hasta el 31 de marzo de cada
ejercicio fiscal, de conformidad con las condiciones y requisitos que establezca el Servicio
de Rentas Internas.

El valor a pagar no podra ser superior al 25% del impuesto a la renta causado en el
ejercicio 2018.

Esta contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducidle
para la determinacién y liquidacién de otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

Esta contribucién estara sujeta a facilidades de pago (por un plazo maximo de hasta tres

(3) meses, sin que se exija el pago de la cuota inicial establecida en el articulo 152 del
codigo tributario.

La falta de presentacion de la declaracion dentro de los plazos sefialados en este capitulo sera
sancionada con una mulla equivalente a mil quinientos délares de los estados unidos de américa
(US$ 1.500) por cada mes o fraccidon de mes de retraso en la presentacion, multa que no
excedera del cien por ciento (100%) de la contribucién.
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