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CISNEROS INTERACTIVE ECUADOR CISTERACTEC S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre del 2019
Expresado en Doélares de E.U.A.

ACTIVOS

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Activos por impuestos corrientes

Total Activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Muebles, enseres y equipo de codmputo
Activos por impuesto diferido

Otros activos no corrientes

Total Activo no corriente

TOTAL ACTIVO

e
o e

COMCONSULTING S.A.
Representante Legal
Xavier Torres

Notas 2019 2018
8 1,579,545 1,127,488
9 5,266,864 3,260,625
10 485,450 496,283
13 1,732,343 694,143

9,064,202 5,578,539
3,265 2,762
203 203
1,200 1,200
4,668 4,165
9,068,870 5,582,704

Firmado digitalmente por

WENDY CRISTINA WENDY CRISTINA NOBOA
NOBOA GORDON Efcﬁzggzo.os.za 10:15:57

-05'00'

CPA FERRERE ECUADOR CPAEC S.A.
Contador General
Wendy Noboa



CISNEROS INTERACTIVE ECUADOR CISTERACTEC S.A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre del 2019

Expresado en Doélares de E.U.A.

PASIVOS

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Beneficios a empleados

Pasivo por impuestos corrientes
Ingreso diferido

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones por retiro
Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

ol

COMCONSULTING S.A.

Representante Legal
Xavier Torres

Notas 2019 2018
1 4,650,720 3,152,798
10 1,829,830 1,133,005
12 129,501 54,427
13 1,500,497 799,116
14 562,125 463,112

8,672,673 5,602,458
15 15,908 8,158
15,908 8,158
8,688,581 5,610,616
16
800 800
400 400
379,089 (29,112)
380,289 (27,912)
9,068,870 5,582,704

Firmado digitalmente por

WENDY CRISTINA WENDY CRISTINA NOBOA
NOBOA GORDON (Fseciiggﬁzo.os.zs 10:16:22
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CPA FERRERE ECUADOR CPAEC S.A.
Contador General
Wendy Noboa



CISNEROS INTERACTIVE ECUADOR CISTERACTEC S.A.

Estado de resultados integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019

Expresado en Doélares de E.U.A.

INGRESOS
Ingresos por servicios prestados
Costo de venta

Margen bruto

Gastos operacionales
Pérdida operacional

Otros ingresos (gastos) netos
Gastos (Ingresos) financieros

Resultado antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales:
Ganancia o pérdida actuarial

Resultado Integral del aiio

T P

COMCONSULTING S.A.
Representante Legal
Xavier Torres

Notas

17
18

19

13

2019 2018
21,164,668 12,112,670
(17,668,492)  (10,820,293)
3,496,176 1,292,377
(2,904,476) (1,135,115)
591,700 157,262
4,865 (3,393)
(3,056) (2,107)
593,509 151,762
(183,004) (45,658)
410,505 106,104
(2,304) (3,411)
408,201 102,693

Firmado digitalmente por

WENDY CRISTINA WENDY CRISTINA NOBOA
NOBOA GORDON ?eoci[a):oz';zo.os.zs 10:16:53

-05'00'

CPA FERRERE ECUADOR CPAEC S.A.
Contador General
Wendy Noboa
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CISNEROS INTERACTIVE ECUADOR CISTERACTEC S.A.
Estado de flujo de efectivo

Por el afio terminados al 31 de diciembre del 2019

Expresado en Doélares de E.U.A.

2019 2018
Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta 593,509 151,762
Cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo
Jubilacién patronal y desahucio 5,446 2,545
Depreciacion acumulado muebles y enseres 737 249
Provision de cuentas incobrables (nota 9) (6,668) 7,529
Impuestos Diferidos - (203)
Cambios de activos - (Incremento) disminucién:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (1,999,571) (942,215)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10,833 (325,265)
Activos por impuestos corrientes (1,221,204) (626,595)
Cambios de pasivos — Incremento (disminucion)
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 1,497,922 1,812,370
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 696,825 75,180
Beneficios a empleados 75,074 32,372
Pasivos por impuestos corrientes 701,381 256,991
Ingresos Diferidos 99,013 (230,237)
Efectivo neto utilizado en (provisto por) las actividades de operacion 453,297 214,483
Flujo de efectivo de actividades de inversion:
Muebles, enseres y equipos de computo (1,240) (3,011)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (1,240) (3,011)
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento:
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Nota 10) - 140,000
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion - 140,000
Aumento Neto en Efectivo y Bancos 452,057 351,472
Efectivo y Bancos inicio del periodo 1,127,488 776,016
Efectivo y Bancos fin del periodo 1,579,545 1,127,488

Firmado digitalmente por

WENDY CRISTINA WENDY CRISTINA NOBOA

- DON
e '-3-:_,---": === NOBOA GORDON Fecha 2020.05.28 10:17:54
COMCONSULTING S.A. CPA FERRERE ECUADOR CPAEC S.A.
Representante Legal Contador General

Xavier Torres Wendy Noboa



Notas a los estados financieros

CISNEROS INTERACTIVE ECUADOR CISTERACTEC S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1.

OPERACIONES

La Compafila CISNEROS INTERACTIVE ECUADOR CISTERACTEC S.A. fue constituida el 30 de
diciembre del 2016. Sus accionistas son Comconsulting S.A. de Ecuador y Redmas Ventures SL de
Espafia, tiene como actividad econdmica la realizacién de campanas de comercializacion y otros servicios
de publicidad dirigidos a atraer y retener clientes: promocién de productos, comercializaciéon en el punto

de venta, publicidad directa por correo y asesoramiento en marketing.

Los Estados Financieros por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019 fueron aprobados por el

Directorio de la Compaifiia en sesién que se llevo a cabo 9 de abril del 2020.

El domicilio principal de la Compaiiia se encuentra en Av. Corufia N27-64 y Francisco de Orellana.

Al 31 de diciembre del 2019 la Compaifiia cuenta con 4 empleados dentro de sus operaciones

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (en adelante International Accounting Standards Board “IASB” por sus siglas en inglés),

vigentes al 31 de diciembre del 2019.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compaifia han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepcion de los pasivos por beneficios por jubilacion patronal y desahucio que son valuados en funcién
a bases actuariales y los pasivos por arrendamiento que son valuados a su valor presente. Los estados
financieros se presentan en Ddlares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda
funcional y de presentacién de la Compaiiia.



Notas a los estados financieros (continuacion)

3.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes. En el afio 2019 la Compafiia ha adoptado las
nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician en o después del 1

de enero de 2019, segun se describe a continuacion:

- NIIF 16 - Arrendamientos

- CINIIF 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a la renta

NIIF 16 — Arrendamientos

NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un
arrendamiento, Interpretacion SIC-15 Arrendamientos Operativos — Incentivos e Interpretacion SIC-27
Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento. La norma
establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los
arrendamientos y requiere que los arrendatarios reconozcan la mayoria de los arrendamientos en el
estado de situacion financiera.

El tratamiento contable de los arrendamientos para un arrendador es sustancialmente similar a la NIC 17.
Los arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos ya sea como operativos o financieros
utilizando principios similares a los estipulados en la NIC 17. Por lo tanto, NIIF 16 no tiene un impacto
para arrendamientos cuando la Compaiiia actia como arrendador.

La Compafiia no mantiene contratos de arrendamiento al cierre del ejercicio contable
CINIIF 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a la renta

La interpretacion norma el tratamiento contable del impuesto a la renta cuando existen posiciones
tributarias que involucran incertidumbre y afectan la aplicacion de la NIC 12 Impuesto a las ganancias.
Esta norma no aplica para otros impuestos y gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, tampoco incluye
requerimientos especificos respecto a intereses y penalidades asociadas a las posiciones tributarias
inciertas. La interpretacion norma especificamente lo siguiente:

- Siuna Compaifiia considera las posiciones tributarias inciertas individualmente

- Los supuestos utilizados por una entidad en la evaluacion de las posiciones tributarias por parte de la
Autoridad Tributaria.

- Como una entidad determina la utilidad o pérdida gravable, base imponible, amortizacién de pérdidas
tributarias, crédito tributario y la tarifa de impuesto a la renta.

- Como una entidad evallia cambios en hechos y circunstancias.

La Companiia determina si debe considerar cada posicion tributaria incierta de manera individual o de
manera conjunta con otras posiciones y utiliza el enfoque que mejor establezca la resoluciéon de una
incertidumbre.

La Compafiia aplica juicio profesional en la identificacion de incertidumbres sobre posiciones tributarias

aplicadas.

En la adopcién de la interpretacion, la Compafiia considerd si mantiene cualquier posicién tributaria
incierta. La Compania determind que es probable que todos los tratamientos tributarios aplicados sean



Notas a los estados financieros (continuacion)

aceptados por la Autoridad Tributaria, por lo que la interpretacién no tuvo impacto en los estados

financieros de la Compafia.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2019; sin embargo, de
acuerdo con la conclusién de la Administracion, estas no tienen impacto alguno en los estados financieros

de la Compaiia:

- Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacién negativa
- Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

- Maodificaciones a la NIC 19 — Modificacion, reduccion o liquidacion del plan

- Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2018

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas por la Compaiiia en la preparacion de los

estados financieros se presenta a continuacion:
a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo presentados en el estado de situacion financiera comprende el
efectivo disponible y las cuentas corrientes bancarias.

b) Instrumentos financieros
Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo amortizado, al
valor razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambios en
resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la
Compaiiia para la gestion de cada activo financiero, la Compafia mide inicialmente un activo
financiero a su valor razonable mas los costos de transaccién.

Para que un activo financiero que sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable
con cambios en otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la
Compaiiia a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus
siglas en inglés) sobre el monto del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba
“SPPI” y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compafiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la
manera en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo
de negocio determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacién de flujos de efectivo
contractuales a través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Medicion posterior
Para efectos de la medicidn posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos
de deuda)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos
de patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

Esta categoria es la mas relevante para la Compafiia y mide sus activos financieros a costo
amortizado, en esta categoria se presentan los activos financieros si ambas de las siguientes
condiciones se cumplen:

El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y
Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente
de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de la tasa
de interés efectiva y esta sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados
cuando el activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(instrumentos de deuda)

La Compaiia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales si se cumplen las dos siguientes condiciones:

El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar los
flujos de efectivo a través del cobro y de la venta de estos.

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente
de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, la
variacion por componentes financieros, tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de
resultados y se calculan de la misma manera que los activos financieros medidos al costo
amortizado. Los cambios en el valor razonable restantes se reconocen en otros resultados
integrales. En relacién con la baja de estos activos financieros, el cambio en el valor razonable
acumulado reconocido en otros resultados integrales se registra en el estado de resultados
integrales.



Notas a los estados financieros (continuacion)

La Compaiiia no dispone de este tipo de activos financieros.
Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de
situacion financiera) cuando:

Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

La Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero
bajo un acuerdo, y: (a) la Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, o (b) la Compafiia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este

activo financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni
tiene el control transferido del activo, la Compafiia continlia reconociendo el activo. En ese caso, la
Compaiiia también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la
responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la
Compaiiia tiene retenido.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de
acuerdo con el valor mas bajo de su costo original en libros en libros y el monto maximo que la
Compaiiia puede ser requerida para pago.

Deterioro de activos financieros
La Compafia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los
instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compania espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos
de efectivo por la venta o recuperacién de valores por garantias otorgadas por clientes u otras
mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo con dos enfoques:
Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar comerciales
y activos contractuales.

Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general



Notas a los estados financieros (continuacion)

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito
para las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de
incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses. Para aquellas
exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de duracién restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compafiia aplica un enfoque
simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafiia no realiza
un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para
pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha
de reporte. la Companfia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de
experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores macroecondémicos relacionados con la
industrial en la cual opera la Compaiiia.

La Compafiia también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable
que la Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da

de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segin sea
apropiado.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia se muestran en la nota 7 a los estados financieros.

Medicion posterior
La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a

continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento

inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propésito
de recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros



Notas a los estados financieros (continuacion)

c)

derivados suscritos por la Compafiia que no estan designados como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura segun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los
criterios de NIIF 9.

La Compaiiia no ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién derivada del pasivo se cancela.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio
o modificacion se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda.
La diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos
y si existe la intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultdneamente.

Muebles, enseres y equipos de computo

Medicién inicial: Los muebles, enseres y equipos de computo se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda

operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicién posterior: Los muebles, enseres y equipos de computo se miden al costo menos la

depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Método de depreciacion: los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su uso

y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion es
reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas
por la Administracion de la Compania.

A continuacion, se presenta una descripcion de las estimaciones de vida util para estos activos:
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d)

e)

L Vidas utiles
Descripcion ~
en afos
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar

la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisiéon producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y diferido.

Impuesto a la renta corriente:

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente

se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos a la renta diferido:

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. La Compaiiia
compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

Activos por impuestos corrientes:

En este grupo contable se registra el crédito tributario por impuesto al valor agregado y las
retenciones en la fuente por cobrar.

Pasivos por impuestos corrientes:
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f)

g)

En este grupo contable se registran las obligaciones con la Administracion Tributaria por las
retenciones por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta por pagar.

Beneficios a empleados

Corto plazo:

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios
sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion
a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que

Se generan.

El céalculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiiia, antes de liquidar el impuesto
a las ganancias, y se reconoce en los resultados del periodo.

Largo plazo:

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal que se registra con cargo a resultados del afio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés anual en base a los rendimientos de bonos corporativos de alta
calidad que se negocien en el mercado de Estados Unidos de América.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para beneficios a empleados largo plazo, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas
por cambios en las estimaciones, se registra en su totalidad como otro resultado integral en el
periodo en el que ocurren.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compafia considerando el precio
establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de desempefio.

La Compaiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempenio para la transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por recibir y representa
los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los negocios, neto de los
descuentos e impuestos relacionados.
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La principal obligacion de desempefio que mantiene la Compafia es la venta de contratos por
servicios publicitarios facturados a cada uno de los clientes que en su mayoria son agencias de
publicidad. En esta obligacion de desempefio existe una contraprestacion variable que consiste en
un descuento del 5% de la factura en caso de que el cliente realice el pago de las obligaciones
durante los primeros 30 dias a partir de la emision de la factura.

h) Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

i) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la estimacion
financiera de la Compania a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

j)  Clasificacion de partidas en corriente y no corriente
La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como

corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Companiia:

. espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que
se informa; o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compania:

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

5. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGINIFICATIVOS
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En la aplicacién de las politicas contables de la Companiia, las cuales se describen en la Nota 3, la
administracion debe hacer juicios, estimaciones y presunciones sobre los importes en libros de los activos
y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se
basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados
reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidon y periodos futuros si la revisiéon afecta

tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Estimaciones y suposiciones:

Las suposiciones relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se
describen a continuacion. La Compaiiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los

parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros.

. Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Companiia considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
tributario, en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

. Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La Compafiia considera que la cartera tiene un deterioro a partir de que la misma entra en una etapa
de cobro judicial, esto debido a que antes de llegar a esta fase la Compaiiia realiza gestiones de
cobro continuas con los clientes. Todos los clientes mantienen un plazo de 30 dias a partir de la
emision de la factura para el pago de estas, a partir del dia 31 el departamento de cobranzas se
encarga de gestionarlos, para esto se comunica con el cliente para confirmar los pagos o en su
defecto gestionar acuerdos de pago, en caso de incumplirse el acuerdo se procede con una
suspension del servicio, misma que en caso de no ser advertida se direcciona con el departamento
legal. El departamento legal realiza una notificacion mediante una carta de cobro juridico, y, en caso
de no recibir una respuesta favorable se procede a realizarlo por la via legal. La cartera que se
encuentra en esta Ultima instancia es provisionada de acuerdo a la probabilidad de cobro de la
misma debido a que en instancias anteriores se manejan nuevos acuerdos de plazos con los
clientes.
. Vida util de muebles, enseres y equipos de computo

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado,
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de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

. Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la
determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y
los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

De acuerdo con las enmiendas de la NIC 19 vigentes para el afio 2017 (parrafo 83), La determinacion
de la tasa de descuento debe considerar las tasas de rendimientos romedio de bonos corporativos
de alta calidad de los Estados Unidos de América (US ddlar americano moneda corriente en el
Ecuador).

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002.
Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados

para el pais.

e Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

6. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS
A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2020. En este sentido,
la Compafiia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha de aplicacion
Nuevas normas

obligatoria
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Enmiendas a NIIF’s Fechgb(fiza?tr;li;acién
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020

NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones

1 de enero de 2020
contables y errores



Notas a los estados financieros (continuacion)

NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2020
NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos financieros 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracion estima que estas nuevas normas no tendran un impacto significativo en los estados
financieros de la Compania.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre del 2019 los instrumentos financieros por categoria se conforman de la siguiente

manera:
2019 2018
Activos financieros medidos a valor nominal (1) Corriente Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 8) 1,579,545 1,127,488
Cuentas por cobrar comerciales (nota 9) 5,266,864 3,260,073
Cuentas por cobrar relacionadas (nota 10) 485,450 496,283
7,331,859 4,883,844

Pasivos financieros medidos a valor nominal (1) Corriente Corriente

Cuentas comerciales por pagar (nota 11) 4,650,673 3,150,963

Cuentas por pagar a entidades relacionadas (nota 10) 1,829,830 1,133,005

6,480,503 4,283,968

(1) Los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2019 se encuentran medidos al valor nominal dado que su

medicion al costo amortizado no difiere significativamente sobre dichos valores.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formaba de la
siguiente manera:

2019 2018

Bancos (1) 1,579,361 1,127,229
Caja 184 259
1,579,545 1,127,488

1) La Compaifiia mantiene su cuenta corriente en Doélares de los Estados Unidos de América en entidades financieras locales; los

fondos son de libre disponibilidad.

9. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar comerciales se formaban de la siguiente

manera:
2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 7) 2,494,909 1,929,211
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Facturas por emitir (Ver nota 7)

Otras cuentas por cobrar

2,771,955 1,330,862
- 552
5,266,864 3,260,625

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar es como sigue:

2019 2018
Valor bruto Deteriorado Valor neto Valor bruto Deteriorado Valor neto

Vigente 1,836,133 1,836,133 1,258,773 - 1,258,773
Vencida
De 1 a 30 dias 236,137 - 236,137 557,433 - 557,433
De 31 a 60 dias 321,080 - 321,080 24,908 - 24,908
De 61 a 90 dias 33,612 - 33,612 - - -
De 91 a 180 dias 6,105 - 6,105 399 (282) 117
Do 1812360 11,221 (4,321) 6,900 15,417 (14,828) 589
Mas de 361 dias 68,453 (13,511) 54,942 96,781 (9,390) 87,391

2,512,741 (17,832) 2,494,909 1,953,711 (24,500) 1,929,211

Durante el afio 2019 y 2018, el movimiento del deterioro de cuentas por cobrar es como sigue:

Saldo al inicio
Mas - Provision
Baja de provisio
Saldo al final

2019 2018
(24,500) (16,971)
- (7,529)

n 6,668
(17,832) (24,500)

10. CUENTAS POR COBRARY PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a)

Saldos con entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por cobrar y pagar con entidades relacionadas se

desglosan como sigue:

Naturaleza de

Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Sociedad la relacion Pais 2019 2018 2019 2018
Redmas Ventures Comercial Ecuador 485,450 496,283 848,982 848,982
Comconsulting S.A. Comercial Ecuador - - 268,100 284,023
Tirkel S.A. Comercial Uruguay - - 612,424 -
Farewin S.A Comercial Uruguay - - 100,324 -

485,450 496,283 1,829,830 1,133,005

Por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2019 y el 31 de diciembre del 2018, se

efectuaron las siguientes transacciones con compafiias relacionadas:

Compaﬁla Pais
relacionada

Comconsulting S.A.  Ecuador
Comconsulting S.A.  Ecuador

Transaccion

Préstamos de capital de trabajo
Ingresos operacionales

2019 2018
- 140,000
1,862,482 1,815,420
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Comconsulting S.A.  Ecuador
Comconsulting S.A.  Ecuador
Tirkel S.A. Uruguay
Tirkel S.A. Uruguay
Farewin S.A. Uruguay

Servicios de direccion (Ver nota 19) 185,451 178,088
Gasto por comisién de venta (Ver nota 19) 229,664 61,732
Gasto por comisién de venta (Ver nota 19) 727,269 132,151
Gastos de operacioén regional (Ver nota 19) 142,894 68,637
Gastos de operacion regional (Ver nota 19) 133,766 -

3,281,526 2,396,028

Los saldos por pagar a las compaiiias Redmas Ventures y Comconsulting S.A. no devengan interés

y no tienen plazos definidos de pago.

a) Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestion de la Compaiiia,

incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al

31 de diciembre del 2019 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Al 31 de diciembre del 2019, la compensacion a la Gerencia Clave, esta representada de honorarios

por 115,918 respectivamente.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia mantiene por conceptos de cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar lo siguiente:

2019 2018

Proveedores locales (nota 6) 27,009 181,447
Proveedores del exterior (nota 6) 1,923,047 1,500,924
Provisiones (1) (nota 6) 2,700,617 1,468,592
Otras cuentas por pagar 47 1,835
4,650,720 3,152,798

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las provisiones se formaban de la siguiente manera:

Costos de medios Facebook
Descuentos por pronto pago
Honorarios profesionales
Gastos de negociacion

Servicios de direccién
Contribucion unica

Provisiones de otros gastos

Total

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

Beneficios sociales (1)

2019 2018
2,176,265 1,411,597
117,457 -

- 195

292,362 -
15,391 -
34,396 -
64,746 56,800
2,700,617 1,468,592

2019
113,155

2018
34,872
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Obligaciones IESS 3,066 1,956
Provisiones bonos empleados 13,280 17,599
129,501 54,427

(1) ElI movimiento del 2019 de los beneficios sociales fue de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2019

Saldo inicial Provisiones Pagos Saldo final
Beneficios sociales 34,872 281,481 (203,197) 113,155
34,872 281,481 (203,197) 113,155

13. IMPUESTOS

a) Impuestos Corrientes
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los impuestos por cobrar y pagar se formaban de la siguiente

manera:
2019 2018

Por cobrar:
Crédito tributario de IVA 21,496 -
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 1,414,923 501,850
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 295,925 192,293
1,732,343 694,143
2019 2018

Por pagar:
Impuesto a la salida de divisas 202,316 120,923
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 945,751 484,970
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 352,430 193,223
1,500,497 799,116

b) Conciliacion Tributaria
Una conciliacién entre la utilidad (pérdida) segun estados financieros y la utilidad (pérdida) tributaria

es como sigue:
2019 2018

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 593,509 151,762
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Mas (menos):

(+) Gastos no deducibles 313,111 34,613
(-) Deducciones adicionales (46,836) (22,584)
(-) Amortizacion pérdidas tributarias afios anteriores (127,770) -
Utilidad tributaria 732,014 163,791
Tasa de impuesto a la renta 25% 28%
Impuesto a la renta causado 183,004 45,862
(-) Retenciones en la fuente ejercicio fiscal (286,635) (238,155)
(-) Crédito tributario de afios anteriores (192,293) -
Saldo a favor del contribuyente (295,925) (192,293)

c) Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta:

Determinacion y pago del impuesto a la renta:

El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente. La tasa vigente de impuesto a la renta es 25%. (Ver punto v. Reformas Tributarias)

Anticipo del impuesto a la renta:

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion.
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo
se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas
y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afos.

Enajenacion de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2016, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades
que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:
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e La transferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

e Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensaciéon de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad
de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio
e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias:

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidi6 la Ley Organica

de Simplificacién y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son los siguientes:

Impuesto a la Renta

Las Compaiias que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos pueden beneficiarse de la
exoneracion de pago del Impuesto a la Renta en el desarrollo de inversiones nuevas y

productivas.

Dividendos:

- Ladistribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con independencia de
su residencia fiscal, excepto la distribucién a sociedades residentes en Ecuador o
establecimientos permanentes en el pais de una sociedad no residente se encuentra sujeta
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a retencion en la fuente de Impuesto a la Renta. El ingreso gravado sera igual al cuarenta
por ciento (40%) del dividiendo efectivamente distribuido;

- Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta el 25% sobre
el ingreso gravado.

- En el caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo
dispuesto en el punto anterior.

- Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencion aplicando la tarifa
para no residentes.

- Sila sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicion
societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre los dividendos que
correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima tarifa de IR para personas
naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

Jubilacion Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021)
- Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas en estudios
actuariales, siempre y cuando para las ultimas se cumpla con lo siguiente:
a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo
en la misma empresay,
b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos y debidamente autorizadas por la Ley de
Mercado de Valores.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, comparias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por créditos
externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de éstos no
podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratandose de otras sociedades o de
personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones con partes relacionadas no
debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral intereses, depreciaciones
y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal

Se elimina el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta en funciéon de activos, patrimonio,
ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en
la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

Impuesto al Valor Agregado

Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios digitales de acuerdo a lo
que se defina en el Reglamento vy,

Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor
agregado a los siguientes:

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)
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- Papel periédico

- Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de insulina,
marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pesquero
artesanal.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacién en la nube
(cloud computing).

- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas para la
recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos Impuesto a los
Consumos Especiales

Se modifica el margen minimo de comercializacién del 25% al 30%.

Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de azicar menor o igual a 25 gramos

por libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia moévil, que comercialicen

Unicamente voz, datos y sms del servicio movil avanzado prestado a personas naturales,

excluyendo la modalidad de prepagado; y. las fundas plasticas.

Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes gravados con

este impuesto.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales en

paraisos fiscales.

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a un milléon de ddélares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion
Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de
acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados
Desde hasta Tarifa
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

Esta contribucion sera pagada en base a los ingresos gravados del afo 2018, inclusive los
ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

En ningun caso esta contribucion sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el
ejercicio fiscal 2018.

Esta Contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.

Su declaracion y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad
con lo establecido por el SRI mediante resolucion.

14. INGRESOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los ingresos diferidos incluyen lo siguiente:

2019 2018
Ingreso diferido por contratos de servicios publicitarios 562,125 463,112
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562,125 463,112

Corriente 562,125 463,112

a) El movimiento de los ingresos diferidos fue como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del aifio 463,112 693,349
Ingreso diferido facturado por contratos de servicios publicitarios 568,711 463,112
Ingresos reconocidos en el estado de resultados (469,698) (693,349)
Saldo al final del aiio 562,125 463,112

15. OBLIGACIONES POR RETIRO
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

2019 2018

Jubilacion patronal  (a) 9,894 5,178
Desahucio (b) 6,014 2,980
15,908 8,158

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2019 y 2018 son los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tasa de rotacion 5.90% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 8.75 7.59

Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

Al cierre de los estados financieros la tasa de descuento a aplicar toma como base la tasa de los bonos
del gobierno de Estados Unidos.

(a) Reserva para jubilacién patronal
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro
Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que
por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o

interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.
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Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al
Cddigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial. La tasa de descuento utilizada por el actuario corresponde

a la tasa de los bonos del gobierno americano.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal
reconocida en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2019 2018
Saldo Inicial 5,178 1,326
Costo laboral por servicios actuales 3,479 1,646
Costo Financieros 220 53
Otros resultados integrales (ORI) 1,017 2,153
Total General 9,894 5,178

(a) Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiia tiene un pasivo por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen de la Companiia. Esta provisiéon cubre los beneficios de
terminacion de la relacién laboral por desahucio. EI empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

Al cierre de los estados financieros la tasa de descuento a aplicar toma como base la tasa de los
bonos del gobierno de Estados Unidos lo que ha provocado cambios y ajustes que requieren se
repliquen para los afios anteriores

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2019 2018
Saldo Inicial 2,981 876
Costo por servicios 1,621 811
Costo Financieros 125 36
Otros resultados integrales (ORI) 1,287 1,257
Total General 6,014 2,980

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31

diciembre de 2019 y 2018, se ilustra a continuacion:

Ao 2019:
Supuestos Tasa de descuento Tasa de incremento salarial
Aumento Disminucién Aumento Disminucién
-0.50% 0.50% 0.50% -0.50%

Efecto sobre la obligacion neta de jubilacion patronal 11% -10% 12% -10%
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Efecto sobre la obligacion neta de desahucio 5% -4% 5% -5%
Ao 2018:
Supuestos Tasa de descuento Tasa de incremento salarial
Aumento Disminucion Aumento Disminucion
-0.50% 0.50% 0.50% -0.50%
Efecto sobre la obligacién neta de jubilacién patronal 12% -10% 12% -11%
Efecto sobre la obligacion neta de desahucio 5% -5% 6% -5%

16. PATRIMONIO
a) Capital social
Al 31 de diciembre del 2019 el capital emitido estaba constituido por 800 acciones totalmente

pagadas con un valor nominal de 1 (un Délar) cada una.

La composicién accionaria al cierre del 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

Accionista Pais Participacion Numero de Acciones
Comconsulting S.A. Ecuador 24% 192
Redmas Ventures SL Espana 76% 608
100% 800

17. INGRESOS POR SERVICIOS PRESTADOS

Durante el afio 2019, los ingresos por prestacion de servicios se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Ingresos por servicios publicitarios 21,164,668 12,112,670
21,164,668 12,112,670

18. COSTO DE VENTAS

Durante el afio 2019, los costos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Costo de ventas por servicios publicitarios 17,668,492 10,820,293

17,668,492 10,820,293

19. GASTOS OPERACIONALES
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Durante el afio 2019, los gastos operacionales se formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Comision de ventas (nota 10) 956,933 193,883
Gasto ISD 669,350 336,919
Gastos de personal 345,100 214,794
Gastos de operacion regional (nota 10) 276,660 68,637
Gastos de gestion 186,804 9,978
Gastos de direccion (nota 10) 185,451 178,088
Honorarios profesionales 153,671 85,281
Gastos de viaje 57,554 13,246
Impuestos y contribuciones 38,985 2,802
Publicidad y marketing 7,830 1,444
Servicios basicos 6,128 8,908
Gasto arrendamiento 9,978 8,958
Gasto de provision incobrables - 7,528
Otros gastos 10,032 4,649
2,904,476 1,135,115

20. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La estrategia de gestion de riesgo de la Compaiiia, esta orientada a mitigar los efectos de los riesgos de:

. Mercado
. Crédito
. Liquidez o financiamiento

Los eventos o efectos de riesgo financiero se refieren a situaciones en las cuales esta expuesta a
condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestién del riesgo financiero comprende la identificacion, determinacion, analisis,
cuantificacién, medicién y control de estos eventos. Es responsabilidad en particular de la administracion
la evaluacion y gestion constante del riesgo financiero.

Riesgo del mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de mercado comprenden tres

tipos de riesgos: riesgo de tasa de interés, riesgo de tipo de cambio y riesgo de competencia.

a) Riesgo de tasa de interés
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de efectivo futuro

de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado, La exposicion
de la Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente

relacionada con las obligaciones de la Compafia de deuda de largo plazo con tasas de interés fija.
La Compafiia mantiene cuentas por pagar a sus accionistas quienes han financiado la operacion
inicial del afio 2017, de acuerdo con la administracion estos préstamos recibidos de los accionistas

seran liquidados durante el afio 2019.

b) Riesgo tipo de cambio
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El riesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas en que
opera la Compainia.

La Compaiia maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de curso legal en el
Ecuador el délar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones de ingresos, costos y gastos,

activos y pasivos estan denominadas en ddlares.

La Compafiia al momento no efectla operaciones en monedas distintas al délar americano, y de
acuerdo a su estrategia no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo que se

puede calificar como bajo el riesgo en tipo de cambio.

c) Riesgo de competencia
El riesgo de competencia ocurre cuando una compania esta sujeta a condiciones de venta adversas
debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de mercado o la

incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes.
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesta a riesgo

crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar.

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo con las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafiia, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalta en forma permanente realizando un
seguimiento a la totalidad de la cartera de los clientes que han cumplido con el plazo de 30 dias para el
cobro de dicha cartera, realizando nuevos acuerdos de cobro y suspension de servicios en caso de no

recibir los cobros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compaiiia, esta conformada por

clientes cuyo historial de pagos no reviste histéricamente un riesgo para la Compania.

Riesgo de liquidez o financiamiento
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La

consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de lineas
de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafia desarrollar sus

actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento, al respecto, la gerencia de la Compafiia ha
orientado sus esfuerzos a mantener la liquidez necesaria en caja que le permita cubrir la obligacién del

mes posterior del servicio de pautas contratadas, en caso de que existan problemas de liquidez los
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21.

accionistas son los que cubren la deficiencia en el flujo de caja.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entorno global

El 11 de marzo del 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré al COVID-19 como una pandemia
a nivel mundial debido al contagio humano, consecuentemente el Gobierno del Ecuador decret6 el estado
de excepcion y emergencia sanitaria en todo el territorio nacional y dispuso, entre otras medidas de
prevencion, el cierre de fronteras, reduccion de la movilidad interna, suspensién de ciertas actividades y
de eventos publicos. A la fecha de emision de los estados financieros, se desconoce el tiempo que duren
las medidas de excepcion mencionadas y los efectos que las mismas pudieran tener sobre la situacién
financiera, el resultado de las operaciones y flujos de efectivo de la entidad. A pesar de ello, la
Administracion ha tomado los controles necesarios para cuidar el riesgo de crédito, y mantener la liquidez
de la Compaiiia.

Reformas tributarias

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC20-00000020 emitida por el Servicio de Rentas Internas — SRI
y publicada en Registro Oficial No. 459 del 20 de marzo de 2020, se reformaron los porcentajes de

retencion de impuesto a la renta, como se indica a continuacion:

Concepto Porcentaje

Adquisicion de bienes de origen agricola, avicola, pecuario,

apicola, cunicola, bioacuaticos, forestal y carnes, que se 1%
mantengan en estado natural

Pagos o acreditaciones en cuenta por la adquisicion de todo
tipo de bienes muebles de naturaleza corporal

Pagos o créditos en cuenta que se realicen a compafiias de
seguros y reaseguros constituidas en el pais y a Compaiias 1,75%
de empresas extrajeras domiciliadas en el Ecuador.

Pagos o créditos en cuenta que se realicen a compafiias de
arrendamiento mercantil establecidas en el Ecuador

Pagos o créditos en cuenta por factura emitidas por medios
de comunicacién y por las agencias de publicidad

Pagos o créditos en cuenta realizados por actividades de
construccion de obra material inmueble, de urbanizacion, de 1,75%
lotizacion o similares.

Todos los pagos o créditos en cuenta no contemplados en
los porcentajes especificos de retencion.

1,75%

1,75%

1.75%

2.75%

En el Suplemento del Registro Oficial N°173 del 31 de marzo de 2020 se reformé el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciéndose la obligatoriedad de realizar, declarar
y pagar mensualmente, una retencién a cargo del propio sujeto pasivo, sobre el total de ingresos gravados
obtenidos dentro de dicho mes por las siguientes empresas:

a. Instituciones financieras sometidas a la vigilancia de la Superintendencia de Bancos y
empresas privadas que presten servicios de telefonia movil. (Retencién del 1,75%)
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b. Aquellas que tengan suscritos con el Estado contratos para la exploracién y explotacion de
hidrocarburos bajo cualquier modalidad contractual o contratos de obras y servicios
especificos conforme la Ley de Hidrocarburos o de servicios petroleros complementarios,
asi como las empresas de transporte de petréleo. (Retencién del 1.5%)

Cabe sefialar que en estos casos, el comprobante de retencion debe ser emitido a nombre del propio
agente de retencion y que el valor retenido constituye crédito tributario para la liquidacién y pago del
impuesto a la renta

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emisién de estos estados financieros,
no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, adicionales a los mencionados
anteriormente, que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros
al 31 de diciembre de 2019.



