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CISNEROS INTERACTIVE ECUADOR CISTERACTEC S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre del 2018

Expresado en Dolares de E LA
Mota

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y eguivalentes de efectivo i
Cuentas comerciales por cobrar a
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar 12

Total Activo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, Planta y Equipo
Activo por impuestos diferidos 12
Otros activos no cormentes
Total Activo No Cormriente
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P e e
N il
= COMCONSULTING S A

Hearasanfants Lega
Xawigr Tomes

2018 2017
1,127,488 776,015
3,758,356 2 495,957
552 -
694,143 113,409
5,578,538 3,386,382
2,762 =
203
1,200 1,200
4,165 1,200
5,582,704 3,387,582

4 . '3 i
(Y Ko A7
# _;E4l‘-—---1-—— o
T CPAFERRERE ECUADGR GPAEC 8 A
Cottadar Ganeral
Wandy Noboa



CISNEROS INTERACTIVE ECUADOR CISTERACTEC S.A.

Estado de situacion financiera

Al 21 de dicrembre del 2018
Expresado en Dolares de E LA

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVCO CORRIENTE

Cuenizs comerciales y otras cuentas por pagar
Clentas por pagar a entidades relacionadas

Beneficios a empleados
Impuestos por pagar
Oblgaciones aborales por pagar
Ingresos difendos

Total Pasivos Corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Opligaciones por retiro
Total Pasivos No Corrientes

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Fasarva Legal
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO
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3291318 1340 428
1,133,005 917,825

24872 20,408
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CISNEROS INTERACTIVE ECUADOR CISTERACTEC S.A.

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado &l 31 de diciembre del 2018
Expresado en Dolares de E LA

MNota 2018
INGRESOS
Ingresos por servicios prestados 16 12,112,670
Costos de Venta (11,014,176}
Margen Bruto 1,098,494
Gastos Operacionales 17 [941,232)
Pérdida operacional 157,262
Otros gastos (ingresos), neto (3393
Ingresos (gastos) Financieros (2,107
Resultado antes de impuesto a {a renta z 151,762
impuesto a la renta 12 {45.658)
Resultado del ejerciclo = 106,104
Perdida (ORI (2411)
Resultado Integral del afo 102,693
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CISNEROS INTERACTIVE ECUADOR CISTERACTEC S.A.

Estado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018
Expresado en Ddlares de EU A

Rosultados Acumulados
Fisiriia Uniigades Utdidades
Capital Legal {Pérdidas) ORI {Piérdidas) Sublotal  Total Painmonio
Acumiuiados diel ejercicio
Saldos al 31 de Diciembre de 2016 = - >
Capial Social Pagado 800 - B BOO
Resultado del ejercicio . - - (131 405  (131.405) {131.405)
Saldos al 21 de diciembre del 2017 BOC - (131405, (131405 (130 605}
Resultados del eorcicio - . - 106,104 106. 104 106 104
Transterancia al resuliado acumulado - (131 405) 131,408 -
Resarva Legal . 200 - (400) (400} .
Utilidad (Perdda) acluanal del afio (3.411) . {3,411 (3411)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 800 400 (131,408 (3411) 105704 (20.112) T
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CISNEROS INTERACTIVE ECUADOR CISTERACTEC S.A.

Estado de flujo de efectivo
Par el afio terminadoz al 31 de diciembre del 2018
Expresado en Délares da E.UA

2018 2017
Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Utilidaa (Pardida) antes de impuesto a la renta 161,762 {131,.405)
Cargos a resultados que no representan movimiento )
Jubilac:on Patronal y Desahucio 5,956 2202
Utilidad (Pardida) actuarial del afo {3.411) -
Provision Incobracles 7529 16,871
Depreciaciones propedad, planta y equipo 248 .
Impuestos diferidos 1203)
Cambios de activos — aumento (disminucién):
Cuentas por coprar comerciales y olras cuentas por colirar {1,267 480) (2.513,528)
Impuestos por cobrar {BB0.733) (113,409
Garantias - {12000
Cambios de pasivos — aumento {(disminucion)
Beneficios empleados 14,463 20409
Cuentas comefoiales por pagar 1,850 881 1,340 428
Ingresos Diferidos (230,237) 693 340
Cuertas por pagar entidadas relaconadas - 68 843
Ohbligaciones laborales an 1,648
Impuestos por pegar . £0.207 542 328
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion = 354 484 775215
Flujo de efectivo de actividades de inversion
Compras de activo fijo (3,012 =
Efectivo utilizado en actividades de inversion; (3,012) -
Flujo de efectivo de actividades de financiamiento
Préstamos companiias relacionadas 215180 848 982
Capital Social = 800
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 215,180 849,182
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 351,472 776,016
Saldo al inicio el
Saldo al final 1,127 488 776,016
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Notas a los estados financieros

CISNEROS INTERACTIVE ECUADOR CISTERACTEC 5.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018
Expresadas en Dolares de E.UA

1. OPERACIONES
La Companla CISNERDS INTERACTIVE ECUADOR CISTERACTEC S.A fue constiluida el 30 de
diciembre del 2018, siendo su Ultimo accionista el sefor Gustavo & Cisneros, hene como actividad
econcmica la realizacion de campanas de comercializacion y otros senicios de publicidad dingides a
atraer y retensr clientes: promocidn de productos, comercializacion en ef punto de venta, publicidad

directa por correo y asesoramiento en marketing

Los Estados Financieros par el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 fueron aprobados por el

Oirectono de la Compania en sesion gue s llevo a cabo 15 de Febrero del 2019
El domicilio principal de la Compafia se encuentra en Av. Corufia N27-64 y Francisco de Orellana.
2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIFT), emitidas por el Conseje de Normas Internacicnales de
Contabilidad (en adelante International Accounting Standards Board “IASBE' por sus siglas en ingles)
vigentes al 31 de diciembre del 2018,

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados sobre |a base del costo historico excepto
por las obligaciones por retiro que son valoradas en base a métodos actuanales. Los estados financieros
se presentan en Dolares de E U A, gue es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional y

de presenlacion dela Compania

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en anos anteriores, excepto
gue la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC revisadas que son obligatorias para los penodos
que se [nician en o despues del 1 de enero de 2018, segun se describe a continuacion:

+  NIIF 8 - Instrumentos Financieros

« NIIF 15— Ingrasos Ordinarios procedentes de contratos con clientes

« Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion,

=  Madificacion NIIF 1 Adopcion par primera vez de las NIIF — Supresian de exenciones a corlo
plazo para guienas adoptan par primera vez,



- el |




Notas a los estados financieros (continuacion)

+ Modificacion NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Aclaracion de que la
valoracion de |las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccion de
forma separada para cada inversion.

« CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anficipadas.

«  CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuesios a los ingresos,

« Modificaciones a la NIIF 2 — Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en

ACCIONes

Debido a la estructura de la Compafila y |a naturaleza de sus cperaciones, la adopcion de dichas normas
no tuve un efecto significativo en su posicion financiera ¥y resultados de operacian; por lo lanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas por la Compadiia en la preparacion de los

estados financieros se presenta a continuacion

a) Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectiva en bancos incluye aguellos activos financieros liquidos Los sebregiros bancarios forman
parte integrante de la geslion del efectivo de la Compania y son presentados como pasivos
corrientes en el estado de siuacion financiera y el saldo de la cuenta de bancos fluciua
constantements de deudor a acreedar

b} Instrumentos financieros
a, Activos Financieros

Clasificacion
Desde el 1 de enero de 2018, la Compadia clasifica sus activos financieros en las siguientes

categorias;

« Valor razonable con cambios en resultados
+ Valor razonable con cambios en otro resultado integral, o
« Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propasito para el cual se adquiria La
Cerencia determing la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial y tomando en consideracidn el modelo de negocio utilizado para la administracion de
estos instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicidon
Al momento del reconocimiento inicial, los activas financiercs se miden a su valor razonable

mas, sin embargo, en el caso de un activo financiero gue no sea a valor razonable a través
de resultados (VR-resultados). costos de transaccion directamente atnbuibles a la



Notas a los estados financieros (continuacion)

adguisicion del active financiero. Los costos de fransaccién de activos financieros a valor
razonable a través de resultados se registran en resultados

b. Instrumentos de deuda

Les instrumentos de deuda son aguellos instrumentos que cumplen con la definicion de un
pasive financero desde |la perspectiva del emisor, lales comg préstamos © bonos
gubernamentales y corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende dal modelo de negocios de
la Compafia a administrar gl activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay
tres categerias de medicion de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus insfrumentos de
deuda

* Costoamortizade: Los activos que se maniienen para el cobro de flujos de efectivo
canfractuales cuando dichos flujos de efective representan Unicamente pagos de
principal e intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos
actives financieros se incluyen en los Ingresos financieros ulilizando el metodo de
tasa de intergs efectiva. Cualquier ganancia o perdida que surja de la baja an
cuenias, se reccnoce directamente en resultados y se presenta en ofras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias: Las pérdidas
por deterniore se presentan coma una partida separada en el estado de resultados

« Maior razonable con cambios en ofro resultado integral: Los aclivos que se
mantienen para el cobro de fiujos de efectivo contractuales y para la venia de los
activos financieros, cuando los flujos dé efectivo de los aclivos representan
unicamenie pagos de principal e intereses, se miden a valor razonable a traves de
otros resultados integrales (VR-ORI), Los mowimientos en el valor en libros se
recangcen a traves de ORI, excepto por el reconocimenta de las ganancias o
perdidas por detenoro, los ingresos por inlereses y las ganancias y pérdidas por tipo
de cambio que se reconocen en resultades Cuando se produce la baja del active
financiero, la:ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se
reclasifica del capital 2 resullados v se reconocen en ofras ganancias/{pérdidas).
Los ingresos por intereses de eslos aclivos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el metodo de tasa de interes efectiva Las ganancias y
perdidas cambianas se presentan en ofras ganancas/iperdidas) y los gastos par
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

« \alor razonable con cambios en resullades: Los actives gue no cumplen con los
criterios de costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a traves de
resultados. Una ganancia o perdida en un instrumento de deuda que
subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resuitados se reconoce
en resultados y se presenta en términos netos en ofras ganancias/(perdidas) en &
pernodo en el gue surgen,



Notas a los estados financieros (continuacion)

d)

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las fransacciones de comprafventa de activos financieros se reconocen en el que dichas
transaccicnes ocurren, es decir, la fecha en:la que la Compafiia se compromete a comprarvender
el active

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente {legal o
implicita) como resultado de un evento pasadc y es probable gue se requieran recursos para
cancelar las obligacienes y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar
la mejor estimacion gue se lenga a esa fecha.

Siel efecto del valor temporal del dinero es significative. las provisicnes se descuentan utiizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de [a provision producto del
paszo del iempo se reconoce comoe un costo financiero en el estado de resultados integrales

Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corrignte y difendo.

Impuesto a la renta cornente:
Se basa en la uliidad gravable {iributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de

la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto comiente
se calcula utilizanda |as tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo

Impuestos a la renta diferidos:

Se recongce sobre las diferencias temporarias determinadas entre &l valor en libros de los activos v
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto difendo
sg reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas imponibles. Un active por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida en
qgue resulte probable gue la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que s
padria cargar esas diferencias lemporanas deducibles.

Los activos y pasives por impliestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. La Compania
compensa activos por impuestos diféridos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si liene
reconocido legaiments el derecho de compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos an esas partidas y la Compafia tiene la intencion de liguidar sus activos y pasivos comao
netos.



Notas a los estados financieros (continuacion)

e}

gl

h)

Beneficios a empleados

Corto o

Son beneficios cuyo page es iquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del
periodo 8n el gue los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el
valor (sin descontar) de los beneficios a coria plazo que se han de pagar por tales servicios.

Larga plazo.

La Companla, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficics definidos que
carresponde a un plan de jubilacion patronal gue se regisira con cargo a resultados del afio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacidn a la fecha del estado de situacion financiera,
gue se determina anualmente con base a esiudios acluanales realizados por un perilo
independienie, usando el melodo de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efective
estimados usando la tasa de inferés anual en base a Ios rendimientos de bonos corporativos de alta
calidad que se negocien en &l mercado dé Estados Unidos de Aménca.

Reconocimiento de ingresos

Comprenden el valor de la venta de contratos por servicios publicitarios. neto de impuestos & las
ventas, rebajas, descuentos y tasas Los clientes mas imporantes de la Compainia son Aric
publicidad S A , Corpide Cia Ltda. y Comconsulting. Los ingresos se reconocen cuando su importe
se pueds medir confisblemente, es probable que beneficios econamicos fiuyan a la Compania

Son reconocidos en los resuliados del afio a medida en que se realizan los servicios prestados. El
realizan se establece en base al periodo de vigencia del contrato gque cubre el mencionado servicio

Reconocimignto de costos y gastos

Los costos y gastos se registran sl costo historico. Los costas y gastos Se reconocen a medida que
s0n incurndos, independientemants de la fecha en que se haya realizads el pago, ¥y se registran en
el periodo mas cercanc en el gue s& conocen

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la estimacion
financiera de la Compafia @ |la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son
incluidos &n los estados financigrss. Los eventos posteriores impotanies que no son evenlos de
ajusie son expuestos en notas a los estados financieros

Clasificacidn de partidas en corriente y no corriente
La Companiia presenta los activos y pasivas en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no comentes

Ur activo s& clasifica como cormignte cuando [a Compania;

. espera realizar ¢l activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su cicle normal de
OReracian,

] mantieng &l activo principalmentea con fines de negociacion,



Notas a los estados financieros (continuacion)

. gspera realizar el active dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el gue
se informa; o

- el activo es efective o equivalente al efectivo a menos que ésie se encuenire restringido y no
pueda sar inlercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periedo minimo de doce
meses después del cierre del pericdo sobre el gque se informa

Todos los demas activos se clasifican como no cornentes.

Un pasivo se clasifica come comente cuando la Compaiia

. espera liquidar el pasivo en su ciclo nermal de operacion;

«  mantiene el pasivo principalmente con fines de negocizcion,

. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes & la fecha de cerre del periodo
sobre el que se infarma; o

. no tiene:un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasive durante, al menos
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no comentes.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGINIFICATIVOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafia, las cuales se describen en la Nota 3, la
administracion debe hacer juicios. estimaciones y presunciones sobre los importes en ibros de los activos
¥ pasivos gue aparentemente no provienen de otras fuentes: Las estimaciones y juicios asociados se
kasan en la experiencia histonca y otros factores qgue se consideran como relevantes. Los resuliados
reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones vy juicios subyacentes se revisan scbre urma base regular. Las revisiones a las
estimaciones cantables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta

lanto al periodo actual como a periodos subsecuentes

Estimaciones y suposiciones:

Las suposiciones relacionadas con el fuluro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre dei periodo sobre el que se informa, gue tienen un allo riesge de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos v los pasivos durante el proximo ejercicio, se
describen a continuacidn. La Compania ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los
paramelras disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros.

. Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestios requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria at
momento de lomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafiia considera gue
sus eslimaciones en matera Inbutana son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consisiente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el arganismo de control



Notas a los estados financieros (continuacién)

5.

tnbutario, &n la inlerprefacion de normas, que pudieran requerir de ajusies por impuestos en el
futuro

=  Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

E! valor presenie de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales Las valuaciones actuanales implican varnas suposiciones que podrian diferir de los
acomecmientos gue efectivamente tendran lugar en el fuluro, Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales fullros, los indices de mortalidad y
los aurnentos futures de las pensianes. Debido a la complejidad de la valuacion, las supasiciones
subyacenles y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios defimdos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa

De acuerdo con las enmiendas de la NIC 19 vigentes para el afio 2017 (parrafo 83), La determinacion
de la lasa de descuento debe considerar las tasas de rendimientos romedio de bonos corporativos
de alta calidad de los Estados Unidos de Amernica (US dolar amencano moneda comiente en el
Ecuador)

Elindice de moralidad se basa en ias tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R. O No. 650 del 28 de agosto de 2002,
Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los Indices de inflacian futuros esperadaos
para el pais

= Provisiones
Debido a las inceridumbres inherentes a las estimaciones necesarnas para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas

La determinacidn de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos gQue serd necesano pagar por la correspondiente obfigacion, tomando en
consideracion toda la mformacion disponible a la fecha del penodo, incluyendo la opinion de expertos
independienies lales como asesores legales y consultores

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuacion, se enumeran las Normas Intemacionales de Infermacion Financigra y enmiendas emitidas,

pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2015 En este sentida,

la Companiia tlena la intencion de adoptar estas normas sequn corresponda, cuando entren &n vigencia

Fecha efectiva de
Mormas vigencia

NIIF 16 "Arendamientios” 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisago) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
CINHF 23 Incarbdumbre sobre tratamenio o0& smpuesto a las ganancas 1 de enem da 2019
NIiF 3 Cidusulas de prepago con cOMpPensacion negatva 1 de enem de 2018
NIC 19 Modificacson, reduccion o hqudacion del plan 1 de enero da F019

NIIF 3 Combinacitn de negocios 1 de-enero de 2019
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Fecha efect

Narmas vigenc

MIIF 11 Acuerdos canjuntos 1 de enero o

MIC 12 Impuasta sobre |a renta 1 deenegrg

MIC 23 Coslos por préstamos 1 de-enem o

MIC 28 Parbicipaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjunios 1 de enero |
NIIF 10 Estados financieros consolidados Par dete

Los aspectos mas relevantes de la NIIF 16 se detallan a continuacion:
NIIF 16 Arrendamientos

NIIF 16 se emitio en enere de 2018 y reemplaza a la "NIC 17 Arrendamientos”, "CINIIF 4 determina st un
acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15 arrendamientos operativos, incentivos” y "SIC 27 Evaluar la
sustancia de transacciones que invelucran |a forma legal de un arrendamiento’

NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacidn de
arrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modelo similar al tratamiente contable
de arrendamientos financieros segun NIC 17

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios. arrendamientos de activos de
poco vator (valor de compra de un activo nuevo sea menor a 5,000) y contratos a corte plazo, es decr
arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos

Transicion a NIIF 16

La Compafiia no mantieng contratos de arrendamigntc con corte al 31 de diciembre de 2018,

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los instrumentos financieros por categoria se conforman de la
siguiente manera:

2018 2017
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al valor nominal
Efectiva y equivalentes de afective 1,127 488 776,016
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 3756386 2,496,957

4,883,844 3,272,973
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
E:;:rtas por pagar comerciales y olras cuentas por 3251 319 1340428
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,133,005 B17.825

4,424,324 2,258,253
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7. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el rubro de efectiva y equivalentes de efectivo se formaba de la
siguignte manara

2018 2017
Caja 259 158
Bancos 1,127,229 775853
Total 1,127,488 776016

(1} La Compafifa mantiene su cuenta corente en Dolares de los Estados Unidos de América en enlidades

financieras locales. los fondos son de libre disponibilidad

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas per cobrar comerciates se farmaban de la siguiente

manera;
2018 2007
Clientes Nacionales 2445954 1.690 048
Facturas por emitir 1,330, 8862 823.881
Provisian cuentas incobrables {24 500) (18.872)
Total 3,756,356 2,496,957

Al 31 de dictembre del 2078 v 2017, 1a antighedad del saldo de cuentas por colirar es como sigue:

2018 2017

Valor brute Deteriorade Valor neto Valor brute Deteriorado Valor neto
Vigente 1,622 685 - 1622 B85 898 511
Vencida
De 1 a 30 dias G 804 - 689 804 4965 778 - A06. 778
De 31 a 60 dias 24 308 - 24 808 150,103 - 150,105
De 61 a 90 dias B - - B2, 181 B 62,181
De 91 a 180 dias agg (282} 117 72171 (6,673} 65 4088
De 181 a 360 dias 15417 {14,828) 589 10,298 (10,298) -
Mas de 361 dias 96781 (9,390 87,391 -

2,449,994  (24,500) 2,425494 1,690,048  (16,971) 1,673,077

Durante el afio 2018 y 2017, el mevimiento de la estimacion para cuenias incobrables fue como sigus;

2018 2017
Saldo al imcio (16.971}) -
Mas- Provision (Ver Nota 22) {7.529) (16,5971)

Saldo al final (24,500) (16,371)
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Ia Compafiia maniiene por conceplos de cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar lo siguiente:

2018 2017
Proveedores [ocales 181,447 a1.097
Proveedores del exterior 1.500.824 450,663
Provisiones (1) 1,532,715 B54 825
Otras cuentas por pagar 76,233 _aBa
3,291,318 1,340,428
{11 Un detalle de la cuenta Provisiones fue como sigue:
Consumo
2018 ISD Facebook F' '“", '°I""“_ Otros Total
Diciembre
Fravisionas 120,923 1,411,597 195 L i
Consumo
2017 ISD Facebook mﬂ' m"'“l:‘ Otros Total
Diciembre
Provisiones 62,846 787,833 1890 266 854 B35

10. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

a) Cuentas por pagar a entidades relacionadas:
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por pagar a entidades relacionadas se formaban de

ia siguiente manera:

Compafia Pais 2018 217
Recmas Venlures Espaia 848 982 848 982
Comconsulting 5. A Ecuador 2B4 023 68 843

1,133,005 217 826

Por el periodo comprendido entre el 31 de diclembre del 2018 y el 31 de diciembre del 2017, se
efectuaron las sigulentes transacciones con compariias relacionadas

Pais Partes Relacionadas
Eszpafia Redmas Ventures
Ecuador Comconsulting
Ecuador Comconsuiting

Total

Transaccidn 2018 27
Préstamo capital de trabago 8459 590
Préstama capital de trabaso 140,000

Senncios de direcodn 188,350 274744
338,350 1,128,334
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11.

12

Los saldos por pagar a compafias relacionadas no devengan interés y no tienen plazos definidos de
pago

Las transacciones con Compafia relacionadas durante el afic 2018 y 2017, se han realizado en
condiciones acordadas entre las partes.

b) Administracién y alta direccion
Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compania,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han paricipado al
31 de diciembre del 2018 en transacciones no habituales yio relevantes,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, les beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Beneficios sociales (1) 34,872 4. 449
Sueidos par pagar 15960
34,872 20,408

{1} Corresponden a fa provision de vacaciones de los empleados activos. No existen provisiones de
décimeo lercera y décimo cuarta remuneraciones puesto que estos beneficios fueron pagados
mensualmente a todos los empleados.

IMPUESTOS

a) Impuestos Corrientes
Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, los impuesios por cobrar y pagar se formaban de la siguienta

manera;

2018 2017
For cobrar:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 182,252 73,299
Retencianes en la fuente de impuesto al valor agregadao 501,848 40,110

694,143 113,409

Por pagar: 2018 07
Retenclones al impuesto al valor agregado 193,223 119656
Retenciones en ia fuente de impuesto a la renta 484,970 422,632

678,183 542,328
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b)

Impuesto a la renta

Al31 de dictiembre de 2018 y 2017 el gasto de impuesto a la renta fue como sigue:

Impuesto a la renta 208 2017
Impuesto a la renta corriente 45,862
Impuesto a la renta diferido (203}

45,659 -

¢) Conciliacion Tributaria

Una conciliacian entre la ulilidad (pérdida) segun estados financieros y la utilidad (pardida) tributaria

e85 CoOMo sigue

2018 2017

Ferdida antes de provision para impuesta a la renta 151,762 (1231,405)
Mas (Menos)

i+) Gastos no deducibles 34813 3,635
{-} Deducciones adicionales (22.584) _—
Utitidad (Pérdida) tributaria 163,791 {127,770}
Tasa de impuesto a la renta 2B% 22%
Impuesto a la renta causado 45,862 -
i-} Retenciones en la fuente (238,155) {73.289)
Saldo a favor del contribuyenta (192,293) (73,299)

d} Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta:

Determinacidn y pago del impuesto a la renta:

El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utihdades gravables |3 tasa del impueslo a la
renta vigente.

Las sociedades nuevas gue se constituyan estadn exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios, siempre ¥ cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisdicciones urbanas de los canlones Quito v Guayaguil y dentro de cierios
saeclores economicos

El anticipo se determina sobre la base de ia declaracion del impuesto a la renta del afo
inmediato antenor, aplicando ciertos porcentajes al valor del active lotal (menos cerlos
componertes), patrimanio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de develucién, salve
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipe
determinado, el anticipo se convierte en iImpuesto a la renta minimo.

Tasas del impuesto a la renta:
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La tasa del impuesio a la renta que se aplica para el ano 2018 es del 25%. Mo obstante, latarifa
impositiva aumentara al 28% en el caso de que |a sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o supenocr al 50% del capital social o de aguel que corrasponda a la naluraleza de la
sociedad

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisps fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarfa del 28% se aplicara sobre la
proparcion de fa base imponible que corresponda a dicha pardicipacion,

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con
el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes, conlribuyentes, beneficianos o similares, conforme a lo gue establezea la Ley de
Reégimen Tribulario Interno v las resocluciones gue emita el Servicio de Rentas Internas, sin
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables. En caso de que la Compania reinvierta sus
utilidades en el pais en los terminos y condiciones que establece |a Ley Organica de Régimen
Tributario Internc, podria oblener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos
porceniuales sobre el mento reinverido, siempre ¥ cuando efectuen el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo

Anticipo del impuesto a la renta:

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediate antenor, aplicando clertos porcentajes al valor del active lotal (menos cierlos
componenies), patrimonio total, Ingresos gravables y cosles y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucien, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado. el anticipo se convierte en impuestoa la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a 1a renta los gastos
incrementales por generacitn de nuevo emplec o mejora de masa satarial, y en general aquellas
inversicnes y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributanos para
el pago del impuesio a la renta que reconoce el Codige Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asl como otras afeclaciones por aplicacion de normas
y principios contables.

También estan exoneradas del pago dal anticipo de impuesio a la renta las sociedades nuavas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccian, hasta por un periodo de 5 afios

Dividendos en efectivo;

Los dividendos y utilidades. calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de oiras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o junsdiccion de menor
imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a
la Renta
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Esta exencion no aplica si el beneficianio efective; quien economicamente o de hecho tiene e
poder de controlar |a atribucion de disponer del beneficio, &s una persona natural residente en
el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades gue se apligue al ingreso
gravado dependera de quien, y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin gue supere la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa
general de impuesto a la renta prevista para sociedades (25% o 28%,)

En el caso de que los dividendas sean distrbuidos a sociedades domiciliadas en paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por fa
diferencia entre la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tanfa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (25% o 28%)

Cuando la sociedad qgue distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como sl s& existiera un beneficiano etectiva residente en el Ezuador.

Cuands una sociedad distribuya dividendos antes de [a terminacion del gjercicio econdmico u
otorgue préslamos de dinero a sus socios. accionistas o alguna de sus pares relacionadas
{préstamos no comerciales), esta operacion $e considerara come pago de dividendos
anticipades y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto.a la renta corporativo vigente al afie en curso, sobre el monto de lales pagos. Tal
retencion sera deciarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito trbutario
para ta empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta

v, Reformas tributarias:
El 28 de diciembre de 2017, se publcé la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimisnto de la Doelarizacion y Medernizacion de la Gestion Financiera, en la cual se
establecid las sigulentes reformas tributarias aplicables para el afo 2018

s Las entidades del sector financiero popular y solidano de segmeantos distintos a los dos
tltimos que participen en procesos de fusitn, podran beneficiarse de la exoneracion del
pago de Impuesto a 1a renta durante cinco anfos

« Las nuevas microempresas lendran |a exoneracion del Impuesto a la Renla por tres afios,
contados desde el primer ejercicio fiscal que oblengan ingresos operacionales, siempre vy
cuando generen emplec e incorporen un valor agregado nacional a su preduccidn

» Unicamente serdn deducibles |os pagos realizados por desahucio y pensiones jubilares
que no provengan de provisiones declaradas en gjercicios anteriores como deducibles o
no, eliminando 1a posibilidad de deducir el gasto por jubilacion asociada a trabajadores que
hayan permanecido mas de dez afos con el misma empleadar Mo obstante, de |o
indicado se permite el reconacimiento de impuestos diferidos sobre las obligaciones
comientes reconocidas a parir del 2018

* Los sujelos pasivos que adquieran bienes y servicios 3 organizaciones de la economia
popular y solidana, incluidos los artesanos. que sean considerades como microempresas
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podran aplicar una deduccion adicional de hasta el 10% del total de dichos bienes a
senvicios, sequn la relacién entre los gastos por compras a este lipo de contribuyentes
respecto al total de costos vy gasios

« Mo tendran el caracter de reservado las actas de determinacion y liguidaciones de pago
por diferencias en la declaracion

= Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en liguidaciones de pago
por diferencias en la declaracion o resoluciones para aplicacian de diferencias.

+ Para |a deduccion de gastos y acceso al crédito fributario de IVA, todo pago realizado por
operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado a lravés de cualquier institucion
del Sistema Financierc mediante giros, transferencias, tanetas de créditc o débite,
cheques u otro medio de pago electranico.

= Los sujetos pasivos qgue no declaren la informacion de su patrimonio en el exterior,
pcultando de manera directa o indirecta ante el SR, seran sancionados con una mults
correspondiente al 1% del total de sus activos o el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal
anterior, por cada mes o fraccion, sin que ésta supere el 5% del valor de sus activos o
INgresos. segun carresponda.

+ Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por las enhdades del
Sistema Financiero Nacional, Las personas gue posean RUC deberan contar con un canal
de cobro electranico de manera obligaforia

+ Seelimina el impuesta a las tierras rurales. y por lo lanto no se genera crédita tributano
para efectos de impuasic a la renta

+ Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior Ios bancos, cooperativas
de ahorro y crédito y otras entidades pnvadas dedicadas a realizar actividades financieras
conforme lo dispuesic en el Codigo Organico Monetano y Financiero, sociedades
administradoras de fondos y hideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y
comparias reaseguradoras bajo el control de la Supenntendencia de Compaiias, Valores
¥y Seguros  asl como las emprésas de admintstracion, Intermediacion, gestion yio
compraventa de cartera, conforme las definiciones, condiciones, limites y excepciones
establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetana y Financiera

« Para los crédilos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el periodo
comprendido entre enerc a agosto de 2018, los intereses no pueden ser utilizados como
gasios deducibles para el pagoe del impuesto a |a renfa.

Con fecha 21 de agosto del 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento Productive,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo; y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en la cual en

resumen se realiza las siguientes reformas tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas,
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a.  Exoneracion delimpuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones productivas

&n sectores priorizados:

* Doce afios contados desde el pnmer aflo en el que se generen ingresos
atnbuibles a la nueva inversion. siempre que éstas se efectuen fuera de areas
urbanas de Quito y Guayaquil

« Ocho afos contados desde el pnmer afo en &l que se genere ingresos atnbuibles
a la nueva invers:on, para aguelias que se realicen dentro de areas urbanas de
Quito y Guayadquil,

« Para sociedades nuevas y existentes. la exoneracion aplica cuando la sociedad
genere emplec neto, Si las nuevas inversiones productivas se ejecutan en
sectores priorizados industnal, agroindustrial y agro asociativo, dentro de los
cantones de frontera, la exoneracién sera de guince afios,

b  Exoneracion del |SD en los siguienies casos:
Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de nversion, en los

pagos realizados por

» |mporaciones de bienes de capital y maleria prima necesarias para el desarrollo
del proyecto, hasta los monios y plazos establecidos en el contrato

= Dividendos distribuidos, despues del pago del impuesto a la renta, durante e
plazo indicado en el contrato, siempre que la inversion provenga dsl extranjero y
se demuesire el ngreso de divisas al pais,

Para las sociedades gue reinviertan en el pals al menos el 50% de las utiidades
eslardn exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de dividendos en favor
de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador

c. Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias basicas

= Exoneracion por quince afios contados desde el primer afic en que se generc
ingresos atribuibles a la nueva inversian

* El plazo se ampliard por cinco afios mas s las inversiones se realizan en
cantones fronterizos,

= Para sociedades nuevas y existenies, la exoneracion aplica solo en sociedades
que generen empleo neto.

2. Principales refarmas a la Ley de Régimen Tributario Interno.

a. Exencidn del impuesto a la renta. sobre las utilidades, rendimientas o beneficios nelos
que se distribuyan a los accionistas de socedades, cuotas habientes de fondos
colectives o inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de titularizacion
an el Ecuadar. slempre que cumplan determinadas condiciones.

b,  Se incorpora los siguientes sectores como priontarios, los cuales también pueden
acogerse a la exoneracion del impuesto a la renla:
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= Sector agricola.

+« Oleoquimica,

« Cinematografia y audiovisuales y eventos intermacionales

«  Exportacion de servicios

= Desarrolio y servicios de software. produccion vy desarroile de hardware
tecnologico, infraestructura digital, sequridad informatica productos y contenido
digital, y servicios en linea

= Eficiencia energética,

= Industrias de materiales y tecnologia de construccion sustentables:

» Sector industrial, agroindusirial y agroasociative

Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por conceplo de

capacilacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%.

Se establece la exoperacion del impuesto a la renta por 20 afos para los

emprendimientos de turismo comuniiario y/o ascciativo, de micro, pequefias y

medianas empresas.

Para los exportadores habituales y el sector turismo receptive, el beneficio serd de

hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la promocion y publicidad,

Se establece la deduccitn de cosios y gastos por publicidad o patroginio deportivo

que sean realizados dentro del programa plan estratégico para el desarrollo deportivo.

La tarifa de impuesto a la renta (8 partir del afio 2012} se incremanta en tres punios

porcentuales. cuando en la cadena de accionistas existe un residente establecido o

amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario efective es residente en Ecuador. o

cuando no se cumple la obligacién de reportar hasta el beneficiario efectivo.

El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades sera equivalente a la diferencia

enire la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa

de impuesto a la renta aplicada por la sociedad

Se elimina el pago minimo del anticipe del impuesto a la renta.

Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto 8 la renta en la parte que exceda el

TIE

Se incluye como bienes gravados con tanfa 0% de IVA a la compra de:

= \ehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de carga

» Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos y
eléctricos:

» Paneles sclares y plantas para el fratamiento de aguas residuales.

s Barcos pesqueros de construccion nusva de astillero.

Tarifa 0% de VA en servicios de construccion de viviendas de interés social.

Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola

Devolucitn de VA para exportadores de servicios

Deveolucién de VA para las sociedades gue desarrollen proyectos de vivienda de
interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de Dienes y
senvicios empleados para el desamollo del proyecto

Uso del crédito fributanio de VA, pagado en compras o retenido por clientes, se limita
a 5 afos.

Devolucion de! IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales, televisivas y
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cinematograficas

Los contribuyentes gue no sean consumidores finales y mantenga ransacciones con
proveedores del RISE, deberan emitir iquidacion de compras, registrando el IVA, el
cual podra ser utiizado como credito tributario, de ser el caso.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador:

Se excluye como hecho generado del IS0 a las compensaciones
Se Incluye en las exoneraciones del IS0 los pagos por concepto de:

= Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en
atencién al cumpfimiento de condiciones establecidas para el olorgamiento de
sus créditos.

= Amortizacion de capital e intereses de crédios olorgados por intermedianos
financieros u ofro tipo de instituciones debidamente calificadas.

+ Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

Se establece la devolucion del I1SD para exportadores habituales en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital y tambén para las comisiones de
servicios de turismo recaptivo:

4. Disposiciones:

S se registra gastos con empresas fantgasmas o Inexistentes, la facultad
determinadora del SRI se incrementa & & afios.

En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, se podra
reducir la larifa de impuesio a la salida de divisas.

En el caso de ordenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de bienes y
servicios de las inshtuciones descnias en los numeraies 1 y 3 del articulo 225 de la
Constitucién de la Repiblica del Ecuador. lales proveedores podran pagar sin
intereses sus oblgaciones tributanas hasta el mes siguiente de efectuada I3
transferencia

Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una vigencia de 24
meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva inversion productiva.

13. OBLIGACIONES POR RETIRO
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones de retiro se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Jubilacién Patronal 5178 1,326
Desahucio 2980 876

8.158 2202

13.1. Jubilacién Patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo. los trabajadores que por
veinte y cinco afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o inferrumpida
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde
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en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del ano 1.326 -
Coslo por servicios 1.6456 1,275
Costo Financiera 53 5
ORI 2153 N
Saldo al final del ano 5178 1,326

13.2. Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio; la Compafiia entregara el 25% de ka dOltima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicia,

Los movimentos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron como

sigue:
2018 2017
Saldo al imicio del afo 876
Coslo por servicios an B42
Costo Financiero a8 34
ORI _— 1,258 -
Saldo al final del afio 2,981 876

14. INGRESOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ingresos diferidos Incluyen lo siguiente.

2018 2017
Consumo de Facebook facturado 49%.11? _5'9_3.349
463,112 683,349
Corrente 483,112 683 349

a) El mowimiento de la cuenta de Consumo de Facebook fue como sigue:

Saido al inicio del aho 693,349 =
Ingreso difendo facturado por contratos de
servicios publcitanos 46312 §63 343
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15.

16.

17.

Ingresos reconocidos en el estado de (B93.349; -

resultados

Saldo al final del afo 453,112 693,349

Carmiante 463,112 683,349
PATRIMONIO

a} Capital social
Al 31 de diciembre del 2018 el capital emitido estaba constituido por 800 acciones totalmente
pagadas con un valor nominal de 1 (un Ddélar) cada una

La composicién accionaria al cierre del 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

. g Y ; Numero de
Accionista Pais Participacion o ndod
COMCONSULTING & A Ecuador 247 162
REDMAS VENTURES SL Espaia 78% 608
Total 100% BOO

b} Reservalegal
La Ley de Companias requiere gue por lo menos el 10% de la utiidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del capilal social. Esta resenva no es
dizponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su tolalidad, en
consecuencia la Compafia realizo la apropiacion de la reserva legal por § 400USD

INGRESOS POR SERVICIOS PRESTADOS
Durante el afic 2018, los ingresos por prestacion de servicios se formaban de la siguiente manera:

2018 017
Ingreso por servicios publicitanos 12112670 5035358
12,112,670 5,035,358

GASTO OPERACIONALES
Durante &l afe 2018, los gastos operacionales se formaban de la siguiente manera

2018 2017
Frovisiones 344 443 174 881
Gastos de personal 214 922 167,732
(Gastos de direccion 178,088 218117
Honorarnos y asesorias 121,243 409,624
Gaslos legales 21,683 22,228
Gaslos de viae 13.248 20,854

Servicios basicos 91238 4,133
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Arrendamientos 8.959 10.264
Suministros y equipos de oficina 6.832 34 638
Transparte y movilizacian 2178 2,132
Gastos de gastion 2088 2,589
Publicidad y marketing 1,444 52131
Gastos de Limpieza 1.017 B40
Dtros (Operativas) 15957 3.566

941,232 754,589
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18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La estralegia de gestion de nesgo de la Compafiia. es!a orientada a mitigar los efectos de ios riesgos de

. Mercado
. Crod
» Liguidez o financiamiento

Los eventos o efectos de nesgo financierc se refieren a situaciones en las cuales esta expuesta a
condiciones de incertidumbre,

La estructura de geslion del riesgo financiero comprende la dentificacion, determinacion, analisis,
cuantificacion, medicion y control de estos eventos, Es responsabilidad en particular de la administracion
la evaluacion y gestion constante del riesgo financiera.

Riesgo del mercado

El nesgo de mercado es el riesgo de que el valor juslo de los flujos de efectivo fulures de un mstrumento
financiero fluctie debido a los cambios en precios de mercado. Los precios de mercado comprenden lres
tipos de riesgos: riesgo de lasa de interés, riesgo de bpo de cambio y nesgo de competencia.

a) Riesgo de tasa de interds
El nesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo future

de un instrumento financiero, debida a cambios en las tasas de interés de mercado, La exposicion
de la Compaiia al rniesgo de cambios en las lasas de Interés del mercado esla principaimenie
relacionada con |as obligaciones de la Compania de deuda de largo plazo con tasas de interés fija

La Compafiia mantiene cuentas por pagar a sus accionistas quienes han financiado la operacion
inicial del afo 2017, de acuerdo con la administracion estos préslamos recibidos de los accionistas
seran liquidados duranie el afio 2019,

b) Riesgo tipo de cambio
El nesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatiidad de las divisas en gue

opera la Compafia

La Compafiia maneja sus operaciones y registros conlables en la moneda de curso legal en &l
Ecuador el délar americang, por lo gue |a totalidad de sus operaciones de ingresos, costos y gastos
activos y pasives estan denominadas en dolares

La Compafila al momento no efectia operaciones én monedas distintas al dalar americano, y de
acuerdo a su estrategia no se tiene planficado operaciones en moneda extranjera, por lo que se
puede calificar como bajo el nesgo en tipo de cambia.

c} Riesgo de competencia
El nesgo de competencia ocurre cuando una compaiia esta sujeta a condiciones de venlta adversas
debido a la compelencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de mercado o la
incapacidad de desarrollar mercados o colocar producios o senicios para ios clientes.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida finranciera para la Compafia. principalmente en sus deudores
porvenia Para sus deudores por venta la Compaiiia ha definido politicas que permiten controlar el riesgo
de pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos
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18.

Riesgo de liquidez o financiamiento

El nesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieres al vencimiento y reemplazar los fondos cuandg sean retirados, La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros,

La igudez se contrala a través de los vencimientos de sus actives y pasivos, de la obtencién de lineas
de crédito y/o manteniendo los excedentes da liquidez, lo cual le permite a la Compafia desarrollar sus
actividades normalmente

La administracion del riesgo de liquidez implca mantener suficiente efectivo v disponibilidad de
financiamiento. a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamienta, al respects, la gerencia de la Compania ha
onentado sus esfugrzos a maniener la liguidez necesana en caja que le permita cubrir la obligacion de
mes posterior del servicio de pautas contratadas. en caso de gue existan problemas de liguidez los
accionistas son los gue cubren ia deficiencia en el flujo de caja

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enerc del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros no se produjeron eventos
gue, en gpinion de |la administracion, pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.



