BLACKPEARL MINING ECUADOR S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2018

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.
a. Descripcion

BLACKPEARL MINING ECUADCR §.A., con RUC. 1792731415001, fue constituida vy
existe bajo las leyes ecuotorionas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el
B de diciembre del 2016, con un plazo de duracion de cincuenta afcs. Su
domicilio prncipd es o ciudad de Quito. B capital social es de US315.800 y esta
compuesta por 15.800 acciones de USH 1 cada una.

Le Compania tiene como objetc principal loa ochividad minera esic es, la
prospeccion, esplomcion, explotocion, beneficio o concentracion, fundicion,
refinacion y comerciglizaocion de metales y/o minerales depositados en minas vy
vacimientos mefalicos, no metfalicos, ploceres, maoteriales de consiruccion,
ornamentales, fondos marnes v otros yacimientos e cualguier clase gue fueren,

Al 31 de diciembre del 2017, la Compania no monfiene persancl en su noming,

La informngcicn confenida en estos estadas financiengs es responsabiidad de ig
adminigtracion de la Compania,

b. Estruchura organizacional y socielaria

BLaACEPEARL pAIMNING ECUADOR 5.4, cuenta con personena juridica, pafrimonio
y autonomia adminstrativa v operativa propia. Lo Compardia ftiens uno
estructura de tipo funcional, contando con dreas operativas - funcianales
interelocionadas.

c. Representanie Legal

Ler Srca. Feijoo Morin Cafaling reprasenta a la Compafia. Bstd encargado de!
dingir y administrar los negocios sociales: celebrar, ejecutar y representarla en
toda clase de actos y confratos, mantener el cuidadeo de los bienes y fondos de
la Compoafia, suscribir v fimar todas las escrituras publicas e instrumentos
privadaes en los que consten aclos y confrafos que celebre la Compafiia enfre
ofros,

d. Composicién accionaria

La composicion accionaria de lo Compafiia BLACKPEARL MINING ECUADOR
5.4, estan dishibuidas de la siguiente manera:

Momiore de los accionistas Acciones %
GOMEZ SANT JOSE LLIS 4110 24,01%
KOHUT BRAY MOND 3,748 24.99%
DAz VEGA MMANCLD FEDERICD 3871 24,509,
FEILJOOD MARIN CTATALINA MARIJORIE 3.871 24.90%

15000 VR
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BLACKPEARL MINING ECUADOR S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2018

El confrol de lo Compafiia es ejercide por los Accionistas,
2. SITUACION ECONOMICA DEL PAIS

Durante el afio 2019 la sifvacion econdmica del pais ha presentado leves
indicios de recuperacion, sin embargo, |os precios de exportacion del pefrdlec.
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han
recuperado niveles de afos anterores, lo cual continda afectando la liguidez
de clentos sectores de lo ecanomia del pais.

Las autordodes continuan enfrertfonde esfa situccion v han implementado
varias medidas econdmicas, enfre las cudles lenemos: prioreacion de las
inversiones, incremento de la inversion extranjera a traves de olionzas publico-
privadas con beneficios fributarios, finoncioméento del daficit fiscal mediante 1o
emision de bones del Estado, obtencion de fingnciomiento o troves de
organismos infernacionales vy gobiemos exiranjeros (China), incremento an
ciertos iributos, enfre ofras medidas.,

3.  IMPORTANCIA RELATIVA,

Lo Compafia ho fomado en consderacion circunstancias especificas gue
bajo su criteno cumplen sus propias consideraciones de importancio relativa,
con ef fin de asegurar gue los estodos financieros, politicas contables v notas,
reflejon lo preporocian ¥y revelocion de fodos: los hechos v circunstancios
relevantes.

4, ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Los nofos g los estodos fimoncieros se encueniran presentodas de manera
sistematica en funcidn a su comprensibilidad ¥ comparabilidod de acuerdo a
lo establecido a kb Norma Internacional de Contabilidod Nro, 1. cada parfida
significativa del Estado de Situacién Financiera, Eslado de Resultados vy Olos
Resultados Infegrales, Estadeo de Coambios en el Palrimonio v Estado de Flujos
del Bfectivo se encuentran referenciodas a 2 nota. Cuando 580 necesano
una comprension adiciond a la situacién financiera de la Compafia, se
presentardn parficdas adicionoles, encaberados v sublotoles en ios estados
finoncieros.

5. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
Una descripcion de las principales politicaos confables oflizadas en la
preparacion de sus estados financieros en funcidn o los Normas Intermacionales
de Informacion Finonciera vigentes al 31 de diciembre de 201%, se presenfan o
canfimuacion:

5.1. Bases de presenfacian.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
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BLACKPEARL MINING ECUADOR S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2018

5.2,

reservos de acuerdo con Normos Infermnacioncle:s de  Informnocedn
Financiera (MIF), emitidas por el Consejo de MNommas Infemacionales de
Contabilidod [|A5B siglas &n ingés), vigentes Al 31 de diciemire de 2019 y
Eﬂ'al

La preparacion de los estados fingoncieros conforme a los MNomas
Internacionales de Informacion Finonciera (NIIF] requiere el uso de ciertas
estimaciones contables crificas. Tambien exige o la Administracion de lg
Compafia gue eernza U uico an el proceso de oplicacion de s
polificas contables. En la Mota 7, se revelan las dreos gue implican un
mayor grado de juicio o complejidad o en las cugles las hipotesis v
estimacionas son significalivas para los estados finoncieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacidn,

Los sigulentes pronunciomientos confables han sdo emitidos por el
Consejo de Nomas Infernocionales de Contfabilidod (|ASE siglos en
inglés):

a.  Las siguientes Nonmas son vigentes a partir del afio 2019:

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
MNIF 14 Arendamianios 01-Ene-2019
CIMIIF 23 Incertidumbre sabre totamiento de 01-Ene-2019
mpuesto a las ganancias
NMIF 2 Clausulas de prepage con compensacion  01-Ene-2019
negativa
MIC 19 Modificacion, reduccion o liguidacion del  01-Ene-2019
pian
MIF 11 Acusrdos conjuntios Ol-Ene-2019
MIC 12 Impuesto o las ganancias 0l-Ene-201%
NIC 23 Costos por préstamaos 01-Ene-2019
MIC 28 Porlicipaciones de largo plazo en asociadas  01-Ene-2019
¥ negocios conuntos
b. Los siguientes pronunciomientos contables
han sido emitidos por &l LASB, pero no han enfrado
en vigencio y son de aplicacion obligatoria o
partir de ks fechas indicodas o continuacion:
Maorco conceptual revisado) 01-Ene-22020
MIF 17 Contratos de seguros 01-Ene-2021
MNIC 1 Presentacicn de Estados Financieros 0l-Ene-2020
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BLACKPEARL MINING ECUADOR S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2018

5.3.

5.4.

5.5.

5.6,

Fecha de
aplicacion
Normas obligateria

MIC 8 Polficos contables, combios en las  01-Ene-2020
estimaciones contables y erores

MIF 3 Combinacion de negocios Q1-Ene-2020

mIF 10 Bstados finoncieros consolidodos For determinar

Lo Administrocion estima que estas nuevas normas no tendrdn un
impacto significativo en los estados inancieros de la Compania.

Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras inchuidas en estos estodos linancienas v en sus nolos se valoran
ufilizondo la moneda del enftorno economice principal en que la
Compania opera. Lo moneda funcional v de pressntacion de o
Comparia es el Ddlar de los Estados Unidos de América,

Clasilicacidn de saldos en comientes y no corrientes.

En el Estodo de Situacion Finonciera, los saldos se presenton en funcion o
su vencimiento, comeo comientes cuando es igual o inferior o doce mesas,
contados desde lo fecha de clere de los estados financieros y como ng
comentes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo.

En este grupo contable se registron los porfidas de alta liquidez como son
caja, bances. Se miden inicial y postencmente por su valor neminal, Los
importes an moneda sxtranena s convierten a lo monedao funcional
wiando 2 ipo de cambio vigente a la fecha de a transaccion.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relocionados v no relocionades originados en ingresos de acllividades
ardlinarias, Se miden inicialmente, por su valor razonabie v posteriorments
por sy costo amorfizado, de acuserdo con el metodo de tasa de interes
efactiva consideranda como tal a: valor inicial, coste financiers yfo
provision por perdidas por detenoro del vdor (8 los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerande &l tiempo transcurnido ol

final de cada periodo v la tasa de interés pactada con el clisnte (interés
explicito).
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BLACKPEARL MINING ECUADOR S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

5.7.

5.8.

Ofras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran ios derechos de cobro o deudores
relacionodos ¥y no relacionados erigingdas en operacionas disiintas de |
actividad ordinario de la Compania. Se miden inicialmente, por su valor
razonable vy posferomente por su costo amortizado, de acuerdo con el
metodo de tasa de interes sfectva considerondo como tal a: valor
inicial, costo financiero yvfo provision por pérdidas por deterioro del valor
(s los hubiera).

El cosio financiero =e o establece considerando &l fiempo franscurnido al

final de cada periodo vy 1a 1asa de inleres poclada con e deudor {interés
explicito).

Propiedades y equipos.

En este grupo confable se regishra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras] adquiides pora su wo en la produccion o suministro de
bienes y senvicios, parg amendaros o fercergs o parg propositos
adminishotives, s, v sélo s es probable que la enfidad obtenga los
beneficios economices futuros derivados del mismo; v & costo del
elemento puede medirse con fiabilidad,

nMedicion inicial - las propiedades v 2quipo, se miden al costo, el cual gue
incluye el precio de adquisicion despues de deducir cuatquier descuento
o reboja’ los costos directamente alribuibles a la ubicacidn del activo en
el lugar ¥ en las condiciones necesanas para qus pueda operar de la
forma prevista por la Administracidn ¢ ka estimacidn inicia de los coitos
de desmantsiamiento v retire, asi como la rehabilitacion del lugar sobre
el qua sa asianta,

Medicion posterorn- los propiedades v equipos & miden al costo menos
o depraciacion gcumulada v el importe acumulado de los pérdidas por
deterioro del walor,

Las ganancias derivaodos de un caombio en & valor rafonable de los
propiedodes y equipo se incluirdn en los ofros resulfados integroles del
perodo en que surjan, cuando se reduzca el imporfe en libros de un
acfivo como consecuencia de una revaluacion.

Las pérdicas 58 reconocerdn an affo resultads infegral en la medida en
gue existiera soldo acreedor en el superavit de revaluocion en relacion
con ase octivo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrara
como un gasto del parodo.

La Compafia evalila la obsolescencia técnica o comercial procedente
de los cambios o mejoras en la produccion, ¢ de los cambics en la
demanda del mercado de los productos o servicios que se obltienan con
el acfivo.
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BLACKPEARL MINING ECUADOR S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2018

8%,

Metodo de deprecigcion.- los actives empiezon o depreciarse cuando
estan dieponible:s paro su wso v hasta gue sean dados de bajo, incluso s
e bien ha dejado de ser wlilitade. Lo depreciacidn es recongcida en el
resultadeo del pericdo con bose en el método lineal sobre las vidas Ofiles
esfimadas por la Adminisfracion de lo Compafia.

Las vidias Utiles v los valores residuales se han estimado comeo sigue:

Descripion Yida olil % depreciacion
Moquinaria v equipo 10 afos 10.00%
Equipos de computacian & afios | &.46%
Vehiculos 7 afios 14.29%

Activos intangibles.

En este grupe contable se ragistra todo bien sin apariencia fisca que as
susceptible de ser separado o escindido de lg enfidad vy vendido.
tramsferido, dado en explotacién, arendado o infercambiado, ya sea
individualmente o junto con un confrata, o suge de derechos
contractuales © de olros derechos de tipo legal, con independencia de
que ecos derechos sean fransienbles ¢ weporables de o entidad o de
otres derachos y obligacianes, 5. y s&lo st es probable que los benshicios
economicaos futuros gue se han afribuido al mismao fiuyan a o enfidad; ¥
el costo del activo puede ser medido de farma fioble.

Plusvalia.- es el exceso del costo de adguisicion sobre el valor razonable
de la participacidn de la Campania en los actives netas identiicables
adqguiridos y se reconoce como plusvalia. Si el costo de adguisicion es
menor que & valor razonable de los octivos netos de la subsidiaria
adquinda, se recaonsiderard lo identificacion y medicion de oclivos v
pasivos confingentes asi como la medicion del costo de la adguisicion; la
diferencia que confinie existiendo se reconocerd dreclamenta en al
estado de resultados,

Medicidn inicial- los activos intangibles se miden a su costo, el cual
incluye: &l precio de adouisicion después de daducir cualguier descuento
a rebaja; los costos direciamente afribuibles a lo ubicacion del activa en
el lugar v en laos condiciones necesaros para que pueda operar de la
forma previsia por la Administracion.

Reconocimiento pasterior.- los activas intangibles se miden por su costo
menos lo amortizocidn ccumulada v el importe occumulado de los
pérdidos por deteroro del valor,

metodo de amortzacion.- los aclivos empiezan o amorizarse cuando

estén disponibles para su wso v hasta que sean dados de bajo, incluso si el
bien ho dejodo de ser utiizado. La amortizacion es reconocida en el
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2018

5.10.

211,

resulfado del ;:_ra*‘ic::ﬂr:n con bose en el método lineal sakbee las vidas Oliles
estimadas por la Administrocion de la Compafia.

La Compafiia evalua Ios reducciones futuras esperadas en el precio de
venta de un elemento que se elabore ufilizando un activo intangible, esto
con el fin de determinor lo posible obsolescencio tecnologica o
comercial del achvo, lo cual, a su vez, poadna reflejar una reduccion de
los beneficios economicos futuros incorporades al activo intangibles v por
ende un podible deterion,

Las vidas Utiles w los valares residuales se han estimado cormo sigue:

Descripcion Vida Ofil Valor residual
Activos de exploacion y explotacion 10 afos cerm ()
(*) A crterio de la Administracion de la Compafia, estos activas se

van a manfener hasto el érmine operafive de los mismos v, al no ser
sujetas de venta a terceros. el valor residual asignado a los activos es
cero o nulo.

Bajo de activos intangibies- Un octivo infangible se da de baoja al
momento de s« disposicidn, o cuando no se esperan beneficios
aconomicos futuros de su Lo o disposicion.

Inverslones no corflentfes

Inversiones en subsidiorias- en este gupe contoble e regstro los
inversionat redliadas en enficdoces depandientes sobre o8 que |a
Compafia fiene el poder para diigr las polificas financieras v de
operacién, generalmente su parficipacian es supencr a la mitad de los
derechos de volo.

En los estados financieros seporodos, esfas inversiones s& miden
inicicimente ol costo de odquisicion y postenommente wlilizondo el
meéfode de paorlicipocion reconociendo cualouier efecte en los
resultados del periods. Lo Maliz considerard a ung subsidiario o partir de
la fecha en gue se asume el control y la excluird en 1o fecha en gue cesa
el misrmc.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo confable se registran las obligaciones de pogo en favor de
proveadores relocionados ¥ no relacionodos adauinidos en el curso
narmal de negocio. e miden inicialmente, por s valor raronatle y
posteriormente por su costo amortzado, de ocuerdo con el metodo de
taso de interés efectivg.

El casto financiero se lo establece considerando &l tiempo franscurnido al
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2018

5.1z,

5.13,

5.14.

final de coda perodo y la tasa de interés pactada con el proveedor
(interés explicito).

Préstamos de accionistas

En este grupo contable se registran los préstamos con accionisfas. e
miden inicialmente al valor razonable de la fransaccion v posteriormente
@ su costo amortizado utiizando el metodo de la tasa de interés efectiva.

El casta financiero se lo establece considerande el tiempo franscurrido al
final de cada pericdo v la tasa de inferés poctoda con los accionistas.

Otros pasivos comientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pogo en favor de
acreedores relacionados v no relacionados adguindos en actividodes
distintas al curse normal de negocic. Se miden inicial y postenomente g
su valor narminal menos las pérdidas por deteriore del valaor,

Para las ot cuentas vy documento: por cobrar de largs plaze su
medicion iniciol es por su valor nominal ¥ posterormente se miden a su
costo amortzado ufilizando & método de tasa de interés efectiva menos
las pérdidas par detericro del valor.

B cosio financiers se lo establece considerande el tempe franscurricdo al
final de cada perodo y o tosa de inferés pactada con el ocreedar
(inferés explicito).

Impuesios.

Activas por - rfes - en aie gupo contable se registran los
créditos rbutarios de nmpusam al valor agregado e impuesto a la enta,
asi como los onficipes de impuesto a la rerta que no han sido
Compsnsados.

Posivos por impuestos coriantes.- en este grupo contoble se registran los
obligociones con la Administracion Tributario por impuesto ol valor
agregade, asi come las refencionas en la fuente par pagar por impuesto
al valor ogregado g impuasto a ia renba.

Impuesto a las gonancias - en aste grupo confable se registra el impuesto
a lgs ganancias comente mas el efecto de la actudlizacion [liberacion o
consfitucion| de los activos y pasives por impuestos diferidos.

Impuesto g las ganancigs coriente.- s determing scbre la base
impanibie calculada de ocuerda con las disposicionas legales y
fributorias vigentes al cierre del ejercicio contable. Lo taso de
impuasto a las gonancias para los afos 2019 vy 2018 atciendse o 25%.
s&@ mide O su valor nomingl y se reconoce en los resultados del
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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pericdo en el gue e genera.

- Impuesto o los  goncncias diferido.- se determina sobre los
diferencios femporales gue existen enfre los bases fbutarios de
activos v posivos con sus boses financieras; los tasos impaositivas v
regulociones fiscaoles empleodas en el calcule de dichos importes
son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide ol maonto que
se estima recuperar © pagar a las autoridades fributarias y se
reconoce en e resllado del periodo o en oo resultados
integrales, dependiendo de la transaccién que ariging o diferencia
femporarna.

5.15. Bajo de activos y pasivos financieros.

5.16.

Activas financieras - un activo financiero (o, cuando e aplicable, und
parte de uvn active financiero o una parte de un gupo de activos
finoncieros similares] es daodo de boja cuando: los derechos de recibir
flujos de efective del activo han terminado; o o Compahio ha fransferido
sus derechos a recibir flujos de efectivo del active o ha osumido una
obligocion de pogor lo totalidad de los flujps de efective recibidos
inmediataomente a uno tercera parte bajo un ocusrdo de frosposo; o la
Compafia ha fransferido sustonciolmente fodos los resgos vy beneficios
del activo o, de no haber fransferdo ni retenido sustancialmente todos los
riesgos ¥ beneficios del activo, s ha transferidao su contral.

Pasivas financiemns.- un pasivo financiers es dado de bajo cuando la

obligacion de pago se ferming, se cancela o vence, Cuando un posivo
finonciero existente g5 reemplazado por ofro del mismo prestatario, en
condicigneas sgnificativamente  diferentes, © las condicionas son
modificadas en farma importante, dicho reemplaze o modificacion se
trata como una baja del pasive onginal y el reconocimiento de un nuevo
pasive, feconoci@éndose |a diferencia entre ambos en los resulfacios del
perodo.

Fatrimonio.

Capital secinl.- en este grupo contable se registra & monto adeudado
del capital. $e mide o su valor nominal,

Aportes para futura capitalizocion.- en este grupo contable se registran
los wolores recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de lo
Compafia provenenles de un acuerde formal de capitalizacion a corto
plazo. Se miden a su valor nominal.

- mkados .- en este grupo contable se registran las perdidas
ne’rﬂs -:::-:umul::lc:lns Y -:::Iel ejercicio. sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un desting definitive ¥ no hon side objeto de absorcidn por
resolucion de Junta General de Accionistas.
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517,

5.18.

5.19.

5.20.

5-21 +

Gastos.

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de wvalor gue surgen en a5 aclividodes crdinorias de g
Compania; se reconocen de ocuerdo o lo base de ccumulacion o
devengo v son closficaodos de ocuerde a su funcion como: de
administracion, de venta, financieros vy ofros.

Medic ambiente,

L actividaodes de o Compafio s2 encuenfran denfro de las gue
pudigren afeclor al medio ambiente, Al ciere de los presentes estados
finoncieros los obligociones para resorcie dofos y/o restouracicn de
vibicacion aciual se reconccen @ su volor rozonable como parte del
activo [propiedades ¥ equipo / octivos por exploracian y explotacion de
recursos noturoles| cuya confropartida es lo creacion de un pasive no
cormienta,

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efecltivo de actividodes de operacion incluyen fodos
aquelas actividades relacionados con el giro del negocio, ademdas de
ingresos v egresos finoncieros v todos aquelios flujps gue no estan
definides como de inversion o finaonciomiento.

Cambios en polificas y estimaciones contables.

Los estadas inancieras al 31 de diciembre de 2019, no prasentan cambios
en paoliicas y estimacicnes contables respecto a los estades financieros al
31 de diciermbre da 2018,

Negocio en marcha.

Los edstodos finoncieras se preparan normalmeante bajo e supuesio de
que la enfidod estd en funcionamiento, y confinuard su actividod dentro
del future pravisinle, Por o fanta, s& supone que o Compariio no tiens o
intencicn ni la necesidod de liguidar o recorfar de forma importante la
eccald de tus operacionas,

BLACK PEARL MINING S5.A., es una Compadia qgue cumple con los
requarimigntos para ser considerada coma un Negocio en Marcha,
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b.

POUTICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Companiia es [a responsable de establecer, desaroilor
y dar seguimiento o los politicos de gesiidn de resgos con el objetivo de
identificar, analizar, controlar ¥y monitorear los resgos enfrentados por o
Compania. La Companfia revisa regulammente |as polficos y sistemas de
adminstracion de riesge a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones
de mercado vy en sus actividodes, logrando la obtencion ce un ambiente de
control disciplinado v constructivo, en el cudl todos los emplaados enfiendan
sus roles y cbgaciones.

La Compafia clasifica v gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manem;

Riesgo de liquidez.

Es el resgo de gue una entidod encuentre dificutad para cumplir con
obligociones asociodos con pasivos financieros gue se liquiden mediante la
entrego de efectiva u ofro cctive finonciero. El enfoque de lo Compadia pora
administror o iquidez es contar con los recursos suficientes parg cumplr con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciong:s nomales como de
tension, sin incumr en perdidas inoceptaties o amesgar o reputacion de |a
Compania,

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos

financieros no dervados, de ocuerdo a las bondas de fiempo mas apropiadas
determinadas por lo Administracian;

Comientz Mo comiente

Entre rmicis clia
w12 12 meses
meses
Afig termingdo en diciempbre 31, 2019,
Cuentas v documentes por pagar proveedoras v £3.994 275215
ofras cuentas por pogar no relacionadas,
Cuentas v documentos por pogor proveedoras 70.000 =
otras cuentas por pogar relacionadas
133,774 -
Afo terminodo en diciembre 31, 2018
Cuentas v docurmentos por pogar orovesdonss v 4,450 -
otras cusnias por pagar ne relacionadas,
Cuentas ¥ documentos por pogor y ofras 223917 -
relocionadaos
228.567 :
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El indice deuda - patrirmanic da o Compania. fue como sigue:

Dicizmkbre Diciembre
31, 201% 31, 18

Total posivios 1,156,579 1.205.527
mMenos efectiva 1,831 30,047
Total deuda neta 1,154,748 1,175,478
Tetal paldmonio neto {432 B7E] {563,041)

Indice de deuda - patimonio neto - -

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el volor razonable o 105 flujos de efactive futro: de un
instrumanto financkern puedan fuctuar como consecuencia de varacionss en
loe precios de mercods, El riesgo de mercado comprende tras subfipos de
riescgo: nesgo de tosa de cambio, fiesgo de tasa de interés vy otros riesgos de
precio. la Compafio clasiica y gestiona el riesgo de mercado en los
siguienteas subtipos de iesgo:

Riesgo de tosa de interés.- es el riesgo de que el volor razonable o los fiujos de
efectiva futurcs de un instrumento finconcier puedon flucluar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, lo Compaiia no mantiens obligocionss u
operacicnes de crédiia.

Riesgo de tasa de combic.- es el nesgo de gque el valor razonable o los flujos de
efectivo futurcs de un instruments finonciere puedan fluctuaor como
consecuencia de varacionss en las tasxas de caombio de ung moneda
extronjera.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, lo Compafila no redliza fronsocciones en
moneda extraniera.

Oiros riesqos de precio- los ofrof rnesgos de precio de los insfrumentos
financiares surgen, por ejemplo, de varaciones en |gs precios de |as materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Componio no realiza transacciones
relacionadaos con materias primos cotizadas o insfrumentos de pafrimonio,

5 & infiticia
El riesgo de inflocian proviene del proceso de o elevacidn continuodao de los

precios con un descenso dsconfinuado del valor del dinero. B dinero pierde
valor cuando con él no se puede comprar i misma confidad de suministros o
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servicios que anteriormente se compraba,

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacidn acumulada pora coda
afo se detallo o confinuacion;

. Ang 2017 0.07%.
° Ano 2018 (L2775,
Riesgo operacional.

El resgo operacional se refiere a lo perdida potencial por deficiencias en los
controes internos de o Compania, 1o cwal ongina emores en &l procesamiento
v almocenamiento de informacion, asi como por resoluciones odminstrotivas v
judicicles odversas. Lo adminstrocion del riesgo operacional en |9 Compaiia
tiene como objefive gue los controles requerdos esten identificodos,
avalyados y dliineados con lo estrofegio de riesgos esfablecida, parg
cuantificar el impoacto potencial de los resgos v asi dishibuir 1o adecuads
asignacion de canital por riesgo operacional.

Administracion de capital

La poliica de lo Compafia es mantener un nivel de capitd gque le permita
conservar la confionza de los inversionistas v ocreedores v sustentar el
desamolio futuro de sus negocios. El capital se compone del capital, reservas,
otros resultados integrales vy resultados acumulades. La Compaio considera
gue no exsteron cambios significativos durante los afos 2019 v 2018 en su
enfoque de administracién de capital.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania afectio estimaciones v supuestos respecto del futuro: por
definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resullados reales.  Estas
estimaciones vy supuestos son confinuomente evaluades v se basan en la
experiencia histérica y ofros foctores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de evenios fulurcs que se consideran mzonobles de acuerdo a los
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mads significativos efectuados por
la Administracian se presentan a continuacion:

Vidas utiles v valores residugles.- al final de cada pericdo contable se evallan
las vidas Ofiles esfimadas v los valores resicduales de sus acfivos depreciables o
amartizables [excluyendo los de valor inmatendl); cuando acure un evento
gue indica gue dichas vidas Otfiles o valores residuales son diferente a las
edfimadaos anterormente, se actuclizan estos dafos vy los cormaspondientes
ajustes contables de manera prospectiva.

: e o La Compofia evallia perddicaments s
existen indicaodores gue alguno de sus actlivos pudiese estar deferiorodo de
acuardo con la NIC 34 "Detericro del Valor de los Acfives”. 5i axisten tolec
indicadores se realizo ung estimacikon del monto recuperaiie del octivo. En el
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casa de la plusvalio y de los activos infangibles que posean vidas Uhles
indefinidas, los impeortes recuperables se estman anualmente,

El importe recuperabie de un aclivo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidod generadora de efectivo menos los costos de venta v su valor
en w0, v es determinodo para vn activo individual o mencs gue el active no
genere enfradas de efectivo que son cloromente independientes de ofros
activos o gupos de activos.

Cuando el valor en libros de un active exceds su montc recuperable, el actlivo
es considerado detenomado vy es disminuido hasta alcanzar s monto
recuperable. Al evoluar el valor 2n usa, los flujos de efectivo futuros esfimados
son descontodos usondo uno foso de desceento ontes de impuesto gue
refleja o3 evaluocionas actuales de mercodo, del valor tiempo del dinero v 108
nesgos especificos al active, Parg determinar el valor justo menos costos de
vanta, s& usa un modelo de voluocion aopropicdo. Esfos calocuos ion
correborades por mulliplos de valuacion u otros indicadores de valor justo
disponibias.

L pérdido: por deterore del valor de un active ne financiero son
reconccidos con cargo a resultados en las categorias de gostos asociados a
la funcidn del active deternorado, exceplo por propiedades anterdormente
regvoluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio, En este coso. el
deterioro tambign es reconocido con cargo a pafrimonio hosta el monto de
cualguier reevaluncion anteriar,

Para actives, excluyendo los de valor inmateriol, se redliza una evaluacion
anval respectoc de s existen indicadores de que la pérdida por dafencro
reconccida aniefiommente podna ya no existir o haber disminuido. 5 existe fal
indicadaor, la Comparia estima &l monte nuave recuperable.

Una pérdicda por deterioro anteromente reconocida es reversada sclamenie
si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar e monto
recuperable del activo desde la ditima vez gue s& reconocid una perdida por
deferiaro.

5i ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta clcanzor sy
monto recupserable. Ede monte aumertade no puede exceder el valor en
ibros gue habria sido detemninado, neto de depreciacion, si ng se hubiese
reconccido una pérdida por deterioro del activo en afics anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, o menas gue un activo sea
registradoe ol monto reevaluado; en ese caso el reverso as fratade como un
aumento de reevaluacion.

Una perdida por deteriora en relocidn con el menor valor de inveriones no se
Meversdd.
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Provisiones por desmantelomienta y/o medioombientales.- al final de codo
penodo confable e evolio bojo crfero fécnicos lo necesidod de realizar
provisiones por desmantelamiento principalments de lo maquinaria ¢ planta
Industrial y por resarcimiento omblental porg prevenir y repargr los lugares
ocupados para lo octividad de | Compafia por los efectos causados sobre el
medio ambiente.

Valor rozonable de gctivos v pasives.- en ciertos casos los aclivos v pasivos
debe ser registrados a su valor razonable, que es el monto por &l cual un aclivo
puede ser comprada ¢ vendido, o &l monto por el cual un pasive puede ser
incumido o liguidade en una transaccion octual enfre partes debidameante
informacdas. en condiciones de independencio mutua, distinta de unog
iquidacion forzesa, utlizando poro esto precios vigentes en mercados activos,
esfimaciones en ose a o major informacian disponitle v ofras técnicas de
valuacion; ias modificaciones futuras se actuglizan de manera prospectiva.

8. EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Con un perodo de aplicacion g parfir del 1 de enero de 2017, la Compania ha
redlizade el andlisis de la implementacidn de: NIIF 16 — Arandamientos y CINIF
23 - La Incerfidumbee frente a los Trotamientos del Impuesto a las Gonancias.

A confinuacion, se detallo lo aplicocion de los nuevos nomos contables,
imterpretaciones vy enmiendas aplicables a contar de 201 %:

La NIF 14 se basa en un modelo de confrol para lo identificocion de los
amendamienios, distinguiendo endre amendamientos de un activo identificodo
y contratos de sarvicio, $e crea un moedele Unico de arrendamisnte en el que
& reconocen fodod los alguilere: en el Blada de Siluacidn Financies como 4
fueran compros  finonciodas. con  excepciones  limitadas pora o8
arendamienios a corfo plazo v los amendamientos de actives de bajo valor,

La Compaofiia no posee confratos de arendamiento de activos que generen
un activa por derecho de uso de acuerda con ka NIF 16

Soluciones pracficas

La Compafio baojo el método modiicado en la fecha de oplicacidn inicial,
identfifictd aplicable el uso de las siguientes saluciones prachicos:

» Aplicacion de la NMIC 37 en e reconocimiento de deteriore de activos por
derecho de uso de controtes de amendamiento identificados como
oneroios inmediotomente antes de la fecha de aplicacion inicial.

» Reconocimiento de gaosto arrendomiento, a los contratos de arendamiento

de corto plaza (menor a 12 mees) aplicables desde la fecha de aplicacidn
Inicial.
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» Exclusion de los costos inicioles en la medicion del activo por derecho de
uso en la fecha de aplicacion iniciol.

» Uso del rozonomiento en refrospectiva pora deteminor e plazo del
amendamiento, s el controio confiene cpcionas para amgpliar o terminar el
arendamisnto,

Durante la adopcidn de ka NIF 146 4 lo fecha de aplicacidn inicial ol 1 de enero
ge 2017, no se determinaron efectas materiales en los estadas financieros de la
Companid, por lo cual mo se ha procedido a realizar ningun cGiustes.

Efecto en la aplicaciéon de NIC 12 Iimpuesto a las ganancias

Lo Compafia ha reglizade un andlisis de los impactos antes mencionados por la
adopcion de los nuevas normog v ha concluido gue los mismos no son
rmaleriales frente g los estodos financieros en su conjunio por 1o cual No e hg
procedido a registrar ningun ajuste,
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%. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja Chica
Bancos

Dictembre  Diciembre
31, 2019 31,2018
200 200

1,631 2 847

1,831 0047

(1) Al 31 de diciembre de 2019, no existen importes de efectivo que se
encuantran resiringidos paro el use dea o Compania.

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS

Un resunnen de asta cuenta, fue como sigue:

Goarantia de arendaos
Cuentas por cobrar TZVS
Anticipo proveedores

Clasificacion

Carriente
Mo comignte

11. FPROPIEDADES Y EQUIFOS.

Um resumen de esta cuenta, fue come sique:

Propiedades y equipos, neto:
hMaquinaria
Vehiculas
Eguipo de computacion

Diciembre Diciermkbre
31, 201% 31, 2018
1.300 1.300

1.41% =
15,320 11,087
18,03% 12.3%7
Diclernbra Diciembra
31, 2019 a1, 2018
18,03% 12,397
18,088 12387
Diciembre Diciemione
31, 2019 31,2018
71,518 232414
17,450 18,850

E£23 ThA

87,971 292.030
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Diciemtrs  Diciemtrs
31, 2019 31, 2018
Propiedadas v equipos, costo!
Maguinaria 89,398 258,238
Yehiculos 21,300 21,300
Equipo de computacion 1,009 1.00%
111.707 280, 547
Propisdades v equipos. depreciocidn acumubladn:
Maquinaria (17.880) (25.624)
Vehiculos (3.850) (2.450)
Equipo de computacion [356) (243)
[(22.114) {28,517]
Los movimientos de propledades y equipos, fueron como sigue:
Equipo de
Concepto Maguinaric Vehiculos  computacion Total
2019
Saldo inicial 232,414 18,850 Fhb 252 030
Bajo (151,954) - {1:31.956)
Depreciackin [8.740] [1.400} [143] [10.483)
saldo final 71,518 17,450 623 By 591
2018
Saldo inicial 258,235 20,250 ene 279 397
Adiciones = L =
Depreciocion |25,824) [1,400] {143 [27 347 )
Saldo final 232.414 18.850 rbé 252.030
12. ACTIVOS INTANGIBLES
Um resumen de esia cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2019 31, 2018
Activos infongibies, neto:
Activas de exploracion v explotacion §12.932 343,318
612,932 243,318
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Diciemtrs  Diciemtrs
31, 2019 31, 2018
Aciivos intangibles, costo:
Activos de exploracion v explotacion 412,932 343318
412732 3431318
Activas infangibles, amortizacion acumuladao:
Activos de edplorccion v explotacion - -
612,932 243318
El movirmienta de lo: activos infangibles, fuercn como sigue:
Activos de
exploracion y
Concepto explotacion  Total
Saldeo nicial 343,318 343318
Adiciones 289,614 285,414
Amaortizacion - -
Saldo final &12,932 412,932
Afo ferminade en diciembre 31, 2018:
Jaldo nicial 265,454 265,474
Adicioneaz 77,824 F7.824
Amortizocion - -
Salde final 343,318 343318

[Espacic en blanco)
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13. INVERSIOMES NO CORRIENTES
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de

participacion saldo en libiros
Valor Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Companias Hominal 31, 2019 31,2018 a1, 2019 31, 2018
;’TEM GREENMETALS 799 99 BB 99.86% 799 799
799 799
MINERA GREENVETALS A 799 99.88%  99.88% 799 795
(1) 799 799

(1] Los movimientos de otras inversiones ne corrlentes, fueron comao sigue:

Afios terminados en

Ciciembre  Diciembore
31, 2005 aj), 2018

Salda inicial - -
Adiciones 799 799
Saldo final 7oy ik

14, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciemisrea
31,2019 i1, 2018

Cuentas por pagar

Proveedores locales 6,157 2,430
Provisién cuentas por pagar 17.837 2.200
Cuentos por pagar Arburus 40,000 -
63,794 4,530

Otras cuentas por pagar
Black Sands Mining Canadd Inc. FTS5R16 -
1.03%.710 4,650
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(1)  Un detalle por vencimiento de los saldos de los cuentas por pagar
proveedores ¥y ofrgs cuenfas por pogar no relacicnadas, fuercn

como sigue:
Afos terminados en
Diciembre Diciembre
a1, AN 31, 2018
Coamiente 63,594 4,650
Mo coriente ‘_?:_’5._? 1_6 -
| .032 210 4.5650

15, QTROS PASIVOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembra  Diciemiore
a, 2009 31, 2018

Depdsitos no identificados _ 2.229 1.029
2.2% 1,029

14. SALDOS Y TRANSACCIOMNES CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

Relackan Transaccion 31,2019 31,2018
Qtras cuentas por cobrar relacionadas;
Camuslo Resources S AL Relacionada  Anficipo 50% 3.893
207 3893
Cuentas por pagar proveedores
relocionados:
Block Sands Mining GGhana
Lida. Proveedor Comercial 70.000 220,000
Camuela Resources 5.A Proveedor Comercial - 3,917
0,000 223912
Otras cuenios por pogaor relocionados:
Block Sands Mining Acclonisia Prastamo - 739135
Canada Inc.,
Cuentos por pagar FD Relacionoda  Préstamo 43,852
Cuentas por pagar Rk Relacionada  Préstamo i
44,340 975,915
114,340 11997832
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17.

IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembrs Diciembre

31, 209 31, 2018
s por i stos comentes;
rRatenciones enla fuente de IVA por poagar - -
Retenciones enlda fuente de IR por pagar 80 16
850 16
I o & ki rent Ap———

El arficula 37 de la Lay de Régimen Tnbutaria intemo establece que la tarfa del
impuesto a lo rento parg sociedodes es el 25%; sin emborgo, 5 ung empresda
tiene accionichas, socios, parlicipes, conslituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraiscs fiscales o regimenas de menor
imposicidn, cuya beneficiano efeclive de iales acciones sec una persona
natiral residente en Ecuador, con una pardicipacion direcla o indirecta
superior o igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta se incrementard en 3
puntos porcentuales. 8i la pardicipacion es menor ol 50% del fotal de acciones,
los 3 puntos porcentuales se incrementardn scbre la porclén de accionistas
residentes o establecidos en paraisas fiscales cuyoe benseficiano efectiva se una
perscng notural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementard 3 puntos porcenfuales en la tarfa del
impuesta a la renta sobre la porcion gue s& hava incumplido con la
presentacion de informacién relacionceda a la participaciin de sus cccionistas
haosta los fechas establecidas en la nomnativa fnbutana [Anexo APS febrero de
cada anol.

Los sociedades comsideradas como  microempresas  deberdn  deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de
impuesto o la renta para pamsonas naturakes (US$11.310,00 para 2019).

Adicionalmente los micro vy peguefics empresas o exportadorcs  habituales
tendran uno reduccion de 3 puntas porcentudles en la farifa de impuesto a I
renta (22%], dichc beneficio se aplicord sempre gue = mantenga o
incrernente el emplec.

Anticioe porg los ofios 2019 ¥y 2018

El anficipo del impuesto a la renfa para o afo terminado el 31 de diciembre
del 2018, ha sido colculadoe con base en los procedimientos establecidos en el
arficulo 41 de o Ley de Regimen Tributario Infemnc v 74 de su Reglomento,

El anficipo de impuasto a o renfa minimo resulio de o sumna matematica del
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0.4% del active, 0L.2% del patrirmonio, 0.4% de ingresos grovodos v 0.2% de
costos v gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones fributarias (Circular 14 emifida por
el 3ervicio de Rentos infernas, publicada en &l Registro Oficial Suplemento 4480
del 31 de diciembre de 2014),

A porte del ano 2019 el anticipo de impuesto a la renta puede ser detemminodo
¥ pagado de manera voluntaria, Quienes accedan a pagara, el cdlculo serd
reglizade considerondo el 50% del impueesto o lo ento cousodo menos
refenciones comientes.

Feinversion de utiidodes

Las sociedades exportodoras habituales, productoras de  bienes gue
incorporen ol menocs el 50% de wvalor agregode nocional o sUs procesos
[(manufactureras) v las operodoras de turismo receptivo gue reinvierta sus
utlidades en el pais podran obtener una reduccion de 10 puntes porcentuales
de la farfa efecfiva del impuesto a la renfa sobre el monto reinverdido an
activas praducfivos.

El beneficio en la reduccian de la torfa, debe ectar respaldads an un infarme
emitida por tecnicos especializados en el sector. que ne fengan relacion
laboral directa o indirecta con la Campania.

El valor de fos ulilidodes reinvertidos deberd efectuarse con &l comespondiente
aumentc de capital y se perfeccionara con o inscripcion de la
carmespondiente escrifura en al Fegisire Mercantil, hasta e 31 de diciembre ded
ejercicio impeositivo posferior a aguel en gue se generaron las ufiidades
materia de la reinvericn.

Fogo minimo de impueste a las ganancias

Conforme a las reformas infroducidas o lo Ley de Regimen Tributario Internc,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplementa Mo, 74, del 23 de
diciembre de 2007, hasta el ejercicioc fiscal 2018, s e anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditaodo ol pago del impuesto
a la renta causado, ¢ N &5 aulorzada v devolucién por parle de la
Administracion Tributaria, se consfituira en pago definitive de impuesto a la
renta sin derecho a crédito Fibuiano postenar,

A partir del ejercicio fiscal 2014 v hasta @ ejercicio fical 2018, cuondo e haya
visto  afectada  significofivamente  lo actividod econdmica de  un
contribuyente, el mayor valor entre el anticipe determinadeo y el impueste a I
renfa cousado puede ser recuperade en lo parde que excedn &l fipo
Irmpositive efectivo promedio de los confribuyentes en general definide par 1o
Administracion Trbutaria.

Para el ofo 2019, s 2l anticipo determinado v pogada es supenor al impuesto
a lo renta causado, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Servicio de
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Rentas Internas, Bto en virtud de que &l anficipo de Impuesto a la renta dsjdé
de ser &l minimo valor a pogar por concepto de impuesto a la renta,

Eiercicios fiscales sujetos g revision de kg Administracion Tributaria

A la fecha de amisidn de |los estados financierss, las declaraciones de
impuestos son susceplibles de revision por parte de la Administracion Tributaria
lets declaraciones de los afios 20146 al 2019,

Pogo de impuesto o la renta por la engjenacion de acciongs. parficipociones
y ofros derechos representativos de capital

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributaro Interne establece qua la ulilidad
generada en lo enajenacion directo o indrecta de accciones. porficipaciones,
otros derechos represenfativos de capital v otros derechios gue permitan 1o
exploracion, explotacion. concesion o similares; de sociedades damiciiadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o
juridicas, constifuyen renta grovada para quien las percibe.

El articulc 3% de lo Ley de Regimen Trbutarno Intemo estoblece gue lg
saciedod de quien se enajena los acciones, porticipacionss U ofros derechos
representativos de capital, &5 el responsable sustitute de 1as utiidades
obtenidas por personas naturales o jurdicas no residentes en Ecuadaor.

Bl articule innumerado incluido a confinuacién del arficulo 40 de la Ley de
Régimen Tributario Interno se menciona que los sociedades que hayan
engjenado Geciones, paricipaciones ¢ derechos representatives de capital
presenten una declaracion con esta informacion en el mes subsiguiente a
haberias efectuade, case contrario se determinard uno multa del 5% del total
del valor transferido.

B cuarto articulo noe numerado o continuacian dal articula &7 dal Reglamenta
para la Aplicacion de lo Ley de Regimen Trbutario Interno, establece gque la
saciedod de quien e enajenan lat acciones, parficipaciones o derechos
representativos de capitol, es el resporsable sustituto en caso gue el vendedor
de los derechos de palimonic no haya cumplide con la obligocién de
informar sobre 1o fronsaccién realizada; sin embargo, ka sociedad podrd repatir
al occionista lo pogado por concepto del impuesto, multas, intereses o
recargos, con cago a dividendos gue se encuentren pendientes en favor del
accionisha.

A partir del 21 de agosto de 2018, lecha en la gue se publicd Ley Orgdnica
parg & Fomento Productiveo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo,
y Estabilidod y Equiibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva pora el pogo
unico de impuesto Q la renia en o uliidad generada por o enagjlenacion de
occiones, participaciones u ofros derechos representotivos de capital, lo cual
estfablece un pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad.
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iros asuntos

Con fecho 21 de agosto de 2018, 52 publica la Ley Organica para el Fomento
Froductive, Alraccion de Inversiones, Generacion de Emplec, vy Btabilidod vy
Equilbrio Fiscal, en la cual an resumen se realiza las siguientes reformas
fributarias:

P

a

k)

Incentivos especificos pora la atraccion de inversiones privadas

Exoneracicn del impuesta a la renta y anticipo para 1as nuevas inversiones
productivas en sectores pricrizados

e 12 ofios contados desde el pimer afio en &l gue se generen Ngresas

atribuibles a ko nueva inversion, siempre gue estos se efectien fuera de
areas urkbxanas de Guito y Guayaguil

= 3 ofios contados desde el primer ofic en &l gue se genere ingresos
arfribiibles o |0 nuevd inversidn, pora aouellas que e reclicen denfro de
areat urbanas de Guito ¥ Guoyaguil

o Para sociedades nuevas vy exstentes, g exoneracion aplica cuande |a

socledad genere empleo neto. 5 los nuevas inversiones productivas se
gjecutan en  sectores priorizodes indusfrial,  agroindustrial v
agreasociative, denfre de los cantones da fronfera, la exoneracion sera
de 15 afios

Exoneracion del IS0 en los siguientes casos;

Para los nuevos inversones productvos que suscribaon controfos  de
Inversidn, en los pagos realizados por:

s  |Imporfociones de bienes de capital y materio primao necesarios para &l
desamollo del proyecto, hasta los monios v plazes establecidos en &l
canfrafo

o Dividendos distribuidos. después del pago del mpuesto a la rento,

durante el plozo indicode en € contrato, siempre que la inverson
pravenga del exiranjero y se demuestre el ingreso de divisas al pais

Para las sociedades que reinvierfan en & pais al menos el S50% de los
utlidades, estaran exonerados del 150 les pagos ol exteror por concepto de
dividendos en fovor de baneficiaios efectivos residentes en el Bouador

Exoneracion d&  impuesio @ la renta ¥ anficipo para inversiones en
industrias bdsicas
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aj

b)

-l:}

d)

f)

g}

e Exoneracidn por 15 ofics contados desde el primer afo en que se

genera ingresos affibuibles o la nuewvo inversicn

o bl plore se amplard por 5 ofos mas § 1as inversiones se realizan en

cantones fronterizos

= Parg socledades nuevas y existentes, lo exoneracion aplica swolo en

sociedadas que generen emplea neto
Principoles reformas a la Ley de Régimen Tributano Infemo

Exencién del impuesto a la renta, sobre las ufiidades, rendimientos o
beneficios netos que se dshibuyan a los occionistos de sociedodes,
cuotaohabientes de tondos colectivos o  inversionistos en  walores
provenientes de fidelcomisas de tindarizacién an el Ecuador, siempre que
cumglan determinadas condiciones.

Se incorpora los sguientes sectores como prioritarios. los cuales tambien
pueden ocogerse o lo esoneracion del impuesto a la renta:
« Sector agricola
¢  OHeoguimica
- Cinematogrofia y audivisuales y eventos intermacionales
«  Exportacion dé seracios
« Desamollo y servicios de soffware, produccitn y desarrollc de
hardware tecnalogico, infraestructura digital, seguidad informatica,
productos y contenido dighal, v servicios en linea
« FEficiencic enaergética
o Industrias de moterales v tecnologio de construccion sustentalies
« Sector industrial, agroindusirial ¥ agroasociafivo

Se amplia &l imite para ld deduccidn del 100% adicional de gastos par
concepio de copocitacion tecnica v mejora en o productividod, de 1% a
2%

se estoblece o exoneracion del impuesto a lo renta por 20 onos para los
emprendimigntas de fuismo comunitane Y/o asociolvoes, de micro,
pequafos y madionas emprasos

Para los exporfadores habituales v el sector tunsmo receptive, el benaficio
serd de hosta el 100% de los costos v gastos desfinados a la promocién v
publicidad

Se estoblece lo deduccion de costos y gastos por publicidad o pafrocinio
geportivo que sean redlizados dentre del pregrama plan estratégico para
el desamolle deportivo

La farfa de mpuesto a la renta [a partir del ofto 2019) e incrementa en fres

puntos porcentudles, cuando en la cadena de accionistas exste un
residente establecido o omparado en un paraiso fiscal ¢ s el beneficiono
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h)
i)
1)
k)

1)

efectivo es residente en Ecuador, 0 cuando no se cumple la obligacicn de

reporiar hasia el beneficiario efectivo

El parcentaje de retencidn de dividendos o utilidades serd equivalente a la

diferencio enfre la maxima harifa de impuesto a la renta para personas

naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la seciedod

Se elimina & paga minimo del anticipo del impuesio a larenta

e elimina lo devolucion del anficipo de impuesioc a I renfa en o parte

aue excedo e TIE

se incluye como bienes grovados con tanfa 0% de IVA a la compra de

«  Vehiculos eleciricos poro uso parficular, fransporfe publico v de carga

« Boterias, cargodores, corgodores poro electrolineros paa vehiculos
hibridos y elécticos

«  Paoneles solores y plantas pora @l tratomiento de oguas residucles

« Baorcos pesgueros de construccion nueva de ostillers

Tarifa 0% de VA an senicios de consfruccion de viviendos de interas social

m) Tarifa 0% de VA an renta de femas para uso agricaola

n)
o)

Pl
q)

F

)

Devolucion de IVA para exporfadores de servicios
Devolucion de VA parg los sociedodes que desarollen proyectos de

vivienda de intergs social, sotre e impuesta pagado en s adguisiciones
locales de bienes y servicios empleados para €l desarollo del proyecto

Uso del crédite tibutards de IVA, pagodo en compras o ratenido por
clientas, se limito a 5 afios

Develucion del VA pagodo en actividades de produccion audiovisuoles,
telewvisivas y cinematograficas

Los confibuyentes aque no sean consumidores finales y manfenga
tronsacciones con proveedores del RISE, deberian emitir iquidacién de
compras, registrando el IVA, el cual podra ser wfiizodo como crédito
tributario, de ser el caso

reformas a la Ley Reformatona para la Equidad Tributaric en Ecuador

Se e.ntluvé como hecho geﬂei"aﬂca- del| 150 ales ¢wpeﬁs¢¢i¢nes

52 incluye en las exoneraciones del 15D los pagos por concepio de:;

«  Transferencias o envios efectuados o enfidodes financieras del exterior
en atencion al cumplimiento de condiciones establecidas pora el
oforgamiento de sus créditos

=  Amortizocion de copital e intereses de créditos otorgodos por
intermedianios finoncieros U ofro fipo de instituciones debidaments
calificados

«  Pogos por mantenimiento de barcos de astillers

e establece o devolucion del 15D pora exporfodores hobituales en g

importacion de matenas primas, insumos ¥ bienes de capital v fombéen
poral [0 comisionat da senicios da furismo raceptivo
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a)
k)

c)

d

Disposiciones

3l s registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, 1@ focultad
determinadora del SRI se incremeanta a & anos

En base a las condiciones de los finanzas publicas v la balanza de pagos,
sa podrd reduci o tarifa de impuasto a la salida de divisas

En el caso de Ordenes de pago no cancelodas en 30 dios o proveedores
de bienes v servicios de los instifuciones descritas en los numerales 1 v 3 del
arficulo 225 de la Conslilucitn de lo Repubiica del Ecuodor. toles
proveedores podran pagar sin intereses sus obligacionas tributarios hasta el
mes siguiente de efectuada ko fronsferencia

Los incentivos para la afraccion de inversiones privadas tendran una
vigencia de 24 meses, plazo denfro del cual se deberd inicior lo nueva
inversion productiva

Con fecha 31 de diciembre de 2017 se publica lo Ley Crganica de
Simplificocion v Progresividad Tributaria, en lo cudd en resumen se realizo los
siguientes reformas fnbutarias principales:

Impuesta a la renta

a)

&)

Estdn exenios de impuesto a la renta unicamente los dividendos ¥
ufifidaodes, caolculodos después del pogo del impuesto a la rento
distibuides por sociedodes resdentes nocionales o extranjerqs residentes
en el Ecuador, o fovor de ofras sociedades nocionales. La copitalzacion de
ufilidodes no sera considerada como distribucion de dividendos.

Se considera como ingreso gravado e 40% del dividendo efectivaments
distribuide. La sociedad que los reparfe deberd actuar como agente de
retencion sobre &l ingréso gravado, de la siguiente manera:

Retencidn de hasta el 25%., i se reparte a beneficianos efechivos residentes
en Ecuodor

Retencidn del 25% si se reparte en favor de perscnas naturales o juridicos,
no residentas en Ecuador

Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o
ubicados en paraisos fiscales. o cuando no & haya cumplido el deber de
informar sobre lo: propiefarios de los ttulos representativos de copital
[accionistas, socios, beneficiarios)

Fara quisnss produzcan o comercialicen productos ogropacuanos gue s
mantengan en éstade natural [sectores agricola, avicola, pecuaria,
apicola, cunicaia v cames) podrén acoegenie ol impuesio a la renta dnice,
mediante & cual, sl impuesto es calculado con base en una tokia de
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c)

d)

e)

f)

Q)

al

Il

k]

ingresos prograsivos aplicando una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los
ingresos, mas un impuesto sobre [a froccion basica.

Para las oclividades del sector bananero se establece el impuesto a la
renta Unico, que mplica &l pogo de una tarifa de hasta el 2% sobre los
ingresos bautos oblenidos por preduccidn y venta local de banano,; y del
3% sobre los ingresos gensrados por exdportacion de banano.,

Se eliming la obligacion de determinar vy pagar el anticipo de impuesto a la
renfa, el cual podrd ser pogads de manera voluntana, apliconde una
formula equivalente al 50% del impuesto cousado menos retenciones.

Se elimina la deduccion de gastos personales para personos naturales que
tengan ingresos superores a U 100000, excepto cuando se trate de
gastos de salud por enfermedades catostroficas, raras o huedanas.

Para los por bancos, companias aseguradoras, vy enfidades del sectar
finonciero de I Economia Poputar v Solidaria, 1os intereses sobre créditos
externos oforgodos por partes relacionadas, seran deducibies siempre ¥
cuando e monto folal de astes préstamos no sea mayor al 300% con
respeclto al pafimonio. Fora ofras sociedades v personas naturales, 1os
intereses sobre créditos otorgodos por porfes relacionadas, serdan
ceducibles siempre que &l interés no sea moyor al 20% de lo ufiidad antes
de parficipacion lgboral, infereses, depreciocionss vy amortzocionss. B
exceso de las relacionas indicadas serd no deducible,

seran deducides los provisiones por desachucio vy jubllccion  patronal
respaldados. en estudios actuanales. Para la ubillacidn o deducaion
apficard sobre empleados con fiempo de servicio mayor a 10 afos con el
mismo empleadorn, v los gportes en efective de estos provisiones secn
adminisiradas por emprasas especializadas.

Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de
organizacian y pafrocinic de eventos arfisficos y culturales

52 podrd deducir un 50% adicional sobre los seguros confratados para
seguros de credito para lo exporfacion

Se podra deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y pofrocinio
redlizados a favor de deportistas, programas. ¥ proyectos deportivos
previcomente calificodos

Serdn deducibles s donacionas o anfidodes educativas para comeras de
pregrado y posgrado afines @ clencias de la educacion, hasta el 1% de
ingrasos gravados

& incluye como seciores prionitanes a servicios de infroestruchea
hospitalaria, servicios educativos, servicios culturales y arfisticos

Impuesto ol valor agregado

o) Se grava con tarifa 0% o los flares, follajes, ramas cortadas. cultivo agricola

o octwvided ogropecuario, froctores de lantos de hasta 300 he.
glucometros, lancetas, firas recctivas para medicion de glucosa, bombas
de Insuling. marcoposes, papel pernodico, v poara el sector pesguero
industicl en la compra de embarcociones, mogquinaria y materiales.

b} Seincluye como hecho generador del IVA [farfa 12%) o imporfacion de

servicios digitales

c) Se incluye como servicios gravados con e 0% de IVA el suministro de
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d]

dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en la nube, v
recarga elecirica de vehiculos

e excluye como ogentes de retencidn de IVA a |os exportadores y a los
opemdores de turismo que facturan furismo receptivo. 58 incluye como
agentes de retencion a las emisora: de tarjetas de crédito por pagos de
sarvicios digitales

Impuasto a las consumos aspaciales

al

u

s& incrementa del 25% al 30% los margeneas minimos de comerciclizocion
para &l caleulo del ICE,

se estoblecen reformas en cuanto g ko defeminacion de o base
imponible y tarifas para el page del ICE, especialmente en cuante a
fundos plasticas, telefonia mavil. cerveras

Impuesto o la salido de divisas

-CI}

bj

Respecto a la exoneracion del 150 en pagos realizados al exterior por
aomortizacion de copital & intereses o inslituciones  finoncieros
intemacicnales o enftidodes no financisras cdlificadas desfinadas o
financiomients de vivienda, microcrédito, derechos rapresentatives de
caplital, se reduce de 340 a 180 dias 8l plazo minima

En la exoneracidn del page de 15D en dividencos cdisiribuldes per
sociedades de Ecuador, luego del pogao de impuesto a la renta a favor de
otras sociedodes exiranjeras o perscnags naturales no residentes en el
Ecuador, se incluye los pagos o beneficiorios vbicados o consfituidos en
paraisos fiscales

Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y
capital de inversiones provenienta: del externor (ingresados al mercado de
valores) o de oguellos desfinodas para  viviendo, no  estadn
condicionadas al plozo minimo 340 dios en el paois.

Otras reformas

.ﬂ]

b)

c)

se establece el regmen imposithvo para micreempresas el cual implica el
pago del impuesto a la rento del 2% sobre ingresos brutos, presentacidn
de declaraciones semesirales de IVA € ICE no cbligocion de actuar como
aogente de retencion, excepto en importacion de servicios.

S establece una confribucion femporal pora conhibuyentes que en 2
ano 2018 tuvieron ingrescs grovados mayores a USE 1.000.000, la cual
deberd ser pagadao en los afos 2020, 2021 v 2022, considerando una farifa
gue va del 010% hosta e 020% sobre los ingresos del 2018 Etfo
confribucién no es deducible y tampoco puede ser ufilizada come crédito
fributario.

Los exportodores podran coceder a un mecanime de devolucion
simplificoda de fributos al comercic exteror, excepto al VA,

Lo conciliccion del impuesto a las ganancios colculada de acuerdo a la tasa
imposifiva legal v el impueste o los ganoncias ofectado o operaciones, fue
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18.

1.

como sigue:
Diciermbra  Diciemione
31, 2019 31, 2D18

(Pérdida) antes de impuesto a las gonancias (6,137) (280,538)
(Menos| Armortizocion de pérdidas tibutarios . .
(Menos) Ingresos exentos - =
(Menos) Otras deducciones - -
[Mas) Gastos no deducibles - 177,013

(Pérdida) gravable (6.137) (103, 524)
Tasa de impuesta a las ganoncias del perfodo 25% 25%

Impuesto a las gonancias covsado 25% - -

Impuesto a los ganancias causado del pedodo - -
Anficipo impuesio o los gonancias - .

Impuesto o los gononcias del periodo - -
Credito rbutario o fovor de o emprasa - -

Saldo por |pagar] cobrar - -

A o fecha de emisidn de los estados financieros, las declarmciones de
impuestos son suscepfibles de revision por porte de la Administracicn Trilbutaria
son los declaraciones de los afios 2017 al 2019,

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2019, el capital secial es de 15,800 v estd constituido por
15,800 ncciongs ordinoriog, nominativas e indivisiblas, autorizadaos, suscrifas v en
cieculocion con un valor nomingl de un ddlar cado ung.

AFORTES PARA FUTURAS CAFITALIZACIONES

Comesponde g los opories en efectivo recibidos de los occionistas de la
Companfia en 2017, entregodos porg futuros oumentos de caopital.

RESULTADOS ACUMULADOS,
Pérdidas acumuladas.

Los estodos financieros adjuntos fueron preparaodos corsiderando que o
Compafia confinudgrd como un nagocio en marcha, Las perdidos netas por
los percdos terminados al 31 de diciernbre de 2017 v 2018 fueron de 6,137 v
280,538 respectivomenta v manfienen un deficit acumulaods de 443 670 al 3]
de diclembre 20172,
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21.

El futuro de la Compania dependera principalmente de lo decision de o
administrocion respecto o o confinuidod de sus operaciones. Los estaodos
finoncieros no incluyen ningun ojuste relocionadoe con o recuperacion y
closficacion de los montos de los activos v posivos, que podran resultar de
esta incerfidumbre.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A confinuocion se presenton los soldos lioros de coda cotegorio de
instrumentos finoncieros al cieme de cada ejercicio contable:

Diciambre 31, 2019 Driciemnbre 31, 2018
Corients Mo coensnie Comente Mo covente
Yk ol Wealoi breh e
Yalor  rozong wor  aronal Yalar  reRong walor rezono
e Ble  libros I fearos i liras i
mueclice of vl
rozanable;
EPiac i 1.B31 - - - 30,049
Ao o Ananedarst
myvedido ol coste
omorizado:
Deudores comenciaes ¥
CArGS Cusri o [of 16,05% - - - | 2.3%7 - = =
cioxbar
Tolal eclivos Bnancisns : lg’!‘?‘t_ o B = ___ ..!_?_,.-.!-g.__ : = =
Cuanilcn o POy
prowaacans v airas y y . i . B B
e L ke 10 1035 B0 4. 650
eI RICE.
Tolol posives INORCenes | LR P - - . 4 650} = =
Imstrurmentas inonciercs,
A0 el : 3 =
netos 1030059 AT

La Administracion de la Compafiia considera que los importes en libros de los
aclivos y pasivos linoncieros reconocidos al costo amartizodo en los estados
fincncieres. s& apfoximan a su valar razenable (Metodologia Nivel 3).
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22, GASTOS DE ADMINISTRACION,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminaclos en

Diciermbre Diciembrs

31, 2019 31, 2018

Ariendos &.437 10,803
Combustibla - 474
Cepreciocion - 27.347
Gasto de vigjes - 4,311
Honorcnos - L&.BLA
Impuestos. tasas y contibuciones - 12,347
hMantenimiento - 2,080
Otros gastos - 155.887
Seguridlad - 4,635
servicios basicos - 1.47%
Sumiriistros - 131

& 437 276,392

23. GASTOS FINANCIEROS,

Un resumen de esio cuenia, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciemoe Diciemore
31, 2009 31, 2018
Gastos bancornios - 205
= 205

24, OTROS INGRESOS.
Un resunmnen de esta cuenta, fug como sigue:

Anos terminados en

Diciembrs Diciembre
31, 2001% 31, 2018

Ingresos no operacionales 300 10.740

300 10,740
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25,

26,

27,

OTROS GASTOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminacos en

Diciermbre Diciembrs
31, 2019 31, 2018

Perdida en compra de accionas - 14,201

- 14,201

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017, de ocuerndo a g confestacion recibida por
parte del asesor legal de lg Compafiia, Tebar 2VSE CL., la Comparia ne
fiene framites. procedimienfos administrativos, arbifrales, udiciales o
exfrajudiciales iniciado por lo Compadia o en su contra gue deban ser
revelodos

PRECIOS DE TRAMSFERENCIA.

La legelacion en malenia de Precios de Tranderencia en Ecuador es aplicable
desde &l ano 2005 v de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Intemo v su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2019, esta onentada o regular con
fines tibuwtaros las transaccionas realizodas entre s parles relacionadas
(lacales yfo exterior]. de manero que los confroprastaciones entre partes
relocionadas deben respetar el Principio de Pleno Competencia.

mMediante Resolucion Mo, NAC-DEERCGC 1 5-00000455, publicada en =l Registro
Oficial No. 511 del 27 de mayo de 2014, el Servicio de Rentas Internas modifico
la marmativa sabre precios de fransferancio v establacid que [os suetns pasivos
del impuesto a la Renta cuyc monto acumulado de operaciones con partes
relacionaddas sean supericres a USS3000,000 deben presentar & Anexo de
Dperacionss con Partes Relacionadas;, y por wun monfo supesor a
U5$15.000.000 deben presentar adicional ol anexo. el Informe Integral de
Precios de Transferencia, ademds establecio las operaciones que no deben ser
contemplodas poro dicho aondliss. B referido Informe podrd ser solicitodo
discrecionalmeante por el Servicio de Rentas Intemas por cualguier monto y fipo
de operacidn o fransaccidn con partes relacionadas locafes yfo del exterior,

Ern lo referda resolecidn tombién se indica que para determinar los montos
ogocumulodos indicodos en el pamafo antenor, no se deberd considerar las
siguiente: operaciones:

« Aportes potimoniales en efective, en dolares de los Estodos Unidos de

Armdficd.
» Compenscciones o reclasificociones de cuentas contables de activo,
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pasivo o patimonio, sempre gue no afecten a resulfodos,

s Pogos en efective. en dolores de los Estados Unidos de america, de
rendimientos patimaoniales [dividendos) o pasivos

e Ingresos sefalaodos en los arficulos 27 v 31 de 1o Ley de Régimen Trbutario
Intermno, g como aclivos, pasivgs 0 egresos impulables o tales ingresos.

« Operacioness con enfidades de derecho publico ecuvatoians o empresas
publicos ecuatonanas,

s Operaciones gue estén cubiertas por vna metodologia oprobada via
absolucion de consulta previa de volorocion,

o Operaciones con oras partes relocionadaos locales, siempre gue no se
cumplan condicionas determinadas en dicha resolucidn.

se¢ encueniran exentos del Régmen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto cousado superior al 3% de los
ingresos gravables; i) Mo reclicen operacicnes con poaralsos fiscales o
regimenas fiscales preferentes: v il No mantengan suscrite con &l estado
contratos para la explaracion vy explotacion de recursos ro renovables.  Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del axterior 2n un plaze no mayor a un mes contads a parlie da
la fecha de exigibilidod de la declaracion del Impuesto a ka Renfa.

El Art. 84 del Reglamento parg g Aplicaocion de g Ley de Réegimen Tribwutario
Interna seficla que |os sujetos pasives del Impuesto a la Renfa, que realicen
operacionas con partes relecionadas, adicionalmente o su declagracidn anual
de Impuesio o lo Eenia, presentaran al Servicio de Benfas Infernas el Anezo de
Cperaciones con Partes Relocionodos e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibiidod de lo declaracidon del impuesto a la renta; ¥ la no
antrego, asl como la enfrega incompleta, inexacta o con dates fakos podra
ser sancionada por la Administracion Tributanio con multo de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo con la normativa vigente, lo
compafia Blackpearl Mining Ecuador 5.A. no esta obligoda a presentar e
Informe Integral de Precios de Transferencia y el Anexo de Opearaciones con
Partes Relacionadas.

28. SANCIONES.

De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Mo se han aplicodo sonciones o la Compafic, sus Directores o
Administradores, por porte de la Suparintendencia de Compaoanias, Yalores y
Seguros, durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019.

De olras auvtoridades administrativas.
Noe se han aplicade sanciones o la Compafila, sus Directores o

Administradores, emifidas por parte de otros autoridodes cdminiskrativas,
durante el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2019,
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