INTRODUCER BROKER CASA DE VALORES C.A.

Notas a los Estados Financietos
Al 31 de diciembre de 2018

1. Operaciones

La empresa fue constituida en la Republica del Ecuador con el nombre de IBCORP — CASA
DE VALORES S.A mediante escritura piblica otorgada el 21 de octubre del 2016, registrada
ante el Notatio segundo del cantén Quito e inscrita en el Registro Mercantil de Quito el 29 de
noviembre del 2016, con un plazo de duracién de 50 afios pudiendo ser el plazo o restringido

por decisién de la Junta General de Accionistas.

Segiin resolucién numero SCVSIRQ.DRMV.2017.0889 del 11 de abril de 2017, Ia
Supetintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros autorizé el funcionamiento de la Compafhia
en el Catastro Publico de Valotes, inscrita bajo el nimero 2017.Q.06.002025 del 30 de mayo de
2017.

La junta de accionistas de la compafiia IBCORP — CASA DE VALORES S.A celebrada el 5
de mayo de 2018, resolvi6 el cambio de su razén social a INTRODUCER BROKER CASA
DE VALORES C.A. dicho cambio fue autotizado el 7 de junio de 2018 segin resolucién
nimero SCVS.IRQ.DRMV.SAR.2018.00004960 la Superintendencia de Compatfiias, Valores y
Seguros, y tegistrado en la Notatio segundo del cantén Quito e inscrita en el Registro Mercantil
de Quito el 2 de julio de 2018.

Su objeto principal es, opetar de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, en el mercado
bursatil, administrar pottafolios de valotes o dineros de terceros para invertirlos en instrumentos
del mercado de valotres de acuetdo con las instrucciones de sus comitentes, adquirir o enajenar
valotes pot cuenta propia, realizar operaciones de underwriting con personas juridicas del sector
publico privado y de fondos colectivos, dar asesotia, informacién y presentar servicios de

consultoria en materia de negociacién y estructuraciéon de portafolios de valores.

Se consideta pottafolios de tetceros a un conjunto de valores administrativos para uno o varios
comitentes, de acuerdo con los limites que pata el efecto determine la Junta de Politica y

Regulacién Monetatia y Financiera.

La Ley Orginica Para El Fortalecimiento y Optimizacién Del Sector Societario y Bursatil en el
suplemento del Registro Oficial No. 249 del 20 de mayo del 2014, expidi6 la Ley Organica para
el Fortalecimiento y Optimizacién del Sector Societario y Bursatil, con la cual se reforma el
esquema del metcado de valores con el fin de desarrollarlo de manera integra los principales
aspectos de esta Ley son los siguientes:

e Se cted la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, para dictar las normas
pata el funcionamiento y control del mercado de valores. Este organismo reemplaza al
Consejo Nacional de Valores.

e La Supetintendencia de Compatfifas, Valores y Seguros ejercera las funciones de vigilancia y
control del mercado de valotes.

o Las Bolsas de Valores son sociedades anénimas, que deben obtener la autorizacién de
funcionamiento ante la Supetintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, observando los

ctiterios de capital minimo.
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1. Operaciones (Continuacion)

«  Se cred el Catastro Publico del Mercado de Valores, reemplaza al Registro de Mercado
de Valores.

e  Existen varias reformas a la Ley de Compafiias; el objeto social de la compafifa debera
comprender una sola actividad empresarial.

e  Se cred el Registro Especial Bursatil REB.

®  Se establecieron la existencia de un sistema tnico bursatil STUB.

¢  Senorma el funcionamiento pata las Casas de Valores y de la Banca de Inversion.

e  Se establecieron parametros para las Administradoras de Fondos y Fideicomisos.

e Se establecieron sanciones administrativas y multas a ser impuestas por la
Supetintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros.

e  Se establecieron Reformas al Cédigo de Comercio.

e  Se establecieron Reformas al Cédigo de Procedimiento Civil.

e  Se establecieron Reformas a la Ley Notatial

e  Se establecieron Reformas a la Ley de Régimen Tributatio Interno.

e  Las Bolsas de Valores actualmente constituidas en el pais deberan ajustar su estructuta a
sociedades anénimas.

s  Todo lo concerniente al mercado de valores se tige por esta nueva ley.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia no tiene empleados en su némina, tampoco le ha sido
posible cetrar operaciones bursatiles importantes con potenciales clientes durante este aflo,
situacién genera por la disminucién de las operaciones en el mercado bursatil durante estos

ultimos afios, lo que ha conllevado a no obtener los ingtesos esperados.

Negocio en Matcha.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados bajo el supuesto
de que la entidad continuara como un negocio en marcha,

La economia ecuatotiana afronté un periodo complejo causado por la baja en los precios
mundiales del petréleo y la apreciacién del dolar, lo cual ha afectado los ingtesos fiscales y de
expottaciones del Pais. El petréleo representa alrededor del 30% de los ingresos del Pais y un
50% de sus exportaciones. Ademas, la apreciacién del dolar afecta negativamente a la
competitividad de las exportaciones especialmente con paises vecinos como Colombia y Pery, lo
que afecté los mercados de inversion en Ecuador. Se espera que en el 2018 la economia del

Ecuador crezca a niveles cercanos al 1% o sufra una contraccién.

A pesar de las dificiles perspectivas econémicas en el corto plazo, el pals ofrece una mejor
perspectiva a mediano y largo plazo. En los afios anteriores la economia del pafs obtuvo un
crecimiento robusto cotrespondiente al 5,2%, 4,6% y 3,8% respectivamente, sin embargo,
durante el afio 2015, 2016 y 2017 la economia sufrido un decrecimiento ya que esta, es muy
dependiente del petrdleo y durante estos afios ha sido vulnerable a impactos externos como
variaciones significativas de precios que afecto al sector petrolero, lo que ha limitado la

inversién.
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1. Operaciones (Continuacion)
Esta dependencia genera desafios en épocas en las que gobierno tiene baja liquidez y deudas con
acteedores y proveedores, sin embatgo, la administracién de la compafifa con el objeto de
garantizar unidad en la direccién estratégica del negocio, propiciar estabilidad financiera y
administrativa y potenciar la marca pata competir en el mercado, ha venido desarrollando
estrategias otientadas a obtener clientes. El desartrollo de las estrategias aplicadas durante el afio
2017 y 2018 por parte de la administracion de la compaififa, han logrado obtener negociaciones
importantes con clientes a pattit de abril de 2019, las mismas que generarian ingresos anuales

por administracién de portafolio por un monto aproximado de § 120.000.

Con el objetivo de mejorar la posicién patrimonial de la compafifa, hasta abtil de 2019, los
accionistas de INTRODUCER BROKER CASA DE VALORES C.A. han efectuado un
aporte de § 150.000, con la intensién de iniciar el proceso legal para poder incrementar su capital

el cual se encuentra en proceso.
2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Declaracién de cumplimiento

La informacién contenida en estos estados financieros adjuntos es responsabilidad de la gerencia
de la Compaiifa, y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles), vigentes al 31 de diciembre de
2018.

Bases de medicién
Los estados financieros de INTRODUCER BROKER CASA DE VALORES C.A., han sido

preparados sobte las bases del costo histérico, a partit de los registros de contabilidad
mantenidos por la Compafifa con excepcién de ciertos instrumentos financieros que son

medidos a valor razonable, tal como se aplica en las politicas contables incluidas mas abajo.

Moneda funcional y de representacion

La moneda utilizada para la preparaciéon y presentacién de los Estados Financieros de la
Compaiifa es el Délar de Estados Unidos de América. que es la moneda de curso legal en

Ecuadot.
Aptrobacion de los estados Financieros

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con la autotizacion del
Gerente General de la compaiifa a finales de marzo de 2019, los cuales posteriormente seran
puestos a consideracién de la junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva de
acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiifas y Valores del Ecuador. En

opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

11




INTRODUCER BROKER CASA DE VALORES C.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018

3. Cambios en politicas contables y revelaciones

Nuevas normas e interpretaciones
Durante el afio 2018, la Compafifa ha aplicado NIIF 15 y NIIF 9 por primeta vez. La
naturaleza y los efectos de los cambios otiginados por la aplicacion de estas nuevas notmas

se los detalla a continuacion:

NIIF 15 — Ingresos provenientes de acuerdos con clientes. - NIIF 15 reemplaza a la
NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e interpretaciones relacionadas y se
aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingtesos detivados de acuerdos con sus
clientes. NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que
surgen de los contratos con clientes y requiete que los ingresos se reconozcan en un valor
que refleje la contraprestacién a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de bienes o setvicios a un cliente.

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideracién todos los
hechos relevantes y circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos
suscritos. con sus clientes. Esta norma también especifica la contabilidad de los costos
incrementales de obtener un acuerdo con clientes y los costos directamente relacionados
con el cumplimiento de estos. Ademas, la norma requiere revelaciones adicionales a fin de

cumplir con esta nueva norma.

Del analisis efectuado por la compaiia todas las obligaciones de desempefio son
reconocidas al momento que se generan y las consideraciones vatiables identificadas son
registradas al cierre del periodo por lo tanto no fue necesatrio modificar los saldos de los
estados financieros separados. La Compaiiia no tuvo efecto producto de la adopcion de
NIIF 15.

NIIF 9 — Instrumentos financieros. - NIIF 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza a
NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién”, para los petiodos
anuales que empiecen a partit del 1 de eneto de 2018 y que cubren los aspectos
relacionados con la clasificaciéon y medicion de instrumentos financieros y deterioro de

estos.

La Compafiia no tuvo efecto producto de la adopcién de NIIF 9.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2018; sin
embargo, de acuerdo a la conclusion de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los

presentes estados financieros de Ja Compafiia, las mismas que se presentan a continuacién:

(Espacio en blanco)
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3. Cambios en politicas contables y revelaciones (Continuacion)

- Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion

- Modificacion NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF — Supresion de exenciones a
cotto plazo para quienes las adoptan por primera vez

- Modificacién NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaraciéon de que

la valotacién de las patticipadas al valor razonable con cambios en resultados es una

eleccién de forma separada para cada inversiéon
- NIIF 9 Insttumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a

la NIIF 4
- CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas
- Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacién y valoracién de transacciones con pagos

basados en acciones

4. Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafifa en la prepatacion de sus

estados financieros son las siguientes:
a. Efectivo en cajay bancos

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos depésitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en

un plazo inferior a tres meses.
b. Instrumentos financieros

Un instrumento financieto es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una

entidad y un pasivo financiero o instrumento de pattimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicién

Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial, como: medidos
subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados

integtables — ORI, y valor razonable con cambios en resultados.
La clasificacién de los activos financietos en el momento del reconocimiento inicial depende
de las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y del modelo de

negocio de la Compafiia para la gestién de cada activo financiero.

(Espacio en blanco)
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INTRODUCER BROKER CASA DE VALORES C.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018

4. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valot razonable
a través de otros resultados integrales, es necesario que estos ototguen el derecho a la
Compaiifa a flujos de efectivo que son tnicamente pagos del principal e intereses, sobte el
monto del capital. Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI” y se tealiza a nivel de

cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaiifa para la gestion de sus activos financietos se refiere a la
manera en la cual administra sus activos financieros pata generat sus flujos de efectivo. El
modelo de negocio determina si los flujos de efectivo resultarin de la recuperacién de flujos
de efectivo contractuales a través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o

ambos.

Medicion posteriot
Para efectos de la medicién postetior, los activos financieros se clasifican en cuatro

categorias:
- Activos financieros a costo amortizado (insttumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales

(instrumentos de deuda).
- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integtales

(instrumentos de patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

Esta categorfa mide sus activos financieros a costo amortizado, si ambas de las siguientes

condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de
mantener los activos financieros con el fin de recupetrar los flujos de efectivo
contractuales a través del cobro, y;

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los
flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobte el

capital (principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amottizado se miden posteriormente utilizando el método de
interés efectivo y esta sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en tesultados

cuando el activo se da de baja, es modificado o detetiorado.

Los activos financieros de la Compaiifa al costo amortizado incluyen cuentas pot cobrat

comerciales y otras y cuentas por cobrar relacionadas.

(Espacio en blanco)
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4, Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Activos financieros a valor razonable a través de ORI (instrumentos de deuda)
La Compaiifa mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable a través de ORI

si se cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de
recuperat los flujos de efectivo a través de la venta de estos;

- Los tétminos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los
flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el

capital (principal) pendiente de pago.

Para insttumentos de deuda a valor razonable a través de ORI, los ingresos financieros,
valuacién por tipo de cambio y detetioro se reconocen en el estado de resultados y se

calculan de la misma manera que los activos financieros medidos al costo amortizado.

Los cambios de valor razonable restantes se reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el
cambio en el valor razonable acumulado reconocido en ORI se registra en el estado de

resultados integrales.

La Compafiia no ha clasificado ningtin activo financiero a valor razonable a través de ORI

Activos financieros designados a valor razonable a través de ORI (instrumentos de
pattimonio)

Tras el teconocimiento inicial, la Compafia puede optar por clasificar irrevocablemente sus
invetsiones de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a
través de ORI cuando cumplen con la definicién de patrimonio neto segin NIC 32
“Instrumentos: Presentacién’ y no se mantienen para su comercializacion. La clasificacién se

realiza por cada instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los
dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya
establecido el derecho de pago, excepto cuando la Compafifa se beneficia de dichos ingresos
como una recuperacion de patte del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias
se registran en ORI Los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través

de ORI no estan sujetos a la evaluacién de deterioro.
La Compafifa no ha clasificado ningtin activo financiero a valor razonable a través de ORIL.

(Espacio en blanco)
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4. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos
financieros mantenidos para negociat, activos financieros designados en el momento del
reconocimiento inicial a valot razonable con cambios en resultados, o activos financieros
obligatorios requeridos para ser medido al valor razonable. Los activos financieros se
clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propésito de vender o
recomprar en el corto plazo. Los detivados, incluidos los derivados implicitos se clasifican
como mantenidos pata negociar a2 menos que se designen como instrumentos de cobertura

efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son tnicamente pagos de capital e intereses
se clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales,
independientemente del modelo de negocio. No obstante, los criterios para instrumentos de
deuda a clasificarse al costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se
desctibe anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable
con cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o

significativamente reduce, un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado
de situacién financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el

estado de resultados.

Baja de activos financieros
Un activo financieto (o, cuando cotresponda, una parte de un activo financiero o parte de un
gtupo de activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del

estado de situacién financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compafiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido la obligacién de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin
demora matetial a un tercero bajo un acuerdo, y;

- La Compaiifa ha transferido sustancialmente todos los tiesgos y beneficios del activo,
o no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del

activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compaiifa ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo
o ha ingresado en un acuerdo, evala si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios

de este activo financiero.
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4, Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, ni tiene el control transferido del activo, la Compaififa contintia reconociendo el
activo. En ese caso, la Compatiia también reconoce una responsabilidad asociada a este. El
activo transferido y la responsabilidad asociada se miden sobre una base que refleja los

derechos y obligaciones que la Compafiia tiene retenido.

La participacién continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se
mide de acuetdo al valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la

Compatifa puede ser requerida para pago.

Detetioro de activos financieros
La Compafifa reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los

insttumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las petdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la
Compafiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de
efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacién de valores por
gatantias otorgadas por clientes u otras mejoras crediticias que son parte integral de los

términos contractuales.
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto deudores

comerciales y activos contractuales.
- Enfoque simplificado aplicado para deudores comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pétdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de
crédito para las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde
el teconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de

incumplimiento o mora que pueden ser posibles dentro de los préximos 12 meses.
Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo
en el tiesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro

pot las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de duracién restante del activo

financiero.

(Espacio en blanco)
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4. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Enfoque simplificado

Para las cuentas por deudores comerciales, la Compatfiia aplica un enfoque simplificado en el
cilculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compafiia no realiza un
seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para
pétdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada
fecha de reporte. La Compafifa ha elaborado una mattiz de provisiones que se basa en su
historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores macroecondmicos

relacionados con la industria en la cual opera la Compatiia.

La Compafiia puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacién disponible indica que es poco
probable que la Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo
financiero se da de baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de

efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y mediciéon

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagat, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccién
ditectamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiifa incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por

pagar, cuentas por pagar a entidades relacionadas y cuentas por pagar a largo plazo.

Medicidn posterior
La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacién, como se describe a

continuacién:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financietos a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos
financieros mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del

reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurten con el
proposito de recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos
financieros derivados susctitos pot la Compaiiia que no estin designados como instrumentos

de cobertura en relaciones de cobertura segin lo definido por NIIF 9.
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Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor
razonable con cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y

solo si se cumplen los critetios de NIIF 9.

La Compafiia no ha clasificado ningin pasivo financiero a valor razonable con cambios en

resultados.

Préstamos y cuentas por pagar (acreedores comerciales y otras cuentas por pagary
cuentas por pagar a entidades relacionadas)

Después del reconocimiento inicial, se miden al costo amottizado utilizando el método de la
tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados
cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacién bajo el

método de la tasa de interés efectiva.

El costo amottizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las tatifas o costos que son parte integrante de la determinacién de la tasa de
interés efectiva del pasivo financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye

como costos financieros en el estado de resultados.

Baja de pasivos financietos
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién derivada del pasivo se cancela.

Cuando un pasivo financieto existente es reemplazado por otto del mismo acteedor en
términos sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente,
tal intercambio o modificacién se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento

de una nueva deuda. La diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de

resultados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de
situacién financiera, si existe actualmente un detecho legal exigible para compensar los
montos reconocidos y si existe la intencioén de liquidar sobre una base neta, o de realizar los

activos y liquidar los pasivos simultaneamente.

(Espacio en blanco)
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c. Propiedad, Mobiliario, Maquinarias y Equipo

Reconocimiento y medicion inicial

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacién para su uso destinado. Posteriormente al registro inicial,
los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados por la depreciacion acumulada y

cualquier pérdida por deterioro de valor acumulado.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados

aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento menores, son registrados como

un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como Ia
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacién y el valor registrado en los libros

reconociendo con cargo o abono a resultados del periodo.

El valot residual y la vida 1til de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierte

de balance.

Medicion Posterior
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, mobiliatio, maquinatia y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas

de detetioto de valor.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciaciéon o no, se someten a pruebas de detetioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperar su valor en libros.
Las pérdidas por detetioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su

valor recuperable.

Depreciacién acumulada
La vida til de un activo se revisa, como minimo, al tétmino de cada petiodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizatan como un

cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios

en las Estimaciones Contables y Errores.
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Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la disttibucién del costo de
adquisicién cotregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida

estimada de cada uno de los elementos.

La tasa de depreciacion se presenta segtn el siguiente detalle:

ACTIVO 2018 2017
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipos de oficina 10% 10%
Equipos de Computacién 33% 33%

d. Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

cottiente y el impuesto diferido.

El Impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributatia) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingtesos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales

aprobadas al final de cada petiodo.

El impuesto a la renta diferido, se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros separados
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente pata todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporatias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podtia cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias sutgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de
otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable (tributatia) ni la

contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el petiodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.,
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o pricticamente aprobadas

al final del periodo que se informa.

21




INTRODUCER BROKER CASA DE VALORES C.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018

4. Politicas Contables Significativas (continuacién)

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe sometetse a revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducit, en la medida que estime probable
que no dispondta de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para petmitit

que se recupere la totalidad o una patte del activo.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no

cotriente.

e. Inversiones en valores en acciones

Representan los titulos accionarios de renta variable en posesién propia que se han adquitido
con la intensién de obtener ganancias derivadas de las diferencias de precio que resulten de

las operaciones de compra- venta.

Los costos de transaccién por la adquisicion de los activos financieros para negociar se

reconocen en los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicién.

Los dividendos en efectivo de los titulos accionarios, se reconocen en el resultado del

ejercicio en el mismo periodo en el que se genera el derecho a recibir el pago de los mismos.

f. Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.

Todos los demas arrendamientos se clasifican como opetativos.

La Compafifa como arrendador.- Los valores adeudados por los atrendatarios bajo
arrendamientos financieros deben ser registrados como valotes por cobrat por el valor de la
inversién neta de la Compailia en los arrendamientos. Los ingtesos por arrendamientos
financieros son distribuidos en los perfodos contables a fin de reflejar una tasa regular de
rendimiento constante en la inversién neta pendiente de la Compaiia con respecto a los

arrendamientos.

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se treconoce

empleando el método de linea recta durante el plazo cotrespondiente al arrendamiento.

(Espacio en blanco)
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La Compatiia como arrendatatio.-Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se
reconocen como activos de Ja Compaiiia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o
si éste es menot, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo
cotrespondiente se incluye en el estado de situacion financiera como una obligacion bajo

arrendamiento financiero. Los gastos financieros son cargados directamente a resultados.

Los atrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta,
durante el plazo cotrespondiente al arrendamiento salvo que resulte mas representativa otra
base sistematica de repatto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los

beneficios del arrendamiento para el usuario.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece para las sociedades anénimas una apropiacién obligatoria no
menot del 10% de la utilidad liquida anual para la constitucién de la reserva legal, hasta que
tepresente por lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o
destinada a absotber pérdidas y puede ser distribuida entre los accionistas, en caso de

liquidacién de la Compaiifa

Reserva Facultativa

La ley faculta o permite que las utilidades liquidas del ejercicio, la Compafiia destine un
potcentaje para formar una reserva legal o facultativa. La Junta General de Accionistas

decide el porcentaje y el fin especifico de este fondo.

Compensacién de saldos y transacciones

Como notma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,

tampoco los ingtesos y gastos.

Reconocimiento de los ingresos por servicios de asesotia y resultado de compra

venta de valotes

Las comisiones y tarifas generadas por las operaciones con valores de clientes son
establecidas cuando se pactan las operaciones y son reconocidos en la medida en que sea
ptrobable que los beneficios econémicos correspondientes a la transaccién sean percibidos

pot la Compaiiia y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.
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Los ingresos provenientes de servicios se miden utilizando el valor razonable de la

contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos.

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso

para la prestacién de servicios:

» En el periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se le han transferido al cliente las
ventajas derivadas del disfrute del setvicio; con base en tatifas acordadas bilateralmente
segn el contrato de servicios.

o Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

o Ls probable que la Compaiflia reciba los beneficios econémicos asociados con la

transaccion.
» Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos

con fiabilidad.

En el caso de prestaciones de setvicios cuyo resultado final no puede set estimado con
fiabilidad, los ingresos solo se reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que son

recuperables.

Reconocimiento gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados del petiodo
y otros resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
cotrespondiente no produce beneficios econémicos futuros, o cuando y en la medida en que
tales beneficios econdémicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su
reconocimiento como activos en el estado de situacidon financiera. Se reconoce también un
gasto en el estado de resultados del periodo y otros resultados integrales en aquellos casos en

que se incurta en un pasivo.

Clasificacion de partidas corrientes y no cotrientes

La Compaifiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados

como cottientes y no cortientes. Un activo se clasifica como cotriente cuando la Compaiifa:

e Espera realizar el activo o tiene la intencién de vendetlo o consumitlo en su ciclo normal
de operacion;

e Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

e [Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del petiodo sobte el

que se informa; o
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e Elactivo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda set intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un petiodo minimo
de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa. Todos los demas

activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiia:
e  Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
e Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;
e  El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
petiodo sobre el que se informa; o
e No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se

infotma. T'odos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

5. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La ptepatacién de los estados financieros a la fecha de cierre del periodo requiere que la
administtacién de la compaiiia realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos

incluidos en los estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la compafifa se basan en la expetiencia
histérica cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embatgo, las citcunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros
podrian vatiar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan més alld del control

de la Compafifa. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos

ocurren.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes pata reflejar correctamente la informacion financiera y los resultados de Ia
Compafiia y/o las que requieren u alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las ptincipales suposiciones estimaciones y aplicaciones claves relacionadas con el futuro y otras
fuentes claves de estimaciones de incertidumbres que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobte los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo

ejetcicio, se describen a continuacién:

e Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en metcados activos esta

determinado con base en cotizaciones de precios de mercado a la fecha de los estados

financieros.
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El valor razonable de los instrumentos financieros no negociados en mercados activos esta
determinado con base en técnicas de valuacién y supuestos basados en las condiciones de

mercado a la fecha de los estados financietos.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, con base en
estimaciones de mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros. Estas
estimaciones no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la
venta de un instrumento financiero particular a una fecha dada. Estas estimaciones son
subjetivas por natutaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio; por lo tanto, no pueden
set determinadas con exactitud. Cualquier cambio en los supuestos o ctitetios puede afectar

en forma significativa las estimaciones.

¢ Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia
de la Compaiifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la

posibilidad de recuperacién de los mismos.

¢ Vida 1til de propiedad, planta y equipo
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de
los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacioén estimado, de acuerdo a la vida til restante revisada. Factores tales como los

cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida 1til de los

activos se viera disminuida.

o Deterioto del valor de los activos no financieros
La Compafia evaliia los activos o grupos de activos por detetioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo 2 los

resultados del periodo.

La compatifa evidencia que un activo financiero se ha deteriorado, cuando se presenten uno

o mas de los siguientes eventos:

- Dificultades financietas significativas del obligado.

- Infracciones de las clausulas contractuales, como: incumplimiento en los pagos del
capital o intereses.

- Cuando la Compaiiia por razones econdmicas o legales relacionadas con el obligado, le
ototga ventajas que no habria otorgado en condiciones normales.

- El obligado entte en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera.
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- La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero, debido a dificultades

financieras.

Los antetiores eventos no son excluyentes, puesto que debido a las particularidades de la
Compaiifa se pueden presentat otros eventos particulares que merecen ser tenidos en cuenta,
de igual forma por si solos no son indicadores de deterioro, sino que se necesitan analizar

otros factores para determinar el deterioro del activo financiero.

Las pérdidas pot detetioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
inctementando el valot del activo con abono a tesultados con el limite del valor en libros que

el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por detetioro.

¢ Impuestos
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos tequiere de interpretaciones a la
legislacién tributatia aplicable. Aun cuando la Compaiifa considera que sus estimaciones en
matetia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario
(Setvicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudietan requerir de

ajustes pot impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafifa considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario
y postetiotes desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningiin pasivo

contingente relacionado con impuestos.

e Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesatias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes

reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La detetminacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que sera necesatio pagar por la correspondiente obligacioén, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del petiodo, incluyendo la opinién de

expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

(Espacio en blanco)
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6. Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas aun no vigentes

A continuacién, se enumeran las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera y
enmiendas emitidas, pero con vigencia postetior al ejetcicio econdémico que comienza el 1 de
enero de 2018. En este sentido, la Compafifa tiene la intencién de adoptar estas normas,

cuando entren en vigencia.

NIIF 16 Arrendamientos-

La NIIF 16 se emiti6 en enero de 2016 y reemplaza a la “NIC 17 Arrendamientos”, “CINIIF
4 determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15 atrendamientos
operativos, incentivos” y “SIC 27 Evaluacion de la sustancia de transacciones que involuctan

la forma legal de un atrendamiento”.

La NIIF 16 establece los principios pata el reconocimiento, medicién, presentacion y
revelacién de arrendamientos y requiere que los arrendatarios implementen un modelo similat

al tratamiento contable de arrendamientos financieros segin NIC 17.

La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para arrendatarios: arrendamientos de
activos de poco valor (valor de compra de un activo nuevo sea menor a 5) y contratos a cotto

plazo, es decir, arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos.

En la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, un arrendatario reconocera un pasivo
pata los pagos de arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho
de uso del activo subyacente durante el plazo del atrendamiento. Se requerita que los
arrendatatios reconozcan por separado el gasto financiero originado por la valoracién presente

del pasivo pot atrendamiento y el gasto por amortizacion del activo por derecho de uso.

Los arrendatarios también deberan volver a medir los cambios significativos del arrendamiento
en el caso de que se produzcan ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el término del
arrendamiento, cambio en los pagos futuros del arrendamiento, como tesultado de cambios en
un indice o tasa usados para determinatr dichos pagos). El arrendatario generalmente
reconocerd el monto de la nueva medicién del pasivo de arrendamiento como una

actualizacion del activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador conforme a NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios
respecto de la contabilidad actual segin NIC 17. Los arrendadores continian clasificando
todos los atrendamientos utilizando el mismo principio de clasificacién que en la NIC 17 y

distinguir entre dos tipos de arrendamientos: arrendamientos operativos y financieros.
La NIIF 16, es de aplicacién obligatotia para periodos que comiencen en o a pattit del 1 de

enero de 2019, y requiere que los arrendatatios y los arrendadores efectien revelaciones

adicionales para dar cumplimiento al requerimiento de esta norma.
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(continuacion)

Transicion a NIIF 16
La Compaiifa aplicara NIIF 16 de acuerdo al enfoque retrospectivo modificado. La Compaiifa
utilizara la solucién prictica para valorar su efecto al 1 de enero de 2019, sobre los contratos

que se identificaron previamente como arrendamientos bajo NIC 17.

La Compatiia utilizara las exenciones aplicables, a fin de que los contratos de arrendamiento
pata los cuales el petfodo de vigencia del arrendamiento es menor a 12 meses y aquellos de
bajo valot, no sean identificados como un contrato de arrendamiento bajo NIIF 16.

A la presente fecha, la Compafifa se encuentra realizando la evaluacién del impacto de NIIF 16
y espera que se reconozcan efectos sobre sus contratos de arrendamientos relacionados con las
oficinas. Los impactos estimados a ser reconocidos tanto en activo como en pasivo ascienden

a § 22.228 aproximadamente por valor actual de las obligaciones futuras a 29 meses.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez con vigencia posterior al
ejercicio econémico que comienza el 1 de enero de 2018, sin embargo, de acuerdo a la

conclusién de la gerencia, no tienen impacto alguno en los estados financieros de la Compafia.

Se detallan las normas emitidas y que son aplicables para petiodos postetiores:

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

Modificaciones a la NIIF 9 — Caractetisticas de pagos anticipados con compensacion negativa
Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a latgo plazo en asociadas y negocios conjuntos
Modificaciones a la NIC 19 — Modificacion, reduccién o liquidacién del plan

CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjeta y contraprestaciones anticipadas

CINIIF 23 — Incertidumbte sobte el tratamiento del impuesto a las ganancias

Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017:

- NIIF 3: Combinaciones de negocios

- NIIF 11: Acuerdos conjuntos

- NIC 12: Impuesto a las ganancias

- NIC 23: Costos de financiamiento

NIIF 17 — Contratos de seguro

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o conttibucion de activos entre un invetsionista y su

asociada o negocios conjuntos

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

1 de enero de 2019
1 de enero de 2021

Por definir
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7. Efectivo y Equivalente de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente

manera:

Al 31 de Diciembtre
2018 2017
(US Ddlares)
Caja chica $ 300 % 300
Banco 89.753 206.872

$ 90.053 § 207.172

La Commpaiifa mantiene sus cuentas cotrientes en délares de los Estados Unidos de América en
diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan

intereses.

8. Activos financieros invetsiones de valotes en acciones

A continuaci6n, se detalla el portafolio de las inversiones mantenidas al 31 de diciembre de

2018, disponibles para la venta, representados por titulos para negociar en acciones:

Instrumento del mercado Costo de Ganancia Neta a Costo al 31 de
de capitales Adquisicion Valor Razonable diciembre
registrada en el ERI
(US Délares)

Bolsa de Valores de

) 50.000 10.000 60,000
Guayaquil S.A: i

Las inversiones en acciones que actualmente posee la compaiiia luego de su medicién inicial, se
miden al valor razonable mediante su valuacién mensual a precio de mercado de acuerdo con la
metodologia de vectores de precios divulgados por las bolsas de valores, en aplicaciéon a lo
dispuesto en la Resolucién No. CNV-0003-05 “Manual Operativo para Valoracién a Precio de
Mercado de Valores de Contenido Crediticio y de Participacién y Procedimientos de Aplicaciéon” y

sus reformas.

El ptecio de cierte publicada por la Bolsa de Valores de Quito al 28 de diciembre de2018 porcada
accién fue de § 1,20.
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9. Propiedad Planta y Equipo

El movimiento de los activos fijos, por los afios terminados el 31 de diciembre, es como sigue:

Saldo al 31 Adiciones Saldo al 31  Adiciones Saldo al 31

Diciembre de Diciembre diciembre
2016 2017 2018
Equipo de Computacién § - $ 1.265 $ 1.265 $ - $ 1.265
Depreciacién acumulada - (139) (139) (418) (557)
equipo de computacién
$ - $ 1126 $ 1126 §$ (418) $ 708

10. Fondos de Garantia de Ejecucion

El Fondo de Garantia es una obligacién de Jas Casas de Valores establecida en el Articulo 53 de
Ley de Metcado de Valores, este fondo es administrativo ‘por la bolsa, con las mismas
obligaciones y responsabilidades establecidas en estas Ley para las administradoras de fondos y

fideicomisos.

El fondo integrado por los apottes individuales de cada Casa de Valores miembros de la Bolsa
de Valotes de Guayaquil, tiene como propédsito evitar el incumplimiento de operaciones cuando
una Casa de Valotes no cuenite con el saldo suficiente al momento de efectuar la compensacién
de saldos netos. El monto de este fondo es determinado por la bolsa que podri exigir su
incremento en razén del riesgo asociado al volumen y naturaleza de las operaciones de las casas
de valotes, el manejo de los recursos se llevara a cabo bajo los principios de seguridad, liquidez y
rentabilidad.

La garantia entregada por INTRODUCER BROKER CASA DE VALORES C.A. a la Bolsa
de Valotes al 31 de diciembre de 2018 haciende a § 13.544 correspondiente al monto minimo
establecido, debido a que la compafiia no ha mantenido operaciones bursatiles durante el afio

2017.

(Espacio en blanco)
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11. Activos por Impuesto diferido

Al 31 de diciembre el activo por Impuesto diferido es como sigue:

Saldos al Reconocido  Saldos
comienzo en los al fin
del afio resultados del afio
US Ddlares)
Activos por impuestos diferidos en relacion a:
Pérdida tributaria afio 2017 $ - $ 10.512 $ 10.512
Pérdida tributaria afio 2018 10.128 10.128
$ - $ 10512 $ 20.640

Reconocimiento de impuestos diferidos

De acuerdo con lo establecido en la Ley el reconocimiento unicamente de los impuestos
diferidos relacionados a los siguientes conceptos:

Pérdida deterioro de inventario se reconocera como gasto no deducible en el petiodo que se
genete y se procedera a reconocer el impuesto diferido y se compensari cuando se venda o
en el auto consumo.

Pérdidas esperadas de contratos de construccion se reconocera como gasto no deducible en
el periodo que se genere y se procedera a reconocer el impuesto difetido y se compensata
cuando finalice el contrato y cuando la pérdida se haga efectiva.

Depreciacién por desmantelamiento se reconocera como gasto no deducible en el petiodo
que se genere y se procedera a reconocer el impuesto diferido y se compensata cuando se
produzca el desmantelamiento.

Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocetrd como gasto no deducible en el
periodo que se genere y se procedera a reconocer el impuesto diferido y se compensara
cuando transfiera el activo o finalice la vida 1til.

Provisiones se reconocera como gasto no deducible en periodo que se genere y se proceder
a reconocer el impuesto diferido y se compensara cuando se desprenda los recursos,
exceptuando las provisiones para desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio y
jubilacién patronal.

Ganancias o pérdidas que surjan en medicion de activos no cortientes disponibles para la
venta no seran sujeto de impuesto a la renta en registro contable, sino cuando se produzca la
venta

Los cambios en el valor razonable en activos bioldgicos constituirin como ingresos no
sujetos para el impuesto a la renta y los costos y gastos para la transformacién del activos
biolégicos seran considerados como costos atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de
impuesto a la renta, estos conceptos no afectaran a la participacién trabajadores.

Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la conciliacién
tributaria.

Los créditos tributarios no utilizados generados en petiodos anteriores de acuerdo a la Ley.
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11. Activos por Impuesto diferido (Continuacién)

Pérdidas tributarias

La Compafiia presenta pérdidas tributarias de ejercicio corriente, que de acuerdo a las
disposiciones tributarias, estas pérdidas se pueden amortizar durante los cinco afios siguientes

hasta un maximo de 25% de la utilidad gravada para cada afio.

Debido a que la Compafifa durante el ejercicio no ha obtenido resultados positivos y que espera
obtenetla en los subsiguientes afios, ha procedido reconocer activos por impuestos diferidos por

este concepto, la pérdida tributaria es como sigue:

Deducibilidad
Pérdida en afios
tributaria postetiores
(US Délares)
Afio 2017 $ 42.050 $ 42.050
Aiio 2018 40.511 40.511
$ 82.561 $ 82.561

12. Impuestos
a. Impuestos corrientes

Pasivos del afio cortiente. - Un resumen de activos y pasivos por impuestos cortientes al 31

de diciembte es como sigue:

2018 2017
Pasivos por Impuestos Cortientes: (US Délares)
Retenciones IVA $ 156 $ 120
Retenciones en la Fuente 216 263
$ 372 $ 383
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Al 31 de diciembte de 2018

El gasto del impuesto a la renta al 31 de diciembre, incluye:

2018 2017
(US Délares)
Gasto por impuesto corriente $ - $ -
Ingresos por impuesto diferido relacionado con el
origen de diferencias temporarias 10.128 10.512
Gasto impuesto a la renta $ 10128 $ 10.512

a. Conciliacién Tributaria

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:

Pérdida antes de impuesto a la renta
Mis Gastos no deducibles

Pérdida tributatia

Impuesto a la renta causado
Anticipo minimo (*¥)

Impuesto a la tenta del ejercicio
Menos Anticipo pagado

Menos Retenciones del afio

Menos Retenciones afios antetiores

Impuesto a favor del contribuyente

2018 2017
(US Dilares)
$ (41.581) § (42.085)
1.070 35
(40.511) (42.050)
M -
$ @ -

(**) Al 31 de diciembre del afio 2017 segin el Decreto 210, publicado en 2018, la reduccién

del saldo del anticipo del impuesto a la renta, se estableci6 entre otros aspectos que las empresas

y petsonas naturales con ventas de hasta 500.000 délares tendran exoneracién del 100%. La

compaiiia se acogi6 a este beneficio, consecuentemente el impuesto causado por impuesto a la

renta con cargo a resultados fue de cero. El impuesto de anticipo calculado en el afio 2017

aplicable pata el afio 2018 fue de cero.
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12. Impuestos (Continuacion)

b. Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

i)

iii)

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisat las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de
hasta tres afios postetiores contados a pattit de la fecha de presentacion de la
declaracién del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la Administracién

Ttributaria considete que no se hubiere declatrado todo o parte del impuesto.

La Compaiifa ha na sido fiscalizada desde su fecha de creacién y no mantiene

obligaciones pendientes derivadas de dicha fiscalizacion.

Determinacién y pago del impuesto a la renta
El impuesto 2 la tenta de la Compaifiia se determina sobre una base anual con cierre
al 31 de diciembre de cada petiodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa

del impuesto a la renta vigente.

Estan exonerados de pago del impuesto a la renta por un plazo de 5 o 10 afios las
inversiones nuevas y productivas, en los sectores econémicos considerados como
ptiotitarios, de industrias basicas y para el desarrollo de proyectos publico en

asociacién publico-privada.

Estin exonerados del pago del impuesto a la renta por un periodo de 12 afios
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y

Gnicamente a la nueva inversién y que se encuentren fuera de Quito y Guayaquil.

Las inversiones tealizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quito y
Guayaquil podrin acogetse a la exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo por

un periodo de 8 afios.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agro asociativo dentro de los cantones de frontera,

gozatin de la exoneracion de 15 afios.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva serd del
28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales
o tegimenes de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o supetior al 50% del capital social o de aquel que

cotresponda a la naturaleza de la sociedad.
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iv)

En caso de que la Compatfifa reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y cumpla las condiciones

previstas en la Ley.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaraciéon del impuesto a la renta del
afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos
ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos
deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es

susceptible de devolucion, salvo determinados casos previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuete menor al anticipo detetrminado,

el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirin de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y
en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con
los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo
Otgianico de la Produccién, Cometcio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi

como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las
sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién,

hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
disttibuidos por sociedades nacionales o extranjetas tesidentes en el Ecuador, a favor

de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes

en el Ecuadot.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdémicamente o de
hecho tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una
petsona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o
utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde estd
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tatifa
de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto

la renta prevista para sociedades (25% o 28%).
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vi)

En el caso de que los dividendos sean disttibuidos a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién
adicional por la diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una petsona natural
(35%) vy la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (25% o
28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicién accionaria se procedera a la retencién de impuesto a
la renta sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo

residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad disttibuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio
econ6émico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus
partes relacionadas (préstamos no cometciales), esta operacién se considerara como
pago de dividendos anticipados y pot consiguiente se deberi efectuar la retencién
correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes
siguiente de efectuada y constituira crédito tributatio para la emptresa en su

declaracién de impuesto a la renta.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

e  La transferencia o traslado de divisas al extetior.

o Los pagos efectuados desde el extetior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la petsona natural o la sociedad o de
terceros.

e  Las importaciones pendientes de pago registradas pot mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y setvicios generados en el Ecuadot, efectuadas
por petsonas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuadot, cuando las
divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no

ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.
Estan exentos del impuesto a la salida de divisas (ISD):

e Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financietas intethacionales o entidades no
financieras especializadas, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Coédigo Otrganico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

e  Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).
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e  DPagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del
pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén

domiciliados en pataisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributatio
pata la determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya
sido otiginado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con
la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos, que consten en el

listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidié
la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y en el Suplemento del Registro Oficial
No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se public6 su Reglamento. Los principales

incentivos y reformas tributarias son los siguientes:

e Régimen de remisién

- Remisiéon del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las
obligaciones tributarias cuya administracién y/o tecaudacién le
cotresponde al Servicio de Rentas Internas. Este régimen aplicé a
obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2 de abtil de 2018.

- Remisién del 100% de inteteses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de
tributos, cuya administracién y/o recaudacién le cotresponde al Setvicio
Nacional de Aduanas del Ecuadot, detetminadas al 2 de abril de 2018.

e Incentivos para la atraccién de inversiones privadas

- Ampliacién del plazo de exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo,
para nuevas invetsiones productivas que se realicen en sectores
considerados como ptiotizados. En el caso de sociedades ya existentes la
exoneracion aplicard de manera proporcional y la reduccién no podra ser
mayor a 10 puntos porcentuales.

- Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que
susctiban contratos de inversion, en pagos realizados al exterior por
concepto de impottaciones de bienes de capital y materias primas para el
desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto de dividendos, siempre

que cumpla con las condiciones sefialadas en el Ley.
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Exoneracion del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de
disttibucién de dividendos a beneficiarios efectivos tesidentes en el
Ecuadot, cuando las sociedades reinviertan en el pais al menos el 50% de
las utilidades, en nuevos activos productivos.

Ampliacién del plazo de exonetaciéon del impuesto a la renta para
inversiones en industrias basicas a 15 afios y 20 afios en cantones

frontetizos.

Impuesto a la renta

Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocién y
publicidad, del 4% cambia al 20% del total de ingtesos gravados.
La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se

sumara 3 puntos porcentuales cuando:

. la sociedad respecto de sus accionistas, socios, patticipes,
constituyentes, beneficiarios o similares, incumplan su deber de
informat su composicién societatia,

. dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o
régimen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en

Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacion por
quienes se haya incutrido en cualquiera de las causales anteriores sea igual
o supetior al 50% del capital social o de aquel que cotresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior
al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales aplicard sobre la proporcién de la base imponible que
cotresponda a dicha participacion.

Hasta el mes de junio de cada afio, los contribuyentes podtrin solicitar al
Director General del Setvicio de Rentas Internas la exoneracién o la
reduccion del pago del anticipo del impuesto a la renta, cuando

demuestren en forma sustentada, que se generaran pérdidas en ese afio.

(Espacio en blanco
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Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no
existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el
ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el
contribuyente tendra detecho a presentat un reclamo de pago indebido, o
una solicitud de devolucién de pago en exceso, o a utilizar dicho monto
directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del
impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes y
hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracién.

Hasta el mes de junio de cada afio, los contribuyentes podrin solicitar al
Director General del Servicio de Rentas Internas la exoneracién o la
reduccién del pago del anticipo del impuesto a la renta, cuando

demuestren en forma sustentada, que se generaran pérdidas en ese afio.

Impuesto a la renta inico a la utilidad en la enajenacién de acciones

Se cambi6 a una tarifa progresiva sobre las utilidades que petrciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas natutales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pafs, provenientes de la
enajenacién directa o indirecta de acciones, patticipaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracién,
explotacién, concesién o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tatifa mis alta la del
10%.

Impuesto al valor agregado

El uso del crédito tributatio por el impuesto al valor agregado pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes y setrvicios podti ser
utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago.

Los exportadores de setvicios pueden obtenet la devolucién del IVA
pagado y tetenido, en la importacién o adquisicion local de bienes,
insumos, servicios y activos fijos, necesatios pata la prestacién y
comercializacién de servicios que se exporten, que no haya sido utilizado
como crédito tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier

forma.

Impuesto a la salida de divisas

Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la

cancelacién de obligaciones mediante la compensacion.

(Espacio en blanco)
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13. Patrimonio

a. Capital suscrito y pagado
El capital asignado y pagado consiste de US$ 250.000 acciones de US$§ 1 de valot unitatio,

el detalle de los accionistas de la compatfifa al 31 de diciembre, es el siguiente:

Numeto de acciones

Accionistas Participacion % 2018 2017
Internacional Business Ibcotp S.A. 99% 249.999 249.999
Byron Caisa Maigua 1% 1 1

100% 250,000 250,000

b. Reserva Legal
La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha resetva no puede
distribuitse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiifa,

pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el valor por reserva Legal es ceto, situaciéon generada
debido a que la compafiia se encuentra iniciando sus operaciones y no generé utilidad en

este aflo.

14. Gastos de Administracion

Al 31 de diciembre, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre
2018 2017
(US Délares)

Gastos de Administracién
Honorarios Profesionales $ 10100 $§ 13.594
Depreciaciones 417 139
Mantenimiento y Reparaciones 5.586 280
Impuestos Tasas y Contribuciones 852 2.745
Arriendos 23.066
Servicios Terceros 4.333 16.561
Otros Gastos Generales de Administracién 1.127 4.549
Gastos IVA 4.881 4,195
Gastos no Deducibles 1.012 36

51374 § 42.099
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15. Administracién del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafifa estd expuesta a los siguientes tiesgos

relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito

¢ Riesgo de liquidez

® Riesgo de mercado

e Riesgo operacional

¢ Riesgo de contraparte

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contrapatte a un instrumento financiero incumpla en
una obligacién o compromiso que ha suscrito la Compafiia que presente como tesultado una
pérdida financiera para éste. Este riesgo surge ptincipalmente en el efectivo y las cuentas por

cobrat a clientes.

Este riesgo es monitoreado por parte del gerente general mediante un seguimiento de la cartera
de clientes y su recuperacién respectiva, asi como, mediante la revision y aprobacion de los

flujos de fondos y conciliaciones del efectivo.

La compafiia al no tener operaciones bursatiles mayores, desde que se cred la compafiia hasta el
31 de diciembre de 2018, determiné que este riesgo por el petiodo sujeto a revisidon no ha

existido.

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros

activos financieros, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desventajosa para la

Compaifiia.

La politica que mantiene la Compafifa es contar con la suficiente liquidez para cumplit con sus
obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte del gerente general mediante los flujos de

fondos y los vencimientos de las cuentas por pagar.

Riesgo de mercado
Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de intetés, tipo

de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas econdémicas debido a la
desvalotizacion de flujos o activos o la valorizacién de pasivos, debido a la nominacién o

indexacién de estos a dichas variables.
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15. Administracion del Riesgo Financiero (Continuacion)

La administraciéon de estos riesgos es establecida por la administracion de la Compafifa, quien
define estrategias especificas en funcién de los analisis periddicos de tendencias de las vatiables

que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

La compaiiia al no tener operaciones butsatiles mayores, desde que se cre6 la compafiia hasta el
31 de diciembre de 2018, determind que este riesgo por el periodo sujeto a revisibn no ha

existido

Riesgo de tipo de cambio
La Compafiia no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de sus operaciones,

las que involucran transacciones Ginicamente en dolares de los Estados Unidos de América.

Riesgo de tasa de interés
El tiesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de interés del valor
razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un instrumento financiero fluctien

debido a cambios en las tasas de interés del metcado donde se opera.

La compaiiia al no tener operaciones bursatiles mayores, desde que se cre6 la compafiia hasta el
31 de diciembre de 2018, determiné que este tiesgo por el periodo sujeto a revisién no ha

existido

Riesgo operacional
Este tiesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por diferencias, fallas,
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactian para transformarse en el servicio final

prestado al cliente.
- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones,

que soportan los procesos de la Compaififa.
- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de

control, basados en sistemas de repottes internos y externos

Riesgo de contraparte
Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en la liquidacién de
transacciones de compra o venta de titulos valores u otros instrumentos por las pattes que

intervienen en el mercado de valores.
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15. Administracién del Riesgo Financiero (Continuacion)

La Administracién con el fin de mitigar este riesgo se asegura que la operaciéon acordada en la
bolsa de valores se liquida a través de la entrega de los valores y el dinero entte compradotes y

vendedotes.

Adicionalmente verifica el tiesgo de compromiso de activos, es decit, la Casa de Valotes
confirma la existencia de los valores previo a su negociacién asociados a los ciclos de
liquidacién y los tiempos entre la entrega del dineto y la recepcion de los fondos y viceversa. La
compafiia al no tener operaciones bursatiles, desde que se cred la compafifa hasta el 31 de

diciembre de 2018, determiné que este riesgo por el periodo sujeto a revision no ha existido.

16. Eventos Subsecuentes

Hasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos no han existido eventos que
deban ser revelados en las notas a los estados financieros que afecten la presentacion de los

mismos.

%73

Danilé Calderén
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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