
IBCORP CASA DE VALORES S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 

1. Operaciones 

La empresa fue constituida en la República del Ecuador con el nombre de IBCORP — CASA 

DE VALORES S.A mediante escritura pública otorgada el 21 de Octubre del 2016, tegistrada 

ante el Notario segundo del cantón Quito, insctita en el Registro Mercantil de Quito el 21 de 

noviembre del 2016, la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros autorizó su 

inscripción de la compañía en el Registro de Mercado de Valores el 11 de abril de 2017 

registrada ante el Notario segundo del cantón Quito el 12 de abril de 2017 con un plazo de 

duración de 50 años pudiendo ser el plazo o restringido por decisión de la Junta General de 

Accionistas. 

Su objeto ptincipal es realizar todas las operaciones que las disposiciones legales y reglamentarias 

permitan a las Casas de Valores, operar de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, en el 

metcado bursátil, administrar portafolios de valotes o dineros de terceros para invertilos en 

instrumentos del metcado de valores de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, 

adquitir o enajenar valores por cuenta propia, realizar operaciones de underwtiting con personas 

jurídicas del sector público privado y de fondos colectivos, dar asesoría, información y presentar 

servicios de consultoría en matetia de negociación y estructuración de portafolios de valores, 

Se considera portafolios de terceros a un conjunto de valores administrativos para uno o varios 

comitentes, de acuerdo con los límites que pata el efecto determine la junta de política y 

regulación monetaria y financiera. 

La Ley Otgánica Para El Fortalecimiento y Optimización Del Sector Societario y Butsátil en el 

suplemento del Registro Oficial No 249 del 20 de mayo del 2014, expidió la Ley Otgánica para 

el Fortalecimiento y Optimización del Sector Societario y Bursátil, con la cual se reforma el 

esquema del mercado de valores con el fin de desarrollarlo de manera íntegta los principales 

aspectos de esta Ley son los siguientes: 

+ Se creó la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera, para dictar las normas 

para el funcionamiento y control del mercado de valores. Este organismo reemplaza al 

Consejo Nacional de Valores. 

+ La Superintendencia de Compañías, Valotes y Seguros ejercerá las funciones de 

vigilancia y control del mercado de valores 

+ Las Bolsas de Valores son sociedades anónimas, que deben obtener la autorización de 

funcionamiento ante la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, observando 

los criterios de capital mínimo. 

e Se cteó el Catastro Público del Mercado de Valotes, reemplaza al Registro de Mercado 

de Valores. 

+ Existen varias reformas a la Ley de Compañías; el objeto social de la compañía deberá 

comprendet una sola actividad empresarial. 

* Se creó el Registro Especial Bursátil REB. 

+  Seestablecieron la existencia de un sistema único bursátil SIUB. 

+ Se norma el funcionamiento para las Casas de Valores y de la Banca de Inversión. 

+  Seestablecieron parámetros para las Administradoras de Fondos y Fideicomisos  
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+ Se establecieron sanciones administrativas y multas a ser impuestas por la 

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

. Se establecieron Reformas al Código de Comercio. 

+  Seestablecieron Reformas al Código de Procedimiento Civil. 

+  Seestablecieron Reformas a la Ley Notarial 

+  Seestablecieron Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno. 

+ Las Bolsas de Valores actualmente constituidas en el país deberán ajustar su estructura a 

sociedades anónimas. 

+  Todolo concerniente al mercado de valores se rige por esta nueva ley. 

Al 31 de diciembre de 2017, la Compañía no tiene empleados en su nómina, tampoco le ha sido 

posible certar operaciones bursátiles con potenciales clientes durante este año, situación geneta 

por la disminución de las operaciones en el mercado bursátil, lo que ha conllevado a no obtener 

los ingresos esperados. 

Negocio en Matcha.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados bajo el supuesto 

de que la entidad continuará como un negocio en marcha. 

La economía Ecuatoriana afrontó un perrodo complejo causado por la baja en los precios 

mundiales del petróleo y la apreciación del dólar, lo cual ha afectado los ingresos fiscales y de 

exportaciones del País. El petróleo representa alrededor del 30% de los ingresos del País y un 

50% de sus exportaciones. Además la apreciación del dólar afecta negativamente a la 

competitividad de las exportaciones especialmente con países vecinos como Colombia y Perú, lo 

que afectó los mercados de inversión en Ecuador. Se espera que en el 2018 la economía del 

Ecuador crezca a niveles cercanos al 1% o sufra una contracción. 

A pesar de las difíciles perspectivas económicas en el corto plazo, el país ofrece una mejor 

perspectiva a mediano y largo plazo. En los añios anteriores la economía del país obtuvo un 

crecimiento robusto correspondiente al 5,2%, 4,6% y 3,8% respectivamente, sin embargo 

durante el año 2015, 2016 y 2017 la economía sufido un decrecimiento ya que esta, es muy 

dependiente del petróleo y dutante estos años ha sido vulnerable a impactos externos como 

variaciones significativas de precios que afecto al sector petrolero, lo que ha limitado la 

inversión. 
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Esta dependencia genera desafíos en épocas en las que gobierno tiene baja liquidez y deudas con 

acteedotes y proveedotes, sin embargo la administración de la compañía con el objeto de 

garantizar unidad en la dirección estratégica del negocio, propiciar estabilidad financiera y 

administrativa y potenciar la marca para competir en el mercado, ha venido desarrollando 

estrategias orientadas a obtener clientes. El desarrollo de las estrategias generar ingresos para la 

compañía durante el año 2018 que permitirá activar las operaciones de nuestra compañía, 

adicionalmente se ha creado planes de negocios que permitan a la compañía darle un mayor 

liderazgo y participación en el mercado bursátil. 

2. Bases de Presentación de los Estados Financieros 

Declaración de cumplimiento 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la 

Compañía, que manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han sido 

preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (en adelante 

“NIF”, emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (LASB) y 

representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales, 

vigentes al 31 de diciembre de 2017. 

Bases de medición 

Los estados financieros de IBCORP Casa de Valores S.A., han sido preparados sobre las bases 

del costo histórico, excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a valor 

razonable, tal como se aplica en las políticas contables incluidas más abajo. 

Costo histórico.- El costo histórico generalmente se basa en el valor razonable de la 

contraprestación entregada a cambio de bienes y setvicios. 

(Espacio en blanco) 
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Valor razonable.- El valor razonable se define como el precto que se recibiría por vender un 

activo o que se pagaría por transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes 

en el mercado a la fecha de valuación independientemente de si ese precio es observable o 

estimado utilizando directamente otra técnica de valuación. Al estimar el valor tazonable de un 

activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o pasivo, sí los 

participantes del mercado tomarían esas características al momento de fijar el precio del activo 

o pasivo en la fecha de medición. El valor razonable para propósitos de medición y/o 

revelación de estos estados financieros se determina de forma tal, a excepción de las 

transacciones con pagos basados en acciones que están dentro del alcance de la NITF 2, las 

operaciones de arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las modificaciones 

que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un valor razonable, tales como el 

valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 

Para efectos de información financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en el 

Nivel 1, 2 Ó 3 con base en el grado en que se incluyen datos de entrada observables en las 

mediciones y su importancia en la determinación del valor razonable en su totalidad, las cuales 

se describen de la siguiente manera: 

+ Nivel 1. Se consideran precios de cotización en un mercado activo para activos o 

pasivos idénticos; 

+ Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotización del Nivel 

1, sea directa o indirectamente 

+ Nivel 3. Considera datos de entrada no observables. 

Moneda funcional y de representación 

La moneda utilizada para la preparación y presentación de los Estados Financieros de la 

Compañía es el Dólar de Estados Unidos de América. que es la moneda de curso legal en 

Ecuador 

Aprobación de los estados Financieros 

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2017 han sido emitidos con la autorización del 

Gerente General de la compañía con fecha 23 de abril de 2018, los cuales posteriormente serán 

puestos a consideración de la junta General de Accionistas para su aprobación definitiva de 

acuerdo a lo dispuesto pot la Superintendencia de Compañías y Valores del Ecuador. 
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Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus 

estados financieros son las siguientes: 

a. Efectivo en caja y bancos 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos depósitos 

o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un 

plazo inferior a tres meses 

b. Activos Financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se 

realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor 

tazonable, más los costos de la transacción, excepto pot aquellos activos financieros 

clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente 

medidos al valor tazonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a valor razonable 

con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por 

cobrar comerciales y otras cuentas pot cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos 

financieros disponibles para la venta. La clasificación depende del propósito con el que se 

adquirieron los instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de sus 

instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. 

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o 

determinables, que no se negocian en un mercado activo. Se miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa efectiva. Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se 

clasifican en activos corrientes. 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados Un activo financiero 

es clasificado al valor razonable con cambios en resultados si está clasificado como 

mantenido para negociación o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los 

costos de transacción directamente atribuibles se reconocen en resultados cuando se 

incurren. Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al 

valor razonable y los cambios en el mismo, incluyendo cualquier ingreso por dividendos, se 

reconocen en resultados. 
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Activos financieros disponibles para la venta.- Son activos financieros no derivados que, 

luego de su medición inicial, se nuden al valor razonable mediante su valuación mensual a 

precio de mercado de acuerdo con la metodología de vectores de precios divulgados pot las 

bolsas de valores, en aplicación a lo dispuesto en la Resolución No. CNV-0003-05 “Manual 

Operativo para Valotación a Precio de Mercado de Valores de Contenido Crediticio y de 

Participación y Procedimientos de Aplicación” y sus tefotmas. 

Medición Posterior 

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El 

costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la 

adquisición, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés 

efectiva. 

La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como 

ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el 

estado de resultados como costo financiero, 

Deterioro del valor de los activos financieros 

Al cierre de cada período sobre el que se informa, la Compañía evalúa s1 existe alguna 

evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se 

encuentran deteriotados en su valor. 

Un activo financieto o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su 

valor solamente si existe evidencia objetiva deterioro de ese valor como resultado de uno o 

más eventos ocurridos después del reconocimientos inicial del activo (el “evento que causa 

la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobte los flujos de efectivo 

fututos estimados generados por el activos financieros o el grupo de activos financieros, y 

ese impacto puede estimarse de manera fiable, 

La evidencia de un deteroto del valor podtía incluir, entre otros, indicios tales como que 

los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras 

significativas, el incumplimiento o mota de los pagos de la deuda por capital o intereses, la 

probabilidad de que se declaren en quiebra o adopten otra forma de reorganización 

financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminución medible en los 

flujos de efectivo futuros estimados, así como los cambios adversos en el estado de los 

pagos en mora, o en las condiciones económicas que se correlacionan con los 

incumplimientos. 
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€ 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 

excepto para las cuentas comerciales pot cobrar, donde el importe en libros se reduce a 

través de una cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de 

provisión se teconocen en el estado de resultados. 

Baja de un activo financiero 

La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y transfiere de manera 

sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la 

Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a 

la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su 

participación en el activo y la obligación asociada pot los valores que tendría que pagar. 

Propiedad, Mobiliario, Maquinarias y Equipo 

Reconocimiento y medición inicial 

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que 

comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al 

activo en condiciones de operación para su uso destinado Posteriotmente al registro inicial, 

los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados por la depreciación acumulada y 

cualquier pérdida por deterio1o de valor acumulado 

  

Los costos de ampliación, modernización o mejoras que representen un aumento de la 

productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida útil, son capitalizados 

aumentando el valor de los bienes. 

Los gastos de reparaciones, conservación y mantentmiento menores, son registrados como 

un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren, 

La utilidad o pérdida resultante de la enajenación o retiro de un bren se calcula como la 

diferencia entre el precio obtenido en la enajenación y el valor registrado en los libros 

reconociendo con cargo o abono a resultados del periodo, 

El valor residual y la vida útil de los activos se revisan y ajustan sí es necesarto, en cada cierre 

de balance. 

Medición Postetior 

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, mobiltario, maquinaria y equipos son 

registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas 

de deterioro de valor. 
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Deterioro del valor de los activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se 

producen eventos o circunstancias que indican que podrían no recuperarse sus valor en 

libros. Las pérdidas pot deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede 

a su valor tecupetable, 

Depreciación acumulada 

La vida útil de un activo se revisa, como mínimo, al término de cada período anual y, si las 

expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizarán como un 

cambio en una estimación contable, de acuerdo con la NIC 8 Políticas Contables, Cambios 

en las Estimaciones Contables y Errores. 

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribución del costo de 

adquisición corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los años de vida 

estimada de cada uno de los elementos, 

La tasa de depreciación se presenta según el siguiente detalle: 

ACTIVO 2017 

Muebles y Enseres 10% 

Equipos de oficina 10% 

Equipos de 33% 

Computación 

d. Pasivos Financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la 

sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financietos se clasifican como pasivo corriente, a menos que la Casa de Valores 

tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses 

después de la fecha del período sobre el que se informa. 
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Las cuentas pot pagat, otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagat y otras cuentas 

son registradas a su valor razonable, que no cotizan en un mercado activo, 

Tiene vencimiento hasta 30 días se reconocen a su valor razonable, que al ser su plazo de 

pago a cotto plazo no tiene diferencia material con su costo amortizado. 

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y 

servicios adquiridos en el curso normal de negocto. Las otras cuentas por pagar incluyen 

obligaciones patronales y tributarias, que son tegistradas a sus correspondientes valores 

nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes y se registran contra 

resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. 

Medición Posterior 

La Compañiía mantiene en esta categoría los acreedores comerciales, otras cuentas por pagat 

y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los 

préstamos y las cuentas por pagar compañías relacionadas se miden al costo amortizado, 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, 

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan 

de baja, así como también a través del proceso de amortización, a través del método de la 

tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier 

ión y las comisiones o los costos que sean una parte 

  

descuento o prima en la adquis 

integrante de la tasa de interés efectiva. La amottización de la tasa de interés efectiva se 

reconoce como costo financiero en el estado de resultados. 

Deterioro de los pasivos no financieros 

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos no 

financieros a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna 

pérdida por deterioro En tal caso, se calcula el importe recupetable del acuvo o unidad 

generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber 

alguna). Las pérdidas y teversiones pot deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el 

importe neto en el estado de situación financiera, solamente st existe un detecho actual 

legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intención de 

liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma 

simultánea. 
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e 

Baja en cuentas 

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente 

contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido. Cuando un pasivo financiero existe es 

reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones 

sustancialmente diferentes, o sí las condiciones de un pasivo existente se modifican de 

maneta sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 

teconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros 

respectivos se reconoce en el estado de resultados. 

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año, incluye tanto el impuesto a la renta cotriente como 

el impuesto a la renta diferido. 

El Impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La 

utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos 

imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la 

Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales 

aprobadas al final de cada período. 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, utilizando la metodología de la 

NIC 12. Tal método se aphica a las diferencias temporartas entre el valor en bros de activos 

y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propósitos fiscales. De 

acuerdo con esta norma las diferencia temporarias se identifican ya sea como diferencias 

temporarias gravables (las cuales resultarán en el futuro en un monto imponible) o 

diferencias temporartas deducibles (las cuales resultarán en el futuro en partidas deducibles). 

Un pasivo diferido por impuesto tepresenta una diferencia temporaria gravable, y un activo 

diferido por impuesto representa una diferencia temporaria deducible. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se 

esperan sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele, 

Los impuestos cotrientes y diferidos se teconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el 

resultado, excepto de que hayan surgido de una transacción o suceso reconocido fuera del 

resultado, por ejemplo por cambio en la tasa de impuestos o pot cambios en la normativa 

tributaria, también por reestimaciones sobte la recuperabilidad de los activos por impuestos 

diferidos o en la forma esperada de recupetat el valor en libtos de un activo Se reconocerán 

en otto resultado integral o ditectamente en el patrimonio, 
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Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a 

pagat), correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el 

importe que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a 

la renta empleada para la determinación de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a 

la fecha de cierre de cada ejercicio impositivo, 

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método 

del pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los 

importes en libros según los estados financieros 

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias tempotarias 

imponibles. 

Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias 

deducibles y pérdidas tributarias de años anteriores sujetas a amortización en el futuro; en la 

medida en que sea probable que la compañía genere suficientes ganancias fiscales contra las 

cuales puedan compensatse las diferencias temporarias deducibles y las pérdidas tributarias 

de años anteriores. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la 

tenta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se revetsen, 

considerando las tasas del impuesto a la renta vigente establecida en la Ley Orgánica de 

Régimen Tributatio Interno, y sus reformas. Los porcentajes se determinan según las 

siguientes condiciones: 

Las empresas ecuatorianas que tengan accionistas domiciliados en paraísos fiscales, pagarán 

el 25% de impuesto a la renta, de acuerdo a lo siguiente: 

* Si el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en paraísos 

fiscales es superior al 50%, el 25% de IL. Renta se aplicará sobre la totalidad de la base 

imponible. 

* Si el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en paraísos 

fiscales es inferior al 50%, el 25% de I. Renta aplicará sobre la parte proporcional que 

cortesponda de la base impontble. La otra parte seguitá pagando el 22% 

* Asimismo, se aplicará la tarifa del 25% a toda la base impomble, la sociedad que 

incumpla con el deber de informar a la Administración Tributaria la composición de sus 

accionistas, socios, partícipes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo 

que establezca la ley y sus resoluciones correspondientes 

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no 

corriente. 
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3. Políticas Contables Significativas (continuación) 

f. Reserva Legal 

La Ley de Compañías establece pata las sociedades anónimas una apropiación obligatoria no 

menor del 10% de la utilidad líquida anual para la constitución de la reserva legal, hasta que 

teptesente por lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o 

destinada a absorber pérdidas y puede ser distribuida entre los accionistas, en caso de 

liquidación de la Compañía 

2. Reserva Facultativa 

La ley faculta o permite que las utilidades liquidas del ejercicio, la Compañía destine un 

porcentaje para formar una reserva legal o facultativa. La Junta General de Accionistas 

decide el porcentaje y el fin específico de este fondo. 

h. Reconocimiento de los ingresos 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios 

económicos cotrespondientes a la transacción sean percibidos por la Compañía y puedan ser 

cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos 

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso 

para la prestación de servicios: 

Los ingresos provenientes de servicios se miden utilizando el valor razomable de la 

contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. 

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas las condiciones 

siguientes: 

» En el período en el cual ocutren los servicios, cuando se le han transferido al cliente las 

ventajas detivadas del disfrute del servicio; con base en tarifas acordadas bilateralmente 

según el contrato de servicios. 

+ El ímporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad. 

+ Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 

transacción. 

+ Los costos incuttidos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos 

con fiabilidad. 
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3, Políticas Contables Significativas (continuación) 

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con 

fiabilidad, los ingresos sólo se reconocen hasta el límite de los gastos reconocidos que son 

tecuperables. 

Reconocimiento gastos 

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados del período 

y otros resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso 

correspondiente no produce beneficios económicos futuros, o cuando y en la medida en que 

tales beneficios económicos futuros, no cumplan o dejen de cumpltr las condiciones para su 

reconocimiento como activos en el estado de situación financiera, Se reconoce también un 

gasto en el estado de resultados del período y otros resultados integrales en aquellos casos en 

que se incurra en un pasivo. 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 

tampoco los ingtesos y gastos, 

Clasificación de partidas corrientes y no corrientes 

La Compañía presenta los actrvos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados 

como cotrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compañía: 

+ Espera realizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumido en su ciclo normal 

de operación; 

+ Mantiene el activo principalmente con fines de negociación; 

+ Espera tealizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del período sobre el 

que se infotma; o 

+ El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y 

no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un período mínimo 

de doce meses después del cierte del período sobre el que se informa. 

Todos los demás activos se clasifican como no cotrientes. 

(Espacio en blanco)  



IBCORP CASA DE VALORES S.A. 

Notas a los Estados Financietos 

Al 31 de diciembre de 2017 

3, Políticas Contables Significativas (continuación) 

  

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compas 

+ Espera liquidar el pasivo en su ciclo notmal de operación; 

+ Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación; 

« El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del 

período sobre el que se informa; o 

+ No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al 

menos, los doce meses siguientes a la fecha de cietre del período sobte el que se 

informa. 

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes. 

4, Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos 

La preparación de los estados financieros a la fecha de cierre del petiodo requiere que la 

administración de la compañía realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos 

incluidos en los estados financieros y sus notas relacionadas. 

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la compañía se basan en la experiencia 

histórica cambios en la industria e información suministrada por fuentes extemas calificadas. 

Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros 

podrían variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que sutjan más allá del control 

de la Compañía. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos 

ocutten. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 

importantes para reflejar cortectamente la información financiera y los resultados de la 

Compañía y/o las que requieren u alto grado de juicio por parte de la administración. 

Las principales suposiciones estimaciones y aplicaciones claves relacionadas con el futuro y otras 

fuentes claves de estimaciones de incertidumbres que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes 

significauvos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el próximo 

ejercicio, se describen a continuación: 

+ Estimación para cuentas dudosas de deudores cometciales 

La estimación pata cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia 

de la Compañía, en base a una evaluación de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la 

posibilidad de recuperación de los mismos. 
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4, Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuación) 

e Vida útil de propiedad, planta y equipo 

Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de 

los activos, En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los activos 

debería dismiwnuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de 

recuperación estimado, de acuerdo a la vida útil restante revisada, Factores tales como los 

cambios en el uso planificado de los distintos activos podrían hacer que la vida útil de los 

activos se viera disminuida. 

+ Deterioto del valor de los activos no financietos 

La Compañía evalúa los activos o grupos de activos por detertoro cuando eventos o cambios 

en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podría no ser tecupetable. 

Frente a la existencia de actrvos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de 

generación de ingresos netos, se practican ajustes pot deterioro de valor con cargo a los 

tesultados del período. 

La compañía evidencia que un activo financiero se ha deteriorado, cuando se presenten uno 

o más de los siguientes eventos: 

- Dificultades financieras significativas del obligado 

- Infracciones de las cláusulas contractuales, como: incumplimiento en los pagos del 

capital o intereses 

- Cuando la Compañía por tazones económicas o legales relacionadas con el obligado, le 

ototga ventajas que no habtía otorgado en condiciones normales. 

- Elobligado entre en quiebra o en otra forma de reorganización financiera. 

- La desaparición de un mercado activo para el activo financiero, debido a dificultades 

financieras. 

Los anteriores eventos no son excluyentes, puesto que debido a las patticulatidades de la 

Compañía se pueden presentar otros eventos particulares que merecen ser tenidos en cuenta, 

de igual forma por si solos no son indicadores de deterioro, sino que se necesitan analizar 

otros factores para determinar el deterioro del activo financiero, 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son tevertidas 

cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 

incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que 

el activo hubiera tenido de no habetse reconocido la pérdida por deterioro. 
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4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos (continuación) 

« Impuestos 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos tequiere de interpretaciones a la 

legislación tributaria aplicable. Aun cuando la Compañía considera que sus estimaciones en 

matería tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los 

períodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario 

(Servicio de Rentas Internas), en la interpretación de normas, que pudieran requerir de 

ajustes por impuestos en el futuro. 

Debido a que la Compañía considera remota la probabilidad de litigios de catácter tributario 

y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha teconocido ningún pasivo 

contingente relacionado con impuestos. 

+ Provisiones 

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el 

importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes 

reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 

desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 

consideración toda la información disponible a la fecha del perrodo, incluyendo la opimión de 

expertos independientes tales como asesores legales y consultores. 

3, Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas 

que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en cutso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son 
Iandatoriamente efectivas a partit del 1 de enero del 2017 o posteriormente, 

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las 

pérdidas no realizadas 

La Compañía ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en curso. Las 

enmiendas aclaran cómo una entidad debe evaluar sí existirán suficientes ganancias fiscales 

futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias temporales deducibles. La aplicación de 

estas modificaciones no ha tenido ningún impacto en los estados financieros de la Compañía ya 

que la Admunistración de la Compañía evalúa la suficiencia de las ganancias fiscales futuras de 

una fanera que es consistente con estas modificaciones, 

24  



IBCORP CASA DE VALORES S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 

5. Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas 

que son mandatoriamente efectivas en el año actual (Continuación) 

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2014-2016 

La Compañía ha aplicado por primera vez en el año en curso las modificaciones a la NIIF 12 

incluidas en las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016. Las otras modificaciones incluidas 

en este paquete no son efectivas para el año en curso y no han sido adoptadas por la Compañía. 

NIF 12 establece que una entidad no necesita tevelar nformación financiera resumida de las 

participaciones en subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos que se clasifican (o que son 

incluidas en un grupo enajenable que es clasificado) como mantenido para la venta. Las 

enmiendas aclaran que esta es la única concesión como parte de los requetimientos de 

revelación de la NIF 12 para esos intereses, 

La aplicación de estas modificaciones no ha tenido ningún efecto en los estados financieros de la 

Compañía ya que ninguno de los intereses de la Compañía en estas entidades están clasificados, 

o que son incluidos en un grupo enajenable que es clasificado, como mantenido para la venta. 

6. Normas nuevas y revisadas aún no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes normas muevas y revisadas (NIF) que han sido 
emitidas pero que no son efectivas, 

Efectiva a pattir de períodos 

  

NIF Título que inicien en o después de 

NIIF 9 Instrumentos financieros Eneto 1, 2018 

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 
Enero 1, 2018 

NIIF 9 Instrumentos financieros 

La NIIÉ 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificación 

y medición de activos financieros. La modificación de octubre de 2010 incluye los 

requerimientos para la clasificación y medición de pasivos Financieros y pata su baja 

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuación: 

La NIF 9 requiere que todos los activos financieros teconocidos que estén dentro del alcance 

de NIC 39, Instrumentos Financieros. Reconocimiento y Medición sean medidos 

posteriormente a costo amortizado o a valor razonable (con cambios en resultados o en otro 

resultado integral, según el caso). Específicamente, las inversiones en deuda que sean 

exclusivamente pagos de capital e intereses se miden a costo amortizado. 
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6. Normas nuevas y revisadas aún no efectivas (Continuación) 

Las demás inversiones de deuda y capital se miden a sus valores razonables al final de los 

períodos contables posteriores. Sin embargo, las Compañías pueden hacer la elección 

1rrevocable de presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de 

capital (que no es mantenida con fines de negociación) en otras pattidas de resultado 

integral. 

Para los pasivos financieros designados a valor razonable a través de resultados, el efecto de los 

cambios en el valor razonable del pasivo financiero, quees atribuible a cambios en el nesgo 

de crédito de dicho pasivo, se presenta bajo otros resultados integrales, salvo que el 

reconocimiento dentro de otros resultados integrales cteata O  inctementara una 

discrepancia contable en el estado de tesultados. 

Los cambios en el valor razonable, atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero, no se 

reclastfican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente, conforme a la NIC 39, el 

monto completo en el cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como a 

valor razonable a través de la utilidad o perdida se presentaba en el estado de resultados. 

Los pasivos financieros bajo NIIF 9 se clasifican de manera similar a la NIC 39 "Instrumentos 

financieros: teconocimiento y medición". Sin embargo, hay diferencias en los requisitos 

aplicables a la medición de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 

resultados Los cambios otiginados por ta vartacion del propio riesgo crediticio de una entidad 

serán reconocidos en otto resultado integral, 

La NITF 9 introduce un modelo de pérdida de crédito esperada, diferente al modelo de pérdida 

de crédito imcurrida requerido por la NIC 39 "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y 

Medición". El nuevo modelo de deterioro se aplicará a los activos financieros medidos al costo 

amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales. 

Las pérdidas se medirán sobre la base de: 

e Pérdidas crediticias esperadas en los próximos 12 meses; o 

e Pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo s1, a la fecha de presentación de los 

estados financieros, se produce un aumento significativo del riesgo de crédito de un 

Instrumento financiero desde el reconocimiento inicial. 

La norma petmite, como simplificación, contabilizar la provisión para pérdidas sobre créditos 

comerciales, activos contractuales o pérdidas crediticias esperadas durante la vida de estos 

activos. 
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6. Normas nuevas y revisadas aún no efectivas (Continuación) 

La evaluación del impacto de esta norma en los estados financieros de acuerdo a la 

administración considera que no será significativo. 

NUF 15 Ingresos de contrato con clientes 

Con vigencia a partir de enero de 2018, la NIIF 15 establece un nuevo modelo de 

reconocimiento de ingtesos derwados de contratos con clientes. Presenta de forma integrada 

todos los requerimientos aplicables y sustituirá a las mormas y la NIC 11 Contrato de 

Construcción, así como interptetaciones del IFRIC relacionadas. Aumenta sigruficativamente el 

volumen de revelaciones a incluir en los estados financieros. 

El principio básico es que una entidad teconocerá los ingresos de actividades ordinarias, para 

representar la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con los clientes por un 

importe que refleje la contraprestación a que la entidad espera tener derecho, a cambio de 

dichos bienes o servicios Se requiere aplicar la norma para períodos anuales que cotniencen a 

partir del 1 de eneto de 2018, pero se permite la adopción anticipada. 

Según la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) la entidad 

satisfaga la obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios 

relacionados con una obligación de ejecución particular se ha trasferido al cliente. 

Específicamente, la norma añade un modelo de cinco pasos para contabilrzar el ingreso* 

1. Identificar el contrato con el cliente 

2. Identificar las obligaciones de ejecución en el contrato, 

3. Determinar el precio de trasferencia 

4. Distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución del contrato, 

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación. 

La administración considera que la adopción de la NIIF 15, no implicará cambros cualitativos 

importantes, pot lo que su efecto cuantitativo no sería relevante, considerando que sus 

principales ingresos corresponden a comisiones e ingresos por asesoría, los cuales durante el año 

2017 no han existido. 

(Espacio en blanco) 
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6. Normas nuevas y revisadas aún no efectivas (Continuación) 

A continuación se enumeran las Normas Internacionales emitidas adicionales pero que no se 

encontraban en vigencia a la fecha de emisión de los estados financieros. La Compañía tiene la 

intención de adoptar estas Normas cuando entren en vigencia, sí es que les son aplicables, sin 

embargo la administración determinando que su aplicación no tendrá ningún impacto material 

en las revelaciones o importes teconocidos en los estados financieros de la Compañía. 

  

Titulo Fecha efectiva 

NIFF de vigencia 

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1,2019 

NIFF 17 Contratos de Seguros Enero 1, 2021 

Enmiendas a la NIF 2 - Chsificación y medición de transacciones 

en pagos basados por acciones Eneto 1,2018 

Aplicación de NITF9 Instrumentos 

Enmiendas NIIF 4 financieros con NIIF 4 Contratos de 

seguros Enero 1,2018 

Enmienda NIC 40 Transferencias de propiedades de inversión Enero 1,2018 

Enmienda a NIIF 10 y Venta o contribución de activos entre un No definido 

NIC 28 inversor y su asociada o Joint Venture fecha efectiva de 

vigencia 
Enmienda NIC 28 Participaciones de latgo plazo cn asociadas Enero 1, 2019 

y negocios conjuntos 

Inversiones en asociadas y Joint Ventures - 

Mejora NIC 28 Aclatación que tnedición de participadas al 

valor justo a través de ganancia o pérdida 

es una decisión de inversión - por inversión Enero 1,2018 

Primera adopción de Normas 

Mejora NIF 1 Internacionales de Información Financiera 

- Eliminación de la excepciones a cotto 

plazo en primeta adopción Eneto 1,2018 

Interpretación 22 - Transacciones en 

Interpretación CNITF 22 moneda extranjera y consideraciones de 

anticipo Eneto 1,2018 

Intetpretación CINIIF La Incertidumbre frente a los Tratamientos 

23 del Impuesto a las Ganancias Enero 1, 2019 

(Espacio el blanco) 
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7. Efectivo y Equivalente de Efectivo 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente 

manera: 

Al 31 de Diciembre 
2017 2016 

(US Dólares) 

Caja chica $ 300 $ - 
Banco 206.872 - 
Cuenta de Integración de Capital - 250.000 

$ 207.172 $ 250.000 

La Compañía mantiene sus cuentas corrientes en dólares de los Estados Unidos de América en 

diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan 

intereses. 

8. Propiedad Planta y Equipo 

El movimiento de los activos fijos, por los años terminados el 31 de diciembre, es como sigue: 

  

  

  

Saldo al 31 Saldo al 31 
Nombre de Cuenta Diciembre de Adiciones Bajas Diciembre 

2016 2017 

(US Dólares) 

Equipo de Computación $ - $ 1265 $ - $ 1.265 

Depteciación acumulada equipo de 
computación - (139% - (139) 

$ - $ 106 $ - $ 1.126 

(Espacio el blanco) 
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9. Activos por Impuesto diferido 

Al 31 de diciembre los activos por Impuesto diferido es como sigue; 

Saldos al Reconocido Saldos 
comienzo en los al fin 
del año resultados delaño 

(US Dólares) 

Activos por impuestos diferidos en relación a: 

Pérdida tributaria Año 2017 $ - $ 10512 $ 10.512 

Total $ - $ 10512 $ 10.512 

Reconocimiento de impuestos diferidos 

De acuerdo con lo establecido en la Ley el reconocimiento únicamente de los impuestos 
diferidos relacionados a los siguientes conceptos: 

+ Pérdida deterioro de inventario se reconocerá como gasto no deducible en el período que se 

genete y se procederá a teconocet el impuesto diferido y se compensará cuando se venda o 

en el auto consumo. 

+ Pérdidas esperadas de contratos de construcción se reconocerá como gasto no deducible en 

el período que se genete y se procederá a teconocel el impuesto diferido y se compensata 

cuando finalice el contrato y cuando la pérdida se haga efectiva. 

* Depreciación por desmantelamiento se reconocerá como gasto no deducible en el período 

que se genete y se procederá a reconocer el impuesto diferido y se compensará cuando se 

produzca el desmantelamiento. 

+ Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocerá como gasto no deducible en el 

período que se genere y se procederá a reconocer el impuesto diferido y se compensará 

cuando transfiera el activo o finalice la vida útil. 

Provisiones se reconocerá como gasto no deducible en período que se genete y se procederá 

a reconocer el impuesto diferido y se compensará cuando se desprenda los recursos, 

exceptuando las provisiones para desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio y 

jubilación patronal, 

Ganancias o pérdidas que surjan en medición de activos no corrientes disponibles para la 

venta no serán sujeto de impuesto a la renta en registro contable, sino cuando se produzca la 

venta 

Los cambios en el valor razonable en activos brológicos constituirán como ingtesos no 

sujetos pata el impuesto a la renta y los costos y gastos para la transformación del activos 

biológicos serán considerados como costos atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de 

impuesto a la renta, estos conceptos no afectarán a la participación trabajadores. 

. 
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9. Activos pot Impuesto diferido (Continuación) 

* Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la conciliación 

tributaria. 

e Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de acuerdo a la Ley. 

Pérdidas tributarias 

La Compañía presenta pérdidas tributarias de ejercicio cortiente, que de acuerdo a las 

disposiciones tributarias, estas pérdidas se pueden amortizar durante los cinco años siguientes 

hasta un máximo de 25% de la utilidad gravada para cada año. 

Debido a que la Compañía durante el ejercicio no ha obtenido resultados positivos y que espera 

obtenerla en los subsiguientes años, ha procedido reconocer activos por impuestos diferidos 

pot este concepto, la pérdida tributaría es como sigue: 

Deducibilidad 

Pérdida en años 

tributaria posteriores 

(US Dólares) 

Año 2017 $ 42.050 $ 42.050 

$ 42.050 $ 42.050 

(Espacio en blanco) 
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10. Impuestos 

a. Impuestos corrientes 

Pasivos del año corriente.- Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de 

diciembre es como sigue: 

  

2017 2016 

Pasivos por Impuestos Corrientes: (US Dólares) 

Retenciones IVA $ 20 $ - 

Retenciones en la Fuente 263 - 

$ 383 $ - 

El gasto del impuesto a la renta incluye: 

2017 2016 

(US Dólares) 

Gasto por impuesto cortiente $ - qt - 

Ingiesos poz impuesto diferido relacionado Lon el 

10,512 - otigen de diferencias temporartas 

Gasto impuesto a la renta $ 10.52 $ - 

  

(Espacio en blanco) 
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10. Impuestos (Continuación) 

b. Conciliación Tributaria 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 
22% (2017 y 2016) sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% (2017 y 2016) sobre las 
utilidades sujetas a capitalización En caso de que el anticipo determimado del impuesto a la 
tenta sea mayot al impuesto a la renta causado este se constituye en impuesto a la renta mínimo. 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es como 
sigue: 

2017 2016 

(US Dólares) 

Pérdida antes de impuesto a la renta $ (42.085) - 

Menos Ingresos exentos - - 

Más Gastos no deducibles 35 - 

Pérdida tributaria (42.050) - 

Impuesto a la renta causado 22% (*) 

Anticipo mínimo (+*) 

Impuesto a la renta del ejercicio 

Menos Anticipo pagado 

Menos Retenciones del año 

Menos Retenciones años antetiores 

Impuesto a pagar $ 

(+) En el año 2017, se determinó la tasa de impuesto a la renta del 22% aplicable a toda la base 

imponible, la compañía informo a la Administración Tributaria la composición de sus 

accionistas, socios, partícipes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que 

establezca la ley y sus resoluciones cotrespondientes 

(**) Al 31 de diciembre del año 2017 según el Decreto 210, publicado en 2018, la reducción del 

saldo del anticipo del impuesto a la renta, se estableció entre otros aspectos que las empresas y 

personas naturales con ventas de hasta 500.000 dólares tendrán exoneración del 100%. La 

compafiía se acogió a este beneficio, consecuentemente el impuesto causado por impuesto a la 

renta con cargo a resultados fue de cero. 

3  



IBCORP CASA DE VALORES S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2017 

10. Impuestos (Continuación) 

c. Aspectos tributarios 

El 29 de diciembre del 2017, se promulgo en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 

150, la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y 

Modernización de la Gestión Financiera, la cual está en vigencia para el ejercicio 2018 e incluyen 

entre otros aspectos tributarios lo siguiente, los mismos que podrían tener impacto en la 

Compañia: 

+ Exonetación del pago del impuesto a la renta durante 3 años para las nuevas microempresas 

que inicien su actividad económica a partit de la vigencia de esta Ley, contados a partit del 

ptimer ejercicio fiscal en el que se genete ingresos operacionales, siempre que generen 

empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de 

conformidad con los límites y condiciones que para el efecto establezca el reglamento a esta 

Ley. 

* Serán deducibles los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares 

patronales, conforme a lo dispuesto en el Código del Trabajo, que no provengan de 

provisiones declaradas en ejercicio fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de 

impuesto a la renta. 

+ Los sujetos pasivos que adquieran hicnes o servicios a organizaciones de la economía 

popular y solidaria «incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organización 

económica- que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como 

mictoemptesas, podrán aplicar una deducción adicional de hasta 10 % respecto del valor de 

tales bienes o servicios. Las condiciones pata la aplicación de este beneficio se establecerán 

en el reglamento a esta Ley. 

+ Los ingresos gravables obtenidos por sociedades aplicarán la tarifa general del impuesto a la 

renta del 25%. No obstante, la tarifa impositiva se incrementará al 28% cuando los 

accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similates, que sean residentes en 

paraísos fiscales o regimenes de menor imposición con una participación directa o indirecta, 

individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social de la sociedad. Cuando la 

mencionada participación sea inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicará sobre la proporción 

de la base imponible que corresponda a dicha participación, de acuerdo a lo indicado en el 

reglamento. 

Asimismo, aplicará la tarifa del 28% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el 

deber de informat sobre la participación de sus accionistas, socios, partícipes, constituyentes, 

beneficrarios o similares, conforme lo que establece el reglamento a esta Ley y las 

resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que 

fueren aplicables, 
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+ Eliminar el beneficio que las sociedades podrían obtener una reducción del 10% de la tarifa 

del impuesto a la renta sobre el monto de sus utilidades reinvertidas en el país en activos 

productivos. 

+ Las sociedades exportadoras habituales, así como las que se dediquen a la producción de 

bienes, incluidas las del sector manufactureto, que posean 50% o más de componente 

nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el reglamento a 

esta Ley, que reinviertan sus utilidades en el país, podrán obtener una reducción del 10% de 

la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto revertido en activos productivos, 

+ Las sociedades exportadoras habituales, así como las micro y pequeñas empresas, tendrán 

una rebaja del 3% en la tarifa del impuesto a la renta. Para las exportadoras habituales, esta 

tarifa se aplicará siempte que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o 

incremente el empleo. El procedimiento para la aplicación de este beneficio será 

establecido por el Comité de Política Tributaria. 

e Las sociedades exportadoras habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito 

tributario, tienen derecho a la devolución de los pagos realrzados por concepto de impuesto 

a la salida de divisas (ISD) en la importación de materias primas, insumos y bienes de 

capital que consten en el listado que pata el efecto establezca el Comité de Política 

Tributaria, con la finalidad de que sean incorporados en proceso productivo de bienes que 

se expolten, en un plazo no mayor a 90 días, sin intereses, en la forma, requisitos y 

procedimientos que el SRI establezca para el efecto, mediante resolución de carácter 

general. 

+ Para efectos del cálculo del anticipo del impuesto a la tenta, no se considerarán en el rubro 

de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimoterceta y decimocuarta remuneración, así 

como los aportes patronales al seguro social obligatorio; y no se considerarán de los rubros 

de activos, costos y gastos y patrimonio, los gastos incrementales por generación de nuevo 

empleo, así como la adquisición de nuevos activos productivos que permitan ampliar la 

capacidad productiva fututa, genetar un mayot nivel de producción de bienes o provisión 

de servicios. 

« El SRI podrá disponer la devolución del anticipo establecido en el literal b) del numeral 2 

del Art.41, cuando se haya visto afectada significativamente la actividad económica del 

sujeto pasivo en el ejercicio económico respectivo y siempre que supete el impuesto 

causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (ITE) promedio de los 

contribuyentes en general, definido por la Administración Tributaria, en la que se podrá 

también fijar un TIE promedio pot segmentos. Sin embargo, el exceso sujeto a devolución 

no podrá ser mayor que la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causado. 
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+ ElSRI podtá devolver total o parcialmente dicho excedente, siempre que se verifique que se 

ha mantenido o incrementado el empleo, conforme a lo que disponga el reglamento. Sí al 

tealizar la verificación el SRI encontrase indicios de defraudación, sin perjuicio de las 

acciones legales que cotresporidan, aplicará un recargo del 200% sobre el monto devuelto 

indebidamente, Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta 

causado o de no ser autorizada su devolución se constituirá en pago definitivo de impuesto a 

la renta, sin derecho a crédito tributario posterior. 

+ En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la economía 

a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripción territorial, hayan sufrido una 

disminución significativa de sus ingresos y utilidades, a petición fundamentada del Min:stetio 

del ramo, con informe del Director General del SRI y dictamen del ente rector de las 

finanzas públicas, el Presidente de la República, mediante decteto, podrá reducir o exonetar 

el valot del anticipo establecido al correspondiente sector, subsector o segmento. 

« La reducción, exoneración o devolución antes referidas podrán ser autorizadas solo por un 

ejercicio fiscal a la vez, conforme lo establezca el correspondiente Decreto Ejecutivo. 

+ Estará exento del impuesto a los consumos especiales (ICE) el alcohol de producción 

nacional o importado, siempre y cuando se haya obtenido el respectivo cupo anual del 

Servicio de Rentas Internas, con las condiciones, requisitos y limites que establezca la 

Administración Tributaria, mediante resolución de carácter general. También estarán exentos 

los productos destinados a la exportación; los vehículos ortopédicos y no ortopédicos, 

importados o adquiridos localmente y destinados al traslado y uso de persona con 

discapacidad, conforme a las disposiciones constantes en la Ley Orgánica de Discapacidades 

y la Constitución de la República. 

+ Sobre opetaciones de más de US$1,000 se establece la obligatoriedad de utilizar a cualquier 

institución del sistema financiero pata realzar el pago, a través de giros, transferencias de 

fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico, pata 

que el costo o gasto sea deducible para el cálculo del impuesto a la renta y el crédito 

tributario para el IVA sea aplicable y el comprobante de venta correspondiente a la 

adquisición. 

e Los sujetos pasivos que no declaren al SRI, confotme a las condiciones señalada en la 

normativa vigente, la información de su patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultándola 

en todo o en parte, de maneta directa o indirecta, serán sancionados com una multa 

equivalente al 1% del valor total de sus activos o al 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal 

anterior al del cometimiento de la infracción, el que sea mayor, por cada mes o fracción de 

mes de retraso en la presentación de la misma, sin que esta pueda superar el 5% del valor de 

los actevos o del monto de sus ingresos, según corresponda, 
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«* Eliminar el Capítulo II “Creación del Impuesto a las Tierras Rutales” del Título Cuarto 

“Creación de Impuestos Reguladores”. 

+ La tarifa aplicable de impuesto a la renta para sociedades que suscriban contratos de 

inversión que les concedan estabilidad tributaria, respecto de inversiones para la 

explotación de minería metálica a gran y mediana escala y las industrias básicas que adopten 

este incentivo, así como respecto de inversiones que contribuyan al cambio de la matriz 

productiva del país, será aquella general establecida para sociedades. 

11, Patrimonio 

Capital suscrito y pagado 

Al 31 de Diciembre de 2017 el capital asignado y pagado consiste de US$ 250.000 acciones de 

US$ 1 de valor unitario. 

El detalle de los accionistas de la compañía al 31 de diciembre, es el siguiente: 

Númeto de acciones 

  

Accionistas Participación Y 2017 2016 

Internacional Business Ibcorp S.A. 99% 249.999 249.999 

Byron Caisa Maigua 1% 1 1 
    

100% 250,000 250,000 
  

Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, 

hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse 

como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía pero puede 

utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse. 

A131 de diciembre de 2017 el valor pot reserva Legal es cero, situación generada debido a que la 

compañía se encuentra iniciando sus operaciones y no genetó utilidad en este año. 
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1. Gastos de Administración 

Al 31 de diciembre, los gastos de administración se formaban de la siguiente manera: 

Al 31 de Diciembre 

2017 2016 

(US Dólares) 
Gastos de Administración 

Honorarios Profestonales $ 13.594 $ - 
Depreciaciones 139 - 

Mantenimiento y Reparaciones 280 - 
Impuestos Tasas y Contribuciones 2.745 - 
Servicios Tetcetos 16.561 - 

Otros Gastos Genetales de Administración 4.549 - 

Gastos IVA 4.195 - 
Gastos no Deducibles 36 - 

$ 42.099 - 

13. Administración del Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 

relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

+ Riesgo de ctédito 

+ Riesgo de liquidez 

+ Riesgo de mercado 

+ Riesgo operacional 

+ Riesgo de contraparte 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en 

una obligación o compromiso que ha suscrito la Compañía que presente como resultado una 

pérdida financiera para éste. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y las cuentas por 

cobrar a clientes. 
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Este riesgo es monitoreado por parte del gerente general mediante un seguimiento de la cartera 

de clientes y su recuperación respectiva, así como, mediante la revisión y aprobación de los 

flujos de fondos y coneiliaciones del efectivo. 

La compañía al no tener operaciones bursátiles, desde que se creó la compañía hasta el 31 de 

diciembre de 2017, determinó que este riesgo por el periodo sujeto a revisión no ha existido, 

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumpltr 

obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros 

activos financieros, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desventajosa para la 

Compañía. 

La política que mantiene la Compañía es contar con la suficiente liquidez pata cumplir con sus 

obligaciones. Este riesgo es monitoreado pot parte del gerente general mediante los flujos de 

fondos y los vencimientos de las cuentas por pagar. 

Riesgo de mercado 

Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo 

de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas económicas debido a la 

desvalorización de flujos o activos o la valouzación de pasivos, debido a la nomunación o 
indexación de estos a dichas variables. 

La administración de estos riesgos es establecida por la administración de la Compañía, quien 

define estrategias específicas en función de los análisis periódicos de tendencias de las variables 

que inciden en los niveles de upo de cambio e interés. 

La compañía al no tener opetaciones bursátiles, desde que se creó la compañía hasta el 31 de 

diciembre de 2017, determinó que este riesgo por el periodo sujeto a revisión no ha existido 

Riesgo de tipo de cambio 

La Compañía no está expuesta al riesgo de tipo de cambto dada la naturaleza de sus opetaciones, 

las que involucran transacciones únicamente en dólares de los Estados Unidos de América. 

Riesgo de tasa de interés 

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el tiesgo de la tasa de interés del valor 

razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un tastrumento financiero fluctúen 

debido a cambios en las tasas de interés del mercado donde se opera. 
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La compañía al no tener operaciones butsátiles, desde que se creó la compañía hasta el 31 de 

diciembre de 2017, determinó que este riesgo pot el periodo sujeto a revisión no ha existido 

Riesgo operacional 

Este riesgo opetacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por diferencias, fallas, 

inadecuaciones de los siguientes aspectos o factotes de riesgos: 

- Procesos, que son las acciones que interactúan para transformarse en el servicio final 

prestado al cliente. 

- Tecnología, que es el conjunto de hetramientas de hardware, software y comunicaciones, 

que soportan los procesos de la Compañía. 

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las actividades. 

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre 

efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de 

control, basados en sistemas de reportes internos y externos 

Riesgo de contraparte 

Comprende el riesgo de pérdidas derivadas del imprevisto incumplimiento en la liquidación de 

transacciones de compra o venta de títulos valores u otros instrumentos por las partes que 

intervienen en el mercado de valores. 

La Administración con el fin de mitigar este riesgo se asegura que la operación acordada en la 

bolsa de valores se liquida a través de la entrega de los valores y el dinero entre compradores y 

vendedores. 

Adicionalmente verifica el riesgo de compromiso de activos, es decir, la Casa de Valores 

confiema la existencia de los valores previo a su negociación asociados a los ciclos de 

liquidación y los tiempos entre la entrega del dinero y la recepción de los fondos y viceversa. 

La compañía al no tener operaciones bursátiles, desde que se creó la compañía hasta el 31 de 

diciembre de 2017, determinó que este tiesgo por el periodo sujeto a revisión no ha exístido. 

14. Fondos de Garantía de Ejecución 

El Fondo de Garantía es una obligación de las Casas de Valores establecida en el Artículo 53 de 

Ley de Mercado de Valotes, este fondo es admunistrativo por la bolsa, con las mismas 

obligaciones y responsabilidades establecidas en estas Ley para las administradoras de fondos y 

fidercomisos. 
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14. Fondos de Garantía de Ejecución (Continuación) 

El fondo integrado por los aportes indrviduales de cada Casa de Valores miembros de la Bolsa 

de Valores de Guayaquil, tiene como propósito evitar el incumplimiento de operaciones cuando 

_una Casa de Valores no cuente con el saldo suficiente al momento de efectuar la compensación 

de saldos netos. El monto de este fondo es determinado por la bolsa que podrá exigir su 

incremento en razón del riesgo asociado al volumen y naturaleza de las operaciones de las casas 

de valores, el manejo de los recursos se llevará a cabo bajo los principios de seguridad, liquidez y 

rentabilidad. 

La garantía entregada por IBCORP Casa de Valores S.A. a la Bolsa de Valores al 31 de 

diciembre de 2017 haciende a $ 13.544 correspondiente al monto mínimo establecido, debido a 

que la compañía no ha mantenido operaciones bursátiles durante el año 2017. 

15. Eventos Subsecuentes 

Hasta la fecha de emisión del wforme de los auditores externos no han existido eventos que 

deban ser revelados en las notas a los estados financieros que afecten la presentación de los 

mismos. 

] LG, 
Sant sE “e Daxálo Calderón 

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL. 
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