IBCORP CASA DE VALORES S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017

1. Operaciones

La empresa fue constituida en la Repiblica del Ecuador con el nombre de IBCORP — CASA
DE VALORES S.A mediante escritura pablica otorgada el 21 de Octubre del 2016, tegistrada
ante el Notario segundo del cantén Quito, inscrita en el Registro Mercantil de Quito el 21 de
noviembre del 2016, la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros autorizd su
inscripcion de la compafifa en el Registro de Mercado de Valores el 11 de abrl de 2017
registrada ante el Notatio segundo del cantén Quito el 12 de abril de 2017 con un plazo de
duracién de 50 afios pudiendo ser el plazo o testtingido por decisién de Iz Junta Genetal de

Accionistas.

Su objeto principal es realizar todas las operaciones que las disposiciones legales y reglamentatias
permitan a las Casas de Valores, operar de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, en el
mercado bursatil, administratr portafolios de valotes o dineros de terceros pata invertirlos en
instrumentos del mercado de valores de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes,
adquitit o enajenar valores por cuenta propia, realizar operaciones de underwriting con personas
juridicas del sectot piblico privade y de tondos colectivos, dat asesotia, informacién y presentar
servicios de consultotia en materia de negociacion y estructuracion de portafolios de valores.

Se considera pottafolios de terceros a un conjunto de valores administrativos para uno o vatios
comitentes, de acuerdo con los limites que para el efecto determine la junta de politica y

regulacién monetaria y financiera.

La Ley Organica Para El Fortalecimiento y Optimizacién Del Sector Societario y Bursatil en el
suplemento del Registro Oficial No. 249 del 20 de mayo del 2014, expidic ta Ley Organica para
el Fortalecimiento y Optimizacién del Sector Societatic y Bursatil, con la cual se reforma el
esquemna del mercado de valotes con el fin de desarrollatlo de manera integta los principales

aspectos de esta Ley son los siguientes:

¢ Se cred la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, para dictar las hormas

pata el funcionamiento y control del mercado de valores. Este otganismo reemplaza al
Consejo Nactonal de Valores.

¢ La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros ejercerd las funciones de
vigilancia y control del mercado de valores. _

¢  Las Bolsas de Valores son sociedades andnimas, que deben obtener la autotizacién de
funcionamiento ante la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, obsetvando
los ctiterios de capital minimo.

®  Se cte el Catastro Pablico del Mercado de Valotes, reemplaza al Registro de Mercado
de Valores.

*  Existen varias reformas a la Ley de Compaiifas; el objeto social de la compahia debera
comprendet una sola actividad empresarial.

*  Se cred el Registro Especial Bursitil REB.

¢ Se establecieron la existencia de un sistema tnico bursatil SIUB.

¢  Se norma el funcionamiento para las Casas de Valores y de la Banca de Inversidn.

®  Se establecieron parametros para las Administradoras de Fondos y Fideicomisas.
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®  Se establecieron sanciones administrativas y multas a ser impuestas por la
Supetintendencia de Compafifas, Valores y Seguros.

¢ Se establecieron Reformas al Cédigo de Comercio.

®  Se establecieron Reformas al Cédigo de Procedimiento Civil,

*  Seestablecieron Reformas a la Ley Notatial

*  Seestablecieron Reformas a la Ley de Régimen Tributario Intetno.

¢ Las Bolsas de Valotes actualmente constituidas en el pais deberdn ajustar su estructura a
sociedades anénimas.

¢ Todo lo concerniente al mercado de valores se rige por esta nueva ley.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no tiene empleados en su némina, tampoco le ha sido
posible certar operaciones bursatiles con potenciales clientes durante este aflo, situacién geneta
por la disminucién de las operaciones en el mercado bursatil, lo que ha conlievado a no obtener

los ingresos esperados.

Negocio en Marcha.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados bajo el supuesto

de que la entidad continuari como un negocio en marcha,

La cconeinia Ecuatoriana afrontd un periodo complejo cavsado por la baja en los precios
mundiales del petrdleo y la apreciacion del délat, lo cual ha afectado los ingtesos fiscales y de
exportaciones del Pais. El petroleo representa altededor del 30% de los ingtesos del Pais y un
50% de sus exportaciones. Ademds la apreciacion del délar afecta negativamente a la
competitividad de las exportaciones especialmente con paises vecinos como Colombia y Peri, lo
que afectd los mercados de invetsién en Ecuadot, Se espera que en el 2018 la economia del

Ecuadot crezca a niveles cetcanos al 1% o sufira una conteaccién.

A pesar de las dificiles perspectivas econdmicas en el corto plazo, el pais ofrece una mejor
petspectiva a mediano y largo plazo. En los afios anteriores la economia del pafs obtuvo un
crecimiento robusto correspondiente al 5,2%, 4,6% y 3,8% respectivamente, sin embargo
durante el afio 2015, 2016 y 2017 la economia sufrido un decrecimiento ya que esta, es muy
dependiente del petrdlec y dutante estos aiios ha sido vulnerable a impactos externos como
vatiaciones significativas de ptecios que afecto al sector petroleto, lo que ha limitado la

inversion.
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Esta dependencia genera desafios en épocas en las que gobietno tiene baja liquidez y deudas con
acreedores y proveedores, sin embargo la administracién de la compaiifa con el objeto de
garantizar unidad en la direccién estratégica del negocio, propiciar estabilidad financieta y
administrativa y potenciar la marca para competir en el mercado, ha venido desarrollando
estrategias otientadas a obtener clientes. El desarrollo de las estrategias generar ingresos para la
compaiiia durante el afio 2018 que permitira activar las operaciones de nuestra compafiia,
adicionalmente se ha cteado planes de negocios que permitan a la compaiifa datle un mayor

liderazgo y participacién en el mercado bursatil.

2. Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Declatacién de cumplimiento

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la
Compaiifa, que manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {en adelante
“NIIF”), emitidas por el Consejo de Notrmas Internacionales de Contabilidad (IASB) y
representan la adopcion integral, explicita y sin resetvas de las refetidas normas intetnacionales,
vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Bases de medicién

Los estados financieros de IBCORP Casa de Valores S.A., han sido preparados sobre las bases
del costo histdrico, excepto por clertos insttumentos financieros que son medidos a valor
razonable, tal como se aplica en las politicas contables incluidas mas abajo.

Costo histérico.- El costo histotico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y setvicios.

(Espacio en blanco)
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Valor razonable.- El valot razonable se define como el precio que se tecibitfa por vender un
activo o que se pagatia por transfetir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
en el mercado a la fecha de valuacién independientemente de si ese precio es obsetvable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacién. Al estimar el valot razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo
o pasivo en la fecha de medicién. El valor razonable para propositos de medicion y/o
tevelacién de estos estados financieros se determina de forma tal, a excepcién de las
transacciones con pagos basados en acciones que estin dentro del alcance de la NIIF 2, las
operaciones de atrendamiento que estin dentro del alcance de la NIC 17, y las modificaciones
que tienen algunas similitudes con valor tazonable, pero no es un valor razonable, tales como el
valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Para efectos de informacién financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en el
Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que se incluyen datos de entrada observables en las
mediciones y su importancia en la determinacidn del valor razonable en su totalidad, las cuales

se desctiben de la siguiente manera:

e Nivel 1. Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o
pasivos idénticos;

* Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel
1, sea directa o inditectamente

e Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.

Moneda funcional y de representacion

La moneda utilizada para la prepatacién y presentacién de los Estados Financieros de la
Compafiia es el Dolar de Estados Unidos de América. que es la moneda de corso legal en

Ecuador.

Aprobacidn de los estados Financieros

Los Estados Financietos al 31 de diciembte de 2017 han sido emitidos con la autorizacién del
Gerente Genetal de la compaiifa con fecha 23 de abril de 2018, los cuales posteriormente seran
puestos a consideracion de la junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva de
acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias y Valores del Ecuadot.
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3. Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiifa en la preparacién de sus

estados financieros son las siguientes:

a. Efectivo en cajay bancos

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos depésitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un

plazo infetior a tres meses.

b. Activos Financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
tazonable, mas los costos de la transaccién, excepto potr aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en tesultados.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categotias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas pot
cobrar comerciales y oteas cuentas por cobrar {préstamos y cuentas por cobrar) y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus

instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,

Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no detivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo. Se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa efectiva. Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se

clasifican en activos corrientes.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados Un activo financiero
es clasificado al valor razonable con cambios en resultados si esti clasificado como
mantenido para negociacién o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los
costos de transaccién directamente atribuibles se reconocen en resultados cuando se
incutren. Los activos fihancieros al valot razonable con cambios en resultados se miden al
valot razonable y los cambios en el mismo, incluyendo cualquier ingreso por dividendos, se

reconocen en resultados.
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3. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Activos financieros disponibles para la venta.- Son activos financieros no derivados que,
luego de su medicién inicial, se miden al valor razonable mediante su valuacién mensual a
precio de mercado de acuerdo con la metodologia de vectores de precios divulgados pot las
bolsas de valores, en aplicacién a lo dispuesto en la Resolucion No. CNV-0003-05 “Manual
Operativo para Valotacién a Precio de Mercado de Valores de Contenido Crediticio y de
Participacién y Procedimientos de Aplicacion™ y sus reformas.

Medicién Posterior
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioto del valor. El
costo amottizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o ptima en la
adquisicidn, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés

efectiva.

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como
ingteso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el

estado de resultados como costo financiero,

Deterioro del valor de los activos financieros
Al cierre de cada perfodo sobte el que se informa, la Compafifa evala si existe alguna
evidencia objetiva de que wn activo financiero o un grupo de actives financieros se

encuentran deteriorados en su valor.

Un activo financieto o un grupo de activos financietos se consideran deteriorados en su
valor solamente si existe evidencia objetiva deterioro de ese valor como resultado de uno o
mas eventos ocutridos después del reconocimientos inicial del activo (el “evento que causa
la pérdida™), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados genetados por el activos financieros o el grupo de activos financietos, y

ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podtia incluir, entre otros, indicios tales como que
los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o motra de los pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra o adopten otra forma de reorganizacion
financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en Jos
flujos de efectivo futuros estimados, asi como los cambios adversos en el estado de los
pagos en mota, o en las condiciones econémicas que se cotrelacionan con los

incumplimientos.
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C.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas cometciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de

provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero

La Compafiia da de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los detechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y transfiete de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compafia no teansfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continiia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiifa reconoce su
participacién en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagat.

Propiedad, Mobiliario, Maquinarias y Equipo

Reconocimiento y medicidn inicial

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valotizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner. al
activo en condiciones de operacién para su uso destinado. Posteriotmente al registro inicial,
los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados por la depreciacién acumulada y

cualquier pérdida pot detetioro de valor acumulado.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia 0 un aumento de la vida 1til, son capitalizados

aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacidn y mantenimiento menores, son registrados como

un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registtado en los libros

reconociendo con cargo o abono a resultados del petiodo.

El valor residual y la vida atil de los activos se revisan y ajustan st es necesatio, en cada ciecre

de balance.

Medicién Postetior
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, mobiliario, maquinatia y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas

de deterioro de valor.

15




IBCORP CASA DE VALORES S.A.

Notas a los Estados Financietos

Al 31 de diciembre de 2017

3. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

Deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depteciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podtian no recuperarse sus valor en
libros. Las pérdidas pot deterioro cotresponden al monto en el que el valor en libros excede

a su valor recupetable.

Depteciacién acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada petiodo anual y, si las
expectativas difitieten de las estimaciones previas, los cambios se contabilizarin como un
cambio en una estimacién contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios

en las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del costo de
adquisicién corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida

estimada de cada uno de los elementos.

La tasa de depreciacién se presenta segin el siguiente detalle:

ACTIVO 2017
Muebles y Enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de 33%
Computacion

Pasivos Financieros

Reconocimiento y medicién inicial
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la

sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cortiente, a menos que la Casa de Valores
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la oblipacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del perfodo sobre el que se informa.
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Las cuentas pot pagat, otras cuentas por pagat.- Las cuentas por pagar y otras cuentas
son registradas a su valor razonable, que no cotizan en un mercado activo.

Tiene vencimiento hasta 30 dias se reconocen a su valor razonable, que al ser su plazo de

pago a cotto plazo no tiene diferencia material con su costo amortizado.

Las cuentas pot pagar a proveedotes incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y
servicios adquitidos en el curso normal de negocio. Las otras cuentas por pagar incluyen
obligaciones patronales y tributarias, que son tegistradas a sus correspondientes valores
nominales, se otiginan en disposiciones laborales y tributarias vigentes y se registran contra
resultados en las pattes proporcionales de las obligaciones devengadas.

Medicién Posterior

La Compafiia mantiene en esta categorfa los acreedores comerciales, otras cuentas por pagat
y cuentas pot pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los
préstamos y las cuentas por pagar compafifas relacionadas se miden al costo amortizado,

utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también a través del proceso de amortizacién, a través del métode de la
tasa de interés efectiva. El costo amoitizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o pritna en la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amottizacién de la tasa de interés efectiva se

reconoce coimo costo financiero en el estado de resultados.

Deterioro de los pasivos no financieros

Al final de cada petiodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos no
financieros a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el impotte recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de habet

alguna). Las pérdidas y reversiones pot deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financietos y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un detecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de
liquidatlos por el imposte neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en fotma

simultanea.
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e

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido. Cuando un pasivo financiero existe es
teemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
teconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importantes en libros

trespectivos se reconoce en el estado de resultados.

Impuesto a la Renta Cortiente y Diferido

El gasto pot itpuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta cotriente cotno

el impuesto a la renta diferido.

El Itnpuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) tegistrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales

aprobadas al final de cada petiodo.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, utilizando la metodologia de Ia
NIC 12. Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos
y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propédsitos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencia temporarias se identifican ya sea como diferencias
temporarias gravables (las cuales resultaran en el futuro en un monto imponible} o
difetencias tempotatias deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles).
Un pasivo diferido pot impuesto representa una diferencia tempotaria gravable, y un activo
diferido por impuesto representa una diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos pot impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se

esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los impuestos cotrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccién o suceso reconocido fuera del
tesultado, por ejemplo por cambio en la tasa de impuestos o por cambios en la notmativa
tributaria, también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran

en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

18




IBCORP CASA DE VALORES S.A.

Notas 4 los Estados Financieros
Al 31 de diciembee de 2017

3. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a
pagat), correspondientes al efercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el
impotte que se estima recuperar O pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a
la renta empleada para la detetminacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a

la fecha de cierre de cada ejercicio impositivo,

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando €l método
del pasivo, sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los

impottes en libros segin los estados financieros.

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias tempotarias

imponibles.

Los activos por impuestas diferidos son teconocidos pot las diferencias temporarias
deducibles y pérdidas tributarias de afios antetiores sujetas a amottizacidn en el futuro; en la
medida en que sea probable que la compaiifa genere suficientes ganancias fiscales contra las
cuales puedan compensarse las diferencias temporarias deducibles y las pérdidas tributarias

de afios antetiores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente establecida en la Ley Organica de
Régimen Tributatio Interno, y sus reformas. Los porcentajes se determinan seglin las

siguientes condiciones:

Las empresas ecuatotianas que tenigan accionistas domiciliados en parafsos fiscales, pagaran

el 25% de impuesto a la renta, de acuerdo a lo siguiente:

e Si el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en pataisos
fiscales es superior al 50%, el 25% de I. Renta se aplicard sobre la totalidad de la base
imponible.

¢ Si el porcentaje de tenencia de acciones de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales es inferiot al 50%, el 25% de I. Renta aplicara sobre la parte proporcional que
cottesponda de la base imponible. La otea patte seguirad pagando el 22%.

¢  Asimismo, se aplicari la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que
incumpla con el deber de informar a la Administracién Tributatia la composicién de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiatios o similares, conforme 2 lo

que establezca la ley y sus resoluciones cotrespondientes

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no

corriente.
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f,

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece para las sociedades andnimas una apropiacién obligatotia no
menot del 10% de la utdidad liquida anual para la constitucién de la reserva legal, hasta que
tepresente pot lo menos el 50% del capital pagado. Esta tesetva puede ser capitalizada o
destinada a absotber pérdidas y puede ser distribuida entre los accionistas, en caso de

liquidacién de la Compaiiia

g- Reserva Facultativa

La ley faculta o permite que las utilidades liquidas del ejercicio, fa Compaiiia destine un
porcentaje para formar una reserva legal o facultativa. La Junta Genetal de Accionistas
decide el potcentaje y el fin especifico de este fondo.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingtesos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos cotrespondientes a la transaccion sean percibidos por la Compaiiia y puedan ser

cvantificados con fiabilidad, al igual que sus costos.

Los siguientes ctiterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso

para la prestacién de setvicios:

Los ingtesos provenientes de setvicios se miden utilizando el valor razonable de la

contrapattida recibida o por recibit, derivada de éstos.

Los ingresos por setvicios son reconocidos cuando se cumplen todas las condiciones

siguientes:

+ En el periodo en el cual ocutren los setrvicios, cuando se le han wansfetido al cliente las
ventajas detivadas del disfrute del servicio; con base en tarifas acordadas bilateralmente

segin el contrato de servicios.
» Elimporte de los ingresos puede set medido con fiabilidad.

» Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la

transaccion.

+ Los costos incurridos, o por incutrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos

con fiabilidad.
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H

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con
fiabilidad, los ingresos sélo se reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que son

trecuperables.

Reconocimiento gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estade de resultados del petriodo
y otros resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
cotrespondiente no produce beneficios econémicos futuras, o cuando y en la medida en que
tales beneficios econémicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las condiciones patra su
teconocimiento como activos en el estado de situacién financiera. Se reconoce también un
gasto en el estado de resultados del periodo y otros resultados integrales en aquellos casos en

que se incutra en un pasivo.

Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,

tampoco los ingtesos y gastos.

Clasificacién de partidas corrientes y no cottientes

La Compaiifa presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados

como cotrientes y no cottientes. Un activo se clasifica como cortiente cuando la Compafifa:

o Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal
de operacion;

¢ Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

¢ Espeta tealizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el

que se informa; o

¢ El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda set intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo pot un periodo minimo
de doce meses después del cietre del petiodo sobte el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no cotrientes.

{Espacio en blanco)
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Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compania:

Espera liquidar el pasivo en su ciclo notmal de operacion;
¢ Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;
s  El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses sigutentes z la fecha de cierre del

petiodo sobte el que se informa; o
¢ No tene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobte el que se

informa.

Todos los demds pasivos se clasifican como no corrientes.

4, Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros a la fecha de cierre del periodo requiere que la
administracién de la compafiia realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos

incluidos en los estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados pot la compafifa se basan en la experiencia
histética cambios en la industria e informacién  suministrada  por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros
podtian vatiar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que sutjan mds alld del control
de la Compaiifa. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos

ocutrtren.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes  para reflejar cotrectamente la informacién financiera y los resultados de la
Compaiifa y/o las que trequieren u alto gradoe de juicio por parte de la administeacién.

Las principales suposiciones estimaciones y aplicaciones claves relacionadas con el futuro y otras
fuentes claves de estimaciones de incertidumbres que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobte los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo

ejetcicio, se describen a continuacién:

¢ Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales
La estimacién pata cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia
de la Compatiia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la

posibilidad de recuperacién de los mismos.
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¢ Vida 1til de propiedad, planta y equipo
Las estimaciones de vida atil se basan principalmente en las proyeccioﬁes de uso futuro de
los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estilhado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrfan hacer que la vida atl de los

activos se viera disminuida.

¢ Deterioto del valor de los activos no financietos
La Compafiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podtia no ser tecupetable.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacion de ingresos netos, se practican ajustes pot deterioro de valor con cargo a los

tesultados del periodo.

La compaiiia evidencia que un activo financiero se ha deteriorado, cuando se presenten uno

o mas de los siguientes eventos:

- Dificultades financieras significativas del obligado.

- Infracciones de las clausulas contractuales, como: incumplimiento en los pagos del
capital o intereses.

- Cuando la Compaiifa por razones economicas o legales relacionadas con el obligado, le
ototga ventajas que no habtia ototgado en condiciones normales.

- El obligado entre en quiebra o en otta forma de reorganizacién financiera.

- La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero, debido a dificultades

financieras.

Los anteriores eventos no son excluyentes, puesto que debido a las particulatidades de la
Compafiia se pueden presentar otros eventos particulares que merecen ser tenidos en cuenta,
de igual forma por si solos no son indicadores de deterioro, sino que se necesitan analizar
otros factores para determinar el detetioro del activo financiero.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos antetiores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que

¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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¢ Impuestos
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiete de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafifa considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el otganismo de control tributatio
(Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerit de

ajustes por impuestos en ¢l futuro.

Debido a que la Compafiia considera remota la probabilidad de litigios de caticter tributario
q p 2l
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha teconocido ningiin pasivo

contingente relacionado con impuestos.

¢ Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para detetminar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes

reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones tealizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo Ja opinidén de

expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

5, Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
que son mandatoriamente efectivas en el aiio actual

Durante el afio en curso, la Compaidiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Notmas Intetnacionales de Contabilidad {IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos difetidos de las
pérdidas no realizadas

La Compafifa ha aplicado estas modificaciones por primetra vez en el afio en curso. Las
enmiendas aclaran cémo una entidad debe evaluar si existirAn suficientes ganancias fiscales
futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias temporales deducibles. La aplicacién de
estas modificaciones no ha tenido ninglin impacto en los estados financieros de la Compaiifa ya
que la Administracién de la Compaiiia evalia la suficiencia de las ganancias fiscales futuras de

una manera que es consistente con estas modificaciones.
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Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas
que son mandatoriamente efectivas en el aiio actual (Continuacién)

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016
La Compaiiia ha aplicado por primera vez en el afio en curso las modificaciones a la NIIF 12
incluidas en las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016. Las otras modificaciones incluidas

en este paquete no son efectivas para el aiio en cutso y no han sido adoptadas por la Compafiia.

NIIF 12 establece que una entidad no necesita tevelar informacién financiera resumida de las
participaciones en subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos que se clasifican (0 que son
incluidas en un grupo enajenable que es clasificado) como mantenido para la venta. Las
enmiendas aclaran que esta es la unica concesién como parte de los requerimientos de

tevelacion de la NIIF 12 para esos inteteses.

La aplicacidn de estas modificaciones no ha tenido ningiin efecto en los estados financieros de la
Compaiifa ya que ninguno de los intereses de la Compaiifa en estas entidades estan clasificados,
o que son incluidos en un grupo enajenable que es clasificado, como mantenido para la venta.

Normas nuevas y revisadas atin no efectivas

La Compaiifa no ha aplicado las siguientes notmas nuevas y tevisadas (NIIF} que han sido
emitidas pero que no son efectivas,

Efectiva a partir de periodos
NIIF Titulo que inicien en o después de

NIIF 9 Instrumentos finhancieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Enero 1, 2018

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacién
y medicién de activos financieros. La modificacién de octubte de 2010 incluye los
requerimientos pata la clasificacién y medicién de pasivos financieros y pata su baja.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacion:

La NIIF 9 requiete que todos los activos financietos reconocidos que estén dentro del alcance
de NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién sean medidos
posteriormente a costo amortizado o a valor razonable {con cambios en resultados o en otro
resultado integral, segin el caso). Especificamente, las inversiones en deuda que sean

exchisivamente pagos de capital e intereses se miden a costo amottizado.
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Las demds inversiones de deuda y capital se miden a sus valores razonables al final de los
petiodos contables posteriotes. Sin embargo, las Compafiias pueden  hacer  la eleccion
irrevocable de presentar los cambios postetiores en el valor  razonable de una inversién de
capital {que no es mantenida con fines de negociacion) en otras partidas de resultado

integral.

Para los pasivos financieros designados a valor razonable a través de resultados, el efecto de los
cambios en el valor razonable del pasivo financiero, que es  atribuible a cambios en el riesgo
de crédito de dicho pasivo, se presenta bajo  otros resultados integrales, salvo que el
reconocimiento dentro de otros resultados integrales cteara o inctementara una

discrepancia contable en el estado de resultados.

Los cambios en €l valor razonable, atribuibles al riesgo de crédito del pasivo  financiero, no se
reclasifican posteriotmente al estado de resultados. Anteriormente, conforme a la NIC 39, el
monto completo en el cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como a
valor razonable a través de la utilidad o perdida se presentaba en el estado de resultados.

Los pasivos financieros bajo NIIF 9 se clasifican de manera similar a la NIC 39 "Instrumentos
financieros: reconocitniento y medicion". Sin embargo, hay  diferencias  en  los  requisitos
aplicables a la medicion de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados. Los cambios otiginados por ta variacion del propio riesgo crediticio de una entidad

seran reconocidos en otro resultado integral.

La NIIF 9 introduce un modelo de pérdida de crédito esperada, diferente al modelo de pérdida
de crédito incurrida requerido por la NIC 39 "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién". El nuevo modelo de deterioro se aplicara a los activos financieros medidos al costo

amottizado o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales.
Las pérdidas se mediran sobre la base de:

® Pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses; o
¢ Pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo si, a la fecha de presentacion de los
estados financieros, se produce un aumento significativo del riesgo de crédito de un

Instrumento financiero desde el reconocimiento inicial.

La norma permite, como simplificacion, contabilizar la provision para pérdidas sobre créditos
cometciales, activos contractuales o pérdidas crediticias esperadas durante la vida de estos

activos.
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La evaluacion del impacto de esta norma en los estados financieros de acuerdo a la

administracién considera que no sera significativo.
NIIF 15 Ingresos de contrato con clientes

Con vigencia a pattit de enero de 2018, la NIIF 15 establece un nuevo modelo de
reconocimiento de ingtesos detivados de contratos con clientes. Presenta de  forma integrada
todos los requerimientos aplicables y sustituird a las normas y la NIC 11 Contrato de
Construccidn, asi como interpretaciones del IFRIC relacionadas. Aumenta significativamente el

volumen de revelaciones a incluir en los estados financieros.

El principio bisico es que una entidad reconocera los ingtesos de actividades  ordinarias, para
representar la transferencia de los bienes o servicios  comprometidos con los clientes por un
importe que refleje la contraprestacién a que la entidad espera tener derecho, a cambio de
dichos bienes o servicios. Se requiere aplicar la norma para petfiodos anuales que comiencen a

partir del 1 de enero de 2018, pero se permite la adopcitn anticipada.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {0 en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacién de ejecucién, es decit, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucién patticular se ha trasferido al cliente.

Especificamente, Ja norma afiade un modelo de cinco pasos para contabilizar el ingreso:

1. Identificar el contrato con el cliente

2. Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

3. Detetminar el precio de trasferencia

4. Distribuir el ptecio de transaccién a las obligaciones de ejecucién del contrato,

5. Reconocer el ingreso cuando {0 en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

La administracién considera que la adopcién de la NIIF 15, no implicard cambios cualitativos
importantes, por lo que su efecto cuantitative no serfa relevante, considerando que sus

ptincipales ingresos cotresponden a comisiones e ingresos por asesotia, los cuales durante el afio
2017 no han existido.

(Espacio en blanco)
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A continuacion se enumeran las Normas Intetnacionales emitidas adicionales pero que no se
encontraban en vigencia a la fecha de emisién de los estados financieros. La Compafiia tiene la

intencién de adoptar estas Normas cuando entren en vigencia, si es que les son aplicables, sin
embatgo la administracién determinando que su aplicacién no tendtd ningin impacto tmaterial

en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

Titulo Fecha efectiva
. NIFF de vigencia
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1,2019
NIFF 17 Contratos de Seguros Enero 1, 2021
Enmiendas 2 la NIIE 2 - Clasificacion y medicién de transacciones

Enmiendas NIIF 4

Enmienda NIC 40
Enmienda a NITF 10 y
NIC 28

Enmienda NIC 28

Mejora NIC 28

Mejora NIIF 1

Interpretacién CNIIF 22

Interpretacion CINIIF
23

en pagos basados por acciones

Aplicacién de NIIF9 Instrumentos
financieros con NIIF 4 Contratos de
Seguros

Transferencias de propiedades de inversién
Venta o contribucion de activos entre un

inversor y su asociada o Joint Venture

Participaciones de latgo plazo cn asociadas
y hegocios conjuntos

Inversiones en asociadas y Joint Ventures -
Aclatacién que medicion de participadas al
valor justo a través de ganancia o pérdida
es una decision de inversién - por inversion
Primera adopcién de Notmas
Internacionales de Informacién Financiera
- Eliminacion de la excepciones a corto
plazo en ptimera adopcion

Interpretacion 22 - Transacciones en
moneda extranjera y consideraciones de
anticipo

La Incertidumbre frente a los Tratamientos

del Impuesto a las Ganancias

(Espacio el blanco)

Enero 1,2018

Enero 1,2018
Eneto 1,2018
No definido
fecha efectiva de
vigencia

Enero 1, 2019

Enero 1,2018

Eneto 1,2018

Enero 1,2018

Enero 1, 2019
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7. Efectivo y Equivalente de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ¢l efectivo en caja y bancos se fotmaba de la siguiente
manera:

Al 31 de Diciembre
2017 2016
(US Délares)
Caja chica $ 300 |
Banco 206.872 -
Cuenta de Integracion de Capital - 250.000

$ 207172  § 250.000

La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de América en

diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no genetan
intereses.

8. Propiedad Planta y Equipo

El movimiento de los activos fijos, por los aitos terminados ¢l 31 de diciembte, es como sigue:

Saldo al 31 Saldo al 31
Nombtre de Cuenta Diciembre de  Adiciones  Bajas Diciembre
2016 2017
(US Délares)
Equipo de Computacidén $ - $ 1265 5§ - 3 1.265
Depteciacion acumulada equipo de
computacién - (139 - (139)
$ - $ 1126 $ - § 1.126
(Espacio el blanco}
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9. Activos por Impuesto diferido

Al 31 de diciembre los activos pot Impuesto diferido es como sigue:

Saldos al Reconocido  Saldos
comienzo en los al fin
del afio resultados del afio
(US Délares}
Activos por impaestos diferidos en relacién a:
Pérdida tributaria Afic 2017 $ - $ 10512 § 10.512
Total $ - $ 10512 §$ 10512

Reconocimiento de impuestos diferidos

De acuerdo con lo establecido en la Ley el reconocimiento tnicamente de los impuestos
diferidos relacionados a los siguientes conceptos:

o Pérdida deterioro de inventario se teconoceri como gasto no deducible en el periodo que se
genete y se procederd a teconocer el impuesto diferido y se compensara cuando se venda o
en el auto consumo.

¢ DPérdidas esperadas de contratos de construccién se reconocera como gasto no deducible en
el periodo que se genere y s¢ procedera a reconocer el impuesto diferido y se compensara
cuando finalice el contrato y cuando la pérdida se haga efectiva.

¢ Depreciacién por desmantelamiento se reconocera como gasto no deducible en el periodo
que se genere y se procederi a reconocet ¢l impuesto diferido y se compensard cuando se
produzca el desmantelamiento.-

¢ Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocerd como gasto no deducible en el
perfodo que se genere y se procederd a reconocer el impuesto diferido y se compensara
cuando transfiera el activo o finalice la vida Gl

¢ Provisiones se reconoceri como gasto no deducible en periodo que se genete y se procedeti
a reconocer el impuesto diferido y se compensatri cuando se desprenda los recursos,
exceptuando las provisiones para desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio y
jubilacién patronal.

¢ Ganancias o pérdidas que sutjan en medicién de activos no cotrtentes disponibles para la
venta no seran sujeto de impuesto a la renta en registro contable, sino cuando se produzca la
venta

¢ Los cambios en el valor razonable en activos biolbgicos constituirin como ingresos no
sujetos para el impuesto a la renta y los costos y gastos para la transformacién del activos
bioldgicos seran considerados como costos atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de

impuesto a la renta, estos conceptos no afectaran a la participacién trabajadores.
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® Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la conciliacién
tributaria. _ :
¢ Los créditos tributatios no utilizados generados en petiodos antetiores de acuerdo a la Ley.

Péedidas tributarias

La Compafifa presenta pérdidas tributarias de ejercicio cortiente, que de acuerdo a las
disposiciones tributarias, estas pérdidas se pueden amortizar durante los cinco ailos siguientes

hasta un méximo de 25% de la utilidad gravada para cada afio.

Debido a que la Compafiia durante el ejetcicio no ha obtenido resultados positivos y que espera
obtenerla en los subsiguientes afios, ha procedido reconocer activos por impuestos diferidos

pot este concepto, la pérdida tributaria es como sigue:

Deducibilidad
Pérdida en afios
tributaria postetiotes
(US Délares)
Aiio 2017 $ 42.050 $  42.050
$ 42.050 $ 42.050

(Espacio en blanco)
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10. Impuestos

a. Impuestos cortientes

Pasivos del afio cottiente.- Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de

diciembre es como sigue:

Pasivos por Impuestos Corrientes:
Retenciones IVA

Retenciones en la Fuente

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto por impuesto cortiente

Ingresos por impueste diferido relacionade con el

otigen de diferencias temporarias

Gasto impuesto a la renta

2017 2016
(US Dilares}

$ 20 % -

263 -

$ 383 % -

2017 2016
(US Ddlares)

$ - $ -

10.512 -

$ 10512 $ -

{Espacio en blanco)
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10. Impuestos (Continuacion)

b. Conciliacién Tributatia

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% (2017 y 2016) sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% (2017 y 2016) sobte las
utilidades sujetas a capitalizacion. En caso de que el anticipo determinado del impuesto a la
tenta sea mayor al impuesto a la renta causado este se constituye en impuesto a la renta minimo.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y Ia utilidad gravable, es como

sigue:

2017 2016
(US Ddlares)
Pérdida antes de impuesto a la renta $ (42.085) -
Menos Ingresos exentos - -
Mas Gastos no deducibles 35 -
Pérdida tributaria (42.050) -

Impuesto a la renta causado 22% (¥)

Anticipo minimo (*¥)

Impuesto a la renta del ejercicio
Menos Anticipo pagado
Menos Retenciones del afio

Menos Retenciones afios antetiores

Impuesto a pagar $ - -

(*) En el afio 2017, se determind la tasa de impuesto a la renta del 22% aplicable a toda la base
imponible, la compafifa informo a la Administracién Ttibutaria la composicién de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiatios o similares, conforme a lo que

establezca la ley y sus resoluciones cotrespondientes

(*¥) Al 31 de diciembre del afio 2017 segiin el Decteto 210, publicado en 2018, la reduccién del
saldo del anticipo del impuesto a la renta, se establecié entre otros aspectos que las empresas y
petsonas haturales con ventas de hasta 500.000 délates tendrin exoneracién del 100%. La
compafiia se acogld a este beneficio, consecuentemente el impuesto causado por impuesto a la

renta con cargo a resultados fue de cero.
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c. Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se promulgo en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
150, la Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolatizacién y
Modetnizacién de la Gestién Financiera, la cual est en vigencia para el ejercicio 2018 e incluyen
entre otros aspectos tributatios lo siguiente, los mismos que podrian tener impacto en la

Compafiia:

* Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante 3 afios para las nuevas mictoempresas
que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de esta Ley, contados a pattit del
primet ejercicio fiscal en el que se genere ingresos operacionales, siempre que geneten
empleo neto e incotporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de
conformidad con los limites y condiciones que para el efecto establezca el reglamento a esta

Ley.

¢ Seran deducibles los pagos efectvados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, conforme a lo dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicio fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de

impuesto a la renta.

¢ Los sujetos pasivos que adquieran bicnes o setvicios a otganizaciones de la economia
popular y solidaria -incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacidn
econémica- que se encuentren dentro de los rangos para set consideradas como
microempresas, podrin aplicar una deduccién adicional de hasta 10 % respecto del valor de
tales bienes o servicios. Las condiciones pata la aplicacién de este beneficio se establecerin

en el reglamento a esta Ley.

¢ Los ingresos gravables obtenidos por sociedades aplicaran la tarifa genetal del impuesto a la
renta del 25%. No obstante, la tarifa impositiva se incrementard al 28% cuando los
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicara sobre la proporcién
de la base imponible que corresponda a dicha participacidn, de acuerdo a lo indicado en el

reglamento.

Asimismo, aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible la sociedad que incumpla el
deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiatios o similares, conforme lo que establece el reglamento a esta Ley y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas; sin petjuicio de otras sanciones que

fueren aplicables.
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Eliminar el beneficio que las sociedades podtian obtener una reduccién del 10% de ia tarifa
del impuesto a la renta sobre el monto de sus utilidades reinvertidas en el pais en activos

productivos. .

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufactureto, que posean 50% o mds de componente
nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el reglamento a
esta Ley, que reinviertan sus utilidades en el pafs, podrin obtener una reduccién del 10% de

la tatifa del itnpuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las micro y pequefias empresas, tendrin
una rebaja del 3% en la tarifa del impuesto a la renta. Para las exportadoras habituales, esta
tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o
incremente el empleo. El procedimiento para la aplicacion de este beneficio serd
establecido por el Comité de Politica Tributaria.

Las sociedades exportadoras habituales, en la patte que no sea utilizada como crédito
tributario, tienen derecho a la devolucion de los pagos realizados por concepto de impuesto
a la salida de divisas (ISD) en la importacidn de materias primas, insumos y bienes de
capital que consten en el listado que pata el efecto establezca el Comité de Politica
Tributaria, con la finalidad de que sean incorporados en proceso productivo de bienes que
se exporten, en un plazo no mayor a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y
procedimientos que el SRI establezca para el efecto, mediante resolucién de caricter

general.

Para efectos del calculo del anticipo del impuesto a la renta, no se considerarin en el rubro
de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, as
como los aportes patronales al seguro social obligatorio; y no se consideraran de los rubros
de activos, costos y gastos y pattimonio, los gastos incrementales por generacién de nuevo
empleo, asi como la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayot nivel de produccién de bienes o provision

de servicios.

El SRI podra disponer la devolucidén del anticipo establecido en el literal b) del numeral 2
del Art.41, cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econdmica del
sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo y siempre que supete el impuesto
causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los
contribuyentes en general, definido por la Administracién Ttibutatia, en la que se podra
también fijar un TIE promedic por segmentos. Sin embargo, el exceso sujeto a devolucién

no podra ser mayor que la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causado.
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» EISRI podri devolver total o parcialmente dicho excedente, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo, conforme a lo que disponga el reglamento. Si al
tealizar la verificacién-el SRI encontrase indicios de defraudacién, sin perjuicio de las
acciones legales que cotrespondan, aplicara un recarge del 200% sobre el monto devuelto
indebidamente, Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta
causado o de no ser autorizada su devolucién se constituira en pago definitivo de impuesto a

la renta, sin derecho a crédito tributatio postetior.

¢ En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la econotnia
a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripcién territorial, hayan sufrido una
disminucién significativa de sus ingresos y utilidades, a peticién fundamentada del Ministetio
del ramo, con informe del Director General del SRI y dictamen del ente rector de las
finanzas pablicas, el Presidente de la Republica, mediante decreto, podra reducir o exonerar

el valot del anticipo establecido al cortrespondiente sector, subsector o segmento.

e La reduccidn, exoneracién o devolucidn antes referidas podrin ser autotizadas solo por un

ejetcicio fiscal a la vez, conforme lo establezca el correspondiente Decreto Ejecutivo.

e Estard exento del impuesto a los consumos especiales (ICE} el alcohol de produccién
nacional o importado, siempre y cuando se haya obtenido el respective cupo anual del
Servicio de Rentas Internas, con las condiciones, requisitos y limites que establezca la
Administracion Tributaria, mediante resolucién de cardcter general. También esiaran exentos
los productos desttnados a la exportacién; los vehiculos ottopédicos y no ortopédicos,
importados o adquiridos localmente y destinados al traslado y uso de petsona con
discapacidad, conforme a las disposiciones constantes en la Ley Organica de Discapacidades

y la Constitucién de la Repuablica.

¢ Sobre opetaciones de mds de US$1,000 se establece la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizat el pago, a través de giros, transferencias de
fondos, tatjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrdnico, pata
que el costo o gasto sea deducible para el cilculo del impuesto a la renta y el crédito
tibutario para el IVA sea aplicable y el comprobante de venta correspondiente a la

adquisicion.

¢ Los sujetos pasivos que no declaren al SRI, conforme a las condiciones sefalada en la
notmativa vigente, la informacién de su patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultindola
en todo o en parte, de manera directa o indirecta, serin sancionados con una multa
equivalente al 1% del valor total de sus activos o al 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal
anterior al del cometimiento de la infraccidn, el que sea mayor, por cada mes o fraccién de
mes de retraso en la presentacién de la misma, sin que esta pueda supetar el 5% del valor de

los activos o del monto de sus ingresos, seglin corresponda.
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¢ Eliminar el Capitulo III “Creacién del Impuesto a las Tiertas Rutales” del Titulo Cuatto
“Creacién de Impuestos Repuladores”.

o La tarifa aplicable de impuesto a la renta para sociedades que suscriban contratos de
inversién que les concedan estabilidad tributaria, respecto de inversiones para la
explotacién de mineria metilica a gran y mediana escala y las industrias bésicas que adopten
este incentivo, asi como respecto de inversiones que contribuyan al cambio de la matriz

productiva del pais, serd aquella general establecida para sociedades.

11. Patrimonio
Capital suscrito y pagado
Al 31 de Diciembre de 2017 el capital asignado y pagado consiste de US$ 250.000 acciones de

US$ 1 de valor unitario.

El detalle de los accionistas de la compaiiia al 31 de diciembre, es el siguiente:

Numero de acciones

Accionistas Participacién % 2017 2016
Internacional Business Ibcorp S.A. 99% 249.999 249.999
Byron Caisa Maigua 1% 1 1

100% 250,000 250,000
Reserva Legal

La Ley de Compaiifas requiere que se transfiera a la resetva legal el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que esta llegue 2l menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede disttibuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia pero puede

utilizarse para cubtir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Al 31 de diciembre de 2017 el valor por reserva Legal es cero, situacién generada debido a que la

compaiiia se encuentra iniciando sus operaciones y no generd utilidad en este afio.
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12. Gastos de Administracién

Al 31 de diciembte, los gastos de administracién se formaban de la signiente manera:

Al 31 de Diciembre
2017 2016
(US Délares)

Gastos de Administracidén

Honorarios Profesionales $ 13.594 § -

Depreciaciones 139 -
Mantenimiento y Reparaciones 280 -
Impuestos Tasas y Contribuciones 2,745 -
Servicios Tercetos - 16.561 -
Otros Gastos Genetales de Administracion 4.549 -
Gastos IVA 4.195 -
Gastos no Deducibles 36 -

$ 42.099 -

13. Administracién del Riesgo Financieto

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes tiesgos

relacionados con el uso de instrumentos financieros:

¢ Riesgo de crédito

¢  Riesgo de liquidez

* Riesgo de mercado

¢ Riesgo operacional

¢ Riesgo de contraparte

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en
una obligacién o compromiso que ha susctito la Compaiifa que presente como resultado una
pérdida financiera para éste. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y las cuentas por

cobrar a clientes,
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Este riesgo es monitoreado por parte del gerente general mediante un seguimiento de la cartera
de clientes y su recuperacidn respectiva, asi como, mediante la revision y aprobacion de los

- .flujos de fondos y conciliaciones del efectivo.

La compaiifa al no tener operaciones bursatiles, desde que se cted la compaiifa hasta el 31 de
diciembre de 2017, determiné que este tiesgo por el periodo sujeto a revisién no ha existido,

Riesge de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros
activos financieros, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desventajosa para la

Compafiia.

La politica que mantiene la Compafiia es contat con la suficiente liquidez para complir con sus
obligaciones. Este riesgo es monitoreado pot parte del gerente general mediante los flujos de

fondos y los vencimientos de las cuentas por pagar.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de gue la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tpo
de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas econdmicas debido a Ia
desvalorizacion de flujos o activos o la valorizacién de pasivos, debido a la nominacién o

indexacidn de estos a dichas variables.

La administracién de estos riesgos es establecida por la administracién de la Compaiifa, quien
define estrategias especificas en funcién de los anilisis periddicos de tendencias de las vatiables

que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

La compafiia al no tener operaciones butsatiles, desde que se cred la compafifa hasta el 31 de
diciembre de 2017, determind que este riesgo por el periodo sujeto a revisidén no ha existido

Riesgo de tipo de cambio
La Compafiia no esta expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de sus opetaciones,
las que involucran transacciones inicamente en délares de los Estados Unidos de América.

Riesgo de tasa de interés
El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el tiesgo de la tasa de interés del valor
razotable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un instrumento financiero fluctien

debido a cambios en las tasas de interés del mercado donde se opera.
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La compaiifa al no tener operaciones butsitiles, desde que se ¢red la compafiia hasta el 31 de
diciembre de 2017, determind que este tiesgo pot ¢l periodo sujeto a revisidn no ha existido

Riesgo operacional
Este riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por diferencias, fallas,
mnadecuaciones de los siguientes aspectos o factotes de tesgos:
- Procesos, que son las acciones que intetactian para transformarse en el servicio final
prestado al cliente.
- Tecnologfa, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones,
que soportan los procesos de la Compaiiia.
- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.

La Casa de Valores tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de

control, basados en sistemas de repottes intetnos y externos

Riesgo de contraparte

Comprende el tiesgo de pérdidas detivadas del imprevisto incumplimiento en la liquidacién de
transacciones de compta o venta de Htulos valotes u otros instrumentos por las partes que
intervienen en el mercado de valores.

La Administracion con el fin de mitigar este tiesgo se asegura que la operacién acordada en la
bolsa de valotes se liquida a través de la entrega de los valores y el dinero entre compradores y

vendedores.

Adicionalmente vetifica el riesgo de compromiso de activos, es decir, la Casa de Valores
confirma la existencia de los valores previo a su fiegociacidén asociados a los ciclos de
liquidacién y los tiempos entre la entrega del dinero y la recepcidn de los tondos y viceversa.

La compaiifa al no tener operaciones bursatiles, desde que se cred la compaiifa hasta el 31 de
diciembre de 2017, determind que este riesgo por el petiodo sujeto a revisidn no ha existido.
14. Fondos de Garantia de Ejecucién
El Fondo de Garantia es una obligacién de las Casas de Valores establecida en el Articulo 53 de
Ley de Mercado de Valores, este fondo es administrativo por la bolsa, con las mismas

obligaciones y responsabilidades establecidas en estas Ley para las administradoras de fondos y
fideicomisos.
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14. Fondos de Garantia de Ejecucién (Continuacién)

El fondo integrado por los aportes individuales de cada Casa de Valores miembros de la Bolsa
de Valores de Guayaquil, tiene como propésito evitar el incumplimiento de operaciones cuando

__una Casa de Valores no cuente con el saldo suficiente al momento de efectuar la compensactén
de saldos netos. Bl monto de este fondo es deterninado por la bolsa que podri exigir su
incremento en razon del riesgo asociado al voluen y naturaleza de las operaciones de las casas
de valores, €] manejo de los recursos se llevard a cabo bajo los principios de seguridad, liquidez y
rentabilidad.

La garantia entregada por IBCORP Casa de Valores 5.A. a la Bolsa de Valores al 31 de
dicicmbre de 2017 haciende a § 13.544 correspondiente al monto minimo establecido, debido a
que la compaiiia no ha mantenido operaciones bursitiles durante el afio 2017.

15. Eventos Subsecuentes

Hasta Ia fecha de emisién del informe de los auditores externos no han existido eventos que
deban ser revelados en las notas a los estados financieros que afecten la presentacién de los

mismnos.

Da;iﬁo Calderdn
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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