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INTRODUCCION

La empresa fue constituida en la Republica del Ecuador con el nombre de IBCORP — CASA DE
VALORES S.A mediante escritura publica otorgada el 21 de octubre del 2016, registrada ante el
Notario segundo del cantéon Quito e inscrita en el Registro Mercantil de Quito el 29 de
noviembre del 2016, con un plazo de duracién de 50 anos pudiendo ser el plazo o restringido
por decision de la Junta General de Accionistas.

Segun resolucién ndmero SCVS.IRQ.DRMV.2017.0889 del 11 de abril de 2017, la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros autorizé el funcionamiento de la Compaiiia
en el Catastro Publico de Valores, inscrita bajo el nimero 2017.Q.06.002025 del 30 de mayo de
2017.

La junta general de accionistas de la compafiia IBCORP — CASA DE VALORES S.A celebrada el 5
de mayo de 2018, resolvié el cambio de su razén social a INTRODUCER BROKER CASA DE
VALORES C.A. dicho cambio fue autorizado el 7 de junio de 2018 segun resolucién nimero
SCVS.IRQ.DRMV.SAR.2018.00004960 de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros,
y registrado en la Notaria Segunda del cantdn Quito e inscrita en el Registro Mercantil de Quito
el 2 de julio de 2018.

Su objeto principal es, operar de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes, en el
mercado bursatil, administrar portafolios de valores o dineros de terceros para invertirlos en
instrumentos del mercado de valores de acuerdo con las instrucciones de sus comitentes,
adquirir o enajenar valores por cuenta propia, realizar operaciones de underwriting con
personas juridicas del sector publico privado y de fondos colectivos, dar asesoria, informacion
y presentar servicios de consultoria en materia de negociacién y estructuracién de portafolios
de valores.

1.  VISION

Constituirse en una casa de valores activa en el mercado de valores, para lograr ser
competitiva en el mediano plazo.

2. MISION

Proponer y disefiar alternativas de financiamiento para las empresas via mercado de valores, y
analizar cuales son las necesidades de los inversionistas para proponer estrategias de inversion
de alta calidad optimizando la relaciéon riego — rendimiento.

3. NUESTROS VALORES

¢ Confianza

¢ Empatia

e Equidad

¢ Generosidad
¢ Lealtad

e Transparencia
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4. PROPUESTA DE VALOR

e Excelencia en el servicio.

e Asesoramiento profesional y personalizado a los inversionistas.

¢ Soluciones a las necesidades de financiamiento a la medida del empresario.
e Apoyo a los pequefios inversionistas.

e Comisiones bajas y accesibles.

5. PLAN ESTRATEGICO BVQ

En febrero del este afio se hizo un trabajo de planificacién estratégica con la activa
participacién la participacién del principal accionista de la Introducer Broker Casa de Valores
C.A., en el cual se definid un nuevo modelo de negocio para la compafiia con miras a su
transformacidon completa tanto en el drea gerencia, como administrativa para obtener un
retorno atractivo para los nuevos accionistas.

El nuevo Plan Estratégico de IBC, es autorizado por sus accionistas, se basa en cinco ejes:
5.1. Transformacion de IBC a CORPVALORES Casa de Valores C.A.

No solo es un cambio de nombre e imagen, sino también un cambio en la total de la empresa,
a través de la cual se va a crear valor para los accionistas y los clientes de la compaiiia.

El trdmite del cambio de nombre se iniciard un a vez que la casa de valores cumpla con la
presentacion de la informacién financiera del afio 2019, asi como de los informes de auditores
externos, del comisario, y la memoria tanto a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, como a las bolsas de valores del pais.

El nuevo nombre escogido para la compafiia es CORPVALORES Casa de Valores C.A, a través del
cual se enfoca la visidn de los nuevos accionistas de la empresa, sus valores y compromiso con
la empresay el desarrollo del mercado de valores.

Para el disefio del logo con los colores corporativos de la casa de valores, asi como para la
formulacion de slogan y el desefio de papeleria a utilizar por la compafiia, se contratara a un
profesional experto en estos temas para que nos presente tres propuestas y escoger la mejor.

5.2. Cambio de estructura organizativa y de cultura

El Plan contempla un cambio en la estructura organizativa de la institucion para apoyar los
nuevos objetivos estratégicos. Esto incluye aspectos como: la creacion de una drea comercial
(para el desarrollo de negocios); la gestidn del personal en base a resultados (uso del cuadro
de mando integral — Balanced Scorecard); la definicién de objetivos individuales alineados con
los de la organizacidn; la capacitacién y desarrollo profesional del personal; un programa de
excelencia en el servicio (el uso de una encuesta anual de satisfaccion del cliente y la definicién
e implementacién de planes de mejora); y una campafia de valores institucionales.

5.3. Nuevo modelo de cobro por servicios

Bajo el nuevo modelo de negocio se ha estructurado un portafolio de servicios de la casa de
valores, el cual estara dirigido principalmente a los clientes de la Corporacién Estudio Juridico
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Juan Isaac Lovato Vargas, para que, mediante una alianza estratégica con IBC; se inicien los
contactos con los principales estudios juridicos de la ciudad de Quito, para buscar cerrar

negocios que generen ingresos para | compaiiia.

El portafolio de servicios a ofrecer es el siguiente:

Mercado de valores

Corretaje de valores

Compra y venta de titulos valores en las bolsas
de valores en el pais:

- Valores de renta fija de corto y largo
plazo.

- Valores de renta variable.

Mercado de valores

Administracion de
portafolios

Asesoramiento para la seleccién de
documentos que se cotizan en el mercado
bursatil, y en los que una persona natural o
juridica deciden colocar o invertir su dinero.

Marcado de valores

Emisién de valores
para financiamiento

Procesos de emisidn, estructuraciény
colocacién de valores para obtencién de
recursos financieros para el financiamiento
empresarial.

Empresas familiares

Gobierno corporativo

Estudios, analisis y propuestas para la
adopcién de practicas de buen gobierno
corporativo para empresas familiares.

Finanzas corporativas

Valoracion de
acciones

Analisis para determinar el valor de las
acciones de empresas que no cotizan en el
mercado bursatil.

Finanzas corporativas

Valoracion de
empresas

Realizamos procesos analiticos que examinan
el rendimiento de una compaiiia en distintas
areas, tan criticas como las finanzas, las
ventas, los recursos humanos, etc.

Finanzas Corporativas

Fusiones y escisiones
de empresas

Analisis técnicos y profesionales del
crecimiento empresarial que resulta de la
adquisicidn, participacion, asociacion o control
de una empresa, empresas o activos de otras
empresas, ampliando sus negocios actuales o
introduciéndose en otros nuevos. M&A, que
proviene del inglés Mergers and Acquisitions.

Mercado financiero

Capacitacién

Estructuramos e impartimos seminarios de
capacitacién en materias de mercados
financieros y de valores.

Mercados financieros

Informacidn para la
toma de decisiones

Emision de boletines informativos con cifras
macroecondmicas y de los mercados
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financieros.

5.4. Calificacion de nuevos operadores de valores

Por decision de los accionistas y de la gerencia general, se auspiciard a Milton Puente actual
funcionario operativo encargado de la administracion de portafolios y a Jimena Lovato
accionista de IBC, para que rindan el examen previo a la obtencidn de titulo de “operadores de
valores”, en la Bolsa de Valores de Quito. Una vez que las personas mencionadas logren su
calificacion en la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros, y en las bolsas de valores,
contaremos con dos operadores de planta, para no depender de terceros el momento de
cerrar operaciones en los sistemas transaccionales.

5.5. Mercado de retail

Por tratarse de un mercado poco desarrollado en el ambito de las personas naturales como
inversionistas, la estrategia a seguir es el de consolidar las relaciones familiares y profesionales
de los accionistas, para que esas personas formen grupos o clubes de inversionistas, y formar
una base de clientes de la casa de valores.

Se hara una promocién a través de redes sociales contando con un presupuesto para el
desarrollo del mercado de retail por estos medios.

Se iniciard la gestién de seguimiento y control de los clientes a través de la herramienta del
CRM, que en una primera fase de adopcidn de esta herramienta serd por software gratuitos
(sin costo). En una segunda fase se evaluaria la adquisicién de un CRM para empresas como la
nuestra.

6. CARTA DEL PRESIDENTE DEL DIRECTORIO 2015

Sefioras y sefiores accionistas de Introducer Broker Casa de Valores C.A.

El propdsito de esta comunicacidn es presentar a ustedes, para su conocimiento y analisis, el informe
anual de actividades, exponerles los estados financieros, asi como el informe de los auditores
independientes y del comisario; de la casa de valores en la cual me desempefio como gerente general.

Sin perjuicio del propdsito especifico de este documento cabe hacer un breve analisis de la situacién
econdmica del pais y del mercado de valores en el 2019.

Antes de iniciar con la exposiciéon del informe, quiero expresar mi agradecimiento al Dr, Juan Isaac
Lovato Vargas y a los demas accionistas de la casa de valores, por la confianza depositada en mi persona
para administrar y gerenciar esta compaiiia.

El afio 2019 la casa de valores experimenté una transicion en la propiedad accionaria y en su
administracion, luego de pasar por un periodo de inactividad por mas de un afo, lo cual ocasiond que
no se generen los ingresos suficientes para sostener las actividades que estan estipuladas en su objeto
social, lo cual ocasiond que entre en un proceso de liquidacion por parte del respectivo ente de control.

Con la integracién del nuevo grupo de accionistas y con la direccidn acertada en el proceso de transicidon
del Dr. Lovato, principal accionista IBC; la visién de la compafiia empieza a cambiar para proyectarse
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hacia los siguientes afios para que sea una empresa rentable para los accionistas y sostenible en el
tiempo.

A pesar de todo el entorno adverso que pasé la casa de valores en el 2019, se pude constatar que la
visién de los actuales accionistas es de progreso, desarrollo y crecimiento, razones por las cuales les
hago conocer mi compromiso con la empresa para salir adelante y cumplir con las expectativas puestas
en mi persona, para dirigir en los préximos cuatro afios a la compaiiia.

Atentamente,

Ec. Diego Javier Araujo P.
Gerente General
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7. LA ECONOMIA ECUATORIANA EN EL 2019

La economia de Ecuador registrd un crecimiento del 0,1% en el 2019, una caida respecto al afio anterior,
pero por encima de las previsiones oficiales, gracias a un incremento de las exportaciones de bienes y el
consumo de hogares, seguin del Banco Central del Ecuador — BCE; mientras que, en el 2018 la economia

ecuatoriana crecié un 1,3%.

El BCE proyectd en enero una contraccion marginal de un 0,08% para el 2019, debido al impacto de una
huelga nacional que paralizo al pais por casi dos semanas en octubre y dejo pérdidas por USS821
millones.

PRODUCTO INTERNO BRUTO - PIB
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Fuente: BCE

Realizacién: BCE

Los principales factores que explican el crecimiento de 0,3% del PIB son la mayor dinamica de las
exportaciones y del consumo final de los hogares, que subieron 5,7% y 0,6%, respectivamente, a nivel
interanual. De su parte, las importaciones de bienes y servicios, que por su naturaleza disminuyen el PIB,
fueron mayores en 2,2% a las registradas en el segundo trimestre de 2018

7.1. Exportacion e importacion de bienes y servicios.

Durante el segundo trimestre de 2019, el crecimiento de las exportaciones de bienes y servicios se basé
en el desempefio positivo de las ventas al exterior de los siguientes productos:
=  Petrdleo crudo (5,2%), que alcanzd 34,72 millones de barriles, superiores en 8,2% a las del
segundo trimestre de 2018.
=  Camaron (15,1%), por el incremento de exportaciones a China, la reapertura comercial con el
mercado brasilefio y las inversiones realizadas en mejoras y tecnificacion en las fincas
camaroneras y laboratorios de larvas.
=  Banano, café y cacao (5,8%) y, pescado y otros productos acuaticos (3,4%).
En el crecimiento de las importaciones influyeron los siguientes productos: equipo de transporte
(11,5%), aceites refinados de petréleo (6,6%), productos quimicos basicos (1,9%) y maquinaria, equipo y
aparatos eléctricos (0,8%).
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7.1.1. Valor agregado petrolero y no petrolero

Durante el periodo analizado, el Valor Agregado Bruto (no petréleo) mostré un crecimiento interanual
de 0,5%, que se explica por la mayor dindmica de industrias como: acuicultura y pesca de camardn,
suministro de electricidad y agua, servicios financieros, petréleo y minas, pesca, alojamiento y servicios
de comida, entre otros.

Por el contrario, el sector petrolero registré una caida en su VAB de 1,2% en el segundo trimestre de
2019 en relacidén a igual periodo de 2018. Esto se asocia a una disminucion en la actividad de refinacion
de petréleo de 39,4%, debido a las paralizaciones programadas en la refineria Esmeraldas, lo que
significd una mayor importacion de derivados que permitié atender la demanda interna de combustible
del pais.

VAB PETROLERO* Y NO PETROLERO
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Realizacién: BCE

(*) Comprende la suma del VAB de las industrias de extracciéon de petréleo mas la refinacidon del
petrdleo.

7.2. Inflacién

La tasa de inflacion registrada en 2019 fue de -0,07%; es la mds baja de la muestra de paises
considerada. La inflacidon mensual registrada a diciembre de 2019 es -0,1%. Las divisiones que
presentaron los mayores niveles de variacién mensual con signo negativo fueron alimentos y bebidas no
alcohdlicas, restaurantes y hoteles, muebles articulos para el hogar, educaciéon, comunicaciones,
prendas de vestir calzado, alojamiento agua, electricidad gas y otros y las que representaron resultados
positivos bebidas alcohdlicas son salud, transporte, recreacién y cultura.

7.3. Sector monetario y financiero

En 2018 las Reservas Internacionales registraron un saldo promedio de US$3.828.5 millones, lo que
representd un incremento respecto al periodo del afio anterior (US$3.651 millones). Al 30 de noviembre
de 2019 se registrd un saldo de US$3.397.1 millones.

La liquidez para el 2019 fue de US$57.968 millones y la oferta monetaria alcanzd los US$26.196
millones. Las especies monetarias en circulacidon alcanzaron los US$16.966 millones. Al 31 de diciembre
de 2019, la oferta monetaria y la liquidez total presentaron tasas de variacion anual de 3.7% y 8.0%
respectivamente. Mientras que las especies monetarias en circulacion registraron una variacion anual
de 6.6%.
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Los depdsitos de las empresas y los hogares en el sistema financiero en 2019 alcanzaron los US$40.807
millones (38% del PIB), lo que representa una tasa de variacion anual de 8,6%. La cartera por vencer al
sector privado en diciembre alcanzo los US$40.173,7 millones. Los depdsitos de empresas y hogares en
diciembre 2019 alanzaron los US$40.807.9 millones.

7.4. Sector Fiscal

En el periodo de enero-octubre 2019, se observé una menor recaudacion respecto al mismo periodo del
afo anterior en los ingresos del Sector Publico No Financiero (SPNF), comprendido por el Presupuesto
General del Estado, las Empresas Publicas no Financieras y el conjunto de instituciones del Resto del
SPNF, es decir instituciones como IESS, gobiernos seccionales, universidades, entre otros. Los ingresos
petroleros disminuyeron -2.3%, mientras los ingresos no petroleros disminuyeron a -1.5%. Los ingresos
que mas disminuyeron fueron otros ingresos.

7.5. Sector Externo

En el afio 2018, la cuenta corriente presentd un déficit de USS$-1,488.1 superiores al registrado en el afio
2017. El saldo positivo de la balanza de transferencias corrientes y la balanza de bienes no alcanzé a
cubrir el saldo negativo de la balanza de rentas y servicios.

Las remesas de trabajadores recibidas durante el 2018 US$3,03.6 millones, es decir, 6,7% mayor que el
registrado en el aflo 2017. Se observa que los montos de las remesas recibidas tienden a mejorar.

Las remesas de trabajadores en el tercer trimestre de 2019 sumaron US 845.6 millones, 4.4% mas que el
valor registrado en el segundo trimestre de 2019 (US$809.6 millones). A diciembre de 2018 la deuda
externa publica ascendié US$35.730,1 millones, mientras que la deuda externa privada alcanzé los
USS$8.475,8 millones.

8. EL MERCADO BURSATIL DURANTE EL 2019
8.1. Volumen Negociado

Los montos negociados a nivel nacional durante el 2019 fueron de US$11.797 millones, mientras que en
el 2018 fueron tan solo de US$7.745 millones lo que significa una tasa crecimiento del 13%. Esta cifra
alcanzada en las transacciones bursatiles en el afio anterior representa el 10,4% del Producto Interno
Bruto — PIB del 2019 que fue de US$113.097 millones.
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MONTOS BURSATILES NACIONALES NEGOCIADOS
(MILLONES DE DOLARES)
TOTAL
NEGOCIADO /
ANOS TOTAL $ * | T. CREC. PIB** PIB (%)
2008 5.183 8200% 61.763 8,4%
2009 6.426 24% 62.520 10,3%
2010 5.106 -21% 69.555 7,3%
2011 3.768 -26% 79.277 4,8%
2012 3.753 0% 87.925 4,3%
2013 3.721 -1% 95.130 3,9%
2014 7.544 103% 102.292 7,4%
2015 5.047 -33% 100.177 5,0%
2016 8.336 65% 100.626 8,3%
2017 6.617 -21% 104.296 6,3%
2018 7.475 13% 109.454 6,8%
ene 19 - dic 19 11.797 58% 113.097 10,4%

Fuente: BVQ
Realizacién: Autor

Los montos negociados durante el aflo 2019 representan una cifra récord en la historia del mercado de
valores del Ecuador.

8.2. Emisores Inscritos

El 2019 termino con un total de 324 emisores registrados en el catastro Publico del Mercado de Valores;
de los cuales 83 empresas son PYMES, 208 son grandes empresas y mientras tanto los emisores del
sector financiero son 33. En este total de emisores tenemos que contar a los fideicomisos de
titularizacion que son 89.

La procedencia de los emisores por sector econémico fue la siguiente:

Emisores por Sector Econémico

Construccion Agricola,
o 4% ganadero,
Servicios W pesquero y
14% \ maderero
11%

Mutualistasy
Cooperativas
2%

Inmobiliario

2% Comercial

31%

A ) i Energia y Minas
Industrial Financiero
0%

27% 9%

Fuente: BVQ
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Realizacién: BVQ

Del sector comercial fueron las empresas que mas participacion tuvieron en el mercado de valores el
2019, registrando un total de 100 emisores, seguidos por las empresas del sector industrial con 87
emisores y luego estdn las del sector de servicios con 45. Algo muy importante que sefialar es la

inexistente participacion de empresas del sector de energia y minas; por lo que se debe poner énfasis

durante el afio 2020 en tratar de buscar la participacidn de esta industria en el mercado de valores.

Sector Numero Emisores
Agricola, ganadero, pesquero y maderero 35
Comercial 100
Energia y Minas 0
Financiero 29
Industrial 87
Inmobiliario 6
Mutualistas y Cooperativas 8
Servicios 45
Construccion 14
TOTAL 324

*Sin contar fideicomisos y titularizaciones
Fuente: BVQ
Realizacién: BVQ

9.2. Total, negociado segun tipo de renta

Si bien el afio 2019 representd una cifra récord en montos negociados alcanzando los US$11.769
millones, las transaccione bursatiles siguen concentrandose en los papeles de renta fija, los cuales
representa el 99% de las negociaciones, mientras que la renta variable el 1%; esto es propio de nuestro
mercado de valores debido a la naturaleza de sus empresas que son familiares ya que no les gusta abrir
su capital el momento de buscar financiamiento a través de una emision de papeles. Otro aspecto para
considerar es que los inversionistas que conocen el mercado de valores prefieren invertir en papeles de
renta fija que de renta variable por el riesgo y por el plazo.

4 MONTOS NEGOCIADOS A NIVEL NACIONAL EN RENTA FIUA h
14.000.000
. 12.000.000
2 10.000.000
S 8.000000 —
ﬁ 6.000.000 — = [
2 4000000 [ M
2 000 000 L [ H H I
0 ene
2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 19-
dic 19
@Renta fia 4993|5070 | 82 |3647 3603 3573 6341 4969 |8240 | 6574 |7.407 11701
= Renta variable | 177.96| 1356 |132.08|11291| 1441314836 1203 |77 666 96 386|42 475|67 512|94 842
. J
Fuente: BVQ

Realizacién: Autor
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9.2.1. Renta fija.

Las transacciones en renta fija el afio 2019 alcanzaron una cifra de US$7.407 millones, superior a la del
2018 en 13%, notandose claramente el incremento de este tipo de negociaciones. Los papeles mas
negociados en este tipo de renta el afio pasado, fueron los Certificados de Tesoreria — CETES emitidos
por el Ministerio de Finanzas, con US$4.772 millones mientras que en el 2018 fue de US$2.298 millones,
evidencidndose un crecimiento del 48% lo que demuestra que las necesidades de financiamiento que
tuvo el Estado, a corto plazo durante el afio 2019 fueron cubiertas en su mayoria por la emisién de estos
titulos en el mercado de valores.

Otros titulos que tuvieron una participacién importante en las transacciones de renta fija en el 2019,
fueron los Certificados de Inversion emitidos por las instituciones financieras del sector publico,
alcanzado un total de US$1.518 millones de ddlares, cifra inferior a la transada en el 2018 la cual llego
tan solo a los USS 1.578 millones.

I

Titulos mas Negociados Renta Fija
- Valor Efectivo -

3 6.000.000.000
$ 5.000.000.000
% 4.000.000.000
$3.000.000.000
$2.000.000.000
$ 1.000.000.000

50

CERTIFICADOS DE TESCRERIA CERTIFICADCS DE DEPOSITO CERTIFICADOS DE INVERSION
Eene 18 -dic 18 2,238.694.923 21 1,678.894.831,88 1.136.312.325,50
Oene 19-dic 19 4.772.091.349 8% 1.518.379.885 59 2282 590558 22
Fuente: BVQ

Realizacién: Autor

Las instituciones financieras del sector privado también tuvieron una participacién muy importante en
los montos negociados en renta fija en el 2019, ya que transaron alrededor de US$2.282 millones en
certificados de inversién, mientras que en el 2018 alcanzaron solo 1.136 millones lo que quiere decir
que hubo un incremento del 49% con respecto al afio 2018, evidenciandose asi una gestién muy activa
de parte de las tesorerias no solo de los bancos y financieras sino también de las cooperativas.

Los papeles comerciales y las obligaciones también fueron otros de los titulos de renta fija mas
transados en el 2019, registrando montos por US$693 y US$802 millones respectivamente. Estos titulos
los emiten las empresas privadas para buscar financiamiento a corto, mediano y largo plazo en el
mercado de valores, en mejores condiciones y a mejores plazos que la banca tradicional.

Las facturas comerciales negociables durante el 2019 también se mostraron muy dindmicas, ya que los
montos negociados en este tipo de papel ascendieron a USS377 millones existiendo un incremento
respecto al 2018 de aproximadamente de US$100 millones mas. Estos instrumentos financieros son
utilizados no solo por las PYMES, sino también por las grandes empresas para obtener liquidez para
capital de trabajo en el muy corto plazo, a 180 dias en promedio.

Otros instrumentos financieros de renta fija propios del mercado de valores como las titularizaciones,

bonos del estado y los papeles de giro ordinario de las IFIS, también tuvieron una participacion
aceptable en los montos negociados en el 2019 como se puede observar en el siguiente gréfico:
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Fuente: BVQ

Realizacién: Autor

9.2.1. Renta variable

El indice Nacional de Acciones del Mercado Ecuatoriano (ECUINDEX), nos permite medir el
desenvolvimiento del mercado bursatil accionario a través de la variacion del precio de las acciones de
las principales empresas de este mercado (elegidas de acuerdo a la capitalizaciéon bursatil, montos

efectivos negociados y niumero de transacciones evaluadas cada 6 meses).

En el segundo semestre del 2019, las quince empresas que formaron parte de la canasta global del

Ecuindex fueron:

Banco Bolivariano
Banco Guayaquil
Banco Pichincha
Banco Produbanco
Corporacion MultiBG
Compaiiia de Cervezas Nacionales
Holcim Ecuador VN 3
Industrias Ales
Unacem

. Superdeporte S.A.

. TECATEAK S.A.

. SURPAPELCORPS A

. Natluk SA

Corporacion Favorita

. Brikapital

LN UTEWDN R

I N e
Uh WN RO

A continuacién, una tabla que muestra los valores del periodo 2016-2019:
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MESES ECUIDEX 2016 | ECUIDEX 2017 | ECUIDEX 2018 | ECUIDEX 2019
Enero 1124,94 1079,86 1256,62 1414,99
Febrero 1114,34 1081,81 1256,56 1414,45
Marzo 1104,31 1122,06 1268,08 1401,51
Abril 1126,66 1180,30 1262,45 1363,40
Mayo 1085,41 82,00 1323,07 1367,51
Junio 1071,93 1154,29 1332,18 1355,33
Julio 1033,55 1154,25 1325,15 1302,80
Agosto 1036,57 1196,71 1359,19 1331,84
Septiembre 1031,43 1203,41 1402,03 1324,71
Octubre 1035,84 1247,06 1387,09 1330,61
Noviembre 1033,60 1220,34 1395,09 1377,72
Diciembre 1033,64 1206,08 1404,62 1406,89

Fuente: BVQ

Realizacién: Autor

9.2.2. Capitalizacion bursatil

Corresponde al valor que el mercado asigna al patrimonio de la empresa, segun el precio al que se
cotizan sus acciones. Este valor se obtiene a partir de la multiplicacion del nimero de acciones en
circulacion de una empresa por el precio de mercado en un momento dado.

La capitalizacién bursatil finalizé el 2019 con una cifra de US$8.681millones, registrando un incremento
del 27% respecto al afio 2018. Este indicador alcanza la cifra mds alta de los ultimos 11 afios como se
puede notar en la siguiente tabla:

ARO Capit_alizacién'BursétiI Ta_sa_de
(miles de doélares) Crecimiento

2008 4.553.746 1,76%
2009 4.294.705 -6%
2010 5.144.256 20%
2011 5.778.988 12%
2012 5.911.084 2%
2013 6.549.337 1%
2014 7.382.388 13%
2015 6.614.515 -10%
2016 6.064.532 -18%
2017 6.837.885 -18%
2018 8.286.421 37%

dic 2019 8.681.778 27%

Fuente: BVQ

Realizacién: Autor

9.2.3. Acciones mas negociadas

Durante el 2019, el monto nacional negociado en valores de renta variable aumento en un 40% con
respecto al afio 2018. Durante el afio pasado, se negociaron a nivel nacional US$94.84 millones mientras
que durante el 2018 fue US$67.51 millones, fue un buen afio para las negociaciones de acciones.
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MONTOS NEGOCIADOS A NIVEL NACIONAL EN RENTA VARIABLE
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Fuente: BVQ
Realizacién: Autor

Las acciones mas negociadas en el 2019 siguen siendo las de Corporacion La Favorita con US$24.32
millones. Los bancos registraron ganancias por mas de USS$560 millones segln reportes de la
Superintendencia de Bancos, por lo que el movimiento accionario de estos emisores también se mostro
muy activo.

Titulos mas Negociados Renta Variable
- Valor Efectivo -
$30.000.000
$25.000.000
$20.000.000
1)
T
]
= $15.000.000
E]
=
$10.000.000
o l i
. . i i e = e
ALIMENT BANCO
CORPOR SAN | cervece 0s DE LA
acion | PANCO o app BANCO  BANCO | BANCO | CARLOS Rla | SURPAPE | . "= q | HOLCIM | PRODUC
PICHINC SOLIDAR]  GUAYAQ, | BOLIVARI | SOC. LCORP S ECUADO | CION S.A
FAVORIT AL SA NACIONA ANOS
ACA HA CA. OSA. UILSA | ANOCA. | AGR. | " A aumEc | SA .
o IND. SA PRODUB
’ ANCO
Eene 18- dic 18| 26.644.9 | 9.814.71  6.506.00 4.432.68 292639 | 2.692.73 | 1.892.84 | 1.549.44 | 1.314.67 | 1.795.68 | 1.780.55 | 944.117
Wene 19-dic 19| 24.320.5 | 687.150  6.197.00 - £.289.31 | 15.111.5 | 459.180 | 2.997.29 | 31.174 - 825.656 | 16.639.7

Las acciones mas negociadas en el 2019 fueron las de Banco Bolivariano con mas US15.11 millones y las
del Banco de La Produccidn con US$16.63 millones.

9. INTRODUCER BROKER CASA DE VALORES EN EL 2019

10.1. Resultados de la Gestion

Durante el afio 2019, la gestidn de la Introducer Broker Casa de Valores C.A. estuvo orientada a tratar
de mantenerse activa en el mercado de valores y evitar el proceso de disoluciéon impuesto por la
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Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros — SCVS, debido a la falta de operaciones registradas
en los afios 2018 y 2017.

Las pedidas del afio 2019 ascendieron a fueron de US$107.180 ddlares superiores a las del 2018 en un
30%, la perdida de la compafiia en el 2018 fue de US$31.453 ddlares. La falta de gestion comercial y la
ausencia de una planificacion estratégica por parte de los administradores de ese entonces, hicieron que
la casa de valores incurra en las perdidas ya mencionadas.

En el 2019 la casa de valores obtiene la administracién de los portafolios de Pacific Bank y de la
Compaiiia de Seguros Oriente. Los montos en valores nominales de los portafolios administrados
ascendieron a mas de US$8 millones dando un alivio al flujo de ingresos por cobro de honorarios de
administracion, pero no el necesario para poder solventar los gastos de operacién de la compafiia.

Con el cambio de accionistas de la compaiiia y con la gestién del Dr. Juan Isaac Lovato Vargas
uno de los principales accionistas, se empieza a realizar una gestiéon comercial en para generar
ingresos para la compafiia, es asi como en septiembre del afio pasado se logra realizar la
primera emision de valores de IBC, que fue la estructuracién de la Titularizacién de la Cartera
Consumo de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Jardin Azuayo, por un monto del USS8
millones.

La colocacion de toda la emisidn se realizo en tres meses, el 95% de la emision fue vendida a
través de la Casa de valores Kapital One, quienes, a través de un acuerdo entre las partes,
realizaron la gestién de ventas.

10.2. Gestion departamental

En linea al modelo de gestidn institucional, se evidencio que la compafiia no tenia una administracidn
adecuado de sus areas de trabajo, lo cual ocasiono la perdida de eficiencia y productividad, lo que se
evidencio en los resultados anuales.

Para solucionar este tema en el 2020 la adminsitracién propone una total reingenieria de las areas de la
casa de valore adoptando la herramienta “Balanced Score Card”, donde se van a definir algunos PKls a
fin de ir midiendo los logros de cada objetivo dentro de las perspectivas:

e Finanzasy estrategia Comercial
e Satisfaccion del cliente

e Procesos Internos

e Capital humano

e QOperaciones.

e Contabilidad.

10.3. Gestion financiera.

Se propone a la junta de accionistas contratar un analisis externo de un experto en temas
contables y de auditoria, para comenzar con una reingenieria total del area contable.

A continuacidn, se presenta el e estado de resultados integrales de los afios 2018 y 2019:
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INTRODUCER BROKER CASA DE VALORES C.A.

Estados de resultados integrales

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019

Expresado en Délares de EU.A.

Ingresos:

Ingresos por acuerdos con clientes (INota 1)
Ingresos Financieros Nota 16)
Total Ingresos

Gastos de administracion {INota 17)

Pérdida operacional

Ganancias y/o Pérdidas netas por instrumentos

(Neta 9)

financieros a valor razonable

Otros ingresos

Gastos financieros

Pérdida antes de impuesto a la renta

Gasto (Ingreso) Impuesto a la renta

Pérdida antes de Otros resultados
integrales

Otro resultado integral del afio:

Resultado integral del afio

* k¥

2019

(32.769)
(6.000)

(38.769)

124.493

85.724

2.000

(1.447)
263

86.540

20.640

107.180

107.180

2018

(60)

(60)

51.374

51.314

(10.000)

(8)
365

41.581

(10.128)

31.453

31.455
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