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tNFoRME DE AUDtroRíA EMtTlDo poR uN AUDtroR |NDEpENDtENTE

A los Accion¡stas de:
DISTRIBUIDORA RITRAMA ECUADOR DISRITREC S.A"

Op¡nión

Hemos auditado los estados fnancieros de DISTRIBUIDORA RITRAMA ECUADOR
DISRITREC S.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre
de 20'17, el estado del resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo coffespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, así
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
políticas contables signif icativas.

En nuestra opin¡ón, los estados financ¡eros adjuntos presentan fielmenie, en todos los
aspectos mateiales, la situación financiera de DISTRIBUIDORA RITRAITA ECUADOR
DISRIIREC S.A. al 3'1 de diciembre de 20j7, así como sus resultados y sus ftujos de
efectivo conespondien{es al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Nomas lnternacionales de lnformación Financiera - (NllF).

Fundamento de la Opinión

Hemos l¡evado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas ln{emacionales
de Aud¡toría (NlA). Nuestras rcsponsab¡lidades de acuerdo con dichas normas se
descr¡ben más adelante en la sección Responsabilidades del Auditor en relación con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independienies de
DISTRIBUIDORA RITRA|VA ECUADOR DISRITREC S.A., de conform¡dad con tos
requerimientos de ética apl¡cables a nuestra auditoría de los esiados financieros y
hemos cumpl¡do las demás responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que Ia evidencia de auditoría que hemos obtenido
proporciona una base sufciente y adecuada para nuestra op¡nión.

Otra cuestión

Los estados linancieros de DISTR|BU|DORA R|TRAIV]A ECUADOR D|SR|TREC S.A.,
correspondiente al ejercicio terminadg al 31 de diciembre de 2016 no fueron auditados
por no ser requeridos en la normativa del organismo de control.

Responsabil¡dad de la Gerencia en relación con los estados f¡nancieros

La Gerencia de la Compañía es responsable de la preparac¡ón y preseniación fielde ¡os
estados flnancieros adjuntos de conformidad con las Normas lnternacionales de, lnformación Financiera - NllF, y del control interno que la gerencia considere necesario
para permitir la preparación de estados financieros libres de incorrección m¿te.ial
debidoafraudeoerror.

En la prcparación de los estados financieros, la gerencia es responsable de la
valoración de la capacidad de la Compañia de continuar como empresa en
iuncionamiento, utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si la
gerencia tiene la intención de liquidar la Compañía o de cesar sus opetaciones, o bien
no exista otra alternat¡va realista
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La Dirección de la entidad es responsable de la supervisión del proceso de información
fnanciera de Ia Compañía.

Responsab¡lidad del auditor e)demo en relación con la auditoría de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados f¡nancieros
en su conjunto estén libres de incorrcción .naterial, debido a fraude o eror, y emilir un
informe de audiioría que contiene nuestra op¡nión_ Seguñdad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreción material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran máeriales si, ind¡vidualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que infiuyan en las decisiones económicas
que los usuarios toman basándose en los estados iinancieros.

Fre¡re Hidalgo Auditores S. A.
Registro en la
Superintendencia de
Compañías No. 634

Direcc¡ónl
Pedro Ponce Carrasco E8-06 y Diego de Almagro

Quito, 5 de mazo de 2018

14
Dr. Jaime Freire Hidaloo
Representante Legal



DlsTRIAUDORA RITRAII/IA ECUADOR DISRITREC S.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AI31 DE DICIEIYBRE DE 2017
(Expresado en US$ dólares es1ádoun;dénses)

AGTIVOS

ACTTVOS CORFIENfES:

Eieciivo y eqlivaientes al eleclivo

Serulclos y otros pagos aniicipados
Acuvos por mpuestos corrienles
Total Act¡vo Corrienté

ACIIVOS NO CORRIENTES:

Total Activo no Corienle

TOTAL ACTIVOS

PASTVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuenlas y docu mentos porpagar
Ob1¡gac¡ones con insütucio¡es f nanc¡eras

cuenlas por pagar dive¡sas relacionadas

ol¡as obligaciones coÍie¡tes
Otos pasivos co rn e nies

TotalPasivo corr¡ente

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuenhs por pagarlivérsas re acionadas

Total Pas¡vo No coriente

TOTAL PASIVOS

PATRIIIIIONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
(véase €slado adjünto)

fOIAL PASIVOS Y PATRIMONIO

NOfAS 20152017

6

7

231360
950.075
507.682

542
743.450

104 083

65 675

65.675

1.895_3¡3 8¿7.533

9
10

'11

13

645.816
652.241

2 000

4.9E2

17.536

840 099

7.434

1 322 575 447 533

14

24.66815

548.100

1_870.675 847.533

1.895.343 847.533

Las notas exDlicaiivas anexas 1 a23 son parie ¡nieqrante de ios estados financieros



DISTRIBUIDORA RITRAMA ECUADOR DISRITREC S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
AI 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en uS$ dólarcs estadounidenses)

NOTAS
No audilado

20162017

lngresos de aciividades oldinarias

Cosio de ventas

Ganancia bruta

Gastos de administración y ventas

Pédida e¡ operác¡ón

Gastos fnanc¡ercs. neto
Otros ingresos (egrcsos), neto

Pérdida antes de participación
a trabajadores e ¡mpuestos a ¡a renta

Pádrcipación a empleados
lmpuesto a lá renia

Pé¡dida neta

OTRO RESULTADO INfEGRAL:

Oiro resultado integraldelaño, neto de impuestos

Total Resultado ¡ntegral del año

17

16

'17

12
12

2.341.350

12.176.426)

164.924

(222.746)

(57.822)

(19.088)
81.285

4.375

(6s6)
(4.0s1)

(332)

{332}

-¿s 
f)otas explicar vas ane\as I a 23 son pañe 'rlegfarte de o9 estados ''T€1ce'os
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DISfRIBUIDORA RITRAMA ECUADOR DISRITREC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AI 31 DE DICIEMBRE DE 2OI7
(Expresado en uS$ dólares estadounidenses)

2017 2016

Flu.¡o en Actividades de Operac¡ón:

Recibido de clientes
Pagado a proveedoaes yotros
niereses pagados

Efectivo utilizado en flujo de operación

Fluio en Aclivídades de lnversión:

Adquisic ón de Equipos

Efectivo util¡zado en flujo de invers¡ón

Efectivo de Actividádes de F¡nanciamienlo

Apofte de capital

Obl¡gaciones con instituc ones finanderas
Cuentas por pagar diversas rclacionadas

Efectivo proveniente de flujo de l¡nanciamiento

ncrefiento delflujo de fondos

Saldo r4io¿lde electvo y eq-:válerles alelectrvo

Saldo finalde efectivo y equ¡valentes alefectivo

1.472.560

11.540.217)
(19.08e)

{85.745)

(67.137)

(67.137)

25.000
652.241

(291.999)

385.242

231.360

231 360

Las notas explicai¡vas anexas 1 á 23 son parte integranie de los estados fi,'1ancieros



DISTRIBUIDORA RITRAMA ECUADOR DISRITREC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AI31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en US$ dólares €stadoun¡densesl

No auditado
2046

CONCILIACIóN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROV'STO POR FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

Pérd¡da neta

Cargos a rcsultados que no reprcsentan flujo de efectivo:

Depreciaciones eqt] pos
Provisión de gaslos

OpéÉciones del período:

Activos Financieros
lnventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por ¡mpuestos cofientes
Cuenlas y docLrmentos por pagar
Otras obligacrones corientes
Otros pasivos

Efectivo ut¡lizado en flujo de operac¡én

2017

(332)

1 462

2 000
3 462

(e50.075)
235.768

1542)
(35.926)
645.816
(2 452)
17.536

(89.87s)

--__-166 5t

Las noias explicativas anexas 1 a 23 son parte integrunie de los esiados financieros



DISTRIBUIDORA RITRAMA ECUADOR DISRITREC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3I DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en US$ dólares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

Distribuidora Ritrama Ecuador Disritrec S.A. fue constituida en Quito mediante escitura
pública celebrada el 27 de octubre de 2016 e inscrita en el Registrc l\4ercantil el 8 de
dic¡embre de 2016.

Su objeto social comprende la importación y comercialización de productos para la industria
grálica y sus derivados.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL¡TICAS CONTABLES

2.'1. Declarac¡ón de Cumpl¡miento

Los estados financieros al 3'1 de d¡ciembre de 20'17, han sido preparados de conformidad
con ¡as Normas lnternacionales de lntormación Financiera (NllF).

2,2. Bases para la preparación de los estados financieros

Los estados financieros de Distribuidora R¡{rama Ecuador Disritrec S.A., al 31 de diciembre
de 20'17, comprenden el estado de situac¡ón financiera, el estado del resultado integral,
de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
lnternacionales de lnformación Financiera (NllF).

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estados financieros.

2.3. Registros contables y un¡dad monetar¡a

Los estados financ¡ercs y los registros de la Compañía se presentan en dólares de ¡os
Estados unidos de América, la moneda oficial adoptada por la República del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

2.4. Efectivo y equ¡valentes de efecüvo

Efect¡vo y equivalentes al efect¡vo incluye los recursos de alta liqu¡dez de los cuales
, dispone la eni¡dad pala sus operaciones y que no está restdngido su uso, se registran

partidas como: caja, depósitos en bancos, e inversiones de alta liquidez (menores a tres
meses). Los sobrcgiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situación financiera.

2.5. Act¡vos financieros

lncluye cuenias por cobEr comerciales y otras cuentas por cobrar.



NOTA 2.. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLíTEAS CONTABLES
(Continuación)

Las cuentas por cobrat comerciales y otras cuentas por cobrat son activos financieros con
registro a valor nominal, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se cJasific€n en act¡vos
coríentes exceplo Ios vencimienlos superiores a j2 meses desde la fecha del estado de
situación financiera, que se clasifcan como activos no corrientes.

2.6. Inventarios

Los inventarios son ptesentados al costo de adqu¡sición o valor neto reafizable, el menor.

2.7. Propiedades y equ¡po

2.7.1 Med¡c¡ón en el momento del reconocimiento

Las paftidas de propiedades y equipo se regjstran injcia'men{e por su costo.

E-l coslo de prop€dades y equipo coÍtprende su precio de adquisic¡ón más todos tos costos
dfectamente relacionados con la ubicación de¡ activo y su puesta en condiciones de
funcionamiento.

2,7.2 Medic¡ón posterioral reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propjedades y equipo son regjstradas ai costo
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdid;s de deterjoro de
valor.

Los gastos de reparaciones y manienimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

2.7.3 Método de deprec¡ac¡ón y vidas út¡les

El clsto o vaior revaluado de propiedades y equipo se deprccia de acuerdo con eJ método
de_lrnea recta. La vida úliJestimada, valor res¡dual y método de depreciación son revisados
al final de cáda año, siendo el efecto de cualquier cambio en el eitimado regist€do sobre
una base prospectiva.

A continuación, se presentan las principales partidas de los equipos y las vidas útiles usadas
en el cálculo de la depreciacion:

I\,,luebles y enseres
Ilaqu¡nada y Equlpo
Equipos de compuiación

Vida útil

'10 años
10 años
3 años

o/d

10

10

33.33



NOTA 2.. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLíTGAS CONTABLES
(Cont¡nuac¡ón)

2.7,4 Ret¡ro o venta de prop¡edades y equ¡po

La utilidad o pédida que surja del retiro o venta de una partida de prop¡edades y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en l¡bros del activo y
reconocide 6n resultados

En caso de venta o ret¡ro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluación es transferido direclamente a utilidades retenidas.

2,8. Cuentas y documentos por pagary otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros regisirados a valor nominal.

2.9. lmpuesto a la Renta corrienG

El ¡mpuesto por pagar corriente se basa en ¡a utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el año. La utilidad gravable d¡tiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y padidas que son gravables o deducibles.

De acuerdo con dispgsiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en
el pais podrán obtener una reducción de 10 puntos porcentuales de la tarifa del lmpuesto
a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo dest¡nen exclusivamente a la
adquisición de maquinarias o equipos nuevos que se relacionen directamente con su
actividad económica; así como para la adquisición de bienes relacionados con
investigación y tecnología que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificación productiva y empleo; y se efectúen el correspondiente aumento de capital,
mismo que deberá perfeccionarse con la inscripción en el Registro l\¡ercantil hasta el 31
de diciembre del año siguiente.

2.10. Beneficios a Empleados

2,10.1 Jubilación Patronal y Bonificación por desahucio

El costo de los beneficios definidos úubilación patronal y bonificación por desafiucjo) es
determinado utilizando valoraciones actuariales realizadas alf¡nal de cada período.

La Compañía no ha realizado el registro de estas provisiones a¡ 31 de diciembre de 2017,
por cuanto es una compañía rec¡én constituida en el año 2016.

2. 10.2 Participac¡ón a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una
parlicipación del 15% sobre las utilidades anuales, esia provisión es registrada con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exiqibles.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLíNCAS CONTABLES
(Continuación)

2.1'l, Reserva legal

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del cap¡tal
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su toialidad.

2.12. Reconoc¡miento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneflcios significativos de propiedad han
s¡do transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres sobre reversos
significativos.

Los costos y gastos se reg¡stran al cosio histórico. Los costos y gastos se reconocen a
med¡da que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen-

NOTA 3.- ESTIMACIONES YJUICIOS CONfABLES

La preparación de los presenies estados financieros de conformidad con NlÍF requiere que
la Adminisiración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad económica de la entidad con el propósito de determinar Ia valuación y
presentación de algunas partidas que forman pafte de los estados financieros- En opinión
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuviercn basados en la mejor
utilización de Ia info.mación disponible al momento, los cuales podrían llegar a difer¡r de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se rev¡san sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y períodos futuros si
la revisión afecta tanto al período aciual como a períodos subsecuentes.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017, incluye elsaldo en caja, bancos locales y delexterior.

NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, comprendel

2047

Clrentas por cobraa clenles (1)

C) Provisión cuentas incobrables

Tofal

950,075

950,075

(1) Corresponde a cuentas pendientes de cobro por venta de mercadería a único cliente-



NOTA 6.. INVENTARIOS

Al 3l de diciembre, comprende:

2017 2016

lnventado productos te.minados 448.779 743.450
I\,,lercadería en tránsito 58.903

Total 507_642 743.450

NOTA 7.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprcnde:

20'17 2016

C rédito Tribltário IVA 70.925 104 083

49 755
Crédito Tributario lmpuesto a la Renta (ver Nota l2) 19 329
Créd¡to Triblrtario SD (Ver Nota t2)

Total

NOTA 8.- EQUIPOS, NETO

Al31 de diciembre, comprende:

140,009 104.083

Años de
2017 2016 deoreciáción

5.166 - 10
5S 029 10

IVuebles y enseres
Maquinaria y equipo
Eqüipo de cómputo
Subtotal

Saldo alinicio delaño, neto

Adiciones / aeliros neio
Depreciación

Saldo al c¡erre

1.927 - 3

66.'t22

Ivlenos - Depreciación acumulada (447) -

65.675Equipos, neto

El movimiento de equipos fue el siguiente:

2017 20't6

67 131
(1.462)

65.675



NOTA 9.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de d¡ciembre del 2017, comprende las cuentas pendientes de pago a proveedor del
exterior por compras de mercadería.

NOTA 10.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obl¡gaciones con insiituciones financieras es como sigue:

2017

Corto Plazo Largo Plazo

BBVA-España 3o0.a0o
BAKINfER-España 351 44O

Totál(1) 662.241

(l) Corresponde a obligaciones con bancos del exterior con respaldo de facturas de
clienies que generan tasas entre el 1.90% y 2.96o/o, y plazos de vencimiento en

Abdt2018.

NOTA 1,1., OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

20't7 2016

Con la adr¡inistración trlbL,'taria

Con el IESS
Por beneficios de ley a empleados
Participación irabajadores por pagar (Ver Nota 12)

Totel

NOTA I2.- IMPUESTO A LA RENTA

1,2V
1,382
1,690

656

7 434,

4,582 7,434

De conformidad con dispos¡ciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distfibución. A partir del año 2015, los divídendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador, soc¡edades

, extlanje€s que no sean paraísos fscales cuyos benefciarios efectivos sean personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domjciliadas en paraísos fiscales, o en
judsdicclones de menor imposición, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la
renta



NOTA I2.- IMPUESTO A LA RENTA
{Continuac¡ón)

Una reconciliadón entre la utilidad según estados fnancieros y Ia utilidad gravable, es como
sigue:

2017

Utilidad contable antes de ¡mpuesto
a la renla y padicipació¡ empleados

'15% padic:pación empleados (Ver Nota 11)

Utilidad anies de impuesto a la renta
I\¡as gastos no deducibles

Baso imponible

lmpuesto a la renta calculado
Anticipo detenninado

lmpuosto a la r€nta causado

Retenc¡ones en la fuente del año
Crédiio tributario ISD

Créd¡to tributario do lmpueslo a la Ronta (Ver Nota 7)

4.375

(656)

3.719
14 693

14.412

4.451

4.051

(23.380)
(49.755)

(€9.084)

NOTA 13.- OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a préstamos por pagar a terceros e incluye
iniereses por pagar a compañia relacionada (Ver Nota '18).

NOTA 14.- CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a préstamos de compañía relacionada
exterior. Estos préstamos generan una tasa de interés del 3.83% y el plazo
venc¡m¡ento es a 10 años. (Ver Nota 18)

NOTA 15.. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017, está consiituido
de US$ 100,oo cada una.

por 250 acciones ordinarias y nominatrvas

del
de



NOTA 15.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre, los ingresos se conforman:

2017

Venta de bienes (1)

Venta de Servicios

Total 2,341,350

(f) Corresponden a ventas a la compañía ProveedoE Andina de Papel Andipapel S.A.

NOTA I7.. COSTO DE VENTAS, GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS

Al 31 de diciembre, ¡os costos y gastos de adminislrac¡ón y de ventas se conforman:

2017

2,325,881
15,469

Codo de ventas
l\¡ercadería \endida
Tota I

Gastos de Administración y ventas
Sueldos y benefcios soc¡ales
Arriendos
Honorarios
Depreciaciones
Gastos de gestión
Gástos de üaje
Transporte
Seguros
Otros
Tota I

2,'176,426
2,17e,426

41,365
35,000
60,492

1,462
318

1,809
18,982
5,475

57 ,843
222,746

NOTA 18." TRANSACCIONES CON COMPAÑíAS RELACIONADAS

Los principales saldos al 31 de diciembre, fueron como sigue:

2017

C{.¡enlas por pagar relac¡onadas
Riirama S A - Chile

Total

Otros pasivos corrientes
lniereses por pagar Ritrar¡a S.A. - Chile
Total

548,100

548,100

13,835
13,835



NOTA 19,- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Según Resolución NAC-DGERCGCl5-00000455 del 29 de mayo det2015, estabtece que
las Compañías que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o del
exte¡or, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado supe¡ior a los USg
3-000 000, deberán presentar al Servic¡o de Rentas lnternas el Anexo de Operaciones
con Partes Relac¡onadas.

Adicionalmente aquel¡as Compañias que hayan efectuado operaciones con parles
relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monio
acumulado superior a los US$ 15.000.000, deberán presenlar adicionalmente al Anexo, el
lnforme de Precios de Transferencia

La Compañía no ha superado los montos establecidos para la presen{ación del estudio
de precios de transferenda.

NOTA 20.. DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Dulante el año 2017, se emitieron resoluciones y normativa imporiante, entre las principales
se resumen a continuación:

- lvediante Suplemenio del Registro Oficial No. 27 del 7 de Julio del 20'17, el Servicio
de Rentas lnternas publicó la Resolución No. NAC-DGERCGCIT- 00000335, sobre
fa obligacjón de leportar elAnexo de Act¡vos y Pasivos en el exterior que superen los
US$ 500.000 para las sociedades constituidas en e¡ Ecuador.

- Mediante Resolución N" NAC-DGERCGCI T-00000430 del 9 de agosto del 2017,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No 59 del 17 de agosto del 2017 y su
reforma contenida en la Resolución N" NAC-DGERCGCI T-00000568 del I de
noviembre del 2017, publicada en el Suplemento del Reg;stro Olcial No 123 del 20
de noviembre del 2017, el SRI estableció la obligación de emitir facturas,
comprobantes de relención, guías de remisión, notas de crédito y notas de débito, a
través de mensajes de datos y fi.mados electrón¡camente a ¡os sujetos pasivos
mencionados en d¡cha resolución.

- Mediante Resolución No NAC-DGERCGCl T-00000566 del I de noviembre del 2017
publicada en ei Suplemento del Registro Oficial No 123 del 20 de noviembre del2017
y vigente desde esta fecha, ei SRI establece la obligación para las personas
naturales y sociedades residentes en el Ecuador a reporlat la ¡nformación
relacionada con fos activos monetarios que mantengan en instituciones financieras
del exterior cuyos montos superen los US$ 100.000.

- l\¡ediante Decreto Ejecut¡vo N" 210-2017 de fecha 20 de noviemb¡e del 2017;
publicado en el Reg¡stro Oficial No 135 del 7 de d¡ciembre del 20'17 expedjdo por el
Presidente de la República, se establecen rebajas del pago del saldo del Anticipo de
lmpuesto a la Renta, correspondiente al año 2017, parc personas naturales,
sucesiones indivísas obligadas a llevar contabilidad y soc¡edades; el porcentaje de
rebaja va entre el 40olo y 100%, en función de los montos de ventas o ingresos brutos
anuales establec¡dos en dicho decreto.

- Con fecha 29 de Diciembre del 2017 se publicó en el Segundo Sup¡emento la Ley
Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y



NOTA 20.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
{Continuación)

Modemizac¡ón de la Gestión F¡nanciera:
siguientes:

. El BCE dejará de abrir cuentas de
d¡rectamente a las inst¡tuciones del

esta Ley incluye entre otrcs aspectos los

dinero electrónico y su administracion pasara
sistema f nanciero privado.

Las nuevas m¡croempresas, que inicien su actividad económica a partir de Ia
v¡gencia de esta Ley, estarán exenlas del impuesto a la renta durante 3 años,
desde e¡ pdmer año en el que generen ingresos operacionales. Las sociedades
que tengan la condición de micro y pequeñas empresas, así como las que tengan
la condición de exporiadores habituales, tendrán una rebaja de 3 puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta, siempre que se refleje un
mantenimiento o incremento del empleo-

Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renla los pagos
por desahucio y jubilación patronal, que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios anieriores (deducibles o no), sin perjuicio de Ias prov¡siones que se
constituyan para el efecto.

Están obligadas a llevar contabilidad las personas naturales cuyos ingresos brutos
del ejercicio fiscal anterior superen US$ 300,000, incluyendo a profesionales,
comisionistas, afesanos, agentes, representanies y demás trabajadores
autónomos.

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades del 22o/o al25a/o, y
cuando la sociedad tenga accion¡stas, socios, partícipes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o
regímenes de menor imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accion¡stas, socios, palicipes, constituyentes, beneflciaios o
similares, la tarifa será la correspondiente a soc¡edades más 3 puntos
porcentuales.

Las sociedades expoÍadoras habituales, las del sector manufacturero, así como
las que se dedican a la producción de bienes que posean 50% o más de
componenie nacional, conforme lo establezca el reglamento, que reinviertan sus
ut¡lidad en el país, podrán obtener una reducción de 10 punios porcentuales de la
tarifa de ¡mpuesto a la renta sobre el monto reinveriido en activos productivos.

Se establecen modiflcac¡ones en la base imponible de los productos sujetos al
ICE, de producción nacional o bienes importados. El artículo 77 establece
exenciones del ICE para e¡ alcohol de producción nacional o ¡mportado, con las
condic¡ones que se deberán eslablecer mediante resolución de carácfer general;
por otra parte el Art. 83 establece que los sujetos pasivos del ICE declaralán el
impuesto de las operaciones que real¡cen mensualmente dentro del mes siguiente
de realizadas, en el caso de ventas a crédito con plazo mayor a un mes, se
establece un mes adicional pala la presentación de la respectiva declaración.

Se efectúan reformas en la clasificación de MIPYMES para la aplicación de
incentivos previstos en esta Ley.
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NOTA 21.- GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Las act¡vidades de la Compañía la exponen a varios riesgos financieros como: r¡esgo de
crédito y riesgo de ¡¡quidez.

La gesUón del riesgo está a cargo de la Gerencia General de la Compañia, que se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboración de
todas las áreas de la Compañía, de manera que estos riesgos no afecten de manera
significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los
resultados de la Compañía.

A continuación se presenta una definición de 
'os 

riesgos que enfrenia ¡a Compañia y una
descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañia.

Riesqo de crédito: El riesgo de crédito se reflere al riesgo de que una de las partes
jncumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compañía. Debido a que ¡as ventas de servicios corresponden a operaciones con cligntes
con los cuales la Administración realiza una evaluación constante de cobros, no exislen
riesgos de crédito.

Rie_!q9_CC_Ig_ddqz: La Gerencia cenerai es la responsable de la gest;ón de tiquidez
Permanentemente se evalúa las necesidades de liquidez que tiene la Compañia, para la
cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requedmientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestión de liqu¡dez de la Compañía.

La Administración maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, moniioreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y concil¡ando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesoo de capital: Ei objetivo principal de la Compañ¡a en relación a la gestión de su
capital es asegurar que estará en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propieiarios el máximo rendim¡ento esperado.

La Admin¡st¡ación de la Compañía teal¡za una revisión frecuente de la composición de
cap¡tal y los riesgos de cada uno.

La Administración efectúa una evaluación periódica de la posición financiera de la
Compañía, misma que de acue¡do a la Admin;stración de la Compañía demuestra que
existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relación al mercado en que se desarrolla la misma.

índices financieros: Los principales ind¡cadores financieros de la Compañía se detallan a
continuación:

Capital de trabajo: US$ 507.093
lndice de liquidezi 0.89 veces
Pasivos totales / patrimonio; 75 83 veces
Deuda financiera / activos tolales: 34%

La Administración considera que los índices financieros antes mencionados están dentro
de los parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de desarrollo de
la Compañía.
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NOTA 22.- APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el año lerminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia y seÉn presentado€ a la Junta de Accionistas para su
aprobac¡ón. En opinión de la Gerencia, los estados f¡nancieros serán aprobados ¡a Junta
de Accionistas sin modificac¡ones.

NOTA 23," EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y ¡a fecha de emisión del informe de los auditores
externos, 5 de mazo de 2018, no se produjeron olros evenlos que en la opinión de la
Adm¡nistración de la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuv¡eran revelados en los m¡smos o en sus notas-
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