
HIDROCARGA S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
JUNTO CON EL INFORME DE LOS AUDITORES 

INDEPENDIENTES



HIDROCARGA S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 

Índice Página 

Informe de los auditores independientes 1-3 

Estado de stuación financiera 4 

Estado de resultados integral $ 

Estado de flujos de efectivo 6 

Estado de evolución del patrmono de los accionistas 7 

Notas a los estados financieros 8-33 

Abreviaturas 

NIF Normas Internacionales de Infornación Financiera 

NIA Normas Intemacionales de Auditoría 

USD US Délares 

PYMES Pequeñas y Medianas Entidades 

Compañia Hidrocarga S A



CONSGRCIO ÍNTERAMERICANO DE ASESORES EMPRESARIALES S. A. (CIAESA) 
GUAYAQUIL - ECUADOR   

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Acciomstas de 

Hidrocarga S.A 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Hidrocarga S A. (una sociedad anónima 
ecuatonana), que incluyen el estado de situacion finanaera al 31 de diciembre de 2018 y los 
correspondientes estados de resultados integral de flujos de efecto y de evolución del 
patnmomo de los accionistas asi como un resumen de las políticas contables signifícatvas y 
otras notas explicativas a los estados financieros por el penado terminado en la propia fecha 

En nuestra opimión, basados en nuestra auditoria, los estados financieros arriba mencionados 

presentan razonablemente en todos los aspectos matenales, la situación financiera de 

Hidrocarga S A, al 31 de diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones, sus flujos de 

electwo y de la evolución del painmonia de los accionistas por el período terminado en la 
propia fecha, de acuerdo a Normas Internacionales de información Financiera NilF emitidas 
por el Concejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (¡ASB) segun lo descrto en la Nota 
2 alos estados financieros adjuntos 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Audttona (NIA) 
Nuestras responsablidades de acuerdo con dichas normas se descnben más adelante en este 
informe en la sección “Responsabíidades del aucitor en relacion con la auditoria de los estados 
financieros" Somos independientes de Hidrocarga SA de acuerdo con el Codigo de Ética 
para Profesionales de la Contabilidad del Concejo de Normas Intemacionates de Ética para 
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la 
Supenntendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido las demás 
responsabilidades de ética de contormdad con dicho código Consideramos que la evidencia 
de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una hase para 
nuestra opmón 

Responsabilidad de la Administración y de los Encargados del Gobierno de la Compañía 
por los estados financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de conformidad con Normas Intemacionales de Información Fmanciera — NUF 
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (¡ASB) y del contro! mterno 
determinado por la Administración como necesario para permi la preparación de los estados 
financieros libres de errores matenales, debido a fraude o error



En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha revelando segun 
corresponda los asuntos relacionados con negocro en marcha y el uso de la base contable de 
negocio en marcha a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la Compañia 
O cesar sus operaciones o ben no tenga otra altematva reahsta que hacelo La 
Admustración y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supenasión del proceso 
de reporte financiero de la Compañía 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditona son obtener segundad razonable de si los estados 
financieros en su corjunto están bres de errores materiales, debido a fraude o error y emitir un 
informe de auditoria que incluya nuestra opinión Segundad razonable es un alto grado de 
segundad pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas 
Internacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un error matenal cuando este exasta 
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados matenales sí, mdiwvidualmente 
9 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones económicas 
que los usuanos toman basándose en los estados financieros 

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una acttud de escepticismo 
profesional durante toda la audítona, también 

+ — identificamos y evaluamos los nesgos de error matenal en los estados financieros, debido 
a fraude o enor, diseñamos y ejecutamos procedimientos de audtona para responder a 
dichos Mesgos y obtenemos evidencia de audtora suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuestra opinión El nesgo de no detectar un error matenal 
debido a fraude es más elevado que en el caso de una corrección matenal debido a 
eror ya que el fraude puede implicar colusión, alsficacion, omisiones deliberadas, 
manifestaciones mtencionadamente erróneas a vulneración del control mtemo 

+  Obtenemos conocimiento del control intema relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las crcunstancias, pero no 
con el propóstto de expresar una opinión sobre la efectvidad del control interno de la 
Compañia 

+  Evaluamos si las políicas contables aplicadas son apropiadas y 5) las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Adranistración es razonable 

+ — Concluimos sobre io adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir sa 
existe o no una incertidumbre matenal relacionada con eventos o condiciones que pueden 
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañia para contnuar como 
negocio en marcha Si concluimos que exste una incertidumbre matenal, se requisre que 
llamemos la atención en nuestro mforme de audiona a las respectivas revelaciones en los 
estados financieros o si dichas revelaciones no son adecuadas expresar una opimón 
modificada Nuestras conclusiones se basan en ía evidencia de auditoria obtenida hasta la 
Techa de nuestro nforme de audroria sm embargo eventos o condiciones futuros pueden 
ocasionar que la Compañia deje de ser una empresa en funcionamiento



+ - Evaluamos la presentación general la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones y sí los estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañia respecto a entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la audrtoria planificada y los hallazgos 
significativos, así como cualquier deficiencia significativa de contro) intemo que identficamos en 
el transcurso de la auditoría 

Otros asuntos 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones inbutanas de la Compañia, como 
agente de retención y percepción por el año terminado el 31 de diciembre de 2018, se emite 
por separado 

Los estados financieros de la Compañia del año 2017 y de los años antenores, no fueron 
objeto de examen de auditona extema, debido a que los montos totales de sus activos en esos 
años no eran los minimos requendos para dicho examen 

SC-RNAE 481 

CPA Gel Castro Mora 
Registro Profesioñal No 36684 

Guayaquil, Ecuador 
22 de abri de 2019



HIDRO( 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

(Expresado en dólares de EUA) 

  

ACTIVOS 3iedic-18_ _ 31-17 
ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y equivalentes de efecto o 11426 
Deudores comerciales, neto y otras cuentas por cobrar 44324 1727 
Activos por impuestos conientes o 2.156 
Total de activos comentes 44324 21309 

Propiedades y equipos neto _ 915407 _ 646391 

TOTAL DE ACTIVOS 959 431 867 700 
  

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES 
Obligación bancana 4199 0 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 110.450 17 488 
Obligación por beneficios definidos 9759 2842 
Pasivos por impuestos conientes 11306 9122 
Total de pasos comentes 135714 29 452 

Obligación bancana a largo plazo 161 000 o 
Cuentas por pagar accionista a largo plazo 636 640 632 585 
TOTAL DE PASIVOS 933 354 662 037 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

     
   

Capttal social, suscnto y pagado 2.000 2000 
Reserva legal 1.000 o 
Utiidades retenidas 
Resultados acumulados 3663 o 
Resultados del ejercicio 19414 3663 
Total de paínmonio de los accionistas 26077 5663 
TOTAL DE PASIVOS Y P, ONIO DELOS 
ACCIONISTAS 959 431 667 700 

Las notas agfuntds son integrante de este estado de situación financiera 

     'A Díána Dorado Riera 
Contadora



HIDROCARGA S.A, 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 

POR EL PERIODO TERMII EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

(Expresado en dolares de EU A) 

31di0-18_ _31-d10-17. 

INGRESOS ORDINARIOS 617627 22074 

COSTOS DE OPERACIÓN (225 018) _ (103 584) 
Utilidad bruta 392 609 117 157 

GASTOS OPERACIONALES (325 313) _ (108736) 
Utifidad antes de otros (egresos) 67 296 8421 

OTROS (EGRESOS) 
Gastos financieros (30 707) 160) 

Utilidad antes de participación del personal en las 
utilidades 36 589 8261 

PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS UTILIDADES ($ 488) (1239) 
Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta 31101 7022 

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA (10 687) (3359) 

Utilidad antes de reserva legal 20414 3663 

RESERVA LEGAL (1 000) o 

Útilidad, neta Dm 19414 3 663 

  

    

  

¡juntas/son parte mtegrante de este estado 
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¡A Diana! dera 
Contadora 

    

Gerdnte General



HIDROCARGA S A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

(Expresado en dólares de EUA) 

  

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 31-dic-18 31-40-17 
Efectivo recibido de clientes 580 809 213 014 
Pagos a proveedores, empleados y otros (450 424) (172 134) 
Efectivo proveniente de las actividades de operación 130 385 40 880 
ACTIVIDADES DE INVERSION 
Adiciones de propiedades y equipos (311.065) (654 039) 
Efectivo (utlizado en) las actividades de inversión (211 065) (654 039) 
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Prestamo de accionista a largo plazo o 632 585 
Aportes de captal o 2.000 
Préstamo bancario a largo plazo 161 000 0 
Sobregiro bancano 4199 0 
Otros pagos 4055 0 
Efectivo proveniente de las acbvidades de financiamiento 169 254 634 585 
(Disminución) Aumento de efactvo y equivalentes de efectivo (11 426) 11425 
Efectvo y equivalentes de efectivo al micio del año 11 426 0 
Efectivo y equivalentes de efecto al final del año 0 11426 

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON El FLUJO 

    

    

OPERACIONAL 
Utilidad, neta 19.414 3663 
Partidas que no representan movimiento de efectivo 
Provisión para cuentas dudosas 221 o 

Depreciaciones 42 349 17 648 
Apropración de reserva legal 1.000 o 
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS 
Deudores comerciales, neto y otras cuentas por cobrar (36 818) (7727) 
Activos por impuestos comentes 2156 (2 156) 
Acreadores comerciales y otras cuentas por pagar 92962 17 488 
Obligación por beneficios definidos .-- vai 5947 2842 
Pasivos por impuestos comigntes A 2184 9122 
Efectivo proveniente de lasfactyidadeg de operación 130 385 40 880 

   : Lt) 
Sel ñ Sántos Garcés CEPA Diana Dorado Riera 

rente/General Contadora
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HIDROCARGA S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
  

(Expresadas en dólares de EU A) 

OPERACIONES DE LA COMPAÑIA 

Hidrocarga S A es una compañua consttuida en la Republica del Ecuador, en el cantón 
Samborondon, está reguiada por la Ley de Compafas, tene un plazo de duración 
de 50 años, fue insenta en el Registro Mercantil del cantón Duran el 12 de diciembre 
de 2016 Las operaciones de la Compañia se iniciaron el 11 de enero de 2017 
siendo su actividad pmncipal el semicio de transporte por via acuática de 
conformidad con las leyes establecidas en el Ecuador 

El domicilio pnncpal de la Compañia donde desarrolla sus acíwidades es en la 
Provincia de Guayas, cantón Samborondon en el edificio CC Paseo Comercial 
Bocca, piso 2 ofiana 015 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía mantuvo 10 y 8 empleados 
respectivamente, para desarrollar su actividad 

Los estados financieros de la Compañía, por el año terminado el 31 de diciembre de 
2018 fueron aprobados y autonzados por la Gerencia para su emisión y seran 
puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobacion 

En opinión de la Gerencia estos estados financieros serán aprobados sin 
modificaciones 

La información contenida en estos estados financieros es responsabidad de la 
Agmunstración de la Compañía 

La Compañía opera en Ecuador, un país que desde el año 2000 ubhza el US dólar 
como moneda de circulación legal, con una economia que de acuerdo con 
información emitida por el Banco Centra! del Ecuador, presenta los siguientes indices 
de inflacion en los últimos tres años 

INDICE DE 
. PERIODOS INFLACION ANUAL 

2016 1,12% 
2017 -0,20% 
2018 -0,19% 

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS 

BASES DE PRESENTACION - La Compañia mantiene sus registros contables en 
dólares de EUA moneda funcional de la Compañia y de curso legat en el Ecuador 

8



Los estados financieros de ¡a Compañía han sido preparados de conformidad con las 
Normas Intemacionales de Infomación Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIF para las PYMES), emidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad, vigentes al cierre del año 2018 y con las politicas 

contables establecidas por la Supenntendencia de Compañias Valores y Seguros 
para las entidades bajo su control en el Ecuador, las cuales en términos generales 
coinciden con los pnncipios internacionales de contabilidad 

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolución SC Q ICI PA 
(FRS1101 publicada en RO 372 del 27 de enero de 2011, se establece que se 
aplicará la Norma intemacional de Informacion Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entdades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparación y 
presentación de los estados financieros, a partir del pnmero de enero de 2012, todas 
aquellas compañías que cumplan las siguientes condiaones a) actos totales 
menores a 4 millones, b) valor bruto en ventas anuales menores a 5 mílones y c) 
tener menos de 200 trabajadores La Compañia prepara sus estados financieros en 
base a la Norma Intemacional de Información Financiera 

En las siguientes notas se resumen los panapios y politicas contables y crtenas de 
valoración más significativos aplicados en la preparación de las cuentas anuales de 
la Compañía en el ejercicio 2018 Estas políticas contables han sido usadas en el 
período comparativo presentado Algunas reclasficaciones han sido efectuadas para 
facilitar la comparación entre un año y otro 

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo 
histónco de adquisición o producción, debido a la adopción por primera vez de las 
Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIF para las PYMES), al costo amortzado en paswos financieros y 
cuentas por cobrar y pagar 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañia se vuelve parte 
de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero 

ACTIVOS FINANCIEROS - Los actvos financieros son registrados en la fecha en que 
la Compañía forma parte de la transacción 

Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de la 
transacción, más los costos incramentales relacionados con ella, que sean 
directamente atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero, excepto en 
el caso de los activos llevados a valor razonable 

Postenormente, tos activos financieros son razonables a su costo amortzado usando el 
metodo del interés efectvo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de 
credito considerados normales 

Al final de cada período sobre el que se mforma, los importes en libros de los actvos 
financieros se revisan para determnar si exoste alguna evidencia objetiva de que no 
vayan a ser recuperables Si es así, se reconoce inmediatamente en resutiados una 
pérdida por detenoro del valor



El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detenaro 

directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en 

libros se reduce a traves de una cuenta de provisión 

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se 
elimna contra la cuenta de provisión Los cambios en el imporle en libros de la 
cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados integral 

La Compañia dará de baja en cuentas de actvo financiero unicamente cuando expiren 
los derechos contractuales sobre los flujos de efecto del actvo financiero y 
transfiere de manera sustancial los nesgos y beneficios mherentes a la propiedad del 
activo financiero 

PASIVOS FINANCIEROS - Los paswos financieros se reconocen inicialmente a su 
costo, neto de los costos que se haya incumdo en la transacción Postenormente se 
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto 
de los costos necesanos para su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en 
el estado de cesultedos durante la vida del pasivo de acuerdo con el método de la 
tasa de interés efectiva, cuando los terminos incluyen miereses o cuando los 
terminos no incluyen intereses, pero si plazos supenores a los considerados 
comercialmente normales 

La Compañta da de baja en cuentas un pasivo financiero si y solo sI expiran, cancelan 
o cumplen las obligaciones la Compañía 

La Compañía tene implementadas politicas de manejo de nesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los 
térmuos crediticios pre-acordados 

Reconocimiento cial de activos y pasivos financieros - Los activos y pasivos 
finanaeros de la Compañra se miden onginalmente at valor razonable 

Medición postenor de instrumentos financieros - Para el propósto de medición 
postenor, los mstrumentos financieros de la Compañra son clasficadas en las 
siguientes categorias luego de st reconocimiento mcra! 

instrumentos financieros básicos - Los mstrumentos financieros básicos se mediran al 
costo amortzado utilizando el método del interés efectivo 

Otros mstrumentos financieros - Son medidos al valor razonable a través de pérdidas y 
ganancias desde el reconocimiento imicial 

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO - Un instrumento de patamonto consiste en 
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compañra 
luego de deducir todos los pasivos Los mstrumentos de patamomo emitidos por la 
Compañía están representados por las participaciones que consttuyen el captal 
pagado y se reconocen por los ingresos recibrdos, neto de los costos de emisión 
directos 

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Incluyen facturas por servicios de transporte de carga, almacenaje basculas y 
"montacargas que no se cotzan en el mercado actwo, con plazos menores a un año 
y no generan mtereses 

0



PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Las partidas de propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciación 
acumulada y cualquer pérdida por detenoro del valor acumutado El costo de 
proptedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de inea recta 

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades y 
equipos, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no 
extenden la vida útl de los activos, se cargan a gastos cuando se mcurren Los 
valores contables onginales y sus correspondientes deprecisciones acumuladas se 
eliminan de las cuentas al rebrarse propiedades y equipos 

Los resultados por retiros se incluyen en el estado de resultados Postenormente del 
reconocimiento nucal, las propiedades y equipos, están registrados al costo menos 
la depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por detenoro 
dei valor Los terrenos se registran de forma independiente de las instalaciones y se 
entiende que tiene una vida util fina y por lo tanto, no son objeto de depreciación 

DETERIODO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS 

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los aciwos para determinar sí existen 
indicios de que esos activos hayan sufdo una pérdida por detenoro de valor Si 
existen indicios de algún detenoro del valor. se estima y compara el importe 
recuperable de cualquier acto afectado (o grupos de actos relacionados) con su 
importe en libros 

Ss el importe recuperable estimado es infenor se reduce el importe recuperable 
estimado y se reconoce una pérdkda por detenoro del valor en resultados 

Si una pérdida por deterioro del valor revierte postenormenta, el importe en libros del 
actvo (o grupos de activos relacionados) se merementa hasta la estimación revisada 
de su valor recuperable, sin superar el mporte que habria sido determinado si no se 
hubiera reconocido miguna pérdida por deterioro de valor del acto (grupos de 
activos) en años antenores Una revisión de una pérdida por detenoro de valor se 
reconocs inmediatamente en resultados 

ACREEDORES COMERCIALES 

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito 
normales y no tienen intereses 

IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

Impuesto a la renta - El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, 
como gasto o Ingreso excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro 
ingreso o directamente en el patimomio Comprende la suma del impuesto a la renta 
comente y el mpuesto a la renta diferido 

Impuesto a la renta comente - El impuesto sobre la renta comente se calcula sobre la 
hase de ganancia neta gravable de la Compañra, determnada de conformidad con 
la Jegisiación tnbutana ecuatonana en curso, y ubizando las tasas de impuestos 
vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro nmedrato) a la fecha del estado 
financiero 
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El impuesto comente es calculado sobre la utlidad gravable, gue difiere de la utilidad o 
perdida en los estados financieros Se registra en los resultados del ejercicio, salvo 
que se trate de impuesto comente sobre otro greso integral o de pérdida que afecta 
al patrimonio de los accionistas o socios 

En la nota relativa al impuesto a la renta, se precisa casos especificos establecdos para 
la aplicación de tasas de Impuesto a la renta segun la normatwa tnbutana vigente 

Sim embargo, la legislación tnbutana en el Ecuador establece que las compañias deben 
cubric un impuesto causado mínimo calculado de! siguiente modo 

  

Partidas Porcentaje 
Activos totales 0,40% 
Patamomo 0,20% 
Ingresos grabados con impuestos a la renta 0,40% 
Costos y gastos deducibles de mpuestos a la renta 0,20% 

El pasivo tnbutano comente comprende obligaciones a las autondades fiscales al 
penodo actual o a ejerciows antenores, que se mantengan pendientes de pago a la 
fecha de reporte Se adiciona además cualquier correccion de impuestos de años 
previos 

Los activos tíibutanos comentes se determmnan por saldos de impuesto a la renta 
relativos al penodo actual o a periodos antenores, que pueden ser retenciones en la 
fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las autoridades fiscales, anticipos de 
impuestos a la renta que tengan posibilidad de recuperación, etc 

Impuesto a la renta diferido_- El impuesto a la renta difendo es calculado usando el 
método del balance en las diferencias temporanas entre el saldo en libro de activos y 
pasivos y sus bases fiscales 

Bajo este método los impuestos sobre la renta diferidos refejan el efecto neto de las 
consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de 
la vanación en el tempo por la aplicación de la tasa de impuestos aplicables an años 
futuros sobre las diferencias entre los montos segun los estados de situación 
financiera y los montos deducibles o gravables posteriomente, denvados de la 
liquidación de los actvos y pasivos exustentes 

Activos y pasivos tnbutanos difendos son calcuiados, sm descontar, a las tasas que se 
espera estarán vigentes en el periodo de realización Los pasivos tnbutanos ditendos 
se estiman en su totalidad, en cambio tos activos tnbutanos diferidos se reconocen 
solo, en tanto y en cuanto, sea probable que sean utiizados para descontarse de un 
resultado gravable futuro 

Los activos y pasivos tnbutanos difendos se compensan solo si la Compañía tene el 
derecho y la intencion de cancelar los activos y pasivos fnbutanos con la misma 
Autoridad Tnbutana 
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Los cambios en actos y pasivos tnbutanos difendos son reconocidos como Un 
componente del gasto (o ingreso) por impuestos en la pérdida y ganancias excepto 
cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros mgresos 
Integrales o directamente en el patnmonto, en cuyo caso la vanación relacionada al 
impuesto dífeido, es también reconocida en otros mgresos mtegrales o en el 
patamonio respectvamente 

El valor en libros de los actvos por impuestos difendos se revisa a la fecha de cada 
estado financiero y se reduce en la medida en que ya no sea probable que se 
disponga de sufigentes beneficos fiscales para permir que parte o todo el activo por 
impuesto drfendo se pueda aplicar 

Los activos por impuestos difendos no reconocidos se reconocen en la medida en que 
se convierta en probable que et beneficio fiscal futuro vaya a permitr recuparar el 
actvo por impuestos difendos 

Otros impuestos - Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, así como 
retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de 
otras cuentas por pagar El crédito inbutano (activo) de Impuesto al Valor Agregado, 
se muestra al valor recuperable Otros impuestos y contribuciones municipales se 
registran en las pérdidas y ganancias 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Beneficios de corto plazo. Beneficios a corta plazo establecidos en la Ley incluyen las 
vacaciones anuales, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, aporte al JESS y el 
fondo de reserva Se registran como pasivos conientes y son medidos al valor sin 
descontar que la Compañía espera pagar por estos conceptos 

Adicionalmente la legislación ecuatonana establece una partupación del 15% para los 
trabajadores en las ublidades liquidas de la Empresa, calculada antes del impuesto 
sobre la renta, este beneficio se paga en abnl del año siguiente 

Participación del personal en las utlidades - De acuerdo a tas disposiciones 
establecidas en el código de trabajo, la participación del personal en las utilidades, se 
calcula mediante la tasa aplicable a las ublidades gravables 

Vacaciones. - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre 
una hase devengada 

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo. - Se realiza la respectva provisión y pago de 
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 

Beneficios post-empleo_- El Código de Trabajo del Ecuador establece la obligación por 
parte de los empleadores, el benefio de jubllación patronal a todos aquellos 
empleados que lo solicten y que hayan cumpido 25 años o más en la msma 
Empresa en forma contnua o interrumpida, en el caso del empleado que hubiere 
cumplido 20 años y menos de 25 años de trabajo continuo o mtemumpido tendrá 
derecho a la parte proporcional de la jubilación patronal Adicionalmente, el Código 
de Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion laboral termine por 
desahucio ante el Ministro de Trabajo, por parte del trabajador o del empleador, este 
deberá reconocede al trabajador una Indemnización equivalente al 25% de su ultimo 
salano multiplicado por el numero de años de servicio 
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La Compañía no tene registrado en sus estados financieros provisiones ya sea por 
jubilacion patronal como por desahucio Los empleados de la Compañia tienen 
laborando para la misma menos de 10 años, por lo cual ta Admunistración de la 
Compañia ha considerado aun no necesano reakzar dichas provisiones 

El Código de Trabajo establece que en aquellos casos en que la relación laboral 
termine por desahucio ante el Munsteno de Trabajo, por parte del trabajador o del 
empleador este deberá reconoceríe al trabajador una indemnización equivalente al 
25% de su úlimo salano multiplicado por el numero de años de servicio lgual 
bonticación se pagará en los casos en que la relación laboral termine por acuerdo 
entre las partes El empleador, en el plazo de quince dias postenores al aviso del 
desahucio, procederá a hquidar el valor que representan las bonfícaciones 
correspondientes y demas derechos que le correspondan a la persona trabajadora 
de conformidad con la Ley y sin penuicio de las facultades de control del Min:steno 
del trabajo 

CAPITAL. SOCIAL 

El capta! social es el valor nominal de las acciones ordinanas que ha sido emitido Una 
pnma en la emisión incluye cualquier premio recibido en la emisión del capal En 
Ecuador las acciones preferentes no están agentes 

Los costos directamente atabubles, de haberos, a la emisión de nuevas acciones 
ordinanas u opciones sobre las mismas, son mostrados en el patnmonio como una 
deducción, neta de impuestos 

RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañías del Ecuador establece una apropiación obligatona de por lo 
menos el 10% de la utiidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo 
menos el 50% del capital social de la Compañía Dicha reserva no puede distriburse 
a los accionistas, excepto en caso de liquedación de la Compañia, sin embargo, 
puede ser ublizada para aumento de capital social o para cubar pérdidas futuras 

UTILIDADES RETENIDAS 

Resultados acumulados - Incluyen las utlidades y pérdidas acumuladas de la 
Compañia y la utiidad o pérdida del penodo 

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposición está Iimfada por 
disposiciones estatutanas, decisión de la Junta de Accionistas, o por disposiciones 
legales y reglamentanas, especialmente por lo dispuesto en el “Reglamento del 
destino que dará a los saldos de las cuentas reserva de capital, resultados 
acumulados provemjentes de la adopción por pamera vez de las NIIF y la Norma 
Intemacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF 
para PYMES), superávit por valuación, utiidades de compañias hokimg y 
controladores y designación e informe de Pentos ” expedidos mediante Resolución 
de la Supemntendencia de Compañías, Valores y Seguros No 
SC G IC! CPAIFRS 11 07 del 9 de septiembre de 2011 

Distnbución de dividendos. Los dividendos distabuidos de la Compañía son 
reconocidos como un pasivo en los estados financieros en el penodo en que son 
aprobados por la Junta de Accionistas 
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RECONOCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos 
asociados a la transacción fluyan a la Compañra y el monto pueda ser medido 
confiabiemente, ndependientemente del momento en que el pago sea realizado Las 
ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha 
entregado el serco y se han transfendos los derechos y beneficios mherentes 

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por 
recibir teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente sin 
imclulr impuestos 

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES 

Costos y gastos operacionales se reconocen en el estado de resultados integral al 
momento de la utilización del servicio o en la fecha de su ongen Se miden al valor 
razonable de las partidas por entregar 

GASTOS FINANCIEROS 

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos y pasivos 
con obligaciones, los descuentos en la disposicion de los instrumentos financieros El 
gasto por interés se registra usando el método del interés efectivo Todos los costos 
Por préstamos se reconocen en el resultado del penodo en que se ncurren 

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actwos y 
pasmos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación 
sea requenda o permitida por alguna norma y esta presentación sea el refezo de la 
esencia de la transacción 

Los ingresos o gastos con angen en transacciones que contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el actvo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea se presentan netos en las cuentas de resultados 

PROVISIONES Y CONTINGENCIAS 

Los gastos relatos a provisiones de diversos tipos se reconocen cuando la Compañía 
tene una obligación asumida, legal e contractual como resultados de eventos 

pasados, con lo que es probable que un flujo de recursos deba ser usado para 
cancelar la obligación y el monto de la misma pueda ser estimada confiablemente 

Las provisiones no se reconocen para futuras pérdidas operacionales 

Cuando hay un elevado numero de obligaciones similares, ej monto estimado de 

recursos para canceiar las obligaciones es determmado considerando la clase de 

obligaciones en su totalidad Una provision es reconocida aún si la estmación de los 

flujos de pago con respecto a alguno de los items individuales incluidos en la ase 

pueda ser pequeña Las provisiones son medidas al valor presente de los 
desembolsos que se espera sean requendos para cancetar la obligación usando 
una tasa que refleje el valor de mercado del dinero en el tempo y los nesgos 
especificos de la obligación El incremento en la provisión debido al hempo es 
reconocido como un gasto financiero 
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ESTIMACIONES CONTABLES Y SUPOSICIONES EFECTUADAS POR LA 
ADMINISTRACIÓN 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con la Norma internacional de 
Información Financiera involucra la elaboración de estimaciones contables críticas 
que inciden en ja valuacion de determmados activos y pasios y en la determinación 
de los resultados, as: como en la revelación de actvos y pasivos contingentes 

También require que la adrmnistración ejercite su juicio en el proceso de aphcar las 
politcas 'comables Las áreas que envuelven un mayor grado de juicio o 
complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se muestran 
más adelante 

Los estimados están basados en la expenencia histónca y otras suposiciones que se 
han considerado razonable bajo las circunstancias actuales Los actuales valores 
pueden vanar en «iertos casos desde el momento en que las suposiciones y 
estimados fueron efectuados 

Los cambios son incorporados con el correspondiente efecto en los resultados, una 
vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o están presentes otras nuevas 
clrcunstancias 

EMPRESA EN MARCHA 

Los presupuestos y proyecciones de la Compañra, tomando razonablemente en cuenta, 
los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compañía sera capaz de 
operar dentro del nivel de su financiamiento actual 

Para hacer este juio ta Admmistración considera la posicion financiera de la 
Compañía, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a 
los recursos financieros y analiza el impacto de posibles cnsis mundiales a futuro y 
las variables económicas y politicas que afectan al entomo local en las operaciones 
de la Compañía 

La Compañía por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no contnuar adoptando 
la base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros 

ESTIMACIONES CONTABLES CRÍTICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL 

Estimaciones y juicios son contnuamente evaluados y están basados en la expenencia 
hustónca y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree 
será lo razonable bajo las circunstancias 

Los siguientes son los juicios razonables signiicativos en la aplicación de las políticas 
contables que tenen mayor efecto en los estados financieros 

Detenoro de cuentas por cobrar a cientes - Determnada en base a una evaluacion 
indwidual por deudor y colecta, de las tendencias históncas de incumplimiento del 
deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las condisones económicas y 
crediticias actuales El incremento en la estimación de la provisión para cuentas 
dudosas es registrado en el estado de resultados ntegral 
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Detenoro de! valor de propiedades y equipos - A la fecha de crerre de cada periodo o 
en aquella fecha que se considere necesano, se analiza el valor de los activos para 
determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieren sufndo una pérdida 
por detenoro En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 
importe recuperable de dicho activo 

Si se trata de activos identificables que no generan fujos de efectivo de forma 
independiente, se estma su recuperación de la unidad generadora de efectvo a la 
que pertenece el activo 

Determmar s los activos han sufrido detenoro implica el cálculo del valor en uso de las 
unidades generadoras de efectwo 

El cálculo del valor en uso requiere que la Compañia determine los flujos de efectivo 
futuros que deberan surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de 
descuento apropiada para calcular el valor presente 

En el caso de que el importe recuperable sea infenor al valor neto en libros del acto 
se registra la correspondiente provisión por perdida por detenoro por la diferencia 

Las pérdidas por detenoro reconocidas en un activo en períodos antenores son 
tevertidas cuando se produce un cambio en las esbmaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del actwo con el limite del valor en llbros que el 
actvo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por detenoro 

La depreciación se carga para distnbur el costo de los activos menos sus valores 
residuales a lo largo de su vida útil estimada, aplicando el método Imeal En la 
depreciación de las propiedades y equipos se utilizan las siguientes tasas 

Años 

Transporte de Carga 5 
Vehiculos 5 
Equipos de computación 3 

Vidas utles de actvos depreciables - Las ravisiones gerenciales de las vidas útles de 

las propiedades y equipos se basan en la utilización esperada de los activos dentro 

de la Compañía y al estado físico en el que se encuentren Las estimaciones podrían 
vanar debido a factores no previstos al momento dentro de la operación actual, como 
factores de obsolescencia de mercado, entre otros 

Activos tnbutanos difendos_- La evaluación de la probabiidad de mgresos gravables 
futuros sobre los cuales los activos tbutanos dfendos puedan ser usados es 
basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos 
significativos, gastos no deducibles, y los límites de usa de cualquier pérdida fiscal de 
años antenores 

Si un presupuesto posttivo indica que es probable usar el activo, puede ser reconocido 
totalmente El reconocimiento individua! puede estar sujeto a ciertos límites e 
incertidumbres 
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Impuesto a la renta difendo-tasa aplicable - La legislación vigente aplicable para el año 
2018, establece que los ingresos gravables obtenidos por sociedades consttudas 
en el Ecuador, asi como por las sucursales de somedades extranjeras domiciliadas 
en el país y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no 
domiciliadas en el país, aplicarán la tanta del 25% sobre su base imponible 

No obstante, la tarfa impostiva será la correspondiente a sociedades más tres (3) 
puntos porcentuales cuando a) La sociedad tenga accionistas, socios participes, 
constituyentes, beneficianos o similares sobre cuya composición societana dicha 
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la 
respectiva Ley, o, b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un 
paraiso fiscal junsdicción de menor mpostión o régimen fiscal preferente y el 
beneficiano efectivo es residente fiscal del Ecuador 

En la nota relativa al impuesto ala renta, se precisa casos especificos establecidos para 
la aplicación de tasas de impuesto a la renta según la normatwa tnbutana vigente 

Provisiones - Las provisiones pueden distinguirse de otros paswos, porque hay 
incertidumbre sobre el momento o la cantidad requenda para cancelar la obligación 

El reconocimiento y valoración de las provisiones requiere que ta Compañía realice 
estimaciones significativas con respecto a la probabilidad (si el evento es más 

probable que ocurra a que no ocurra) de que una salida de recursos que se realicen 
para liquidar la obligación, y además a la mpótesis de si puede hacerse una 
estimacion fiable de la cuantía de la obligación 

Contingencias - Los pasivos contingentes representan obigaciones posibles surgidas 
como consecuencia de suossos pasados, cuya extstencia será confirmada solo por 
la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros inciertos que no están 
enteramente bajo el control de la entidad y no son reconocidos porque no es 
probable una salida de recursos que se requieran para tquidar la obligación 

Además, el monto de la obligación no puede ser medido con suficiente fiabilidad 

'evitablemente, la determmación de que la posibilidad de que una salida de 

recursos que incorporen beneficios económicos sea remota, o que ocurran o no uno 
o más eventos futuros inciertos que no están enteramente bajo el contral de la 
Compañía, requiere un juicio significativo 

Estimaciones contables cnticas - La Compañsa hace estimaciones y suposiciones que 
úthenen que ver con el futuro 

Los resultados estimados contables, tenderán por definicion a ser iguales a los actuales 
resultados 

Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo de requenr un ajuste a 
tos valores en libros de activos y pasivos en el ejercicio se descnben abajo 

Ingresos ordinarios y costos de operación - La Compañia en su reconocimiento inicial 
determina el vator razonable de los mgresos ordinanos basados en las condiciones 
del mercado activo 

Los costos de operación se miden al valor razonable de los gastos operativos que se 
incurran para proporcionar el bien o el serncio para el que fueron contratados. 
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Otros resuliados integrales - Otros resultados integrales representan partidas de 
ingresos y gastos que no son reconocidas en el resultado del periodo, sí no 
directamente en el patamonio, según lo requendo por las NIIF para las PYMES 

Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 no ha habido otros 
resultados integrales 

Eventos posienores - Los eventos postenores al cierre del ejercigo que proveen 
nformación adicional sobre la situación financiera de la Compañia a la fecha del 
estado de situación financiera son incluidos en los estados financieros 

Los eventos posteriores que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a tos 
estados finanoeros 

MODIFICACIONES A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION 
FINANCIERA 

Las modificaciones a las Mormas Intemacionales de Información Financiera NIF 
emitidas pof el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB) y que son 
de aplicación efectiva a partir del 1 de enero de 2017 o postenormente son 

- Modificaciones a la NIC 7 intaativa de revelación Las modificaciones requieren 
que una entidad revele nformación que permita a los usuanos de los estados 
financieros evaluar los cambios en las obligaciones denvadas de las actividades 
de financiamiento, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como 
aquelos que no son en efectivo 

- Madíficaciones a la NIC 12 Reconocimiento de acbvos por impuestos diferidos 
por pérdidas no realizadas Las enmiendas aclaran cómo una entidad debe 
evaluar si exstirán suficientes ganancias fiscales futuras las Cuales puedan ser 
utizadas como diferencias temporales deducibles 

La aplicación de las modificaciones mencionadas, no han tenelo nmgun impacto 
matenal en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros 

separados de la Compañía 

A partr del 1 de enero de 2018, se hzo efectiva la aplicacion de las Modificaciones a la 
NIC 19, Planes de Beneficios Definidos — Tasa de descuento 

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utizada para descontar las 
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los 
rendimientos de mercado sobre bonos corporatwos de alta calidad al final del 
período de reporte La evaluación de la profundidad de un mercado para bonos 
corporativos de alta cahdad debe ser a nivel de la moneda Para las monedas para 
las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, 
se deben utlizar los rendimientos de mercado de bonos del gobemo denominados 
en esa moneda aa fecha de cierre 

Al ser el dólar de los Estados Unidos la moneda de circulación en Ecuador y en la que 
se van a pagar los pasos por beneficios definidos y considerando que el mercado 
de bonos corporatvos de atía calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido 
que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada 
por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporatwos de 
alta calidad de los Estados Unos 
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El Ministeno de Trabajo mediante acuerdo mintstenal, establece que para el cálculo de 
fondo global de la jublación patronal se utiice la tasa pasiva referencial promedio del 
año antenor al cese del trabajador De acuerdo a lo descnto en el acuerdo ministenal 
para cálculo de la obligación para personas con tempo de servicio mayor o igual a 
25 años y jubilados, se ublizará la tasa pasiva referencial correspondiente para el año 
en que se esté valorando 

Con fecha 28 de diciembre de 2017 la Supemntendencia de Compañias, Valores y 
Seguros, emitió un oficio con su enterio institucional, en parbcular sobre la revistan de 
las provisiones por beneficios a los empleados bajo la norma NIC 19 y en la que se 
conoluye que en el Ecuador se cuenta con un mercado de bonos corporatvos de 
alta calidad cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio 

El mencionado cnteno se basa en la revisión de una ampha gama de fuentes de 
nformación y su reconocimiento y consideración es de aplicación obligatona para la 
elaboración de los informes de auditoria extema de los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2017 y siguientes 

Las Normas Internacionales de Información Financiera NIIF que son de aplicación 
efectiva a partir del 1 de enero de 2018 o postenormente, son 

- NIF 9 Instrumentos financieros Todos los activos financieras que se clasifican 
dentro del alcance de la NIF 9, se reconocerán postenormente a su costo 
amortizado o valor razonable Especificamente, tos instrumentos de deuda que se 
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetwo sea el de recaudar los 
flujos de efectwo contraciuales y que tengan, flujos de efectivo contractuales que 
son únicamente pagos de capital e ¡ntereses sobre el capttal pendiente por lo 
general se miden al costo amortzado al final de los penodos contables 
postenores 

Los mstrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo 
se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectvo contractuales como por la venta 
de activos financieros y que tengan térmmos contractuales del activo financiero 
que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectwo que solo consttuyen 
pagos de capttal e intereses sobre el importe del pnncipal pendiente, son medidos 
a valor razonable con cambios en otro resultado integral Todas las otras 
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final 
de los penodos contables postenores 

Además, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable para 
presentar en otro resultado integral, los cambios postenores en el valor razonable 
de una inversión en acciones o participaciones de patnmonso y solo con el ingreso 
por dividendos generalmente reconocido en el resultado del período 

Respecto al detenoro de actvos financieros, la NIF 9 establece un modelo de 
detenoro por pérdida crediticia esperada, contrano al modelo de detenoro por 
perdida crediticia incurda, de conformidad con la NIC 39 El modelo de detenoro 
por pérdida crediucia esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas 
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada 
fecha de reporte para reflejar los cambios en el nesgo crediticio desde el 
reconocimiento inicial En otras palabras ya no es necesano que ocurra un 
evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias 
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Los instrumentos financieros de la Compañía incluyen panopalmente efectvo y 
equivalentes de efecto, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y 
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar tal como se menciona en la 
nota relativa a los mstrumentos financieros 

Los actyos y pasivos financieros de la Compañia se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de nterés efectva de acuerdo con NIC 39 

Todos los activos finanaeros de la Compañia estarán sujetos a la evaluación de 
detenoro de acuerdo con ta NIIF 9 

Las ventas de servicio que realza la Compañía son pnnapalmente a cientes 
regulares, los cuales transfisren los valores correspondientes a dichos servicios, 
por lo que la Administración considera que no surguian efectos significativos en 
las cuentas de deudores comerciales 

Además la Administración de la Compañia no prevé que la aplicación de las 
modificaciones ncludas en la NUF 9 tenga en el futuro un impacto significativo en 
los estados financieros 

NIF 15 ingresos procedentes de contratos con cientes La NIF 15 establece un 
solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entdades en el registro y 
reconocimiento de mgresos procedentes de contratos con clientes 

La NIF 15 reemplazará el actual Ineamuento de reconocimiento de mgresos, 
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 141 Contratos de Construcción y las 
interpretaciones respectvas en la fecha en que entre en vigencia 

El prnoipio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el 
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios 
establecidos contractualmente a los chentes, es un importe que refeje la 
contraprestación que la entdad espera recibir a cambio de esos bienes O 
sencios 

Específicamente, la noma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el 
mgreso 

Paso 1 identficar el contrato con los cientes 

Paso 2 identficar las obligaciones de ejecución o desempeño en el contrato 
Paso 3 determinar el precio de la transacción 
Paso4 distabuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecucion del 

contrato 

Paso 5 reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga la obligacion de 

ejecución 

Segun la NIIF 16, una entdad contabiliza un mgreso cuando se satisfaga una 
obligación en ejecución es decir cuando el control de los bienes y sericios 
relacionados con una obligacion de ejecución particular es transtendo al cliente 

Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder 
analizar stuaciones específicas Además la NIF 15 requiere amplias 
revelaciones 
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La Compañía reconoce mgresos prnapalmente por la venta de servicios a 
clientes regulares, los cuales son reconocidos cuando el contral de los servicios 
es transfendo 

Con base en lo indicado precedentemente, la Administración considera de 
manera inicia! que el tratamiento actual continuará siendo apropiado bajo NIIF 15 

NORMAS NUEVAS, REVISADAS Y EMITIDAS, PERO AUN NO EFECTIVAS 

La Compañía no ha aphcado las siguientes Normas intemacionales de Información 
Financiera NIF, nuevas y revisadas, que han sido emúdas para ser efectwas a partr 
del 1 de enero de 2019 o postenormente, son 

- NIF 16 Arrendamientos La NÍIF 16 mtroduce un modelo integral para la 
kdentrficación de contratos de arendamientos y tratamiento contable para 
arrendador y arrendatano, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de arendamentos 
incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas. 

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de semicio sobre ja base de s 
Un activo identficado es controlado por el ciente 

La diferenciación entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha 
sido elmnada para la contabilidad del arendatano y es reemplazada por un 
modelo en el cual el derecho de uso del actwo y su correspondiente pasivo tiene 
que ser reconocido por el arrendatano para todos los arrendamientos excepto los 
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor de actvo 

El derscho de uso del activo es imcralmente medido al costo y subsecuentemente 
medido al costo menos depreciación acumulada y pérdidas por delenoro, 
ajustado por cualquier remedición del pasivo del arrendatano 

El pasivo del arrendatano es inicialmente medido al valor presente de jos pagos 
del arrendamiento que no son pagados a esa fecha 

Postenormente el pasivo del arrendatano es ajustado por mtereses y pagos as: 
como el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros 

En adición, la clasificación de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos 
operativos de acuerdo con NIG 17 son presentados como flujos de caja de 
actividades de operación, mientras que de acuerdo con el modelo de NIF 16 los 
pagos por arendamiento serán divididos en prnaipal e mtereses los cuales serán 
presentados como flujos de caja de actividades de financiarmento y de operación 
respectvamente 

En contraste a la contabilidad del arrendatano la NIIF 16 sustancialmente 
mantene los requenmientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y 
continúa con el requermiento de clasficar el arrendamiento como operativo O 
financiero Extensas revelaciones son requendas con NIF 16 

- CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratarmentos del impuesto a las 
ganancias Esta interpretación aclara como aplicar los requenmientos de 
reconocimiento y medición de la NIC 12 cuando exste ncertidumbre frente a los 
tratamientos del impuesto a las ganancias 
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Establece que una entdad determinará s: considerar cada tratamiento impositivo 
incierto por separado a en conjunto con otro 1 olros tratamientos impositivos 
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolución de la 
Incertidumbre 

Adicionalmente, establece que una entidad considerará si es posible que la 
autondad fiscal acepte un tratamiento impositivo Incierto y reflejará el resultado de 
úícha evaluación en la determinación de la ganancia fiscal, las bases fiscales, 
pérdidas fiscales no utiizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de estas nuevas normas en 
el futuro podrian no tener un impacto sobre los importes reconocidos en sus estados 
financieros 

DEUDORES COMERCIALES, NETO Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los deudores comerciates, neto y otras cuentas por 
cobrar consistían en 

31-dic-18 31-dic-17 

Deudores comerciales 
Clientes 22135 4727 

(-) Provisión para cuentas dudosas (21 o 
Tata 4727 

Otras cuentas por cobrar 
Empleados y otras 5784 3.000 
Anticipos a proveedoras 15 625 0 

44 324 Tiza 
    

Las cuentas por cobrar a clientes representan los valores por la facturación de servicios 
con plazos de 30 hasta 90 dias estos no generan intereses 

La Compañía no mantene ninguna garantia u otras mejoras creditcias sobre estos 
saldos mi tiene el derecho legal de compensar contra otro saldo adeudado por la 

Compañra a su contraparte 

A contmuación se presenta el movimiento de la provisión para cuentas dudosas 
durante el año 2018 

31-d0-18 

Saldo al micio del año o 
Provisión (221) 
Saldo al final del año (221 
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Al 31 de diciembre de 2018, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas de 
clientes es como sigue 

31-dic-18 

Por vencer 4.490 
Vencidos 

1-30 17 107 
31-60 538 

22135 

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 

El movimiento de propiedades y equipos neto al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 

  

consistian en 

Saldos al 31 
de diciembre — Adiciones 

de 2016 2017 

Barcazas o 620000 
Vehículos 0 42980 
Equipos de computación 0 1049 
Total de propiedades y equipos, costo 0 664039 
Menos - Depreciación acumulada 0 (17648) 
Total de propiedades y equipos, neto 0 646391 

Saldos al 31 
de dicembre — Adigiones 

de 2017 2018 

Barcazas 620000 254375 
Vehiculos 42990 56690 
Equipos de computación 1049 o 
Total de propiedades y equipos, costo 564 039 — 311065 
Menos - Depreciación acumulada (17 648) _ (42349) 
Total de propiedades y equipos, neto 646391 — 268716 
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Saldos al 
31 de 

diciembre 
de 2017 

620 000 
42 990 
1049 

664 039 
(17 648) 
646 391 

Saldos al 
31 de 

diciembre 
de 2018 

874.375 
99 680 
1049 

975 104 
— 

915 107



5 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar consistian en 

31-di0-18 31-dic-17 

Proveedores 108 202 16 147 
Otras 2248 1341 

110 450 17 488 

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y 
servicios con vencimientos de hasta 90 dias los cuales no generan mtereses 

La Compañía dispone de políticas de gestión de riesgos financieros para asegurar que 
todas las deudas se pagan dentro de los térmmos de créditos pre-acordados 

6 OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la obligación por beneficios definidos consistia en 

34-40-18 34-di0-17 

Beneficios sociales 4221 1603 
Participación del personal en las utilidades 5 488 1239 

Otras 50 o 

9769 2842 

Aj 31 de diciembre de 2018 y 2017, los movimientos de las cuentas de beneficios 
socales y parapación del personal en las utiklades son los siguientes 

Parsapación del 
Beneficios personal en las 
sociales utilidades 

Saldos al 31 de diciembre de 2016 0 0 
Provisiones 3 528 1239 
Pagos (1 925) 0 
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1603 1239 

Provisiones +0 082 (1 239) 
Pagos (7 464) 5488 
Saldos al 31 de diciembre de 2018 2221 5488 
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7 PASIVOS POR ¡IMPUESTOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasos por impuestos comentes, consistían en 

31-dic-18 31-di0-17. 

Retenciones IVA 4.188 3074 
Retenaones en la fuente 2618 2689 
Impuesto a la renta 4 5009 3359 

11306 9122 

La conciliación entre la utidad según estados financieros y la utilidad gravable, es la 
siguiente 

31-d0-18_ _31-di0-17 

Utilidad antes de impuesto a ta renta 36 589 8261 
Mas (menos) partidas de concilación 

(+) Gastos no deducibles 17 475 8245 
(-) Participación del personal en las utilidades 5 488) (1 239) 
(=) Unidad gravable 48 576 15 267 

Tasa de Impuesto 22% 22% 
(=) Impuesto a la renta causado 10.687 3359 

IMPUESTO A LA RENTA - De acuerdo con disposiciones legales, la autondad tributana 
bene la facultad de revisar las dectaraciones del impuesto a la renta de la Compañra, 
dentro del plazo de hasta tres años postenores contados a part de la fecha de 
presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya 
cumplido oportunamente con sus obhgaciones tabutanas En seis años contados 
desde la fecha en que venció el plazo para presentar la declaración, respecto de los 
mismos tnbutos, cuando no se hubieren declarado en todo o en parte, y en un año, 
cuando se trate de venficar un acto de determinación practicado por el sujeto actvo 
o en forma muta, contado desde la fecha de la notificación de tales actos 

El impuesto a la renta de la Compañía se determma sobre una base anual con arwerre al 
31 de diciembre de cada período fiscal, aplicando a las utilidades tributanas la tasa 
del impuesto a ja renta Las normas tnbutanas establecían una tasa de impuesto del 
25% de las utilidades gravables del año 2010 Con la vigencia del Código Orgánico 
de la Producción, Comercio e Inversiones la tasa de impuesto se reduce al 24% en 
2011, 23% en 2012 y 22% en 2013 y años siguientes 

La legislación vigente aplicable para el año 2018, establece que los ingresos gravables 
obtenidos por sociedades consttukdas en el Ecuador, asi como por las sucursales de 
sociedades extranjeras domaliadas en el pais y los establecimientos permanentes 
de sociedades extranjeras no domiciladas en el pais aplicarán la tanfa del 25% 
sobre su base mpomble



No obstante la tanta impositiva será la correspondiente a sociedades más tres (3) 
puntos porcentuales cuando a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, 
constituyentes, benefiaanos o similares sobre cuya composición societana dicha 
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la 
respectiva Ley, o, b) Dentro de la cadana de propiedad de los respectivos derechos 
representativos de capttal, exista un titular residente, establecido o amparado en un 
paraíso fiscal, junsdicción de menor mpostión o régimen fiscal preferente y el 
beneficiano efectivo es reselente fiscal del Ecuador 

La adición de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda la base mponible de la 
sociedad, cuando el porcentaje de participación de acciomstas, socios, participas 
constituyentes beneñoranos o similares, por quienes se haya incumdo en cualquiera 
de las causales refendas sea igual o supenor al 50% del capttal social o de aquel que 
corresponda a la naturaleza de la sociedad 

Cuando la mencionada partapación sea infenor al 50% la tanta comespondiente a 
sociedades más tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base 
Imporibie que corresponda a dicha partcipación, de acuerdo a lo indicado en el 
reglamento 

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas se 
deberá deduar adicionalmente un valor equivalente a una (1) fracción básica 
gravada con tanía cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales 

Las sociedades exportadoras habituales, así como las que se dediquen a la producción 
de benes, incluidas las del sector manufacturero que posean 50% o más de 
componente nacional y aquellas sociedades de tunsmo receptivo, que remviertan 
sus utlidades en el pais, podrán obtener una reducción de diez (10) puntos 
poroantuales de la tanta del Impuesto a la renta sobre el monto remvertido en actvos 
productivos, siempre y cuando lo destinen a ía adquisición de maqumanas nuevas o 
equipos nuevos, activos para nego, matenal vegetatwo, plántulas y todo insumo 
vegetal para producción agricola, acurcola, forestal, ganadera y de floricultura, que 
se utilicen para su actividad productwa, así como para la adquisición de bienes 
relacionados con investgación y tecnología que mejoren productividad generen 
diversificación productva e incremento de empleo, para ello deberan efectuar el 
correspondiente aumento de capital y cumplr con los requisitos que se establezcan 
en la Ley 

El aumento de caprtal se perfeccionará con la insenpcion en el respectivo Registro 
Mercantil hasta el tremta y uno (31) de diciembre del ejercaao impostbvo postenor a 
aquel en que se generaron fas utlidades matena de la reinversión 

Las empresas de exploración y explotación de hudrocarburos estarán sujetas al 
impuesto mínimo establecido para sociedades sobre su base imponible 

Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas 
naturales, ecuatonanas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la 
enajenación directa o indrecta de acaiones particpaciones, otros derechos 
representativos de caprial u otros derechos que permitan la exploración, explotación, 
concesión o similares, de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes 
en Ecuador, estarán sujetas, al momento de la enajenación, a un impuesto a la renta 
1unco con tanta progresa 
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Los sujetos pasivos que remviertan sus utlidades, en el Ecuador en proyectos o 
programas deportivos, culturales de investigacion científica responsable o de 
desarrollo tecnologico acreditados por la Secretaria de Educación Supenor, Giencaa, 
Tecnologia e Innovación tendrán una reducción porcentual del diez por ciento (10%) 
en programas o proyectos calíficados como proritanos por los entes rectores de 
deportes cultura y educación supenor, ciencia y tecnología y, del ocho por ciento 
(8%) en el resto de programas y proyectos, en los términos y condiciones 
establecidos en la Ley 

Las sociedades que tengan la condición de micro y pequeñas empresas, asi como 
aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendrán una rebaja de 
tres (3) puntos porcentuales en la tanfa de impuesto a la renta Para exportadores 
habituales, esta tanta se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal 

se mantenga o incremente el empleo 

El impuesto a la renta causado por las sociedades, se entenderá atribuible a sus 
accionistas, socios o participes, cuando éstos sean sucursales de sociedades 
extranjeras, sociedades constituidas en el extenor o personas naturales sin 
residencia en el Ecuador 

Los ingresos gravables de no residentes que no sean atnbulbles a establecimientos 
permanentes, siempre que no tengan un porcentaje de retención especifico 
establecido en la normativa tnbutana vigente enviados, pagados o acreditados en 
cuenta, directamente, mediante compensaciones, o con la mediación de entidades 
financieras u otros intermedianos, pagarán la tanta general prevista para sociedades 
sobre dicho ingreso gravable 

Ss los ingresos refendos en este inciso son percibidos por personas residentes, 
consttudas o ubicadas en paralsos fiscales o Junsdicciones de menor imposición, o 
están sujetas a regímenes fiscales preferentes, se les aplicará una retencion en la 
fuente equivalente a la máxma tarta prevista para personas naturales 

La sociedad cuyo capital accionano, en un monto no menor al 5%, se transfiera a titulo 
oneroso a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podrá difenr el pago de su 
impuesto a la renta y su anticipo hasta por cinco ejercxios fiscales, con el 
correspondiente pago de intereses, calculados en base a la tasa actva corporativa 
en los térmnos que se establecen en la ley Este beneficio será aplicable siempre 
que tales acciones se mantengan en propiedad de los trabajadores 

En caso de que dichos trabajadores transfieran sus acciones a terceros o a otros 
socios, de tal manera que no se cumpla cualquiera de los límites minimos previstos 
en esta norma, el dfenmiento terminará de manera inmediata y la souedad debera 
ligudar el impuesto a la renta restante en el mes siguiente al que se venficó el 
incumplimiento de alguno de los ármtes 

El beneficio reconocido operará por el tempo establecido mientras se mantenga o 
incremente la proporción del capital social de la empresa a favor de los trabajadores 
conforme se señala en la ley Se entenderá que no aplica la presente disposición 
respecto de los trabajadores a cuyo favor se realice el proceso de apertura de caprial 
si fuera de la relación laboral, tenen algun tipo de vinculación conyugal, de 
parentesco hasta el cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad o como 
parte relacionada con los propietanos O representantes de la empresa, en los 
términos previstos en la legislación Inbutana 
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ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA - El anticipo se determina sobre la base de la 
declaración del impuesto a la renta del año inmediato antenor aplicando ciertos 
porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total 
ingresos gravables y costos y gastos deducibles (menos ciertos componentes) 

El anticipo será compensado con el impuesto a la renta causado 

Para el efecto dei cáiculo del anticipo del impuesto a la renta, se exclurán de los rubros 
correspondientes a actos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y 
patamonio, cuando corresponda, los montos refendos a gastos increméntales por 
generación de nuevo empleo, así como la adquisición de nuevos actvos productvos 
que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de 
produccion de bienes o provisión de servicos, asi como otras afectaciones por 
aplicación de normas y pnncipros contables El mero cambio de propiedad de actvos 
productivos que ya se encuentran en funcionamiento, no implica inversion nueva 

Las sociedades recién constíukas, reconocidas de acuerdo al Código de ia 
Producción Comercio e Inversiones, las personas naturales obligadas a llevar 
contabilidad y las sucesiones ndwisas obigadas a llevar contabilidad, que intciaren 
actividades estarán sujetas al pago de este antopo después del quinto año de 
operación efectiva, entendiéndose por tal la Iniciación de su proceso productivo y 
comercial 

En caso de que el proceso productivo asi lo requiera este plazo podrá ser ampliado, 
previa autorzación de la Secretaria Técnica del Consejo Sectonai de la Producción y 
el Servicio de Rentas Internas 

De no cumplr el deciarante con su obigación de determmnar el valor del anticipo al 
presentar su declaración de impuesto a la renta, el Sercio de Rentas intemas 
procederá a determmarlo y a emítr el correspondiente auto de pago para su cobro, el 
cual incluirá los intereses y multas, qué de conformidad con las normas aplicables, 
cause por el incumplimiento y un recargo del 20% del valor del antapo 

El Servicio de Rentas intemas, de oficio o previa solicitud del contabuyente, podrá 
conceder la reducción o exoneración del pago del anticipo del mpuesto a la renta de 
conformidad con los casos, términos y las condiciones que se establezcan en el 
respectivo Reglamento 

DIVIDENDOS EN EFECTIVO - Los dwidendos y utilidades, calculados después del 

pago del impuesto a la renta, distibuidos por sociedades nacionales o extranjeras 
residentes en el Ecuador a favor de otras sociedades nacionales a extranjeras, o de 
personas naturales no resdentes en el Ecuador, están exentos del impuesto a la 
renta Esta exención no aplica si el benefiaano efectvo de los dividendos es una 
persona natural residente en el Ecuador o cuando la sociedad que distribuye al 
dividendo no cumpie con el deber de informar sobre sus beneficianos efectivos, no 

se aplicará la exención únicamente respecto de aquellos beneficianos sobre los 
cuales se ha omitido esta obligación 

También estarán exentos de impuesto a la renta, las utlidades, rendimientos o 
benefioros netos que se distibuyan a los accionistas de sociedades, cuatahabientes 
de fondos colechvos o inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de 
ttulanzación en el Ecuador, cuya actvidad económica exclusiva sea la inversión en 
actos inmuebles, siempre que cumplan las siguientes condiciones 
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a) Que distribuyan la totalidad de las utlidades rendimientos o beneficios netos a sus 
accionistas, cuotahabientes, nversiomstas o beneficianos 

b) Que sus cuotas o valores se encuentren insentos en el Catastro Pubico del 
mercado de valores y en una bolsa de valores del pais, 

c) Que el cuotahabiente o mversionista haya mantenido la inversión en el fondo 
colectivo o en valores provenientes de fidexcomisos de titulanzación por un plazo 
mayor a 380 días, y 

d) Que al final del ejerciow impositivo tengan como mínimo emcuenta (50) 
acconistas, cuotahabientes o beneficianos, ninguno de los cuales sea titular de 
forma directa o indrecta del 30% o más del patamonio del fondo o fideicomiso 
Para el cálculo de los cuotahabientes se exclurá a las partes relacionadas 
También estarán exentos de impuestos a la renta, los dividendos en acciones que 
se distribuyan a consecuencaa de la aplicación de la remnversion de utilidades en 
los términos definidos en el artículo 37 de la Ley y en la misma relación 
proporcional 

TASA EFECTIVA - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la tasa efectva de impuesto a 
la renta fue la siguiente 

31-di0-18 3A-di0-17 

Utilidad antes de impuesto a la renta 31101 7022 
Impuesto a la renta comente 10 687 3359 
Tasa efectva de impuesto 34% 48% 

8 OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO 

Con fecha 20 de agosto de 2018, el Banco Produbanco S.A, otorga un préstamo 
bancano a la Compañía con un periodo de gracia de 210 dias, con una tasa de 
interés efectiva anual del 11,83% y a 84 meses plazo 

El préstsmo se encuentra garantizado con una hipoteca abierta de un bien mueble de 
propiedad del acconista Señor Juan Santos Garcés a favor de la insttución 
financiera, que se encuentra valorado en 378 753 

9 CUENTA POR PAGAR ACCIONISTA A LARGO PLAZO 

La Compañia mantiene una deuda con el Señor Juan Santos Garcés, onginada por el 
financiamiento de 820 000 que el accionista entregó para la construcción de las 
barcazas Doña Mila y Doña Paula, de acuerdo al contrato suscrrta con fecha el 29 de 
novembre de 2018, con la compañía de Transporte Carga Naviera SA 
TRACNAVIESA 

El prestamo se encuentra garantizado con un pagaré emitida con fecha 3 de Juho de 
2017 a favor del accionista, con una tasa de interés efectiva anual del 10% y a 48 

meses plazo 

Durante los años 2018 y 2017 la Compañía no realizó transacciones con partes 
relacionadas 
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10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS - Los píincipales pasivos financieros de la 
Compañia, coresponde a financiamiento con instituciones bancanas, acreedores 
comerciales, accionistas y otras cuentas por pagar La finalidad principal de estos 
paswos financieros es financiar las operaciones de la Compañia La Compañía 
cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar que provienen 
directamente de sus operaciones 

En el curso normal de sus negocios y actwidades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera 
más O menos signficava al valor económico de sus flujos y activos y en 
consecuencia sus resultados 

La Compañia dispone de una organ:zación y de sistemas de informacion, administrados 
por la atla gerencia, que permiten identificar dichos nesgos, determinar su magnitud, 
proponer a la Admunistración medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y 

controlar su efectvidad La Compañia se encuentra expuesta a los nesgos de 
mercado, de crédito y de hguxlez 

A contnuación, se presenta una definición de posibles nesgos que enfrenta la 
Compañia, una caractenzacion y cuantficación de éstos y una desenpción de las 
medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía 

RIESGOS DE MERCADO - Ei nesgo de mercado es el tiesgo de que el valor razonable 
de los flujos futuros de un instrumento financiero fluctue debido a cambios en los 
precios de mercado En el caso de la Compañia, los precios de mercado 
comprenden dos tipos de nesgo el nesgo de tasa de interes y el nesgo de moneda 
Los instrumentos financieros afectados por los nesgos de mercado incluyen los 
depositos 

Riesgo en las tasas de interés - La Compañia al aierre del año 2018 mantiene 
financiamiento con una entidad financiera 

Los flujos de caja operativos de la Compañia son sustancialmente independentes de 
los cambios de las tasas de interés del mercado por lo cual, en opinion de la 
Admwustración la Compañia no tene una exposicion importante a los nesgos de 
tasas de interés 

Riesgo de tipo de cambio - El nesgo de tasas de cambio es el nesgo de que el valor 
razonable o los flujos futuros de efectivo de un mstrumento financiero fuctuen debido 
alos cambios en las tasas de cambro 

Las pmncipales operaciones de la Compañía se realizan en dólares de EUA moneda 
de curso legal en el Ecuador, por lo tanto, los efectos de vanacones de tipo de 
cambio en los estados financieros no son significativos 

RIEGOS DE CREDITO - El nesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no 
pueda cumplr con sus obligaciones en relación con un instrumento financiero o 
contrato de venta, generando una pérdida financiera 
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La Compañía está expuesta a un nesgo de crédito por sus actvidades operativas 
(principalmente en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) El nesgo de 
crédito surge del depósto en insttuciones bancanas, asi como la exposición al 
crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y 
a las transacciones comprometidas La Compañia mantene cuentas por cobrar a 
distintos chentes y no mantene cuentas pendientes de cobro significativas con 
minguno en particular Ai 31 de divembre de 2018, la Compañía ha esmado que el 
monto máximo de nesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compañía 
representa el valor en libros de los activos financieros 

RIESGO DE LIQUIDEZ - La Compañia monitorea su nesgo de escasez de fondos 
usando un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo El objetwo de la Compañia 
es mantener una contnuidad de fondos disponibles que le permita operar en forma 
permanente sin problemas La Compañía mantene un cierto nivel de efectivo, 
constderado adecuado por la Administración para financiar las operaciones de la 
Compañía y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efecto 

11 CAPITAL SOCIAL, SUSCRITO Y PAGADO 

AI 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capttal social, suscnto y pagado consiste en 
2 000 parteipaciones con un valor nominaj umtano de 1 dólar de los Estados Unidos 
de Aménca 

La estructura de participación de la Compaña está conformada como sue 

31-d0-18_ _31-dic-17 

Santos Garcés Juan Miguel 1999 1999 
Santos Dillón Juan Andrés 1 1 

2.000 2000 

12 GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los gastos de ventas y administración consistian an 

31-dc-18 31-10-17 

Sueldos y salanos 18 846 0 
Beneficios sociales 4810 0 
Servicios prestados 119279 26971 
Mantenimiento 29.373 4338 
Sumimstro y papelena 1010 299 
Serios básicos 5014 3 
Impuestos, tasas y contribuciones 1669 170 
Otros gastos 102963 $9 307 

Depreciación 42349 17 648 
325 313 108 738 
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13 PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes en Ecuador, los contnbuyentes 
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un mporte acumulado supenor 
a 15000 000 están obligados a presentar el estudio de precios de transierentia que 
determinará si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena 
competencia En los ejercicios 2018 y 2017, ia Compañia no presenta transacciones 
con partes relacionadas 

14 PASIVOS CONTINGENTES 

No exsten pasivos contngentes que ta Admunistración de ta Compañia los conozca y 
merezcan ser registrados o revelados en los estados financieros al 31 de diciembre 

de 2018 y 2017 

15 EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisión de nuestro nforme 22 de abril 
de 2019, no se produjeron eventos que, en la opinión de le Admuustración de la 
Compañia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros 
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