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C.ONSCRCIO INTERAMERICAND DE ASESORES EMPRESARIALES S. A {(CIAESA)
GUuAYAQUIL - ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Hidrocarga S.A

Oplnién

Hemas auditade los estados financieros adjuntos de Hidrocarga S.A. {una sociedad anonima
ecuatariana), que incluyen el estadoe de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y ios
correspondientes estados de resuftades integral, de flujos de efectivo y de evolucién del
patrimonic de los accionistas, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas a los estados financieros por el periodo terminado en la propia fecha.

En nuestra cpinidn, basados en nuestra auditora, o8 estadas financieras amba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacikin financiera de
Hidrocarga 5.A., al 31 de diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones, sus flujos de
efectivo y de la evolucidn del patrimonia de los accionistas por &l periodo terminado en la
propia fecha, de acuerdo a Normas Internacionales de informacién Financiera NIF emitidas
por &l Concejo de Normas Internacionales de Contabilidad ({ASB), segun lo descrte en la Nota
2 a los estados financieras adiuntos.

Fundamentos de la opinldn

Muestra auditoria fue efeciuada de acuerdo con Nomas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo cen dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién “Responsabiidades del auditor en relacion con la auditorta de los estados
financieros”. Somos independientes de Hidrocarga 5.A , de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Concejo de Normas Intemacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus sigias en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de dtica de conformidad con dicho cédigo. Consideramas que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una hase para
nuestra opinidn,

Responsabilidad de la Admintistracién y de los Encargados del Gobiemo de la Compafiia
por los estados financieros

l.a Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Intemacionales de Informacién Financiera — NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {{ASB) y del contrel interno
determinado por la Administracién como necesario para permitir [a preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.



En la preparacién de los estados financiercs, la Administracién es responsable de evaluar Iz
capacidad de la Compaflia para confinuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntes relacionados con negocio en marcha y €l uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafiia
O cesar sus operaciones, o bien, no tenga ofra altemativa realista que hacerdo. La
Administracion y los Encargados det Gobiemo, son responsables de la supenasion del proceso
de reporte financkero de la Companiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de {os estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debide a fraude o ermor y emitir un
informe de auditoria que incluya nuesira opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NiA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errcres pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente
© en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman basandose en los estades financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intemacicnales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, también:

+« |dentificamos y evaluamos los esgos de ermor matenial en los estados financieros, debido
a fraude o emor, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditeria suficiente y adecuada para
proparcionar una base para nuestra opinidn. E! resgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incommeccidn material debide a
error, ya que el fraude puede implicar colusikn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas ¢ vulneracidn del control intemo.

» (Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disedfar procedimientos de auditoria que sean apropiados on las circunstancias, pera no
con el propbsto de expresar una opinidn sobre la efsctividad del control intemc de la
Compaiiia.

s FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones
cantables y la correspondiente infermacidn revelada por Iz Administracion es razonable.

« Cencluimos sobre o adecuado de la utilizacikon, por pante de la Administracion, de la base
contable de negocic en marcha y basades en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o ne una incetidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue pueden
generar dudas significativas scbre |z capacidad de la Compaiiia para continuar coma
negocic en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requisre que
Hameamos la atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
gestados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinign
madificada. Nuestras conclusiones se basan en ia evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
acasionar que la Compaiia deje de ser una empresa en funcionamisnto.



« Ewvaluamos la presentacion general, {a estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyenda las revelaciones y si los estados financiercs representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que legren una presentacion razenable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, ei alcance y & momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de cantrol interne que identificamos en
el transcurso de |a auditoria.

Ctros asuntos

Nuestra opinion sobre el cumpiimiento de las obligacicnes tributarias de la Compania, como
agente de retencidn y percepcion por el afio terminade el 31 de diciembre de 2018, se emite
por separado.

Los estados financiercs de la Compafiia del afio 2017 y de los anes anteriores, no fueron
objeto de examen de auditoria externa, debide a que los montos totales de sus activos en esos
afos no eran bs minimos requeridos para dicho examen.
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HiDRO

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA Al 31 DF DICIFMBRE DE 2018

{Expresado en dalares de E.LJ A )

ACTIVOS 31-dic-18 31-dic-17

ACTWOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectiva 0 11.426
Ceudores comerciales, nete v otras cuentas por cobrar 44 324 TI27
Activos por impuestos corrientes 0 2.156
Taotal de activos comrientes 44 324 21.308
Fropiedades y equipcs, neto _,?.1 5107 646_391_
TOTAL DE ACTIVOS 855.431 &67.700

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCICNISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligacion bancana 4,199 0
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 110.450 17.488
Obligacién por beneficios definidos 9.759 2842
Fasivos por impuestos comentes 11.306 89122
Total de pasivos corrientes 135714 29452
{Obligacién bancaria a largo plazo 161.000 ]
Cuentas par pagar accicnista a largo plazo 536 640 632.585
TOTAL DE PASIVOS 933354 662.037
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social, suscritc ¥y pagado 2.000 2.000
Reserva legal 1.000 0]
Utilidades retenidas;
Resuttados acumulados 3.663 0
Resuftados del ejercicio 19.414 3.6563
Total de patrimonio de los accionistas 26.077 5.663
TOTAL DE PASIVOS Y PA MEE&ID DE LOS
ACCIONISTAS 955.431 667.700

Las notas ad

L g

Sefer/Juan Santos Garcés
rente General

Contadora

€ BA. Diana Dorade Riera



HIDROCARGA 5.4,
ESTADO DE RESULTAD
POR £ PERJODO TERMI

{Expresado en dolares de E.U A )

INGRESOS ORDINARIOS

COSTOS DE OPERACIGN
Uthidad bruta

GASTOS OPERACIONALES
Utitidad antes de otros {egresos)

OTROS (EGRESOS)

(Gastos financieros
Liilidad antes de participacién del personal en las
utilidades

PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS UTILIDADES
Litilidad antes de provisién para impuesto a la renta

PROVISION PARA IMPUESTC A LA RENTA
Litilidad antes de reserva legal

RESERVA LEGAL

Utilidad, neta

INTEGRAL

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

3i-dic-18  31-dic-17
617.627 220.741
(225.018)  (103.584)
392.609 117.157
(325.313)  (108.736)
67.296 8421
(30.707) {160)
36,589 8.261
(5.488) {1.239)
31.101 7.022
(10.687) {3.359)
20.414 3663
(1.000) 0
19.414 3.663

Lo
A

~aedet-Jugh Sanios Garces
Y Gerdnte General

A Diana.

Contadora




HIDROCARGA S.A,

ESTAD E

FECTIVD

FCOR EL PERKIDO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresadeo en dblares de E.[J.A)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Pagos a praveedores, empleados y otrps
Efectiva proveniente de las actividades de operacién
ACTIWIDADES DE INVERSION

Adiciones de propiedades y equipas

Efectivo (utilizado en) las actividades de inversién
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamo de accionista a larga plazoe

Aportes de capital

Préstamo bancario a largo plazo

Saobreqgiro bancano

Otros pagos

Efectivo provenienie de las actividades de financiarniento
(Disminucién) Aurnento de efactivo y equivalentes de efectivo
Efective v equivalentes de efectivo al inicio del afo

Efective y equivatentes de efectivo al final del afio

CONCILIACION DEL RESULTADO NETQO CON EL FLUJO

CPERACIONAL
Ltilidad, neta

Partidas que no representan movimignte de efective:
Provisién para cuentas dudosas

Crepreciaciones

Apropiacién de reserva legal

CAMBICS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Deudores comerciales, neto y otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corfientes

Acreadores comerciales y oiras cuentas porpagar
QObligacién por beneficios definidos PN /pa

Pasivos por impuestos cormigntes,” b

31-dic-18 31dic-17
580.80% 213.014
(450.424) {172.134)
130.385 40 880
(311.065) (664.039)
(311.065) (664.03%)
0 632.585
] 2.000
161.000 0
4,199 0
4.055 0
169.254 634 585
(11.428) 11.426
11.426 0
0 11.426
19.414 3663
221 ]
42.349 17.648
1.000 0
(36.818) (7.727)
2156 (2.1586)
92.962 17.488
6917 2.842
2184 §.122
130.385 40.880

V)

Sdntos Gamés
rent General

CR.A.

Contadora

iapa Dorado Riera
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HIDROCARGA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIOCDO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresadas en délares de E.LJA)

OPERACIONES DE LA COMPANIA

Hidrocarga 5.A., s una compaiiia consiftuida en la Repoblica del Ecuador, en e cantén
Sambarondon, esta reguiada por la Ley de Compalfiias, tiene un plazo de duracién
de 50 afos, fue inscrita en el Registro Mercantil del cantén Duran el 12 de diciembre
de 2016. Las operaciones de la Compaiiia se iniciaron el 11 de enero de 2017,
siendo sy aclividad principal el servicio de transporte por via acudtica de
conformidad con las leyes establecidas en el Ecuador.

El domicilio principal de {a Compaflia donde desarrolla sus actividades es en Ia
Provincia de Guayas, canton Samborondon en el edificio C. C. Pasec Comercial
Bocca, piso 2, oficing C15.

Al 31 de diccembre de 2018 y 2017, la Compafia mantuvo 10 v 8 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad.

Los estados financieros de la Compailia, por el afo terminade el 34 de diciembre de
2018, fueron aprobados y auvtonzados por la (Gerencia para su emisidn y seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacian.

En opinibn de la Gerencia estos estados financieros seran aprobados sin
modificacioneas.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabiidad de la
Administracién de la Compaiiia.

La Compafila opera en Ecuador, un pals que desde el afio 2000 utitiza el US délar
como moneda de circulacikdn legal, con una economia que, de acuerdo con
infermacion emitida por el Banco Centrat del Ecuadar, presenta los siguientes indices
de inflacién en los URimos tres afios:

INDICE DE
__PERIQDOS INFLACION ANUAL
2016 1,12%
2017 -0,20%
2018 -0,19%

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACICN. - La Compafia, mantiene sus registros contables en
ddlares de E.U.A., moneda funcional de la Compaiiia y de curso legat en el Ecuador.
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Los estados financieros de la Compania han sido preparados de conformidad con las
Normas Inteacionales de Informacion Financiera para Pequeias y Medianas
Entidades (NilF para las PYMES), emildas por el Consejo de Mormas
Internacianales de Contabilidad, vigentes al cierre del afio 2018 y con las politicas
contables establecidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
para las entidades bajo su control en el Ecuador, las cuales en términos generales
coinciden con les principios internacionales de contabilidad.

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucidon SC.QICILCPA
IFR311.01 publicada en RO 372 del 27 de enero de 2011, se establece que se
aplicard la MNormma intermnacional de Informacidn Financiera para Pequefias vy
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) para el registro, preparacion y
presentacidn ce los estados financieres, a partir de! pimero de enero de 2012, todas
aquellas compadias que curnplan las siguientes condiciones. a) activos totales
menores a 4 millones; b} valor brute en ventas anuales menores a 5 millones y ¢}
tener menas de 200 trabajadores. La Compaiiia prepara sus eslados financieros en
base a la Norma Intermacional de Informacién Financiera.

En i{as siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de
valoracion mas significativos aplicados en la preparaciin de las cuentas anusles de
la Compafdia en el ejercicio 2018. kstas politicas contables han sido usadas en el
perioda comparative presentado. Algunas reclasificacicnes han sido efectuadas para
facilitar la comparacién entre un afto y ofro.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo
histérico de adquisicién o produccidn, debido a la adopcién por pimera vez de las
Nomas intemnacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), al coste amortizade en pasivos financieros y
cuentas por cobrar y pagar.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando Ja Compalfiia se vuelve parte
de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero.

ACTIVOS FINANCIERGS. - Los activos financieros son registrados en la fecha en que
{a Compania forma parte de la transaccion.

Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de la
transaccidn, mas ios costos incrementales relacionados con ella, que sean
directamente atribuibles a la compra o emision det instrumento financiero, excepto en
el caso de los activos llevados a valor razonable.

Fasteriormente, ios activos financieros son razonabies a su costo amontizado usando el
métede del interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden ios plazos de
crédito considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en likros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. St es asi, se reconoce inmediatamente en resutados una
pérdida por detericro del valor.



El valor en libros del aclivo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepio para las cuentas comerciales par cobrar, donde el imporie en
libros se reduce a traves de una cuenta de provisidn,

Cuande se consiklera que una cuenta comercial por cobrar ¢$ de dudoso cobro, se
elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en ibros de la
cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados integral.

La Compafiia dard de baja en cuentas de activo financiero Unicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activoe financiera y
transfiere de manera sustancial fos riesgos vy beneficios inherentes a ia propiedad del
activo financiero.

PASIVOS FINANCIEROS. - Los pasivos financieros se reconocen iniciaimente a su
coste, neto de los costos que se haya incurrido en la transaccion. Postariormente, se
miden a su costo amerizado y cualguier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para sit obtencion) y el valor ded reembolso, se reconoce en
el estads da cesultados durante la vida del pasive de acuerdo con el metode de la
tasa de interés efectiva, cuando los términes incluyen intereses o cuando los
termings no inCluyen intereses, perc si plazos superores a s considerados
comercialmente normales.

La Compafiia da de baja en cuenias un pasive financiero si y s0I0 si, expiran, cancelan
o cumnplen las obligaciones la Compalfiia.

La Compadia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financigro para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre-acordados.

Reconccimiento iniciai_de activos y _pasivos financieros. - Los activos y pasivos
financieros de la Compaiia se miden ariginalmente al vaior razonablke.

Medicién_ posierior de instrumentos financieros. - Para el propésita de medicidn
posterior, los instrumentes financieros de la Compadia son clasificadas en las
siguientes categerias luego de si reconocimienta inicialk:

instrumenios inancieros basices. - Los instrumentos financieros basices se mediran al
costo amoenizado ulilizande gl métedo del interés efectivo.

Dtros instrumentos financieros. - Son medidos al valor razonable a través de pérdidas y
ganancias desde &l reconocimiento inicial.

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO. - Un instrumentc de patfimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compaiia
luego de deducir todos los pasivos. Los instrumentos de patrimonio emittidos por la
Compaiia estan representados por las participaciones gue constituyen el capital
pagado y s& reconocen por los ingresos recibidos, netc de los costos de emision
directos.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR CCBRAR

Incluyen facturas por serviciocs de transporte de carga, almacenaje, basculas y
montacargas gue no se cotizan en el mercado activo, con plazos menores a un affio
¥ NO generan intereses.
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PROPIEDADES ¥ EQUIFOS

Las partidas de propiedades y equipes se miden al coste menos la depreciacién
acumulada vy cualquier pérdida por deterioro del valor acumutado. El costo de
propiedades v equipos se deprecia de acuerdo con el mé&todo de linea recta.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades y
equipas, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento, que no
extiendan la vida dtil de los actives, se cargan a gastos cuando se incurmen. Las
valores contables onginales y sus correspondientes depreciaciones acumuladas se
glimiran de las cuentas al retirarse propiedades y equipos.

Los resultados per retiros se incluyen en el estado de resultados. Posteriormente del
reconocimiente inicial, las propiedades y equipos, estan registrades al costo menos
ia depreciacion acumidada ¥ menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro
dei valor. L.os terrencs se registran de forma independiente de las instaiaciones y se
entiende que tiene una vida util infinita y, por lo tanto, no son abjeto de depreciacién,

DETERICDC DEL VALOR DE LGS ACTIVOS

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos para determinar si existen
indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deteroro de valor. Si
existen indicios de algan deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier aclivo afectado (o grupos de actves relacionados) con su
importe en libros.

&;

el importe recuperable estimado es infericr, se reduce el impore recuperabie
estimado y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

g

una perdida por deferiorn del valor reviere posteriormente, el importe en libros del
activo (0 grupos de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada
de su valor recuperabie, sin supersar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deteriore de valor del active (grupos de
activos) en afios anteriores. Una revisidn de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce inmediatamente en resuitados.

ACREEDQORES COMERCIALES

Los acreedores comercialas son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuaste a la renta. - El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias,
como gasto o ingreso, exceplo cuando se refaciona con paridas reconocidas en otro
ingrese o directamente en &l patrimonio. Comprende la suma del impuesio a la renta
comente y el impuesto a la renta difendo.

Impuesto a la renta corfente. - El impuesto sobire la renta comente se calkcula sabre la
base de ganancia neta gravable de la Compaliia, determinada de conformidad con
la legistacién tributaria ecuatariana en curso, y ufilizande las tasas de impuestes
vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado
financiera.
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El impuesto comente es calculado scbre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o
pérdida en los estados financieros. Se registra en los resuftados del ejercicio, salvo
que se trate de impuesta corriente sobre otre ingrese integral o de pérdida que afecta
al patrimenio de los accichistas o socios.

En ia nota relativa al impuesto a la renta, se precisa casos especificos establecidos para
ia aplicacitn de tasas de impuesto a la renta segin la normativa tributaria vigente.

Sin embargo, ia legislacion tributaria en el Ecuador establece gue las compaiias deben
cubnr un impueasic causadoe minimo calculade del siguiente modo:

Partidas Porcentaje
Activos totales 0,40%
Patrimonio 0,20%
Ingresos grabados con impuestos & la renta 0,40%
Costos y gastos deducibles de impuestos a la renta 0,20%

El pasivo tributanc coriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales al
periade aclual ¢ a ejercicias anteriores, que se mantengan pendientes de paga a la
fecha de reperie. Se adiciona ademas cualquier coreccion de impuestos de afdos
Drevias,

Los activos tributarios comentes se determinan por saldes de impuesto a la renta
relativos al pericdo actual o a periodos antenores, que pueden ser retenciones en I3
fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las autoridades fiscales, anticipos de
impuestos a la renta que tengan posibilidad de recuperacion, etc.

Impuesto a la renta diferido. - El impuesto a la renta diferide es calculade usando el
metodc del balance en las diferencias temporarias entre el saldo en libro de activos y
pasivos y sus bases fiscales.

Bajo este método, les impuestos sobre la renta diferidos refiejan el efecto neto de las
consecuencias fiscales que se esperan a futura, principalmente, como resultado de
la variacion en el tiempo per la aplicacion de |a tasa de impuestos aplicables en afics
futuros sobre las diferencias entre los montos segun los estados de situacion
financiera y los montos deducibles o gravables posternormente, derivados de la
liquidack:n de los activos y pasivos existentes.

Actives y pasivos tribularios diferidos son calcuiados, sin descontar, a las tasas que se
espera estaran vigentes en €l pericdo de realizacion. Los pasivas tributanos diferidos
se estiman en su totalidad, en cambio los actives tributarios diferidos se reconocen
sclo, en tanto y en cuanto, sea probable que sean uliiizados para descontarse de un
resultado gravable futura.

Los activos y pasivos tnibutanos diferidos se compensan solo si ia Compafiia tiene el

dereche y la intencion de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma
Autoridad Tributara.

12



Los cambios en actives y pasives tributanos diferides son reconocidos como un
componente del gaste {0 ingreso} por impuestos en la pérdida y ganancias, excepto
cuando se refacionen con ofras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integraies o directamente an el patimonio, en cuyo ¢aso la vanacién relacionada a
impuesto diferide, es también reconacida en otres ingresos infegrales o en &
patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los actives por impuestos difendos se revisa a la fecha de cada
estado financiers y se reduce en la medida en que va no sea probable que se
disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por
impuesto diferide se pueda aplicar.

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se recongcen en la medida en que
se convierta en probable que et beneficks fiscal futuro vaya a pernitic recuparar el
activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos. - Los valores por impuestos al valor agregade por pagar, asi como
retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre oiros, se reconacen deniro de
otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor Agregado,
s& muestra al valor recuperable. Otros impuestos ¥ contribuciones municipales se
registran en las pérdidas y ganancias.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios de coro plazg. - Beneficios a corte plazo establecidos en la Ley incluyen: las
vacaciones anuales, décime tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, aporte al JESS y &l
fondo de reserva. Se registran como pasives comentes y son medidas al valor sin
descontar que la Compaiiia espera pagar por estos conceptos.

Adicionalmente la legislacion ecuatoriana establece una participacion del 15% para los
trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa, calculada antes dei impuesto
sobre la renta, este beneficio se paga en abril del afio siguiente.

Paricipacién_dei personal en las utilidades. - De acuerdo a ilas disposiciones
establecidas en el cidigo de frabajo, la participacion det persenal en las utilidades, se
calcula mediante la tasa aplicable a las utfidades gravables.

Vacaciones. - Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del personal sobre
una base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo. - Se realiza la respectiva provision y pago ce
acuerdo a ia legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios post-emplea. - El Cédigo de Trabajo del Ecuador establece la obligacién por
parte de jos empleadores, &l beneficio de jubilacién patronal a fodos aquellos
empleados que lo solicten y que hayan cumpiddo 25 afios o méas en la misma
Empresa en forma continua ¢ interrumpida, en & caso de! empleado que hubiers
cumplido 20 afos y menos de 25 afios de trabajo continuo o interrumpido, tendra
derecho a ia parte proporcional de la jubilacidn patronal. Adicicnalmente, el Codige
de Trabajo establece que en aquellos casos an que |a relacién laboral termine por
desahucio ante el Ministro de Trabajo, por parte del trabajador o del empleador, este
debera reconocerie al trabajador una indemnizacion equivaiente al 25% de su ulime
salaric multiplicado por et nimero de afies de servicio.
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La Compania no tiene registrado en sus estados financieros provisiones ya sea por
jubilacién patronal como por desahucic. Los empieatos de la Compafia tienen
Iaborando para la misma mencs de 10 afios, por lo cual la Administracion de 1a
Compaiiia ha considerado ain no necesana reaiizar dichas provisiones.

El Cidige de Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacidn laboral
tarmine por desahucic ante el Ministerioc de Trabajo, por parte del trabajador ¢ de!
empleador, este debera reconocerie al trabajadar una indemnizacion equivaiente at
25% de su dimo salaric multiplicade por el numere de afos de sarvicio. (gual
bonificacion se pagara en los casos en que ia relacion laboral termnine por acuerdo
entre las parles. E} empleador, en el plazo de quince dias posterores al aviso del
desahucio, procedera a liquidar el valor que representan las bonificaciones
correspondientes y demas derechos que le correspondan a la persona trabajadora,
de conformidad con la Ley v sin perjuicio de las facultades de control del Ministerio
del trabajo.

CAPITAL SOCIAL

El capita! social s el valor nominal de las acciones ordinarias gue ha sido emitido. Una
prima en la emisién incluye cuakquier premio recibido en la emisién del captal. En
Ecuador las acciones preferentes no estdn vigentes.

Los costos directamente atrbuibles, de haberos, a la emisidn de nuevas acciones
ordinafias u opciones sobre las mismas, son mostrados en el patimonic como una
deduccikin, neta de impuestos.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias del Ecuador establece una apropiacion obligatona de por lo
menos el 10% de la utiikdad anual para reserva legal, hasta que afcance por lo
menos e 50% det capital social de la Compa#ia. Dicha reserva no puede distribuirse
a los accionistas, excepo en casc de liquklacién de la Compaiiia; sin embargo,
puede ser utilizada para aumento de capital social o para cubrir pérdidas futuras.

UTILIDADES RETENIDAS

Resultados acumulados. - Incluyen las utilidades y pérdidas acumuladas de |a
Compaiiia y la utilidad o pérdida del periodo.

Existen saldos de resultados acumulfados cuya disposickin esta limitada por
disposiciones estatutarias, decisién de la Junta de Accionistas, o por disposiciones
legates y reglamentanas, especialmente por lo dispuestc en el "Regiamento de!
destino que dard a los saldos de las cuentas reserva de capital, resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF y la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequerias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), superavit por wvaluacion, utlidades de compafias bolding ¥
controladores y designacion e informe de Peritos...” expedidos mediante Resolucion
de la Superntendencia de Compabias, Valores y  Seguros  No.
SC.G.ICIL.CPAIFRS.11.07 del 9 de septiembre de 2611.

Distribucidn_de dividendos. - Los dividendps distnbuidos de fa Compafia son

reconhocidos como un pasivo en los estados financieros en e pericdo en que son
aprobados por la Junta de Accionistas.
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RECONOCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingrescs se reconocen cuando £s probable gue los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Comparia y el monto pueda ser medido
confiabiemente, independientemente del momento en que el pago sea realizado. Las
ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregads el servicio y se han transfetidos los derechos vy beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de ia contraprestacién recibida o por
recibir, teniendc en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin
incluir impuestas,

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se recohocen en el estado de resultados integral al
mornento de la wilizacién del servicio o en la fecha de su origen. Se miden al valor
raronable de las partidas por entregar.

GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos y pasivos
con obligaciones, los descuentos en la disposicién de los instrumentos financieros. El
gasto por interés se registra usando el métoedo del interés efectivo. Todos los costos
por préstamos se reconocen n el resultado def periodo en que se incurren.

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Comg norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacian
sea requenda o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la
esencia de la transaccidn.

Los ingresos ¢ gastos con origen en transaccicnes que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago det
pasivo de forma simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

PROVISICNES Y CONTINGENCIAS

Los gastos retativos a provisiones de diversos tipos se reconocen cuando la Compaiiia
tiene una obligacion asumida, legal ¢ contractual como resultados de eventos
pasados, con lo que es prebable que un flujo de recursos deba ser usado para
cancelar la obligacién y el monto de la misma pueda ser estimado confiablemente.
Las provisiones no se reconocen para futuras pérdidas operacionales.

Cuando hay un slevado nomere de obligaciones similares, el monto estimado de
recursos para cancelar las obligaciones es determinado considerande {a clase de
cbligaciones en su totalidad. Una provisidon es reconocida adn si la estimacion de los
fluios de pago con respecto a alguno de los items individuales incluidos en la dase
pueda ser pequefa. Las provisiones son medidas al valor presente de los
desembolsos que se espera sean requerdos, para cancelar la obligacibn usando
una tasa que refleje el valor de mercado dei dinero en el tiempo y los riesgos
especificos de la obligacién. £} incremente en la provisién debido al tiempo es
reconecide como un gasto financiera,
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ESTIMACIONES CONTABLES Y SUPOSICIONES EFECTUADAS POR LA
ADMINISTRACION

La preparacion de los esiados financieros de acuerdo con la Norma internacional de
Informacidn Financiera involucra a elaboracidn de estimaciones contables criticas
Gue inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién
de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes.

También requiere que la administrackin ejercite su juicio en el procesc de aplicar las
politicas comables. Las areas que envuelven un mayor gradc de juicio o
complejidad, o donde las supesiciones y estimados son significativos se muestran
m&as adelante.

Los estimados estan basados en la experiencia historica y otras suposiciones que se
han considerado razonable bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores
pueden varar en ciertos casos desde el momento en que las suposicicnes y
estimados fueron efectuados.

Los cambios son incomerados, con el comespondiante efecto en los resuitados, una
vez que ef conccimiento majorade ha sido obtenido o estan presentes otras nuevas
circunstancias.

EMPRESA EN MARCHA,

Los presupuestos y proyeccionas de la Compaiiia, tomando razonablemente en cuenta,
los posibles cambios en & mercado, muestran que la Compaihia serd capaz de
operar dentrp del nivel de su financiamiento actual.

Fara hacer este juicio ia Administracidn considera la posicion financiera de la
Compania, ias actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, e acceso a
los recursos financieros y analiza el impacto de posibles crisis mundiales a futuro y
las variables econdmicas y politicas que afectan al entomo local en las operaciones
de la Compadiia.

La Compafiia por fo tanto no visualiza motivaos para evaluar &l no continuar adoptando
la base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros,

ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADQ DE JUICIO GERENCIAL

Estimacicnes y juicios son continuameante evaluados y estan basados en la experencia
histdrica y otros factores, induyendo las expectativas de futuros eventos que se cree
serd lo razonable bajo las circunstancias.

Los siguientes son los juksios razonables significativos en la aplicacién de las peliticas
contables que tienen mayor efecta en ks estados financieros.

Detaroro de cuentas por cobrar a dientes. - Determinada en base a una evaluacion
individual por deudor y colectiva, de las tendencias histdricas de incumplimiento ded

deudor, ia cportunidad de las recuperaciones y las condiciones econtmicas y
crediticias actuales. El incrementa en la estimacidn de la provisidn para cuentas
dudosas es registrado en e estado de resultados integral,
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Deteniore del valer de propiedades y equipos. - A ia fecha de cierre de cada pericdo o
en aquella fecha que se considere necesaric, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algln indicio de que dichos activos hubieren sufrido una pérdida
por detenioro. En case de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo.

Si se trala de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima su recuperacion de la wnidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activa.

Determinar si los activos han sufrido deteriore implica el célculc del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo.

El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectivo
futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente provisién por pérdida por detenoro por la diferencia.

Las perdidas por deferiore reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con el limite del valor en libros que el
activo hubiera {enido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

La depreciacidn se carga para distribuir el coste de los activos menos sus valores
residuales a lo iargo de su vida Ofil estimada, apiicando el métoda lineal. En |a
depreciacion de las propiedades y equipos se utilizan las siguientes tasas:

Afios
Transpore de Carga 5
Wehiculos &
Equipos de computacion 3

Vidas utiles de activos depraciables. - Las ravisiones gerenciales de las vidas uties de
las propiedades y equipos, se basan en la utilizacion esperada de los actives dentro
de la Compafiia y al estado fisico en el que se encuentren. Las estimacionas podrian
variar debido a factores no previstos al momento dentre de la cperacién actual, como
factores de obsclescencia de mercado, entre otros.

Activos tributarios diferidos. - La evaluacidn de la probabdlidad de ingresos gravables
futuros sobre los cuales los activos tributaros diferidos puedan ser usados es
basada en las proyeccicnes de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos
significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de cualguier pérdida fiscal de
afios anteriores.

Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo, puede ser reconocido
totalmente. E! reconccimiento individuvat puede estar sujetc a ciertas limites e
incertidumbres.
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Impuesto a la renta diferido-tasa aplicable. - La legislacion vigente aplicable para el aiio
2018, establece que los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas

en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras demiciliadas
en &l pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

No cbstante, la tarfa impositiva sera la cormespondiente a sociedades mds tres (3)
puntos porcentuates cuando: a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha
sociedad haya incumpiide su deber de infermar de acuerdo con ko establecido en la
respectiva Ley; o, b) Dentra de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capdal, exista un titular residente, establecido o amparadao en un
paraiso fiscal, jursdiccidn de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

En la nota relativa al impuesto a la renta, se precisa casos especificos establecidos para
la aplicacion de tasas de impueste a la renta segun la normativa tributara vigente,

Provisiones. - Las provisiones pueden distinguirse de otros pasivos, porque hay
incertidumbre sobre el momentc o la cantidad requerida para cancetar la obligacion.

El reconocimiento y valoracién de las provisiones requiere que la Compa#ia realice
estimaciones significativas con respecte a la probabilidag (si el evento es méas
probable que ocurra a que no ocurra) de que una salida de recursos que se realicen
para liquidar la obligacién, y ademas a la hipdtesis de si puede hacerse una
estimacion fiable de la cuantia de la obligacidn.

Contingencias. - Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas
come consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia sera cormfirmada solo por
la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futures inciertos que no estan
enteramente bajo el control de la entidad vy no son reconocidos porgue no es
probable una salida de recursos que s& requieran para liquidar la obligacion.

Ademéas, el monte de la obligacién no puede ser medido con suficiente fiabilidad.
Inevitablemente, la determinacién de gue la posibilidad de que una sslida de
recurses que incorporen beneficios econdmicos sea remota, o que ocurran ¢ no unp
o mas eventos futuros inciertos que no estdn enteramente baie el control de Ia
Compaiiia, requiere un juicic significativo.

Estimaciones contsbles criticas. - La Compafia hace estimaciones y suposiciones que
tienen que ver con el futura.

Los resultados estimados contables, tenceran por definicion a ser iguales a los aciuales
resultados.

Los estimados y suposiciongs que tienen un riesgo significativo de reguerir un ajuste a
ias valores en libros de activos y pasivoes en el gjercicio se describen abajo:

Ingresos ordinarios y costos de operacidn. - La Comparia en su reconocimiento inicial
determina el vakr razonable de los ingresos ordinarics basadas en las condiciones
del mercado activo.

Los costos de operacion se miden al valor razonable de los gastos operativos que se
incurran para proporciznar €l bien o el servicio para &l que fuaron contratados.
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Otros resultades integrates. - Otros resuliados integrales representan partidas de
ingresos y gastos que no son reconocidas en el resuftade del periodo, si no
directamente en el patrimonio, segin lo requerido por las NIIF para las PYMES.
Durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 no ha habide otros
resultados integrales.

Eventos posiefiores. - Los eventos posteniores al cierre del ejercicio que proveen
informacikin adicional socbre la situacién financiera de la Compaifiia a la fecha del
estado ge situacidn financiera son incluides en los estades financieros.

Los eventos posterres que no son eventes de ajuste son expuesios en nolas a os
estados financieros.

MODIFICACIONES A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

Las modificaciones a8 las Nomnas Inernacionales de Informhacidon Financiera NIWF
emitidas por et Consejo de Normas Infemacicnales de Contabilidad (IASE) vy gue son
de aplicacibn efectiva a partir del 1 de enere de 2017 o posteriormente, son:

- Muodificacianes a la NIC 7: inicistiva de revelacién. Las rmodificaciones requieren
que una entidad revele informacion que permita a ks usuanos de los estados
financieres evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades
de financiamiento, incluyendo tanto los cambios gue son en efectivo como
aguetios que ne son en efectivo.

- Madificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos
por pérdidas no realizadas. Las enmiendas aclaran como una entidad debe
evaluar si existiran suficientez ganancias fiscales futuras ias cuales puedan ser
utilizadas como diferencias temporales deducibles.

La aplcacién de las modificaciones mencionadas, no han temdo ningun impacto
matefial en las revelacicnes o importes reconcocidos en los estados financiercs
separados de la Companiia.

A partir del 1 de enero de 2015, se hizo efectiva la aplicacion d& las Modificaciones a la
NIC 19, Planes de Beneficios Definidos — Tasa de descuento.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios pest-emplec debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado scbre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reperte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta caiidad debe ser a nivel de la moneda. Para las menedas para
las gue no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad,
sg deben utilizar los rendimientos de mercads de bonaos del gobiemns denominados
en esa moneda a ia fecha de cieme.

Al ser el ddlar de los Estados Unidos la moneda de circulacidn en Ecuador y en la gue
se van a pagar los pasives por beneficios definidos y considerando que el mercado
de bonos corporativos de ahta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido
que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada
por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de
afta calidad de los Estados Unidos.
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Et Ministeric de Trabajo mediante acuerde minisieral, establece que para ef célculo de
fonde global de la jubilacién patronal se utilice la tasa pasiva referencial promedio de!
afo anterior al cese del trabajador. De acuerdo a |0 descrito en el acuerdo ministerial
para calcuio de ia obligackn para personas con tiempe de servicic mayor o igual a
25 anos y jubilados, se utilizara ia {asa pasiva referencizl comespondiente para el afic
&N gue s esté vaiorando.

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de Comparias, Valores vy
Seguros, emitid un oficio con su criterio institucional, en particular sobre |a revision de
las provisiones por beneficios a los empleados bajo la norma NIC 19 ¥ &n ia que se
concluye que en el Ecuador se cuenta con un mercade de bonos corporativos de
aita calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio.

El mencionado criterio se basa en la revision de una amplia gama de fuentes de
informacion y su reconocimiento y consideraciin es de aplicacién obligatoria para la
elaboracion de los informes de auditoria externa de los estados financieros af 31 de
diciembre de 2017 y siguientes.

Las Normas Internacionales de Informacidon Financiera MIIF que son de aplicacion
efectiva a partir del 1 de enera de 2018 o posteriormente, son:

- NIIF 9: Instrumentos financieras. Todos los activos financieros que se clasifican
dentre del alcance de la NIIF 9, se reconoceran posterormente a su costo
amortizado ¢ valor razonable. Especificamente, ios instrumentos de deuda que se
mantiengn dentro de un modele de negocio cuyo objetive sea & de recaudar los
flujos de efectivo contractuales y que tengan, flujos de efective contractuales que
son unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores.

Los instrumentos de deuda mantenidos en un modele de negocio cuyo objetive
s& cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financieros y que tengan términos contractuates de! activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo gque solo consfituyen
pagos de capiial e intereses sobre el imponte del principal pendiente, son medidos
a valor razonable con cambics en otro resultado integral. Todas las otras
invarsionas de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final
de los pericdos contables posteriores.,

Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion imevocable pars
presentar en otro resuitado integral, los cambios posteriores en el valor razgnahle
de una inversidn £n acciones o participaciones de patrimonic y solo con el ingreso
por dividendos generalmente reconocido en el resulfado del periodo.

Respecto al detericro de activos financieros, la NHF 2 establece un modelo de
deteriors par pérdida crediticia esperada, contraric al modelo de deterioro por
perdida crediticia incurrida, de conformidad con ia NIC 39. El modeko de deterioro
por pérdida crediticia esperada requiers que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporie para reflejar los cambiocs en el riesgo crediticic desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no £s necesano que ocurra un
evento antes de que se reconozcan las perdidas crediticias.
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Los instrumentos financieros de la Compafia incluyen principalmente efective y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, tal cOMo S menciona en |a
nota relativa a los instrumentos financieros.

Los activos y pasivos financieros de la Compadia se miden al coste amontizade
utilizando el método de la tasa de interés efectiva de acuerdo con NIC 38,

Todos los activos financieros de la Comparia estaran sujetos a la evaluacion de
deteriore de acuerde con ta NIIF 9.

Las ventas de servicic que realiza la Compafiia son principalmente a clientes
regulares, los cuales transfieren kos valores correspondigntes a dichos servicios,
por lo que la Administracion considera que ng surgirian efectos significativos en
las cuentas de deuzdores comerciales.

Ademas, ia Administracion de la Compariia no prevé que la aplicacién de las
madificacianes incluidas en la NIF 9 terga en el future un impacto significative en
los estados financieros.

NIIF 15: ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 establece un
solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las entidades en el registro y
reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes.

La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretacknes respectivas en la fecha an que entre en vigencia.

El principic fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingresc en la medida que represente la transferancia de bienes o servicios
establecidos confractualmente a los clientes, es un importe que reflgje la
coentraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes ©
servicios.

Especificamente, la norma afade un modelo de § pasos para contabilizar el
ingreso:

Pasc 1: identificar el contrata con los dlientes.

Pasg 2 identificar las abligaciones de ejecucidn o desempefio en el contrato.

Pasg 3. determinar el precio de la transaccidn.

Pasa 4; distribuir el precio de fransaccién a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Paso 5 reconocer ei ingresc cuando la entidad satisfaga la obligacién de
gjecucion.

Segun la NIF 15, una entidad contabiliza un ingresa cuando se satisfaga una
obligacién en ejecucion, es decir, cuando el contral de los bienes y senvicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente.

Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder

analizar situaciones especificas. Ademas, !a NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.
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La Compafiia reconoce ingresos principalmente por la venta de servicics a
clientes reguiares, los cuales son reconocidos cuando el contral de los servicios
es transferido.

Con base en lo indicado precedentermnente, la Administracién consicera, de
manera inicial, que o tratamiento actual continuara siendo apropiade bajo NIIF 15.

NORMAS NUEVAS, REVISADAS Y EMITIDAS, PERO AUN NO EFECTIVAS

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normmas Internacionales de Informacion
Financiera NIiF, nuevas y revisadas, que han sido emitidas para ser efectivas a partir
del 1 de enero de 2019 o posteriormente, son:

NIF 18&; Arrendamientos. La MIIF 16 introduce un modelo integral para la
idenifficacion de contratos de amendamienios y tratamiento contable para
amendador y armendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de amendamientos
incluida en la NiC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre amendamientos y contratos de servicio sobre fa base de si
un activo identificado es controlado por el cliente,

La diferenciacién entre arrendamiento operative y amendamiente financiero ha
sido elimirada para la contabilidad del arrendatario y es reempiazada por un
modele en el cual el derecho de use del aclive y su commespondiente pasivo tiene
gque ser reconocido por el arrendatario para todos los armendamientas, excepto los
arrendamientos de corto plazo v aquellos con un valor de activo,

El derecho de tiso del activo es iniciaimente medido al costo y subsecuentements
medido al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro,
ajustado por cualguier remedicion del pasivo del amendatario.

El pasivo del arrendatarie es inicialmente medido a! valer presente de jos pagos
del arendamiento que no son pagados a esa fecha.

Fosteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi
come al impacto de ias medificaciones al arrendamiento, entre otros.

En adicién, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos
operativos de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacién, mientras que de acuerdo con el modelo de NIF 16 los
pagos por arrendamiento seran divididos en principal e intereses los cuales seran
presentados como fiujes de caja de actividades de financiamiento y de operacién,
respectivamente.

En contraste a fa contabididad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requenmientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiente como operativo o
financiero, Extensas revefaciones son requeridas con NI'F 16.

CINIIF 23: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. Esta interpretacién aclara como aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando existe incertidurnbre fremte 3 los
tratamientos del impuesto a las ganancias.
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Establece que una entidad determinara si considerar cada tratamienta impositivo
inciertc por separado o en conjunto con otre U ofros tratamientos impositives
incietos sobre |a base del enfoque que mejor prediga la resclucién de la
incertidumbre.

Adicicnalmente, estabiece gue una entidad considerard si es posible que [a
autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara &l resutiada de
dicha evaluacidn en la determinacidén de la ganancia fiscal, las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utiizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién de la Compadia prevé que la aplicacion de estas nuevas normas en
e! futuro, podrian no tener un impacto sobre los importes reconocklos en sus estados

financieros.

DEUDORES COMERCIALES, NETO Y OTRAS CLIENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los deudores comerciaies, neto y otras cuentas por
cobrar consistian en:

31-dic-18 1-dic-17
Deudores comerciales:
Clientes 22135 4727
(-} Provisin para cuentas dudosas (221} 0
21914 4727
Otras cuentas por cobrar:
Empleados y otras 5784 3.000
Anticipos a proveedores 15.626 0
44 324 7927

Las cuentas por cobrar a cligntes representan los valores per la facturacion de servicios
con plazos de 30 hasta 90 dias, estos no generan interesas.

La Compafliia no rmantiene ninguna garantia u olras mejoras crediticias sobre estas
saldos, ni tiene el derecho legal de compensar contra otre saldo adeudado por |a

{ompafia a su contraparte.

& continuacicn, se presenta el movimiente de la provisidn para cuentas dudosas
durante el afio 2018:

31-dic-18

Saldo al inicio del afic 0
Provision {221}

Salda al final det afic (221}
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Al 31 de diciembre de 2018, la apertura por vencirniento del saldo de las cuentas de
clientes es como sigue:

31-dic-18
Por vencer 4.490
Vencidos:
1-30 17107
31-=-860 538
22135

4, PROPIEDADES Y EQLIPOS, NETO

El movimiento de propiedades y equipos, neto al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

consistian en:
Saldos al
Saklos al 31 31 de
de diciernbre  Adiciones diciembre
de 2016 2017 de 2017
Barcazas 0 £20.000 620.000
Vehiculos Q0 42,990 42,990
Equipos de computacién 0 1.04% 1.04%9
Total de propiedades y equipos, costo 0 6654.039 B554.039
Menos — Depreciacion acumulada C {17.648)} {17.648)
Total de propiedades y equipos, neto 0 646 391 646.391
Saldos al
Saldos al 31 31 de
de diciembre  Adiciones diciembre
de 2017 2018 de 2018
Barcazas 620.000 254 375 874,375
Vehiculos 42 990 56,690 99.680
Equipos de computaciin 1.049 0 1.04%
Total de propiedades y equipes, costo 564.039 311.085 975,104
Menos — Depreciacidn acumulada {17.648) (42 349} (59.997)
Total de propiedades y equipos, neto 646.391 268716 915.107
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§.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los acreedores comerciales y ofras cuentas por
pagar consistian en:

31-dic-18 31-dic-17

Proveedores 108.202 16.147
Otras 2.248 1.341
110.450 17.488

Las cuenias por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y
senvicios con vencimientos de hasta 9C dias, los cuales no generan intereses,

La Compaiiia dispone de politicas de gestibn de riesgos financieros para asegurar que
todas las deudas se pagan dentro de los términos de créditos pre-acordados.

CBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la obligacion por beneficios definidos consistia en:

3t-dic-18  3t-dic-17

Seneficios sociales 4221 1.603
Participacién del personal en las utiidades 5.458 1.239
Oiras 50 b

9.758 2.8642

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los movimientos de las cuentas de beneficios
sociales y paricipacion del personal en las utiidades son los siguientes:

Participacion del

Beneficios parsonal en las
sociales utiidades
Saldos al 31 de diciembre de 2016 0 0
Frovisiones 3.628 1.239
Pagos {1.8258) o
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1.603 1.239
Pravisionas 10.082 (1.239)
Fagos {7.464) 5.488
Saldos al 31 de diciembre de 2018 4,221 5.488
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7. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

&l 31 de diciernbre de 2018 y 2017, los pasivos por impuestos corrientes, consistian en;

31-dic-18 31-dic-17

Retenciones (VA 4,188 3.074
Retenciones en la fuente 2818 2. 689
Impussto a la renta 4 500 3358

11.306 9122

La concitiacién entre la utilidad seqin estados financeros y la dtilidad gravable, es la

siguiente;
3-dic-18 I-dic-17
Utilidad antes de impuesto a ta renta 35.589 8.261
Mas {menos) partidas de conciliacion:
(+) Gastos no deducibles 17.475 8245
{-) Participacién del personal en las utilidades (5.488) (1.239)
=) Utilidad gravable 48.576 15.267
Tasa de impuesio 22% 22%
{=) Impuesto ala renta causade 10,687 3.359

IMPLUESTO A LA RENTA. - De acuerdo con dispesiciones legales, la autoridad tributarnia
tiene la facuitad de revisar las dedlaraciones del impuesto & la renta de la Companiia,
dentro del plazo de hasta tres afios postenores contados a parlir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impueste a la renta, siempre y cuande haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tibutarias. En seis afios, contados
desde la fecha en que vencio el plazo para presentar la declaracién, respecto de los
mismos tributos, cuando no se hubieren declarade en tode o er parte; ¥, en un afg,
cuando se trate de venficar un acto de determinacidn practicadc por el sujeto activo
o en forma mixta, contado desde la fecha de la notificacidn de tales actos.

El impuesto a la renta de la Compalfila se determina sobre una base anval con cierre al
31 de diciembre de cada pericde fiscal, aplicando a las utilidades tributarias la tasa
del impuesto a la renta. Las nermas tributarias establecian una tasa de impuesta del
25% de las utilidades gravables del afico 2010. Con la vigencia del Codigo Omanico
de la Produccion, Comercio e Inversiones, la tasa de impuesto se reduce al 24% en
2011; 23% en 2012 y 22% en 2013 y aftos siguientes.

La legislacion vigente aplicable para el afic 2018, establece que los ingresos gravables
obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades extranjeras no domiciliadas en ei pais, aplicaran la tanfa del 25%
sabre su base imponible,



Mo obstante, fa tarfa impositive serd la correspondiente a sociedades mas tres {3)
puntas porcentuales cuando: a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicién societaria dicha
sociedad haya incumplide su deber de informar de acuerdo con lo estabdecido en la
respectiva Ley; o, b) Dentro de la ¢cadena de propiedad de los respectivos derechas
reprasentativos de capital, exista un titular residente, establecido & amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicikin de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaie de participacidn de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurido en cualquiera
de las causales referidas sea igual o supenor al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencicnada participacion sea inferior at 50%, {a tarfa comespendiente 2
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre |a proporcion de |z base
imponible que corresponda a dicha parficipacion, de acuerdo a lo indicado en &
reglamento.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se
debera deducir adicionaimente uwn valpr equivalente a una (1) fraccidn basica
gravada con tarifa cero (0) de impueste a la renta para personas naturales.

Las sociedades exportadoras habituates, asi come las gue se dediguen a la preduccién
de benes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o méas de
companente nacienal y aquellas scciedades de turisme receptivo, gue reinviertan
sus utilidades en e pais, podrdn obtener una reduccitn de diez (10) puntos
porcentuales de la tatifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en actives
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinanas nuevas o
equipecs nuevoes, acltivos para niego, material vegetativo, plantulas vy todo insumo
vegetal para produccién agricola, acuicola, farestal, ganadera vy de floricultura, gque
se uliicen para su actividad productiva, asi como para la adauisicidn de bienes
relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacién productiva e incremento de emplec; para ello deberan efectuar el
correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisites que se establezcan
en la Ley.

El aumento de capial se pedeccionard con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en que se generaron las utiidades materia de la reinversion.

Las empresas de exploraciin y explkatacikin de hidrocarburos estardn sujetas al
impueste minimo establecido para sociedades sobre su base imponible.

Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatonanas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de (a
enajenacién directa o indirecta de acciones, paricipacikines, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que pemmitan la exploracion, explotacién,
concesién o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes
en Ecuador, estaran sujetas, al momento de la enajenacidn, a un impuesto a la renta
unico con tanfa progresiva.
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Los sujetos pasivos que reinvietan sus utilidades, en el Ecuador, en proyectos o
programas deportives, culiurales, de investigacion cienfifica responsable o de
desarrollo tecnokigico acreditades por la Secretaria de Educacion Superior, Ciencia,
Tecroiogia e Innovacion tendran una reduccién porcentual del diez por ciento {10%)
en programas ¢ proyectos calificades come prortarios por los entes rectores de
deportes, cultura y educacikn superior, ciencia y tecnologia y, del ocho por ciento
{§%) en el resto de programas y proyectos, en los términos y condiciones
establecidos en la Ley.

Las sociedades que tengan la condicin de micro ¥y pequefas empresas, asi como
aquellas que tengan condiciones de exporiaderes habituales, tendran una rebaja de
tres {3) puntos porcentuales en la tarfa de impuesto a la renta. Para exportadores
habitugles, esta tarifa se aplicard siempre que en el comespondiente ejercicio fiscal
se mantenga o incremente &l emplec.

El impueste a la renta causado por las sociedades, se entenderd atribuible a sus
accionistas, socios o participes, cuande éstos sean sucursales de sociedades
extranjeras, sociedades constituidas en el exdericr o personas naturales sin
residencia en el Ecuador.

Los ingresos gravables de no residentes que no sean atrbuibles a establecimientos
permanentes, siempre que no tengan un peorcentaje de retencién especifico
establecide en lz nermativa tributaria vigente, enviades, pagados o acreditados en
cuentia, directamenie, mediante compansaciones, o con la mediackin de entidades
financieras u otros intermediarios, pagaran |a tarifa general prevista para sociedades
sobre dicho ingresc gravable.

Si los ingresos referidos en este inciso son percibides por personas residentes,
canstiuidas o ubicadas en paralzos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, ©
estan sujetas a regimenes fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en ia
fuente equivalente a la maxima tarifa prevista para personas naturaies.

La sockedad cuyo capital accionario, en un monto ne menar al 5%, se transfiera a titule
onerasc a favor de al menos ef 20% de sus trabajadores, pedra diferir el pago de su
impuesto a la renta y su anticipo, hasta por cinco ejercicios fiscales, con el
comespondiente pago de intereses, calculades en base a la tasa activa corporativa,
en los términos que se establecen en la ey, Este beneficio serd aplicable siempre
que taies acciones se mantengan en propiedad de los trabajadores.

En casc de que dichos trabajadores transfieran sus acciones a terceros o a otros
socios, de tal manera que no s& cumpla cualquiera de los limites minimos previstos
en asta norma, el diferimiento terminara de manera inmediata y la sociedad debera
liquidar & impuestc a la renta restante en el mes siguiente al que se verficd el
incumplimiente de alguno de los jimites.

El beneficic reconccido operard por el tiempo establecido mientras se mantenga o
ingremente la proporcion del capital social de la empresa a favor de los trabajadores,
conforme se sefiala en la ley. Se entenderd que no aplica ta presente dispaosicién
respecto de los trabajadores a cuyo favor se realice el procesc de aperiura de capilal
si, fuera de ia relacion laboral, tienen algin tipc de vincutacién conyugal, de
parentesco hasta el cuarto grade de consanguinidad ¢ segundo de afinidad, ¢ como
parte relacionada con los propietarios o representantes de la empresa, en los
términos previstos en la legislacién tibutaria.
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ANTICIPD DE IMPUESTO A LA RENTA. - El anficipe se determina sobre la base de la
declaracién del impuesto a {a renta del ado inmediato anterior, aplicando ciertas
porcentajes al valor det activo totat (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos dedusibles {menos ciertos componentes).

El anticipa serd compensado con el impuesto a la renia causado.

Para el efecto deif calculo del anticipo del impueste a la renta, se& excluiran de ks rubros
correspondientes a activos, cosios y gasitos deducibles de dicho impuesto y
patiimonio, cuando comespenda, los montos referides a gastos incrementales por
generaciin de nuevo empleg, asi como la adquisicion de nuevos activas productivos
que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de
produccion de bienes o provisidn de servicios, asi como otras afectaciones por
aplicacion de normas y principxs contables. £l mero cambio de propiedad de actives
productivos que ya s& encuentran en funcionamiento, ng implica inversidn nueva.

Las sociedades recién constituidas, reconockdas de acuerde al Cédigo de la
Produccion, Comercio e Inversiones, las personas naturales ohligadas a llevar
contabilidad y las sucesiones indivisas cbligadas a llevar contabilidad, que iniciaren
actividades, estaran sujetas al pago de esle anticipo después del quinte ahbo de
operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivo vy
comercial.

En caso de que el procesc productive asi do requiera, este plazo podra ser ampliado,
previa autorizacion de la Secretaria Técnica del Consejc Sectorial de la Preduccion y
&l Servicio de Rentas Inlernas.

De no cumplir ef declarante con su obligacidn de determinar el valer del anticipo al
presentar su declaracion de impuesto a la renta, el Servicio de Rentas internas
procederd a determinarie y a emitir el correspondiente auto de pago para su cobrg, el
cual incluird los intereses y multas, qué de conformidad con las normas aplicables,
cause por ef incumplimiento y un recargo del 20% del valor del anticipo.

El Servicio de Rentas Intemas, de oficio o previa sclicitud del contribuyente, podra
conceder la reduccion o exeneracion del pago del anticipo del impuesto a ia renta de
conformidad con los casos, términos y las condiciones que se establezcan en el
respective Reglamenta.

DIVIDENDCS EN EFECTIVO. - Los dividendos y ufilidades, cakulados después del
page del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
resklentes en el Ecuador, a favor ge otras sociedades nacionales o extranjeras, o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a ia
renta. Esta exencién nc aplica si el beneficiaric efectivo de los dividendos es una
persona naturai residente en el Ecuador o cuande la sociedad que distibuye el
dividendo no cumpile con el deber de infosmar sobre sus benehciarios efectives, no
se aplicard la exencidn Gnicamente respecto de aquelkas beneficiarios sobre los
cuales se ha omitico esta abligackin.

También estaran exentos de impuesto a la renta, las utilidades, rendimientos o©
beneficics netes que se distibuyan a los accionistas de sociedades, cuotahabientes
de fondos colectvos o inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de
fitularizacién en el Ecuador, cuya actividad scondmica exclusiva sea la inversidn en
actives inmusables, siempre que cumplan jas siguientes condicienes:
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8.

a} Que distribuyan la totalidad de las utiidades, rendimientos o beneficios netos a sus
accionistas, cuoctahabientes, inversiornistas o bensficianos,

b} Que sus cuotas o valores se encuentren inscritos en el Catastro Pibico del
mercado de valores y en una bolsa de valores del pais,

¢} Que el cuotahabiente o inversionista haya mantenido la inversion en el fondo
colective o en valores provenientes de fideicomisos de titularizacidn por un plazo
mayer a 350 dias; v,

d) Que al final del ejercicio impositive fengan coma minime cincuenta (50)
accionistas, cuotahabientes o beneficianios, ninguno de los cuales sea fitular de
forma directa o indirecta del 30% ¢ méas del patimonio del fondo o fideicomiso.
Fara el calculo de ios cuciahabientes se excluird a las pares relacionadas.
También estaran exentos de impuestos a la renta, los dividendos en acciones que
se distribuyan a consecuancia de la aplicacion de Iz reinversién de utilidades en
los términos definkdos en el ariculo 37 de la Ley, ¥ en la misma relacidn
proeporcional.

TASA EFECTIVA. - Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la tasa efectiva de impuestc a
{a renta fue la siguiente:

31-dic-18 31-dic-17
Litilidad antes de impuesio ala rema 31.101 7.022
Impuesto a la renta cornente 10.687 3359
Tasa efectiva de impuesto 34% 48%

OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO

Con fecha 20 de agosto de 2018, el Banco Procdubanco S.A., otorga un préstamo
bancario a la Compafnia con un periodo de gracia de 240 dias, con una tasa de
interés efectiva anual del 11,83% y a 84 meses plazo.

El préstamo se encuentra garantizade con una hipoteca abieria de un bien inmuebie de

propiedad del accionista Seflor Juan Santos Garcés a favor de la institucidn
financiera, que se encuentra valorado en 378.753.

CUENTA POR PAGAR ACCIONISTA A LARGO PLAZO

La Compaftia mantiene una deuda con el Sefor Juan Santos Garcés, originada per el
financiamiento de 620.000 que el accionista entregd para la construccion de las
barcazas Dofa Mila y Doha Paula, de acuerda al contrate suscrito con fecha el 29 de
noviernbre de 2016, con la compafiia de Transporte Carga Naviera S A
TRACNAVIESA.

El préstamo se encuentra garantizada con un pagaré emitido, con fecha 3 de julic de
2017 a favor del accionista, con una tasa de interés efectiva anuail del 10% y a 48
meses plazo.

Durante los afics 2018 y 2017 la Compafiia no realizd transaccicnes con partes
relacionadas.
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10. INSTRUMENTOS FINANCIEROQS

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS. - Los principales pasivas financieros de la
Compaiiia, commesponde a financiamiento con instituciones bancanas, acreedores
comerciales, accionistas y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiia. La Compaiiia
cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar que provienen
directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamients, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menes significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y en
consecuencia sus resuttados.

La Compaiiia disporie de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la atta gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a la Administracién medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad. La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de
merzado, de crédito vy de liquidez.

A confinuacion, se presenia una definicibn de posibles riesges que enfrenta ia
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcidon de las
medidas de mitigacién actualmente en use por parte de la Compaiiia.

RIESGOS DE MERCADGQ. - Et riesgo de mercado es el riesgo de que ei valor razonable
de los flujos futurcs de un instrumento financiero fluclie debido a cambios en los
precios de mercade. En el caso de la Compafiia, los precios de mercado
comprenden dos tipos de riesgo: el iesgo de lasa de interés y el riesgo de moneda.
Los instrumentes financiergs afectades por los riesgos de mercado incluyen los
depositos.

Rigsgo en las tasas de interds - La Compaiiia al cierre del afio 2015 mantiene
financiamiento con una entidad financiera.

Los fluios de caja aperativos de la Compafiia son sustancialmente independientes de
Ins cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinion de la
Adminigtracién, la Compaiiia no tiene una exposicion importante a los riesgos de
tasas de interes.

Riesgo de tipo de cambio. - El riesgo deé tasas de cambio es el fesgo de que el vaior
razonable o los flujos futuros de efectiva de un instrumento fnanciera fluctaen debido
a los cambios en las tasas de cambio.

Las principales cperaciones de la Compatfia se realizan en délares de E.UA., moneda
de curso legal en el Ecuador, par lo tanto, los efectos de variaciones de tipo de
cambio en los estados financieros no san significativos,

RIEGCS DE CREDITO. - &l riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no

pueda cumplir con sus cbligaciones en relacidn con un instrumento financiers o
contrato de venta, generando una pérdida financera,
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La Compania estd expuesta a un riesge de crédito por sus actividades operativas
{principalmente en deudeores comerciales y otras cuenias por cobrar). El riesgo de
crédito surge del depésito en instituciones bancarias, asi como la expesicion al
crédito de dclientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y
a las transacciones comprometidas. La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a
distintos clientes y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con
ninguno en particular. Al 31 de dickembre de 2018, la Compaiia ha estimade gue
monto maximo de resgo crediticio al gue se encuentra expuesta la Compadia
representa et valor en libres de s activos financieros.

RIESGO DE LIQUADEZ. - La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos
usando un flujo de caja proyectado a corto y largo plaze. El objetive de la Compafia
s mantener una continuidad de fondos disponibles que le permita operar en forma
permanente sin problemas. La Compaiia mantiene un cierto nivel de efectivo,
considerado adecuado por la Administracion para financiar las operaciones de la
Compafiia y para mitigar los efectos en &l cambio de flujo de efectivo.

11. CAPITAL SQCIAL SUSCRITO Y PAGADC

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social, susciito y pagado consiste en
2.000 padicipaciones con un valor nominai unitario de 1 délar de los Estados Unidos
de América.

La estructura de participacién de ia Compaifiia est4 conformada como siggue:

31-dic-18 31-die-17

Santos Garcés Juan Miguel 1.999 1.969
Santos Dillén Juan Andrés 1 1
2.000 2.000

12. GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 les gastos de ventas v administracidn consistian en:

31-die-18 31-dic-17

Sueldos y salarios 18.846 4]
Beneficios sociakes 4810 0
Servicios prestados 119.279 26.971
Mantenimiento 29.373 4.338
Suministro y papeleria 1.010 299
Servicios basicos 5.014 3
lmpuestes, tasas y contribuciones 1.665 170
Otros gasics 102.963 59.307
Depreciacién 42.345 17.648

325313 108.735
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13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conforrnidad con disposiciones legales vigentes en Ecuador, los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con pares
relactonadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un impente acumulado superior
a 15.000.000, estan obligados a presentar ef estudic de precios de transferencia gue
determinara si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. En los ejercicios 2018 y 2017, ia Compaiiia ne presenta fransacciones
con partes relacionadas.

14. PASIVOS CONTINGENTES

Mo exsten pasivos contingentes que la Administracién de la Compaiia los conozca y
merezcan ser registradoes o revelados en los estados financieros al 31 de diciembre
de 2018 y 2017.

15, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisidn de nuestro informe, 22 de abri
de 2019, no se produjeron eventos que, en ia opinién de la Administracion de la
Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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