AVICOLA LA GLORIA AVIGLORSA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

2.

INFORMACION GENERAL

AVICOLA LA GLORIA AVIGLORSA S. A. (“La Compafiia”) fue constituida en Ecuador el 12
de mayo del 2016. Su actividad es la produccién y comercializacion avicola en todas sus
fases.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros de AVIGLORSA S. A., han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico, el cual estd basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacién dada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.



Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Propiedad, maquinarias y equipos

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
Propiedad, maquinarias y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de Propiedad, maquinarias y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y
la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, las Propiedad, maquinarias y equipos son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.4.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de Propiedad,
magquinarias y equipos, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada y métodos de depreciacidon, son revisadas al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y las
vidas Utiles utilizadas en el calculo del gasto por depreciacion:

Vida util
Rubros (en afios)
Muebles y enseres de oficina 10
Equipos de oficina 10
Maquinaria y Equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.4.4 Retiro o venta de Propiedad, maquinarias y equipos - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de Propiedad
Maquinarias y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en los resultados.



2.5 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto ala

2.6

2.7

renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.5.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios. Ademas, los pasivos por impuesto diferido
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidén presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Pasivos acumulados a corto plazo

2.7.1 Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcién de la labor de la persona acreedora de este beneficio.



2.7.2 Beneficios sociales: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador

2.8 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar

2.8.1 Ingresos por prestacion de servicios - La Compafiia genera sus ingresos
principalmente por la venta de productos avicolas, neto de impuestos a las
ventas, rebajas y descuentos que se realiza en el mercado local.

2.8.2 Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando la Compania hace entrega de sus productos al comprador
y en consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes, y no mantiene el derecho a disponer de ello, ni a
mantener un control sobre los mismos.

2.9 Gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen:

2.10 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
una Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccidén que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al
valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo

2.11 Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorias: efectivo y
bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. La clasificacién depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas

aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulaciéon o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa
de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,



cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.11.1

2.11.2

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos
o0 determinables, que no cotizan en un mercado activo, e incluyen clientes
comerciales, companias relacionas y otras cuentas por cobrar, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes.

El periodo de crédito promedio que otorga la Compafiia sobre la venta de
sus productos es de 30 dias hasta 90 dias, en casos puntuales.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa interés efectivo, menos cualquier
deterioro.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcién de un analisis
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar iniciando el
reconocimiento de la referida provisién para aquellos importes vencidos 91
dias en adelante, para lo cual, la Gerencia Financiera evalla mensualmente
las condiciones financieras reales de cada cliente, asi como la existencia de
garantias reales.

Adicionalmente se considera que los importes antiguos que son por clientes
de la Linea no se constituye provision alguna por cuanto corresponden a
valores que seran recaudados y posteriormente transferidos a la Linea, y en
el caso de ser de dificil recuperacion se procedera a su compensacion con
cuentas intercompafiias sin afectar los resultados de la Compaiiia.

2.10.3Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Son probados

por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un
activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el
importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el
estado de resultados.

2.10.4Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo

financiero Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los



flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero

2.12 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos

2.13

financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de |la fecha del estado de situacion financiera.

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

2.12.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Incluyen
importes pendientes de pago a compaiias relacionadas y proveedores
locales. El periodo de crédito promedio otorgado por los proveedores
locales y compaiiias relacionadas por la compra de bienes y servicios es de
45 hasta 60 dias. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

2.12.2Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia,
con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion de la
Compaifiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

2.14 Normas nuevas revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compania no

ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
y Normas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero aun no son efectivas:



Efectivas a

Titulo .
partir de

=
—
—
|

Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las
NIIF 1 exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera Enero 1, 2018
vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10.

Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros" relativas a

NIIF 4 la aplicacion de la NIIF 9 (Instrumentos financieros). Enero 1, 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2018
con clientes.
Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o
IFRIC 22 partes de tran_s,,acoones en las que existe una Enero 1, 2018
contraprestacion denominada o tasada en una moneda
extranjera.
NIIF 16 Publicacidon de la norma "Arrendamientos" esta norma Enero 1, 2019

reemplazara a la NIC 17.

Mejoras con respecto a la clarificacion del alcance de la
NIIF 12 norma "informacion a revelar sobre participaciones en Enero 1, 2018
otras entidades".

Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o

NIC 28 . Enero 1, 2018
una empresa conjunta a su valor razonable.
Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las

NIC 40 transferencias de propiedades de inversion y que las Enero 1, 2018

mismas deben realizarse cuando hay un cambio
demostrable en el uso del activo.

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte
no son aplicables a las operaciones de la Compaiiia.

En relacion a la NIIF 9 y 15 la Administracion informa que basada en una
evaluacién general no se esperan impactos significativos en la aplicacion de las
mencionadas normas debido a:

i) NIIF 15: no son complejas y comprenden la venta de productos avicolas;
existe una sola obligacion de desempefio que es claramente identificable
y el precio de la transaccion no contiene componentes variables a los
previamente pactados; tampoco existen costos incurridos para obtener y
cumplir con la generacién de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan
efectos en la aplicacién de esta norma.

i) NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por
cuentas por cobrar a clientes los cuales se liquidan hasta 90 dias; las
pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico bajo por
cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendria un
impacto importante



3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

CUENTAS ANO 2017
1.1.1 - Caja General $ 3,000.00 $
1.1.2 - Bancos $ 48,059.17 $

Al 31 de diciembre del 2017, Bancos representa saldos en cuentas corrientes en
instituciones financieras locales; los cuales no generan intereses.

4. CUENTAS POR COBRAR

CUENTAS ANO 2017 ANO 2016
1.1.3 - Cuentas por Cobrar Cias Relacionadas $ 33,917.47 $ -
1.1.3.02 - Cuentas por Cobrar Relacionados $ 33,917.47 $
1.1.3.02.01 - Cuentas por Cobrar Pedro Pesantez $ 22,575.88 $
1.1.3.02.01.01 - Cuentas x Cobrar Pedro Pesantez $ 6,800.00 $
1.1.3.02.01.03 - Cuentas X Cobrar San Rafael $ 14,675.88 $
1.1.3.02.01.05 - Cuentas x Cobrar Piscano |l $ 1,100.00 $
1.1.3.02.11 - Cuentas x Cobrar Pierre Pesantez $ 11,341.59 $

ANO 2016

800.00

DIFERNCIA
$ 33,917.47
$ 33,917.47
$ 22,575.88
$ 6,800.00
$ 14,675.88
$ 1,100.00
$ 11,341.59

Al 31 de diciembre del 2017, clientes, neto representa principalmente valores pendientes
de cobro por servicio avicola, con vencimientos promedio de hasta 90 dias a partir de la

fecha de emision de la factura.

5. PAGOS ANTICIPADOS

CUENTAS ANO 2017 ANO 2016
1.1.4.09 - Anticipo Proveedores $ 13,505.99 $ -
1.1.4.09.01 - Anticipo Proveedores $ 13,505.99 $ -

Al 31 de diciembre del 2017, pagos anticipados representa principalmente valores
entregados a proveedores, los cuales seran cobrados en el primer semestre del afio
2018.

DIFERNCIA
$ 13,505.99
$ 13,505.99



6. INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2017, estan constituidos como sigue:

CUENTAS
1.1.5 - Inventarios de Productos en Proceso
1.1.5.01 - Inventario Pollo Bebe
1.1.5.02 - Inventarios Alimento Balanceado
1.1.5.02.01 - Inventario Engorde 0
1.1.5.02.02 - Inventario Engorde 1
1.1.5.03 - Inventarios Medicinas y Vacunas
1.1.5.04 - Inventarios Insumos Avicolas

7. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

COSTOS
DEPRECIACION ACUMULADA
TOTAL

1.2 - Activos Fijos

1.2.1 - Edificaciones y Construcciones

1.2.5 - Equipos de Computacion

1.2.8 - Maquinarias, Equipos ; Instalaciones

1.2.8.01.04 - Depreciacion de Maquinaria, equipos e instalaciones

Los movimientos de propiedad, maquinarias y equipos.

8. CUENTAS POR PAGAR

2.1.2 - Proveedores
2.1.2.01 - Facturas por Pagar Proveedores

Al 31 de diciembre del 2017:

ANO 2017
$106,707.81
$ 55,150.86
$ 50,695.76
$ 7,771.84
$ 42,923.92
$  342.54
$ 51865

$584,656.92
$ (236.25)
$584,420.67

$584,420.67
$ 6,420.78
$  500.00
$577,499.89
$ (236.25)

$719,337.97
$719,337.97
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ANO 2016

DIFERNCIA
$106,707.81
$ 55,150.86
$ 50,695.76
$ 7,771.84
$ 42,923.92
$ 342.54
$ 518.65

$584,656.92
$  (236.25)
F$584,420.67

$584,420.67
$ 6,420.78
$  500.00
$577,499.89
$ (236.25)

$719,337.97
$719,337.97

« Proveedores locales, representan principalmente valores a cancelar por adquisiciones
de insumos, materia prima, insumos avicolas y servicios para la produccién de los

inventarios estos valores seran cancelados en el primer semestre del afio 2018.

9. IMPUESTO

9.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen es como sigue:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
1.1.7.01.02 - Retencion en la Fuente (Ventas)

2.1.3 - Impuestos por Pagar
2.1.3.02 - Retencion Fuente (pagos)
2.1.3.04 - Impuesto a la Renta x Pagar del Ejercicio

$ 21,628.90
$ 21,628.90

$ 25,599.76
$ 8,776.30
$ 16,823.46
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$ 21,628.90
$ 21,628.90

$ 25,599.76
$ 8,776.30
$ 16,823.46



9.2 Otros asuntos - reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera
(Ley de Reactivacion de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con
los siguientes aspectos:

e Eliminacién de la obligaciéon de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los
pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios anteriores.

e Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los
casos de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales
preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al
28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

e Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el
monto de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades
exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

e Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefas empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

e El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta
causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el
empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se
excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13°y 14°
remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

e Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para
realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito
y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.



e Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no
sea utilizada como crédito tributario.

La Administracion de la Compafiia considera que, de las mencionadas reformas,
el principal impacto que tendran es el incremento de la tasa de impuesto a la
renta.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante
el afio 2017, no supera el mencionado parrafo precedentemente, razén por la cual la
Compaiiia no tiene la obligatoriedad de presentacion de referido estudio ante el
organismo de control tributario.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

2.1.4 - less por Pagar $ 1,363.35 $ - $ 1,363.35
2.1.4.01 - Aportes Patronales $ 661.42 $ $ 661.42
2.1.4.02 - Aportes Personales $ 514.43 $ $ 514.43
2.1.4.04 - Fondo de Reserva $ 187.50 $ $ 187.50
2.1.5 - Beneficios Sociales $ 2,035.63 $ - $ 2,035.63
2.1.5.03 - Vacaciones $ 2,035.63 $ $ 2,035.63
2.1.7 - Participacion Utilidades $ 12,901.56 $ - $ 12,901.56
2.1.7.01 - 15 % Participacion Utilidades $ 12,901.56 $ $ 12,901.56
12. OTROS PASIVOS
2.1.9 - Otras Cuentas por Pagar $ 751.94 $ - $ 751.94
2.1.9.01 - Cuentas Por Pagar PRODUFUENTE - Relacionada $ 220.09 $ - $ 220.09
2.1.9.07 - Cuentas Por Pagar Gasolinera Samborondon (Afiliados en Aviglors $ 531.85 $ - $ 531.85

(1) Corresponde a valores por pagar; estos montos la administracién los liquidara
durante los afios 2018 y 2019.

13. PATRIMONIO

14.1 Capital social - Esta constituido de 800 acciones ordinarias de US$1 valor nominal
unitario.

14.2 Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.



14.3 Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

$ 56,285.40 $ - $ 56,285.40

3.5 - Resultado Ano Actual
$ 56,285.40 $ - $ 56,285.40

3.5.2 - Utilidad/Perdida Ano Actual

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y

actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econédmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que
permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer ala
Administracion medidas de mitigacién, ejecutar estas medidas y controlar su

efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacidon y una descripcién de las medidas de mitigacién

actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

15.1.1 Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla

con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compania. La Compafia ha adoptado una politica involucrarse con
partes solventes y realiza transacciones con Companfias que cuentan con la

misma o mejor calificacion de riesgo.

La Compania no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna Compania de contrapartes con
caracteristicas similares. La exposicién de crédito es controlada por el
Departamento Financiero en conjunto con profesionales independientes,
quienes se encargan de revisar de manera constante la recuperacion de la
cartera y el comportamiento segun los niveles de morosidad, lo cual es
revisado y aprobado por la Gerente Financiera y la Tesorera.

15.1.2 Riesgo de liguidez - La Administracion de la Compaifiia tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de
manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a

corto, mediano y largo plazo.

La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos

y pasivos financieros.

La Administracion de la Compafiia revisa mensualmente el EBITDA
operativo, verificando el crecimiento de los margenes brutos que generan
las operaciones de la Compaiiia, teniendo flujo de caja operativo suficiente
como capital de trabajo y cubrir con las obligaciones con instituciones

financieras.



15.1.3 Riesgo de mercado - Las actividades de la Compafiia la exponen

principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio,
tasas de interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran
afectar los ingresos de la Compafiia o el valor de los activos financieros que
tiene.

El objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es de administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables
y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del
mercado se miden usando el valor en riesgo complementado con un analisis
de sensibilidad. Durante el afio 2017, no ha habido cambios en la

exposicion de la Compania a los riesgos del mercado o la forma en la cual
estos riesgos son manejados y medidos.

15.2 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera

que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo

amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15. INGRESOS

4.1 - Ventas
4.1.1 - Ventas Generales
4.1.1.05 - Ingresos no Operacionales

Durante el ano 2017, ingresos operacionales principalmente por la produccién y
comercializacion avicola en todas sus fases.

16. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

5.1 - Costo de Venta
5.1.1.02 - Costos Indirectos
6 - Gastos

5.1 - Costo de Venta
5.1.1 - Costo de Ventas
5.1.1.01 - Costos Directos
5.1.1.01.01 - Pollo Bebe

5.1.1.01.02.01 - Engorde 0
5.1.1.01.02.02 - Engorde 1
5.1.1.01.02.03 - Engorde 2
5.1.1.01.02.04 - Engorde 3
5.1.1.01.02.05 - Engorde 4

5.1.1.01.05 - Insumos Avicolas
5.1.1.02 - Costos Indirectos

$2,166,161.80
¥$2,166,161.80
$  8,636.04

$2,166,161.80
$2,166,161.80
$ 8,636.04

$1,897,654.14 $ $1,897,654.14
$ 206,803.66 $ $ 206,803.66
$ 182,497.23 $ $ 182,497.23
Costo de venta — Un detalle es como sigue:
$1,897,654.14 $ $1,897,654.14
$1,897,654.14 $ $1,897,654.14
$1,690,850.48 $ $1,690,850.48
$ 316,865.04 $ $ 316,865.04
5.1.1.01.02 - Alimento Balanceado $1,319,354.44 $ $1,319,354.44
$  46,201.92 $ $  46,201.92
$ 315,903.84 $ $ 315,903.84
$ 271,442.24 $ $ 271,442.24
$ 256,154.84 $ $ 256,154.84
$ 429,651.60 $ $ 429,651.60
5.1.1.01.03 - Medicinas y Vacunas $ 8,294.83 $ $ 8,294.83
5.1.1.01.04 - Transporte y Recoleccion de Aves $ 33,894.21 $ $ 33,894.21
$ 12,441.96 $ $ 12,441.96
$ 206,803.66 $ $ 206,803.66
5.1.1.02.01 - Costo de Gas Industrial $ 10,608.18 $ $ 10,608.18
5.1.1.02.04 - Costo de Materiales y Suministros (Tamo - Matamalezas) $ 195.48 $ $ 195.48
5.1.1.02.07 - Costos de Mano de Obra Indirecta $ 196,000.00 $ $ 196,000.00



Gastos operacionales — Un detalle es como sigue:

6.1 - GASTOS GENERALES $ 168,586.64
6.1.1 - Sueldos y Salarios $ 46,350.00
6.1.12 - Seguros y Reaseguros $ 1,663.06
6.1.13 - Materiales y Suministros $ 3,247.37
6.1.14 - Mouilizacion y Transporte $ 17,213.69
6.1.18 - Agua-Luz-Telecomunicaciones $ 12,155.43
6.1.19 - Impuestos y Contribuciones $ 52,459.54
6.1.2 - less Aportes - Interes - Glosas $ 6,016.49
6.1.20 - Depreciacion de Activos Fijos $ 236.25
6.1.24 - Otros Gastos $ 484.93
6.1.25 - Donaciones y Contribuciones $ 807.53
6.1.3 - Beneficos Sociales e Indemnizacionesl| 3 8,725.52
6.1.30 - Gasto No Deducibles $ 3,361.42
6.1.31 - Gastos de Gestion $ 332.25
6.1.4 - Gastos de Seguridad $ 5,711.94
6.1.5 - Honorarios Y Comisiones $ 470.06
6.1.7 - Reparacion y Mantenimiento $ 9,351.16
6.2 - GASTOS FINANCIEROS $ 13,910.59

17. CONTIGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2017, la administracién de la Compafia, no mantiene vigentes
demandas laborales, tributarios o de otra indole significativa que deban ser consideradas
como un activo o pasivo contingente para su revelacion.

18. COMPROMISOS

Contrato de compraventa anticipada de aves - La Compaiiia firmd un acuerdo con
PRONACA C. A., el que establece la obligaciéon a AVIGLORSA S. A., de entregar al final de
cada ciclo de crianza, la totalidad de las aves vendidas a la Compaiiia. Adicional notificar
a la Compaiiia de forma inmediata cualquier evento que pudiera poner en riesgo la
produccion y crianzas de aves, o ponga en riesgo la entrega oportuna a PRONACA C. A,
de las aves objeto de este contrato.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017, y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos 10 de abril del 2018, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han
sido aprobados por la Administracion en abril 09 del 2018, y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administraciéon de la
Compaifiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.



