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PALMISTERIA LAS GOLONDRINAS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en doélares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica el 22 de noviembre de 2016. Su objeto social es
principalmente la elaboracién de productos alimenticios, especialmente la elaboracién de aceites crudos

vegetales (sin refinar) de palma, oliva, soya, semilla de girasol, semilla de algodén, colza, repollo o mostaza,
linaza y otros vegetales.

Palmisteria las Golondrinas S.A. se encuentra ubicada en el sector de las Golondrinas cantén de la provincia
de Santo Domingo de los Colorados.

La Compaiiia se encuentra en etapa preoperativa. Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia capitalizé
US$423,844 incluido en el rubro de construcciones en curso y otros. Adicionalmente, la Compafiia informa
que la generacion de beneficios economicos futuros dependeri de la capacidad para generar operaciones
comerciales las cuales permita recuperar los referidos costos y gastos activados.

Su capital accionario es como se redacta a continuacién:

Accionista Nacionalidad Capital Suserito y Pagado %
Agricola Entrerios S.A. Ecuador $160,000.00 20%
Extractococa Extractora Rio Coca S.A. Ecuador $320,000.00 40%
Extractora la Sexta S.A. Ecuador

$320,000.00 40%
$800,000.00 100%

Total

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2017, Palmisteria Las Golondrinas S.A. presenta un déficit de capital de trabajo por

US$431,497 originado fundamentalmente por deuda contraida con sus relacionadas para la inversiones de
capital.

Situacion financiera mundial

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargpo, los precios de exportacion del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del

Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades contindian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implement6 para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonto en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementé un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.
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La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia por lo que se encuentra en fase pre operacional.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacion del Gerente

General, de fecha 20 de abril del 2018, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros separados —

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre del 2017, emitidas por el
[ASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la

adopci6n integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

a) Nuevas publicaciones, enmiendas, mejoras e interpretaciones
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Norma

NIC 28

NIC 40

NIIF1
NIIF 2
NIOF 4
NIOF 9

NOF 15

CiINlIF22

NIC 28

NIF16

NiFg

CINIIF23

NIIF17

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas

Tema

Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada ouna empresa conjunta a su valor
razonable.

Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion y que las mismas deben
realizarse cuando hay un cambiedemostrable en el usodel activo.

Enmiendas refacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por
ptimera vez con respectoa la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF10.

Lasenmiendasaclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pagobasadasen
acciones,

Enmiendas a 1a NIIF 4 "Contratos de seguros "relativasa la aplicacién dela NIIF 9
(Instrumentes financiercs).

Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormentey a la
NIC 39 y sus gufas de aplicacion .

Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los
clientes ", esta norma reemplazara a la NIC11 y 18,

Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que
existe una contraprestacién denominada otasada en una moneda extranjera.

Aclaracion sobre el registroa largo plazode una inversion que noestd aplicandoef valor
patrimonial propercional.

Publicacion de ia norma "Arrendamientos "esta norma reemplazaraa la NIC17.

Enmienda a ia NIIF 9 relacionada con las com pensaciones negativas de ciertas condiciones de
pagos adelantados,

Interpretacién que clarifica el reconocimientoy medicion de las incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto a la renta.

Noma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguraos *,

Aplicacion obligatoria

para ejercicios

iniciados a partir de:

1 de enero2018

1 deenero2018

1 de enero2018
1 de enero2018
1 de enero2018
1 de enero2018

1 deenero2018

1 de enero2018

1 de enero 2019

1 de enerc2019

1 de enero 2019

1 de enerc 2019

1 de enero 2021

interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
¢jercicio de su aplicacidn inicial.

En relacion a la NIIF 9 y 15 la Administracion informa que basada en una evaluacion general, no se
esperan impactos en la aplicacién de las mencionadas normas debido a, que se encuentra en fase de pre

operacion.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcionsal). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentaciéon de la Compaiiia.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros

mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros

mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de

“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a relacionadas. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacién financiera por obligaciones financieras, cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en

el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacién financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compailia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo

atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
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pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior -
(a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar a compafiiag relacionadas: Corresponden principalmente a los montos
adeudados por préstamos concedidos. Se reconocen a su valor nominal, que no difiere

significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles en el
corto plazo.

(b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

0] ntas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se

reconocen a su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues son pagaderas en
hasta go dias.

(i) Cuentas por pagar compaiiias relacignadas: Comprenden obligaciones de pago
principalmente por servicios administrativos y préstamos recibidos.

2.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o

reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liguidado.
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Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de produccion o valor neto realizable, el menor. Son valuados al
costo promedio ponderado.

Propiedades, planta y equipo

Se registran al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basadaen la
vida til estimada de los bienes y se considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compaiiia estima un valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida 1til. Debido al tipo de
operaciones de la Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas ttiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas itiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2017 la compafiia esta en construcciones de sus activos fijos por lo que no ha
establecido una politica de vida util.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con

el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros gastos (ingresos),
operacionales neto”.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de

activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el
que se conocen.

Resultados acumulados

Constituye los valores registrados por los resultados del ejercicio corriente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por Ia Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

a) Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que

no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor

del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.
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La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacioén, administrados por la
Gerencia de Financiera y presupuestos, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su

magnitud, proponer ala Gerencia General medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuaci6n se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion

y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas con sus entidades relacionadas. El riesgo es

manejado por la Compaiiia manteniendo deudas con sus compaiiias relacionadas, mismas que estin
sujetas a condiciones especiales de negociacion.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiiia ha
adoptado una politica de involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compaiiia es manejada por la Administracién bajo el control de
la administracion Directorio, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestion de
liguidez sea desarrollada en forma ordenada y sistemitica, en base a los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo. La Compaifiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compatfiia y pasivos financieros
de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance

general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.

Menos de 1 afio

Al 31 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

277,878

Riesgo de capital - La organizacion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio,

Los sistemas de informacién gerencial generan suficiente informacion para los diferentes 6rganos de
direccion, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de 1a Compaiiia. Como
parte de esta revision se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Las ratios de apalancamiento
al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:
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201 2016
Cuentas por proveedores y otras cuentas por pagar 277,878 -
277,878 .
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo - =
Deuda neta 277,878 -
Total patrimonio neto 4,129 8oo
Capital total 282,007 800
Ratio de apalancamiento 99% 0%

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros

La Compaiiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacién, se presentan los

valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 8oo 800
Total activos financieros 8oo 800
Pasivos financicros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 277,878 -
Total pasivos financieros 277.878 -

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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ANTICIPO A PROVEEDORES

El siguiente es un resumen de los saldos de otras cuentas por cobrar durante los afios 2017 y 2016:

2017 2016
Anticipos a proveedores 10,750 -
10,750 -
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
201 2016
Inventarios en trinsito (1) 1,023,453 =
1,023,453 -

(1) Corresponde a las importaciones de maquinaria y elementos para la construccion de la planta de
procesamiento de inventarios
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(Expresado en dolares estadounidenses)

8. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Descripcién

Al 31 de diciembre del 2016

Movimiento 2017
Adiciones
Total movimientos 2017

Al 31 de diciembre del 2017
Costo histérico

Depreciacién acumulada
Valor en libros

9. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Terreno Construcciones en Total

- Curso e
11,782 423,844 435,626
11,782 423,844 435,626
11,782 423,844 435,626
11,782 423,844 435,626

9.1 Transacciones- Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, La Compaiifa
realizo las siguientes transacciones con sus partes relacionadas:

Canpital

Agricola Entrerios S.A.
Extractora La Sexta S.A.
Extractora Rio Coca S.A.

Composicion de los principales saldos con compaiiias y partes relacionadas:

Cuentas por cobrar
Agricola Entrerios S.A.
Extractora La Sexta S.A.
Extractora Rio Coca S.A.
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Relacién 2017 2016
Aporte de capital - 160
Aporte de capital/ Relacionada 1,187,113 320
Aporte de capital - 320
1,187,113 8oo
201 2016
160 160
320 320
320 320
800 800
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

2017 2016
Cuentas por pagar
Extractora La Sexta S.A. 1,187,113
1,187,113
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.
Un resumen de las cuentas por pagar proveedores es como sigue:
201 2016
Proveedores de Bienes y/o servicios - 236,977 -
Otros 40,901 -
277,878 -
IMPUESTOS
Pasivo del afio corriente -
Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
201 016
Impuestos por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 1,509 -
1,509 -
Situacion fiseal -

Los afios 2016 al 2017 estin abiertos para revisién por parte de las autoridades tributarias.

Otros asuntos -

El 2g de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,

Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la

Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes

aspectos:
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Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a renta por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

Se establece la devolucion Impuesto a la salida de divisas para exportadores habituales, en la parte
que no sea utilizada coma crédito tributario.

A la fecha de emision de los estados financieros la administracion de la Compaiiia est evaluando el
impacto de los asuntos mencionados.
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PATRIMONIO

12,1 Capital Social - El capital social pagado consiste de 800 acciones de US$1 valor nominal, las
cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

GASTOS POR NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Descripcion 201 2016
Gastos legales 751 -
Honorarios 34,523 -
Impuestos y Contribuciones 7,209 -
Otros 1,604 -
Suministros y Materiales 2,514 -

46,601 -
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinion de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

L R B
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