BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U. 8. ddlares)

Referencia ...31 de diciembre del...
a.Notas 2018 2017
Agtivos
ACTIVQOS CORRIENTES
Efectivo en bancos 111,040 36,772
Activos financteros al costo amorbzadn 2.659,573 -
Fondo de garantia Fideicomiso Coheco 1,500,000 -
Activos por impuestos cosrientes - 144

Total activer corriente 11,270,613

ACTIVOS NO CORRIENTES
Fondo de garanda Fideicamiso Coheco 1,500,600 -
Activos financietos 1,163,294 7,445,203
TOTAL ACTIVOS 13,933,907 7,482,119

Pasiv Patrimoni
PASIVOS NQ CORRIENTES
Pastvos por impuestos correntes 1,332,677

Cuentas por pagar a relacionados 110,200 103,200
TOTAL PASIVOS 1,442,877 106,200

PATRIMONIO
(segnin estados adjuntos) 12,491 630 7,381,919
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 13,933,907 7,482,119
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JUAN BERTERO P. EDISPN GUAMAN
PRESIDENTE AONTADOR

Las notas son parte integrante de los Estados Fnancieros.




BORGO GROUFP BORGOGROUP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en U. S. délares)

Referencia .31 de diciembre del...

aNotas 2018 2017

INGRESOS 11 6,459,829

COSTOS Y GASTOS
Gastos de operacién (825 772
Gastos de administracion (16,531} {1,318

Pérdida en operacion 6,442,473 (2,890)

Otros egresos {70i6) (393)
Resultado antes de impuesto a la renta 6,441,767 {2,483)
Impuesto a la renta cornente y difendo {1,332,656) -

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 5,109,111 (2,483)

Bl

JUAN BERTERO P. EDI;?N GUAMAN ™~

PRESIDIENTE CONTADOR

Las putas son parie mtegrante de los Dstados FPinancieros.
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BORGO GROUP BORGOGROUP S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADQ AL 3t DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U. S. délares)

..31 de Diciembre del..
2018 2017

ACTIVIDADES DE OPERACION

Ffectivo recibido de venta de sciones y dividendos 6,459,829 “
Efectivo pagado a proveedores {18,062} {2,483)
Efrctive prgado pot enpucsins (11231091 148
Efecdvo neto (utdlizado) / pravisto co actividades de operacidim 5,318,576 (2,627

ACTIVIDALES DE INVERSION

Inversiones en activos finrnoieros al costo amorhzado {11,506,000) -
Inversiones ea activos financieros el vousto o & valor mzonahle 6,243,652 {70,801)
Efective neto (wtilizado) cn ectividades de inversin {5,254,308; {T0,8013
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aportes de capatal - -

Taorewiente de oblipaciones ton los aooomsuas 10,400 RN
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 10,000 193,200

Aumento del efective y sus equivalentes 74,208 26,772
Efective ¥ equivalentes al nicio del afto 36,772 10,000
Efective y equivalentss al final def afio 36,772
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i - ™
JUAN BERTFRO P. ED;&(Z& GUAMAN -
¢

PRESIDENTE SANTADOR

Las notas son parte integrante de los Fstados Financieros.




BORGO GROUP BORGOGROUP 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTTVO (CONTINUACION)
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U. S. délares)

3 de Diciembre del.
18 2017

Rezuhado integral del afio 5,160,111 {2,483)

Partidas gie 19 rzpresentan pravirmients de efectire
Impuesto 1 la rents cordente v difendn 1,332,636

Cumbros nelor en wlivos 3 pasiins operalives

144

Pasivas por impuestus comaentes (1.123335)
Efectivg neto utilizado en actividades de operacian 5,318,576

AChvoE pOr HNPUESTOS COTHENEES

Durante el afic 2018, la Compafifa adguiric US$1,123,336 de acuvos finangeros gque no
representaron flujos de efectivo.

JUAN BERTERQ P. EDISEIN GUAMAR
PRESTDENTE CONTADOR /

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros,




BORGO GROUP BORGOGROUP S A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018
(Expresadas en U, S, délares)

NOTA1- OPERACIONES

1.1, Constitucion

Borgo Group Borgogroup 8.A., fue constituida el 27 de octubre de 2016 en Quito — Ticuador, e
inscnta en el Regstro Mercantd en noviembre de 2016 Su plazo social concluye en agosto del
2115,

Su domictio principal ¢std tegistrado en Quito, Av. 6 de diciembre N33-12 v Bossano.
1.2. Operaciones

El objeto socal de la Compafiia constituye Ia compra y teneneia de acciones y/o participaciones
de otras Compafiizs.

Al 31 de diciembre del 2618, 1a Compafita no cuenta con empleados.

NOTA 2- BASES PE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS DE CONTABILIDAD

2.t Declaracion de cnmplimiento-

Los estados financieros de Borgo Group Borgogroup 5.A. han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financicea (NTTF), vigentes al 31 de diciernbre del
2018 aplicadas uniformemente a todos los periodos que se presentan.

A continuacton se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados fmancieros.

2.2, Bases de preparacion -

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre 1a base del costo. La preparacion
de los estados financicros conforme a las NITF requiere ¢l uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracion que ejerza su juicio en el procesc de aphcacion de las politicas contables
de la Compafifa. En la Nora 4 se revelan las areas que wmphcan un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimadones son significativas para los estados
financieros. Debido a la subjetividad mherente en este proceso contable, los resultados reales

pueden difenc de los montos estimados por la Administracion,

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.




BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadas en U. S. ddlares)

MNuevas normas y modificaciones
A as por la Compafli

La Compafiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para
su periodo de miforme anual que comienza el 1 de enero de 2018

NHF 9 - Instrumentos Financieros

La adopcién de las enmiendas a las NIIF v las nuevas interpretaciones antes descritas
no generS un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion
inicial, La NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes, no aplica para esta
Compariia cuyus ingresos no provienen de contratos con clientes.

Avin no adoptadas por la Compafiia

Al 31 de dictembre de 2018, se han pubhcado nuevas normas, ast como también
enmiendas ¥ mejoras a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria ¢n la
preparacion de los estados financieros de la compadiia a partir de las fechas indicadas a
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La Comgpasia estima que la adopeidn de las nuevas normas, enmiendas a las NITF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto sigmficativo en los
estados financieros en el efercicio de su aplicacion inicial, pues en gran patte 1o son

aplicables a fas operaciones de la Compariia

Las notas son parte integrante de lus Estados Financieros.
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BORGO GROUP BORGOGROUP SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadas en U, 8. délares)

24. Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la enudad {moneda funcional). Los esiados financieros se
exptesan en doblares estadounidenses, que es 12 moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compania.

2.5. Efective v equivalente del efectivo -
El efectivo y equivalentes de efectivo ineluye aquellos activos financietos higuidos, depositos o

inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior 4 tres meses ¥ sobregiros bancarios.

2.6. Activos financieros
2.6.1. Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.6, a partir del 1 de enero de 2018, 1a Compariia clasifica sus activos

financieros en las sigwentes categorias:

Al valor razonable con cambins en resultados
Al valor razonable con cambios en otros resultados mtegrales
Al custo amortizado

Ta dasificacién de un activo financiero depende del proposito para ¢l cual se adquirid. La
Administracidn determina 1a clastficacion de sus activos financicros a ka fecha de su reconocimiento

inicial v tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos
¥ g0 pa

instrumentus, asi como los términos contractuales de flujos de cfectivo,
2.6.2 Medicton

Al momento del reconocimients inicial, los activos financieros se miden a se valor razonable mas
cualquict costo atributble a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del
activo; siempre que el activo financiero no sez designado como de valor razonable a traves de
ganancias y pérdidas, cuyos costos de la transaccion se registran en resultados.

1 Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadas en U, S. délares)

2.63 Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicidn de un pastvo
financierc desde la perspectiva del emisor, tales como: depdsitos a plazo, préstamos o bonos

gubernamentales y corpozativos.

La medicidn subsecuente de los nstrumentos de deuda depende del mndelo de negodios de la
Compafifa 2 administrar el actrvo y las caracteristicas de flujo de efectivo del actvo. Tay tres
categorias de medicién de acuerdo 2 las cuales la Comparidz clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
coatractuales cuando dichos flujos de efectivo representan dnicarnente pagos de principal e
intereses se muden a costo amortizado. Los mgresos recibidos de estos achivus finanaeros se
incluyen en Jos ingresos financieros ughizando ¢l méwedo de asa de interés efectiva. Cualquicr
ganancia o pérdida gue sura de Ta baja del activo, se reconoce directamente en resultados y se
presenta cn otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las
pérdidas por deterioro se presentan como una partda separada en el estado de resultados.

Valor razonablc con cambios en otro resultado integral: Los activos que se manoenen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financeros, cuando los
flujns de efective de los activos representan tinicamente pagos de ptincipal ¢ intereses, se
miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos
en el valor en libros se reconocen a través de ORI, exceptn pur &l reconoamiento de las
ganancias o pérdidas por detenoro, los ingresos por intereses v las ganancias y pérdidas por
tipo de cambio que s¢ reconocen en resultados. Cuandu se produce la baga del activo
financicro, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica det
pattimonio a resultados vy se reconocen cn otras ganancias/(pérdidas). Lous ingresos pot
intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utthizando el métado
de tasa de interés electiva. Las ganancias y pérdidas cambianias s¢ presentan en otras
genancias/ {pérdidas) ¥ los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en ¢l
estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no camplen con los criterius de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultades. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a
través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en trmanos netos ot otras
ganancias/ (pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Ias noras son parte mregrante de los Estados Financieros.
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BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadas en U, S. dolares)

2.6.4 Instrumentos de capital / patrimonio

Los tnstrumentos de capital /patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion
de patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagat y evidencian un interés residual en los activos netos del emisot.

T.a Compatia mide subsccurntemente todos los ihstrumentos de capital a valor razonable. Cuando
la Administracién de la Compasiia ha optado pot presentar las ganancias ¥ pérdidas por valor
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay
reclasificacién subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de
la baja de lz inversién. Los dividendus de tales instrumentos contindan reconociéndose en
resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de 12 Comparda para reaibr los

pagos.

Los tambios en el valor razonable de os activos financieros a valor razonable a través de resultados
s& reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados commo corresponda. Las
pérdidas por detenioto (y la revetsion de las pérdidas por deterioro} surgidas de los instrumentos
de capital medidos a VR-ORI no se teportan pot separado del resto de cambsos en ¢l valor
razunablc.

26.5 Clasificacifm de la Compafia

Al 31 de diciembre del 2618 v 2017, la Compaiiia mantenda activos financieros clasificados en la
categotia de activos financieros medidos al costo amortizado e ihstrumentos de capital /patrimonio.
Los activos financieros a costo amortizado son actives financicros no denvados que dan derecho
a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo, cstos activos financieros se
manticnen con Iz finalidad de cobrar sus flujos contracivales. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de venciriento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Bstos tltimos se clasifican como activos o cotrientes.

Los actvos financieros a costo amortizado de la Compafita comprenden el “Efectivo y bancos”™,
“activos financieros por mstrumentos de deuda medidos al coste amortizado”™ v “cuentas por
cobrar”, en el estado de situacion fmanciera. Los actives financieros a costo amortizado
representan unicamente los pagos de principal ¢ mntereses, se reconacen mnictalmente a su valor
razonable ¥, posteriormente se miden a su costo amortizado por ¢f método de interés efectivo

menos la estirmacion por deterioro.

o Activos financieros por instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyc objetivo es recibir los fluyjos de efectivo contractuales, y dichos Aujos son
unicamente pagos del prncipal {capital) e intereses sobre el impaorte de capital pendiente, se

Las notas sun parte integrante de los Estados Fmancieros.
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BORGO GROUP BORGOGROUP S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresadas en U, S. dolares)

e sl S

miden posteriormente al costo amortizado, st s esperan cobrar en un afic o menos se clasifican

€Omo activos corrientes, de lo contrario st presentan como activis 1O COLTCntes.

& Cuentas por cobrar. - Hstas cuentas corresponden a los montos adeudados resultantes de
contratos de compra venta de certificados accion de otras entidades. 51 se esperan cobrar en
un afio o menos se clasifican comn activos corrientes, de o cuntratio se presentan como activos

no cornentes. Hstas cuentas se repistran a su costo amortizado.
2.6.6 Reconotimicnto y baja de acitvos finmancieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se teconocen en ¢l momento que dichas
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprat/vender

el active.
2.6.7 Dieteriozo de activos financieros

Para los activos financieros por instrumentos de deuda y cuentas pot cobrar la Compafifa utdiza el
método simplificado permmude por la NHF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion” que tequiere que las pérdidas esperadas en la ida del activo financiero sean reconocidas
desde el reconocimiento inicial de Jos mencionados actives financieros. Desde ¢l 1 de eneto del
2018, 1z Cotnpafifa evalta, de forma prospectiva, las pércidas creduiicias esperadas asociadas con
sus instrumentos de deuda a costo amartizado. La metodologia de deterioro aplicada depende si se
ha producido un aumento sigmficativo en el nesgo de credito.

La Compatifa establece una provisitn para pérdidas por detenoro de sus cuentas por cobrar en
base a: 1) las dificultades financieras significativas por parte del deudor, 1) Ia falta de pago por parte
de éstos, y bi) en base pérdidas creciticias esperadas, estmando la pérdida que s incurrsia st
ocurriere un wcumplypicnto, ualizando ratios en base al analisis histdnco de recaudos de los

deudores.
Potencialmente todas las cuentas por cobrat tenen, al menos, alguna probabilidad de
imncumplimiento et ¢l futuro, cada cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde

momento de su adquisicion. Sin embargo, 2l 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, no se han registrado
provisiones pot detetioto, que se presentan como menot valor de las cuentas por cobrat.

2.7 Pasivos financieros

274 Clasificacion, reconocimiento v medicion

Las notas son parte integrante de los Estados Financiesos.




BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresadas en U. 8, ddlares)

De acuctdo con lo que presenbe la NIE 9 - “Instrumentos [inancietos” los pasivos financietos se
clasifican, segun corresponda como: (i) pasivos financieros 2 valor razonable a través de ganancias
¥ pérdidas v (11) pastvos financiercs al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacion de
sus pasivos financieros a la fecha de su reconocitmento inicial. La clasificacton depende del
proposito para e} cual se contrataron los pasivos,

Al 31 de dictembre del 218 y 2017, 1a Compaita solo mantiene pasivos financieros clasificados en

acciunistas”. Todos los pasivos fmancieros se reconocen incialmente a su valor razonabie v
posteriormente se muden a su costo amortizade. El costo amortizado incorpora los costos

directamente atribuibles a la transaccion

272 Obligaciones con los accionistas

Son obligaciones de pago por présramos para la adqusicion de bienes o servicios adquindos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. No generan intereses ¥ son
pagaderas en promedio de 30 dias, se clasifican como pasivos corrientes st el pago se debe realizar
dentro de un 2fio o menos, de lo contrano se presentan como pasivos no corrientes.

273 Baja en cuentas de un pasivo financiero

T.a Compaitia da de baja los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la
Compafiia se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financicro dado de baja y 1a contraprestacion pagada y pagadera se teconoce en resultados

28. Impuestoalarenta-

El gasto por unpuesto a la renta es ¢l fmpucsto a la tenta por pagar cottiente, mas el impuesto
diferido.

i. Impuesto corriente

Ll impuesto por pagar corriente se basa en la uttlidad gravable {tnbutana) registrada durante
el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales

aprobadas al final de cada periodo.

f
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Las nutas son partf. mtcgra.ntL de 105 Estados Financieros.




BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadas en U. S. ddlares)

ii. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias tempotarias entre el valor en lbros de
los activos y pasivos incluidos en los estados Anancieros v las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar ta utilidad gravable. Fl pasivo por tmpuesto difendo se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo pot
itnpuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
cn que resulte probable que Ta Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las

que se podda cargar esas diferencias temporanas deducibles.

Los activos § pasivos por tmpucestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se reatice o el pasivo se cancele.

El impuesto difertdo, correspondicnte a cambios en la tasa de impuestos o en la normanva
teibutaria, 1a reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos difenidos o la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en ¢l resultado del
petiodo, excepto on la medida en que se relacione con partsdas previamente reconecidas fuera
de los resultados del periodo.

La Compaiiia decbe compensar activos por impucestus diferidos con pasivos por impuestos
difertdos si, v solo si, tiene reconocido legalmente ¢l derccho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos cn csas partidas; v los activos § pastves por
impucstos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compania tene la mtencién de

hiquidar sus activos y pasivos como netos.
iii.  Resultados por los impuestos corrientes y diferidos

Los impucstos corrientes y diferidos, deberdn reconocetse come ngreso o gasto, v ser
incluidos en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacaion o
suceso que se reconoce fucra ded resultado, ya sea en otro resultado mtegral o directamente en
¢l patrimonto, cn cuyo caso d impucsto también se reconoce fuera del resubtado.

iv.  Otros impuestos

Los valotes por retenciones de impuestos a cuenta de terceros se reconocen dentro de los
PAsiVOS POr UNPUESLOS cotrentes,

2.9. Reconocimiento de ingresos -

Los dividendos procedentes de una substdiatia o una asociada se reconoceran en el resuitado de
periedo en los estados financieros separados cuando se establezea su derecho a recibirlos. Bl
dividendo se reconoce en el resultado del periodo a menos que la entidad elija el uso del método
de la patticipacion, en cuyo caso el dividendo se reconocerd como upa reducdon ded 1mporte en
libros de Ia inversion.

Las notas son parte integrante de lus Estados Financieros.
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Los ingresos por intereses se reconocen en los resultados del ejercioie cuando se devengan; los
ingresos pot cambios en el valor razonable de mstrumentos que rambién mcluyen pagos de capital
€ intereses se fegistran en el otro resultado integral.

2.10. Costosy Gastos -

Los costos y gastos se tegistran al costo histonico. Los costos v gastos se reconocen a medida que
son incurndos, mdependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v sc repistran ¢n
el perindo mas cercann en el que se conocen.

211, Ingresos y gastos financieros -
Sc tegistran cn los resultados de acucrdo con ol método de Ja tasa de interés efectiva,
212, Compensacién de saldos y transacciones -

Came horma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gue la compensacidn sea tequerida o perroitida
por alguna norma y csta presentacidn sea ol reflejo de la esencia de [a transaceion.

Los ingresos y gastos con origen en transaccfones gue, contraciualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Comparida tiene 2 intencién de bquidar por su
importe neto o de realizar €l actvo y proceder al pago del pastvo de forma simultinea, se presentan
netos en resultados.

2.13. Partidas excepcionales —

Las partdas excepcionales se presentan por sepatado en los estades financieros cuando es
necesario para proporcionar una comptension adicional del rendimiento financiero de la
Compafifa.

2.14. Adopcidn de nuevas normas NIIF 9 y NTIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de 1a NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento 7 Medicion” con un moddo ¥inico que tene inictalmente solo dos
catcgorias de dlasificacidn: costo amortizado y valot razonable,

La clasificacion de los activos finanderos de deuda dependerd del modelo de negocio que usa la
entdad para administrar sus activos financieros, asi corno de fas caracteristicas de flujos de efecrvo
contractuales de los activos Binancieros. Un instramento de deuda se mide al costo amorstizado s

Las notas son parte integrante de los Estados Financeros,
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a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los
flujos de efectivo contractuales; v, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento
representan umicamente pagos del capital (principal) e mtereses, Los mnstrumentos de deuda que no
cumplan estas condiciones s¢ miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los
mstrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los
cambios cn ol valor razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse

posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en
resultados, exeepto por los mstrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las
cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resullados integrales (que no podrin
reclasificarse postetiormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro
de activos financieros, basado en ¢l concepto de Pérdida Crediticia Msperada (PCE). Este modelo
se basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financicros pasan por cada una de las tees
fases a medida yue su calidad crediticia cambia. Cada fase deterrina co6mo una entidad determina
sus pérdidas por deterioro y como aplica ¢f métode de tasa de interés efectiva S¢ permite un
enfoque simphficado para los actives financieros que no tenen un componente de fnanciamiento
significativo {por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). Tin su reconocitmiento
inictal, las entidades registraran las perdidas en ¢f dia | equivalente a 12 meses de PCFE (o0 PCE pot
toda la vida del ihstrumento para las cuentas por cobrar comercrales de corto plazo).

La WIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero mmedido al costo amottizado se modifique sin
Yyue esto resulte en una baja del pasivo, sc debe teconocer una ganancia o pérdida mmeduatamente
en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos de cfectivo
contractuales originales ¥ los flujus de efectivo contractuales modificados, descontados z la tasa de
nterés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferenoa se distribuia durance la wida
restante del instrumento.

Segun 1o perroiddu pur las dispasiciones transiorias de la NIIF 9, la Compania decidio no

reexpresar las cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no tuvo un mmpacto significativo como resultado de la
aplicacién de los nuevos tequenmientos de Iz NIIF 9. Los activos financieros que mantiene la
Compafifa medidos a costo amortizado se revelan en las Notas 6 v 7 a los estados financieros. En
1o referido a coentas por cobrar comerciales, considerando ia calidad crediticia de sus clientes, la
Compatiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE, El nuevo
enfoque no modifico dc forma importante Jos actuales niveles de provision previamente
reconocidos. Producto de lo antetior la Compania aplicd el método de transicion prospectivo pata
la adopeidn de 1a NIIF 9

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.

e T ey R




BORGO GROUP BORGOGROUP S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadas en U, 8. délares)

Debide a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, no sc
generaron cambios en Ia clasificacion y medicon de los activos y pastves financieros al 31 de
diciembre del 2017, por lo cual ta clasificacidn de insttumentos financieros y categorias de medicion
presentada de acuerdo con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF
9 a partit del 1 de enero del 2018 son comparables, lo yue nos permite definir que no hay ningun
efecto por Ia aplicacion de NIIF 9.

La concthiacion entre la clasificacion de los activos y pasivos financierns entre 1a NIC 39 y NITF 9,
es comu stgue: (1) “invetsiones en acciones” se traduce en “activos financierns al costo o af valoe

razonable” y; (i) “obligaciones con los accionistas™ se traducen en “cuentas por pagar z
relactonados™ medidos al costo amottizado.

215, Administracidn de Riesgos

Las politcas de Admimstracion del niesgo financieto san establecidas con el objeta de identificar,
analizar y limnitar el impacto de los riesgos. De esta forma se establecen contrales v acciones
adecuadas, que permiten monitorear €] cumplimiento de los controles mencionados.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafi{a 12 exponen a una vartedad de ticsgos financieros taes como: resgo
de mercado (incluye: riesgo de precio ¥ concentracion v riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable y los flujos de efective), tiesgn de crédito y riesgo de liquidez.

La Admpistracidén es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos,
asi como el desareollo y seguimiento de las politicas de administracion de tiesgos de la Compania.
La Junta de Accionistas proposciona guias y principio para la adrmmnistracion general de niesgos, asi
como las politicas para cubtir areas especificas, tales como el ricsgo de créelito, el tiesgo de liquider,

y el nesgo de mercado.

Las politicas de Adminsseracion de tesgo de la Compafifa son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los esgos enfrentados, fijac lmates y controles de resgo adecuados, y para
monitorear fos riesgos y o cumplimienta de los limstes.

Se revisan regularmente las politicas y tos sistemas de administracion de niesgo a fin de que reflejen
Jos cambios en las condiciones de metcado v en las actividades. La Compaiiia, a través de sus
notmas ¥ proceditmientos de administracidn, pretende desarroliar un ambiente de control
disciphinado y constructivo et ¢l que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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La Admimstracion monitorea el cumphmiento de las politicas v los procedimientos de
administracion de riesgo ¥ revisa si su marco de administracion de tiesgo ¢s apropiado respecto a
los riesgos a los que se enfrenta la Compafia.

A cenanuacion, se presenta una defimcion de los nesgns que enfrenta la Compadia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la
Compariia, s1 es el caso.

{a) Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés: Los instrumentos financieros que generan intereses cotresponden a
lus deplsitos en instituciones financicras, S1 bien la Administracidn teata de colocar sus
i excedentes de efectivo en instituciones que ofrezean mejores tendimientos, tomando en
consideraciim la calificacion de la insttucion fipanciera o del tnetcado activo, los flyos
operativos de Ja Compahia no dependen del tendimento de estos depositos.

Riesgo de moneda: La moneda utilizadz para las transacciones en ¢l Ecuvador es ¢l dolar
americano ¥ las transacciones que realiza la Compania son en esa moneda, por lo tanko, Ia
Administracion estitna que Iz exposicién de la Compaiiia al riesgo de moneda no es relevante.

®)

Riesgos de credito

Fl resgo de crédito es el fiesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compasifa si una
i comtraparte en un nstrumento fnancietos no cumple con sus obligaciones contractuales, v se

ongina principalimente de las inversiones en instrumentos de deuda ¥ cn las cuentas a cobrar

por el fondo de garantia.

El importe en hbwos de las activos financieros representa la mésima exposicion al nesgo

crediticio.

i La Admunsstracién no espera que la Compafiia incusra en pérdida alguna poc desempetio de
estas contrapattes, pot o que no ha registrado deterioro pot estos activos financteros 2f 31 de

diciemnbre de 2018 y 2017,

{c}  Riesgo de hiqudez

El riesgo de hquidez es ¢l riesgo de que Ja Compariia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asoctadas con sus pasivos financicros, que son hiquidados mediante la entrega de ;
efectivo u otros activos financieros. Il enfoque de la Administracion para adrinistrar 1a liquidez
es contar con les recursos suficientes para cumplic con sus obligaciones cuando vencen, fanro

en condiciones normales como de tension, sin mcurrr en pérdidas inaceptables o arriesgar la

Las noutas son parte imegrante de los Estados

Financieros,
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reputacion de la Compafiia. La Compania monitorea el nivel de entradas de cfective de las

cucntas por cobrar comerciales junto con las salidas de efectivo esperadas para cuentas por

pagar 3 proveedores ¥ otras cuentas por pagar.

2.16. Administracién de riesgo de la estructura de capital

Los objetivos de la Compadia al adminiserar ¢l capital son salvaguardar la capacidad de la musma

de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retomos 2 sus accionistas y

bencficios a ofros grupos de interés: conservar la confianza de los mversionistas y acreedores y

susteritat el desarrollo fututo de sus negocios. El capital se compone del pattimonio total.

La Compaiiis hace seguwmitento al capital, utlizando el indicc deuda neta - patnimonio ajustado.
Para este proposito, deuda nera ajustada es definida como el total de pasivos, mas dividendos
propuestos y no acumulados, de haberlos ¥ menos efectivo y cquivalentes de efectivo, y el

patermomio  ajustade incuye todos los componentes del patrimonio menos los dividendos

propuestos no acumulados, de habedos. El indice deuda-patrimonio de la Compafiia al termino del

petiodo del estado de situacian financiera era el siguiente:

Pasivos por impucstos corrientes
Cuentas pot pagar a relacionados

Menes: efective v equivalentes

Deuda neta
Vol patnmonio

Capital total

Ratio de apalancamiento

w31 de diciembre dei...
2018 2087

1,332,677
110,200 100,200

1,442,877 100,200
(111,040) (36,772)

1,331,837 63,428
12491030 7,381,919

13822866 7,445,347

10%% 1%

NOTA 3 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categona de instrumentos financieros al

cierre de cada gjercicio:

TLas notas son parte integrante de los Estadus Financieros,
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.31 dc diciembec del....
Activas fnarciems al costrn amortizadn 2ua 1103
Corticuts No corricnte Corente No gurvicpic
Efecnve ea banens [3RRI 36,772
Aclivos fmanieras al coste smortizado 9,659,573

Fondo ds garaniia Fidaicomise Goheeo 1,500,060

Activos fl i al valot b

Avtivos Branrietos 1163254 - 7445203

11270613 2,045,204 36,77 7445203

Pasivos financieroa af vosto wonoriigado

Cuentas por pagar & rebaconade 110,20

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice cstimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos mnchuidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Tas estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Comparifa se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industia ¢ informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embatgo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
impottanites para reflejar correctamente la sttuacién financiera y los resultados de 1a Compadia y/o
las que tequieten un alto grado de juicio por parte de la admmnistracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del critenio profesional se encuentran relacionadas con
los siguentes conceptos:

Fvaluacién del modelo de negocio. - La dasificacion y medicidn de los activos fimancieros
depende de los resultados de la prueba de SPPI (solo pago de principal e intereses) v del modelo
de negocio (ver las secciones de activos financieros de la Nota 2.6). T.a Compatifa determing el
maodelo de negocio a un nivel que refleja cdmo los gnapos de activos financieros se gestonan
juntos para lograr un objetive de negucio en particular. Esta evaluacidn incluye el juicio que
refleja toda la cwidencia relevante, incluyendo como se evalia ¢l desempedio de los acuvos y
como se mide el desempefio, los nesgos que afectan el desemperio de los activos § como estos
son administrados ¥ cdmo se compensan los gestotes de los activos. La Compafifa momtores
los activos financicros medidos al costo amortizado o valor razonable a través del ORT gue se
dan de baja antes de su vencimiento para entender 1a razdn de su disposicion y st las razones
son conststentes con ¢l objetive del negocio pata el cual los activos fueron mantenidos. E

_T.as notas son parte mtegmnte de los Fi stadu'; fnancicros. 14
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monitoreo es patte de la evaluacion continua de st el modelo de negocio para € cual los actrvos
financieros remanentes contimia siendo apropiado v s1 no es apropiado, s1 ha habido un cambia
en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio prospectiva en la clasificacion de esos
activos, Ningun cambio fue requerido durante los perdndos de reporte.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion - Algunos de los acuvos y pasivos

s¢ valoran a su valor razonabic 2 efectos de mfommacion financiera

Al estimar ¢l valor razonable de un active o un pasivo se utifizan datos ohservables en el mercado
en la medida en que esté disponible. Cuando los indicadores del nmivel 1 no estin disponibles, se
contratan tasadores externos calificados para llevar a cabo la valoracion. La Gerencta trabaja en
estrecha colaboracion con los tasadores extemos calificados para establecer las téenicas de
valoracion adecuadas ¥ vanables del modelo.

NOTAS - EFECTIVO EN BANCOS

Ej saldo comprende lo siguiente:
-3 de diciembre del...

2018 2017

Bancos 111,040 36,772
111,640 36,772

NOTA 6 - ACTIVOS FINANCIEROS

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

{ver pigina siguicntc)

Las notas son parte integrante de los Estados inancieros,
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..31 de diciembre del. .,
2018 2017

Adtings financieros en insirumenios de dendes medides ol costo
amortizads, emitidos por:

Banco Pichincha. dos certificados emitidos en julio
del 2018 con vencimientn en 359 dias, con rendimiento
del 6,25% anual, sin restricciones o gravimenes 1.031.424

Banco Pichmcha Miann.- certificado emitido en julio
del 2018 con vencimiento en 360 dias, con terdimiento
del 3,25% apual, sin restricciones o gravimenes 8,628,119

Subtotal, corto plazo 9,639,573
Actipas financteres e tustrupentas de patrimminio medidss af covlo

Acciones en ]G] Buildimg S.A. correspondiente al
56%% patriumuial de esie vinisor 1,854,596 1,046,277

Acciopes en Coheco S.A. correspondiente al 35%
patrimonial de este emisor 6,328.125

Astives financieros en insirmmwentos de patrimonio medides af talor
ragonable

Acciones en Cotporacion Favorita S.A 98,698 70,81
Fideicomiso de administraciom Coheen 16,000

Subtotal, latgo plazo 1,163,204 7,445,203
Towl 10,822,867 7,443,203

NOTA 7 - FONDO DE GARANTIA FIDEICOMISO COHECO

Al 31 de diciembre de 2018, comresponde af fondo de garantia depositado en el Fideicomuse de
Admirestracton Coheco, segiin contrato de venta de acciones por la venta de las acciones
negociadas por la Compariia en afios anteriores. De acuerdo con los términos contractuales al 31
de dictembre de 2018 LUS$1,500,000 se presentan en ¢l corto plaze v USEL 500,000 se presentan
coma de largo plazo.

E
|
|
| . " .
| .. Tas (JtRS 501 p mtegrante de los Estados Financeros.
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Un resumen de Jos activos por impuestos cotrentes, es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2018 2017
Adtives por impriestos corréentes
Credito trhutario VA

;l
i
NOTAS-  IMPUESTOS r
|
i
|

.31 de Diciembre del..
2018 2017

Pasivos por impestos corvientes

Retenciones en fa fuente de impuesto a la renta por pagar 21

Impuesto 2 la renta por pagar 1,332,656
1,332,677

L1 gasto del impuesto a la renta incluye:

..31 de Diciembre del..
2018 2017

Gasto del impuesto corriente 1,332,656
1,332,656

Una reconciliacion entre la utlidad segyim estados financieros y la unlidad gravable, es como sigue:

.31 de Diciembre del..
2018 2017

Resultado del ejercicio antes de impuesto 2 1a zenta

Ingtesos exentos/no objeto impuesto

(rastos no deducibles

6,441,767

11,128.387)

17,237

(2,483)

2483

Utilidad gravable

5,330,623

[rupuesto a la renta cansado
Amnticipo de impuesto a la renta

1,333,656

Gasto de impuesto 2 la renta reconocido en los resultados

1,332,656

Las notas son parte integrante de los Estados Pmaﬂczcros




BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadas en U. S. ddlares)

Il 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo, ¥ Estabitidad y Equilibrio Fiscal” en el Suplemento del
Registro Oficial No. 309.

Las princtpales reformas que mtrodujo el mencionado cuerpo legal son las signientes:

* Rermision del [00% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionates admintseradas
y/0 recandados por ¢l Servicio de Rentas Tnternas - SRT para obligaciones vencidas posterior al
2 de abni del 2018,

Adicionalmente, aplicacién de remision sobre obligaciones aduaneras, segundad social {con
excepciones), servicios basicos, créditos educattvos y becas, etc.

Drvidendos considerados como ingresos exentos a excepaon si ol beneficiatio efectivo es una
persona natural reasdente en Ecuador; y, st la sociedad que distribuye o dividendo no cumple
con ¢l deber de informar sabre sus beneficianios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacton de la tarifa de Impuesto 4 la renta a partir del ado 2019
desde ¢l 25% al 28%.

Se establece el impuesto al a renta dnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion

de acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liqudarse en declatacion del proximo afic v se elimina
devolucidn del anticipo mediante el opo impositivo efecavo (T1E); contemplando la devolucidn
del valor del anticipo que sobrepase al valor del Impucesto a la renta causado para suciedades
(elmunacion umpueste minmmeo},

Con respectn al TVA, e establece el usa del eréditn teibutario de TVA en enmpreas hasta dentrn
de 5 afios desde Ia fecha de pago, v la devoluaidén o compensacién del crédio mbutano de
retenciones de TVA hasta dentro de 5 afios desde a fecha de pago.

Se chmina a la compensacidn como base imponible para el npuesto a la Saltda de Divisas.
El 24 de agusto de 2018, en ¢f Primer Suplemento sc publicd ¢l Reglamento a la Ley de
Reactvacion de Ia Economia, Portalecinuento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos

LESUMIMOS a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando ¢l Servicio de Rentas Internas - SRI detecte
que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya reatizado 12
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transferencia del ben o la prestacion del servicio; o bien que dichos conttibuyentes sc
enicuentren 1o ubicados, se presumiri la inexistencia de dichas opetaciones.

+  Disposiciones referentes 2 deduccidn de jubilacion patronal y desabucio.

NOTA Y- CUBENTAS POR PAGAR A RELACIONADOS

Corresponde a financiamientos recibidos, pasa gastos operacionales. No devengan intereses y se
liguidard en el corto plazo. Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

.31 de diciembre del...
2018 2017

Préstamos por pagar a los accionistas {1) 110,200 100,200
110,280 140,200

(1) Ver Nota 13.

NOTA 10 - PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciernbre del 2018 ¢l capital social estd representado por 10.000 acciones, cada una tiene
urt valor nominal de US$1 daolar de los Estados Unidos de Aménca.

! i stalizaci

Con fecha 31 de diciembre del 2018, la Compafia registtt aportes futuras capitalizaciones por
LS87,374,402, equivalentes al valor de las inversiones en acciones recibidas de otras entidades.

Rescrvas Legal

La Ley de Compafitas requiere que por lo menos el 10% de su utilidad Kquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que ésta como mimmo aleance el 50% del capital suscrito y pagado. Tista
reserva nu puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liudacén de la Compafita,
pero puede ser unlizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

NOTA 11 - INGRESOS

Un resumen de esta ceenta, fue como sigue:

{(Ver pagina sigutentc)

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 19
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.31 de Dyiciembre del..
2018 2017
Ingresor

Vetnttas de Acciones 5,171,875 1,200

Ingresos por dividendos 1,110,355 18
Otros Ingresos 177,600 100

6,459,829 1,318

NOTA12- DETALLE DE GASTOS DE ADMINISTRACION POR SU
NATURALEZA

Un detalie de los gastos, fue como sigue:

3} de Diciembre del.,
2018 2017

Ceastos de administracidn

Honeratios, comisiones persunas naturales 5,936 1,200
Sumutstros de oficina 12 18
Impuestes ¥ contribuciones 14,583 100

16,531 1,318

NOTA 13- SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADAS

El sigmente ¢s un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afdos
2018y 2017 con parttes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a

las compafifas con socios ¥/o accionistas comunes, socios ¥ funcionarios.

.-.21 de diciembre del...
2018 2017
Accionistas
Préstamos por pagar 110,200 100,200
Aportes fuuras capitalizaciones - 7,374,402

Las notas son parte integrante de los Fstados Financieros. 20
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NOTA 14 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto 2 la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal
por un importe acamulado superior a US$3 millones, estin obligados a2 presentar un anexo de
Precius de Transferencia que determine st tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. Las operaciones de la Comnpafila con partes relacionadas durante ¢l afio 2018, no
superaron ¢l importe acumulado mencionado.

NOTA 15- CONTINGENCIAS

Al 31 de dictembre del 2018 2 Compafiiz no reporta contingencias que puedan afectat 2 los estados

Anancieros.

NOTA 16- . HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO
SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financteros {20 de marzo
del 2019) no se produjeron eventos, que, en la opmidn de la admimseracion de la Compafia,
pudieran tener un efecto significativo sobte dichos estados financieros que no sc hayan revelado

en los mismos.

NOTA T - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros pot ol afio teeminado el 31 de dicrembre del 2018 han sido aprobados por
la Gcrencia dela C ompaﬁia el 20 de marza de 2019 y ‘if.tél’l presentados a 103 Accionistas para su

JUAN BHRTERO P EDISON GUAMAK-.
PRESIDENTE SONTADOR -
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