
    

   

          

     
    

  

     

   
   
     

   

  

   

    
     

  

  

        

BORGO GROUP BORGOGROUP $.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresado en U. $. dólares) 

Referencia ...31 de diciembre del... 

2 Notas 2018 2017 
Activos 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo en bancos 5 111,040 36,772 

Acuvos financteros al costo amortizado 6 9,659,573 - 

Fondo de garantía Fiderncomiso Coheco 7 1,500,000 - E 

Activos por impuestos corrientes 8 - 144 

Total activo corriente 11,270,613 36,916 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

Fondo de garantía Fidercomiso Coheco 7 1,500,600 - 

Activos financieros 6 1,163,294 7,445,203 

TOTAL ACTIVOS 13,933,907 7,482,119 ¡ 

Pasivos y Patrimoni 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Pasivos por impuestos corrientes 8 1,332,677 . 
Cuentas por pagar a relacionados 9 110,200 100,200 

TOTAL PASIVOS 1,442,877 100,200 

PATRIMONIO l 

(según estados adjuntos) 10 12,491,030 7,381,919 | 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 13,933,907 482,119 j 

] ,     PO    

  

JUAN BERTERO P 
PRESIDENTE      

   

    
Las notas on parte integrante de los Estados Financieros       



  

  

  
  

BORGO GROUP BORGOGROUP S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018 
(Expresado en U. $, dólares) 

  

INGRESOS 

COSTOS Y GASTOS 

Gastos de operación 

Gastos de adrunistración 

Pérdida en operación 

Otros egresos 

Resultado antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta cormente y diferido 

RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 

JUAN BERTERO P. 
PRESIDENTE 

Las notas son parte ntegrante de los Estados Dinancieros. 

o 

Referencia «31 de diciembre del... 

2 Notas 2018 2017 

1 6,459,829 - 

(825) 012 

12 (16,531) (1,318) 

6,442,473 (2,890) 

O 393 

6,441,767 (2,483) 
8 (1,332,656) - 

5,109,111 

  

(2,483)        
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BORGO GROUP BORGOGROUP S.A, 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en U. S. dólares) 

  

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Ffecevo recibido de venta de acciones y drridendos 

Electo pagado a proveedores 
Elecevo pagado pot impuestos 
Efecavo neto (utihzado)/ provisto eu acuvidades de operación 

ACTIVIDADES DE INVERSION 

Inversones en actvos finangeros al costo amorhzado 

Inversiones ta acavos financieros el Losro v al valor razonable 
Efectivo neto (wulizado) en ectividades de mversion 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Aportes de capatal 

Tacremento de obbgaciones con los acriumstas 
Efectivo neto provista en actividades de financramiento 

Aumento del cfecuvo y sus equivalentes 
Efecuvo y equivalentes al anicio del año 
Efecnvo y equivalentes a) final del año. 

JUAN BERTERO P 
PRESIDENTE 

Referencia 

  

+31 de Diciembre del... 

  

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros 

    

  

  

EDISON GUAMÁN 
GÓNTADOR 

  

2018 an 

6,459,329 - 

118,002) (2,483) 
(1,123,090) 1 

5,318,576 

(11,509,0003 

6,245,602 (70,801) 

(70,800) 

1000 100,200 

10,000 100,200 

74,268 26,772 

36,712 10,000 
131,040 36,112 
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BORGO GROUP BORGOGROUP S.A, 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACIÓN) 

  

  

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en U.S. dólares) 

Concbació 

Referencia — ..31 de Diciembre del, 

2 Notas 2018 a 

Resultado integral del año 5109,11L (2,483) 

Partedas que mo representan peosiento de efecto 

Impuesto a la senta cornente v difeado 3 1,332,656 

Cambios netos en estivos y passos operalivas 

Activos porimpuestos comentes 14 49 
Pasivos por impuestos comentes (1,123,335) z 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación 5,318,576 2627 

4 
il 

e ANversión que no se realizaron es 

Durante el año 2018, la Compañía adquirió US$1,123,336 de acuvos financieros que no 
representaron flujos de efectivo         

  

JUAN BERIERO P. 
PRESIDENTE CONTADOR + 

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros, 

   



  
    

   BORGO GROUP BORGOGROUP S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresadas en U, S. dólares) 

      

     

  

NOTA 1 - OPERACIONE:   
    
   

1.1, Constitución 

    

Borgo Group Borgogroup $.A., fue constituida el 27 de octubre de 2016 en Quito — Ticuador, e 

inscnta en el Registro Mercantil en noviembre de 2016 Su plazo socral concluye en agosto del 

2116    

    

Su doruiciio principal está registrado en Quito, Ay 6 de diciembre N33 12 y Bossano.    
1.2. Operaciones 

   
El objeto socsal de la Compañía constituye la compra y tenencia de acciones y/o participaciones 

de otras Compañías 

  

   
Al 31 de dicrembre del 2018, la Compañía no cuenta con empleados. 

   

NOTA 2- BASES DE PRESENTACIÓN Y PRINCIPALES 

POLÍTICAS DE CONTABILIDAD         

   

  

21 Declaración de cumplimiento- 

  

   
Los estados financieros de Borgo Group Borgogroup S.A. han sido preparados de conformidad 

con las Normas Internacionales de Información Financicea (NTF), vigentes al 31 de diciembre del 

2418 aplicadas usuformemente a todos los periodos que se presentan 

    

   
A contuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 

estados financieros 

  

   

  

2.2. — Bases de preparación - 

      

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la hase del costo La preparación 

de los estados financieros conforme a las NITF requiere cl uso de estimaciones contables. También 

exige a la Admunistración que ejerza su juicio en el proceso de aphcación de las políticas conables 

de la Compañía En la Nora 4 se tevelan las áreas que mplhican un mayor grado de juicio o 

  

   
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativas para los estados 

financieros Debido a la subjervidad mherente en este proceso contable, los resultados reales 

pueden diferir de los montos estimados por la Administración 

  

    
    

      

    
  

   



  

   

  

   BORGO GROUP BORGOGROUP S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018 

(Expresadas en U, S. dólares) 

    

     

    

  

Nuevas normas y modificaciones    

  

.dopradas por la Compañía    
      La Compañía ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para 

su período de mforme anual que comienza el 1 de enero de 2018    

  

NHF 9 - Instrumentos Financieros 

    

     

  

   

  

    

        

    

     

      

        

  

   

  

   

  

La adopción de las ennuendas a las NI y las nuevas interpretaciones antes desceitas 

no generó un impacto significativo en los estados financieros en el año de su aplicación 

inxcial. La NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con chentes, no aplica para esta j 

Compaftía cuyos ingresos no provienen de contratos con clentes. 4 

Aún no adoptadas por la Compañía 

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, así como también 

enmiendas y mejoras a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 

Compañía no ha adoptado con anticipación Estas son de aplicacion obligatoria en la 

preparación de los estados financieros de la compañía a parur de las fechas indicadas a 

  

    
   

  

continuación: 

Apacación obigatana nora. 
noma Jena Laimecios ncador aputrde. 

ve Aclara qué mlimpiscto sobra la senta de ios civetandos core nstrumenton rancios clama: 
como eaprol deter seounacerze de scuerao cor donde e reconocierantas trorescciones o tones 208 
parador ue genera! Utidados dctriuien 1M B501as amuatos 0lcla 208-207) 

vere Aclatan a cortandidad de lat mot carianse, reducciones y kouidaciones de pián de beneficios tasenero 209 
tunes sera 

hu zs hiela que elun podscenso expucifica parmanaca pendiome después de gun elacteo cabfica.o 
oorreapemdierty está faro pars cu ato o venta provista, se convicto en parte de los préstamos. +49 0nero 1018 
¡gererales (Maroras anita ercio 205-200) 

hicas Aelacrcion sobra el metro a largo plezo de una iepentin que no esta apfcando el vaforpatewnomst tanenaro 208 
propor! Pm. 

mes Acura que otienersartml do ez empraca que es una operación ¿ampunta as una adqustción por són orera 208 
tapas «layoras anuales culo 20:20) mes Esrrivrda le SNE O (Sou tos Iori >) role co 0011100 00 mMpoccGh nt negara ds se area ¿08 
leas congeiones de pagos adelantados: 

Ren Aciara que sontela parte que obtiene el control co parto de una empresa que 2orsttupouna operación 
enjunta ho daba sc0var arado au paricspación pravamarte mamenida en Le operación comyunta ténorarn 209 
Mejores anuales eclo 206-208) 

NIF Publicación ds lanomma"Anerdamienton” setaroma reemplazar m la NIC 7 Bajo la NIF 8 
pescticampra apodos ya contaros de arremiantontos deberán reconocer un acta par deracio de de amara 208 
Yao" yungeawo por arrdamiowo. 

Nas Fierpeatación que stoica elreconecmedo ymedción delas incatidambroe ve bra curtos. 
tratamientos de puesto ala renta yet uso dela Ric 7 yno la NE 27 para corgabización da estas. 1d ano 20 

    
Bla ty Nica, Modilcacones paca aclara sl concepta do matañalbad y alragito con otras modiicamones 
E Agttracion baba la Gefniió na megcto 
pe ora qu aeruplcaca le NIF A Coniuatos e Seguras” 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las 4 

nuevas interpretaciones antes descntas, no tendrán un impacto sigmficatreo en los 

estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte no son 

aplicables a las operaciones de la Compañía ]                    Las notas son parte integrante de los Estados Ftinancicros 
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BORGO GROUP BORGOGROUPS.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018 

(Expresadas en U. S. dólares) 

  

            

     
      24. — Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 

económico primario donde opera la envdad (moneda funcional) Los estados financieros se 
     
     

expresan en dólares estadoumdenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de     
la Compañía 

     

                                                

   

   

2.5. Efectivo y equivalente del efectivo - I 

El efectivo y equivalentes de efectevo incluye aquellos acievos financieros líquidos, depósitos O 

inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 

inferior a tres meses y sobregiros bancar10s. 

2.6. — Activos financieros 

261 Clasificación 

Como se describe en la Nota 2 6, a partir del 1 de enero de 2018, la Compañía clasifica sus activos i 

financieros en las siguientes categorías. 

+ Al valor razonable con cambios en resultados 

+ Al valor razonable con cambios en otros resultados mtegrales 

+ Al costo amortizado 

La dasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió La 

Adrmamistración determina la clastficación de sus actrvos financieros a la fecha de su reconocimiento 

iucial y tomando en consideración el modelo de negocio utilizado para la adenmistración de estos 

instrumentos, así como los términos contractuales de flujos de cfectivo 

26.2 Medición 

Al momento del reconocimiento imctal, los actevos financieros se miden a su valor razonable más 

cualquicr costo atribuible a la transacción, que, de ser significativo, es reconocido como parte del 

activo; siempre que el activo financtero no sea designado como de valor razonable a través de 

ganancias y pérdidas, cuyos costos de la transacción se registran en resultados.             
Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 

=> ==   
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BORGO GROUP BORGOGROUP S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 

(Expresadas en U, S, dólares) á 

  

263 Instrumentos de deuda 

Los instrumentos de deuda son aquellos mstrumentos que cumplen con la definición de un pastvo 

financiero desde la perspectsva del cmsor, tales como depósitos a plazo, préstamos o bonos 4 

gubernamentales y corporativos 

La medición subsecuente de los instramentos de deuda depende del modelo de negocios de la 

Compañía a adtmmistrar el activo y las características de flujo de efectivo del acto. Tay tres 

categorías de medición de acuerdo a las cuales la Compañía clas»fica sus instrumentos de deuda. 

+ Costo amortzado. Los acovos que se mantienen para el cobro de flujos de efecto 

contractuales cuando dichos fhujos de efectvo representan ún camente pagos de punapal e 

intereses se miden a costo amortizado Los imgresos recibidos de estos activos financieros se 

incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de anterés efectva. Cualquier 

gananosa o pérdida que surja de la baja del activo, se reconoce directamente en resultados y se 

presenta en otras ganancias / (pérdidas) punto con las ganancias y pérdidas cambiarias Las 

pérdidas por deterioro se presentan como una parda separada en el estado de resultados 

= Valor razonable con cambios cn otro resultado imtegral: Los activos que se manuenen para el 

cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos firrancieros, cuando los dl 

flujos de efectivo de los actevos representan únicamente pagos de pincipal e intereses, se 

miden a valor rasonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI) Los movimientos 

en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las 

í ganancias o pérdidas por detenoro, los mgresos por intereses y las ganancias y pérdidas por 

tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo 

financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en OR] se reclasifica del 

patrimonio a resultados y se reconocen ín otras ganancias/ (pérdidas). Los impresos por 

intereses de estos actrvos financieros se 1cluyen en ingresos financieros utilizando el método 

de tasa de mterés electiva. Las ganancias y pérdidas cambianas se presentan en otras 
ganancias / (pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada cn dl 

estado de resultados. 

+ Valor razonable con cambios en resultados, Los ackvos que no cumplen con los criterios de 

costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados Una ganancia 

O pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se rude a su valor razonable a 

través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos cn otras dl 

ganancias / (pérdidas) en el periodo en el que surgen                         Las notas son parte integrante de los Estados Financieros    



      
  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresadas en U. S. dólares) 

  

BORGO GROUP BORGOGROUP S.A. | 

l 
il 

l 
li 

264 Instrumentos de capital / patrimonio 

Los instrumentos de capital patrimonio son aquellos mstrumentos que cumplen con la deÉnición 

de parrmonio desde la perspectn a del ermsor, es deu, mstrumentos que no poseen una obligación 

contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emmssot 

La Compañía mide subsecuentemente todos los sastrumentos de capital a valor razonable Cuando 

la Administración de la Compañía ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor 

razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay 

reclasficación subsecuente de las ganancias y pérdidas por y alor razonable a resultados después de 
la baja de la inversión. Los dividendos de tales instrumentos continúan reconociéndose en 

resultados como otros mgresos cuando se establece el derecho de la Compañía para recibir los 

pagos. 

Los cambios en el valor razonable de los actvos financieros a valor razonable a través de resultados 
se reconocen en otras ganancias/ (pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las 

pérdidas por deterioro (y la reversión de las pérdidas por detenoro) surgidas de los instrumentos 

de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor 

razonable 

2.6.5 Clasificación de la Compañía 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía rnantenía activos financieros clasificados en la 

categoría de activos financieros medidos al costo amortizado e instrumentos de capital / patrimonio 

Los acuvos financieros a costo amortizado son activos financicros nu desvados que dan derecho 

a pagos fijos o determinables y que no conzan en un mercado activo, cstos activos financieros se 

manticnen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales 5e incluyen en el activo cntriente, 

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación 

financiera. Estos últimos se clasifican como activos no cortientes. 8 

Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprenden el “Efectivo y bancos”, 
“activos financieros por mstrumentos de deuda medidos al costo amortizado” y “cuentas por 

cobrar”, en el estado de situación fimanciera. Los activos financieros a costo amostivado 

reptesentan úmcamente los pagos de principal e intereses, se reconocen tmecialmente a su valor 

razonable y, posteriormente se iden a su costo amortizado por cl método de interés efectivo 

menos la estimación por deterioro. 

* Activos financieros por instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de ll 

negocio cuyo objetivo es recibir los fijos de efecevo contractuales, y dichos flujos son ] 

únicamente pagos del pancipal (capital) e intereses sobre el smporte de capital pendiente, se                 Las notas sun parte integrante de los Estados Financieros  
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BORGO GROUP BORGOGROUP S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS á 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresadas en U, S. dólares) 

  

miden postertormente al costo armortizado, si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican 

como activos cornentes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. 

* Cuentas por cobrar - Estas cuentas corresponden a los montos adeudados resultantes de 

contratos de compra venta de certificados acción de otras entidades, 51 se esperan cobrar en 

un año o menos se clasifican como activos cormnentes, de lo contrario se presentan como acuvos 

no cormientos. Estas cuentas se repistran a su costo amortizado. 

2.6 6 Reconocimiento y baja de acuvos financieros 

Las transacctones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el motnento que dichas 

transacciones ocurren, es dect, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar /vender 

el activo 

2.6 7 Detertoro de activos financieros 

Para los activos financieros pot anstrumentos de deuda y cuentas pot cobrar la Compañía utiliza el 

método simplificado permudo por la NEIF 9, “Instrumentos Financieros. Reconocimiento y ] 

Medición” que requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas 

desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros Desde el 1 de eneto del 

2018, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con 

sus mstrumentos de deuda a costo amornzado. La metodología de deterioro aplicada depende sí se 

ha producido un aumento sigméicativo en el nesgo de crédito. 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por detenoro de sus cuentas por cobrar en 

base a: 1) las dificultades financieras significativas por parte del deudor, ii) la falta de pago por parte 

de éstos, y 1) en base pérdidas crediticias esperadas, estrmanido la pérdida que se incurnría st 

ocurriere un wcumplenicato, uulizando ratos en base al análisis histórico de recaudos de los 

deudores 

                  
  

     
  

   

  

   
Potencialmente todas las cuentas por cobrat tenen, al menos, alguna probabilidad de 

incumplimiento en el futuro, cala cuenta por cobrar tiene una pérdida creditcta esperada desde el 

momento de su adquisición Sin embargo, al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han registrado 

provisiones pot deterioro, que se presentan como menor valor de las cuentas por cobrar, 

  

    
    

  

2,7 Pasivos financieros 

  

    
     271 Clasificación, reconocimiento y medición    
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
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De acuerdo con lo que prescribe la NITF 9 - “Instrumentos Tinancieros” los pasivos financieros se 

clasifican, según corresponda como (1) pastvos financieros a valor razonable a través de ganancias 

y pérdidas y (1) pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determina la clasificación de 

sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento imeral La clasificación depende del 

propósito para el cual se contrataron los pasivos 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pastos financieros clasificados en i 

la categoría de paswos financieros al costo amorzado, mcluyen “Obligaciones con los 
accionistas” Tudos los pasivos financieros se reconocen imoralmente a su valor razonable y 

postersormente se miden a su costo amortizado El costo amortizado incorpora los costos 

directamente atribuibles a la transacción 

272 Obligaciones con los accionistas 

Son obligaciones de pago por préstamos para la adquisición de bienes o servicios adquiridos de 

proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios No generan intereses y son 

pagaderas en promedso de 30 días, se clasifican como pasivos corrientes st el pago se debe realizar 

dentro de un año o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes 

273 Baja en cuentas de un pasivo financiero 

La Compañía da de baja los pastos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la 

Compañía se descargan, caficclan o han expirado La diferencia entre el valor en libros del pasivo | 

financiero dado de baja y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados 

23. — Impuesto a la renta - 

El gasto por impuesto a la renta es el 2mpuesto a la renta por pagar cormente, más el impuesto 

diferido. 

  

   

            
  

     i Impuesto corriente 

     

  

   
T] impuesto por pagar cornente se basa en la ublidad gravable (tibutaria) registrada durante 

el año La utilidad gravable difiere de la utlidad contable, debido a las partidas de mgresos o 

gastos imponibles a deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de 

  

    

  

la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales 

    

aprobadas al final de cada período,   
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ís, — Impuestos diferidos 

   
El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarras entrc el valor en hbros de 

los acervos y pasrvos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes 

utilizadas para determinar la utilidad gravable El pasevo por impuesto diferido se reconoce 

generalmente para todas las diferencias temporartas imponibles Se reconocerá un activo pot 

impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporartas deducibles, en la medida 

ca que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las 

  

    

      
     

que se podría cargar esas diferencias temporamas deducibles    

  

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se     
espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.    

   

  

   
El impuesto diferrdo, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa 

taxbutaria, la reestmación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o la 

forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del 

período, excepto cn la medida en que se relacione con partdas prevramente reconocidas fuera 

de los resultados del período 

       
    
   

  

   
La Compañía debe compensar activos por impuestos difendos con pasivos por impuestos 

diferidos s1, y sólo s1, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la 

autoridad fiscal, los importes reconocidos co esas partidas, y los activos y pasivos por 

impuestos diferidos se denvan del impuesto a la renta y la Compañía tene la tención de        
  liquidar sus activos y pastvos como netos    
    
   

Resultados por los impuestos corrientes y diferidos 

    Los impuestos comentes y diferidos, deberán reconocerse como mgreso o gasto, y ser 

incluidos en cl resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o 

suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otío resultado imtegral o directamente en 

el patrimonio, en cuyo caso cl impuesto también se reconoce fuera del resultado. 

  

    
    
     

    

    

   

        

    

E. Otros impuestos 

Los valores por retenciones de impuestos a cuenta de terceros se reconocen dentro de los 

pasivos por impuestos cornentes, 

2.9, Reconocimiento de ingresos - 

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o una asociada se reconocerán en el resultado de 

pertodo en los estados financieros separados cuando se establezca su derecho a recibirlos El 

dividendo se reconoce en el resultado del perrodo a menos que la entidad elija el uso del método 

de la participación, en cuyo caso el dridendo se reconocerá como una reducción del importe cn 

Libros de la inversión.           
  

Las notas son parte mtegrante de lus Estados Financieros 
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Los ingresos por mtereses se reconocen en los resultados del ejercicio cuando se devengan; los 
ingresos por cambros cn el valor razonable de strumentos que también incluyen pagos de capital 

     

    

   

      

   

      

    

    

          

1 

€ intereses se registran en el otro resultado integral 

2.10. Costos y Gastos - 

Los costos y gastos se registran al costo histónco Los costos y gastos sc reconocen a medida que 

son incurridos, mdependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en 

el periodo más cercano en el que se conocen 

241 Ingresos y gastos financieros - 

Se registran en los resultados de acuerdo con el método de la tasa de interés efecrva 

212. Compensación de saldos y transacciones - 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los AcUVOS Y pasivos, tampoco 
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea tequerida o permstida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con engen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 

contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de hquidar por su 

importe neto o de realizar el acuvo y proceder al pago del pasivo de forma stmultánea, se presentan 

netos en resultados 

2.13. Partidas excepcionales — 

Las partdas excepcionales se presentan por sepatado en los estados financieros cuando es             
necesario para proporcionar una comprenstón adicional del rendimiento financiero de la 

Compañía      

  

2.14. Adopción de nuevas normas NIIF 9 y NIEP 15 

    

    
   

  

NIF 9 “Instrumentos financieros” 

   
La NIF 9 reemplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos 

Financreros' Reconocimiento y Medición” con un modclo único que tiene inscialmente solo dos 

categorías de clasificación costo amortizado y valor razonable. 

La clastficación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usa la 

entidad para adrmwnustrar sus activos financieros, así como de las características de flujos de efecevo 

contractuales de los actos financieros. Un instrumento de deuda se mude al costo amortezado si" 

  

       

     
  
        Las notas son parte integrante de los Estados Financieros  
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a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los 

flujos de efectivo contractuales, y, b) los Mujos de efectivo contractuales en virtud del tastrumento 

representan útmcamente pagos del capital (principal) e mtereses. Jos mstrumentos de deuda que no 

cumplan estas condiciones « miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los 

instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los 

cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podrán reclastficarse 

posteriormente a resultados) 

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en 

resultados, excepto por los instrumentos de patrimomo que nu se mantienen para negociación, las 

cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán 

reclasificarse posteriormente a resultados) 

La NUF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimento de pérdidas por detentoro 

de actevos fimancieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Uisperada (PCE) Este modelo 

se basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financicros pasan por cada una de las tres 

fases a medida que su calidad crediticia cambra. Cada fase determina cómo una entidad determina 

sus pérdidas pur detemoro y cómo aplica cl método de tasa de aterés efeceva. Se permute un 

enfoque simphficado para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento 

significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto plazo) En su reconocimiento 

wmictal, las entidades registrarán las pérdidas en el día 1 equivalente a 12 meses de PCR (o PCE por 

toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto plaxo) 

Ta NITF 9 establece que cuando un pasivo financicto medido al costo amortizado se modifique sn 

que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida mmedratamente 

en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos de efectivo 

contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de 

interés efectiva original Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuía durante la vida 

restante del mstrumento 

Segúa la perrotido por las dispostcsones transtroras de la NIIF 9, la Compañía decidió no 

teexpresar las cifras comparativas 

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía no tuvo un impacto sigmficanso como resultado de la 
aplicación de los nuevos requerimientos de la NIUE 9 Los activos financieros que mantiene la 

Compañía medidos a costo amortsado se revelan en las Notas 6 y 7 alos estados financieros, En 

lo referido a cuentas por cobrar comermales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la 

Compañía obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicación del concepto de PCE. El nuevo 

enfoque no modificó de forma importante los actuales niveles de provisión previamente 

reconocidos Producto de lo anterior la Compañía aplicó el método de transición prospectivo pata 

la adopción de la NIF 9, 

Las notas son parte integran          
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Debrdo a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no se 

generaron cambios en la clasificación y medición de los actrvos y pasivos financieros al 31 de 

diciembre del 2017, por lo cual la clasificación de enstrumentos financieros y categorias de medición 

presentada de acuerdo con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bayo NIF 

9 a partit del 1 de enero del 2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningún 

efecto por la aplicación de NHF 9 

  

    
      
    
   

  

   
La conciación entre la clasificación de los actreos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, 

es como stgue. (1) “mversiones en acciones” se traduce en “activos financieros al costo o al valor 

razonable” y; (1) “obligaciones cun los accusmistas” se traducen en “cuentas por pagar a       

  

    

   

          

    

    

    

   
   

  

relacionados” medidos al costo amoruzado 

2.15. Administración de Riesgos 

Las poliucas de Admimstración del mesgo financiero son establecidas con el objeto de identificar, 
analizar y limitar el impacto de los riesgos De esta forma se establecen controles y acciones 

adecuadas, que permiten montorear el cumplensento de los controles mencionados 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una vantedad de niesgos financieros tales como: nesgo 

de mercado (mcluye riesgo de precio y concentración y nesgo de tasa de interés sobre el valor 

razonable y los flujos de efectivo), nesgo de crédito y sesgo de liquidez 

La Admuntstración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, 

así como el desartollo y seguimiento de las políucas de admirustración de mesgos de la Compañía. 

La junta de Accionistas proporciona guías y principro pasa la adranistración general de mesgos, así 

como las políticas para cubuir áreas específicas, tales como el riesgo de crédaro, el nesgo de lquide» 

y el nesgo de mercado 

Las políticas de Administración de nesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de 

identficar y analizar los riesgos enfrentados, figac límites y controles de riesgu adecuados, y para 

monitorear los rmesgos y el cumplimiento de los límites 

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administración de nesgo a fin de que reflejen 

Jos cambios en las condiciones de mercado y en las actividades, La Compañía, a través de sus 

normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de control 

diseipknado y constructivo et el que todos los empleados enuendan sus roles y obligaciones. 

            
  

    
       

      Las notas son parte integrante de los Estados Financieros  
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La Administración monitorea el cumplimento de las políticas y los procedimientos de 

administración de nesgo y revisa sí su marco de administración de niesgo es apropiado respecto a 

los riesgos a los que se enfrenta la Compañía 

A conanuación, se presenta una definición de los mesgos que enfrenta la Compañía, una 

caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 

Compañía, si es el caso 

(a) Riesgos de mercado 

+ Riesgo de tasa de interés: Los mstrumentos financieros que generan intereses corresponden a 

los depósitos en instituciones financieras. S1 bien la Administración teata de colocar sus 

excedentes de efectivo en instituciones que ofrezcan mejntes rendimientos, tomando en 

consideración la calificación de la insutución financiera u del mercado activo, los fhyos 

operabvos de la Compañía no dependen del tendirmento de estos depósitos 

+ Riesgo de moneda: La moneda utilizada para las transacciones en el Dicuador es el dólar 

americano y las transacciones que tealiza la Compañía son en esa moneda, por lo tanto, la 

Adminsstración estima que la exposición de la Compañía al nesgo de moneda no es televante 

(b) Riesgos de crédito 

El nesgo de crédito es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía sí una 

l contraparte en un wstrumento fnancietos no cumple con sus obligaciones contractuales, y se 

ongina principalmente de las inversiones en instrumentos de deuda y en las cuentas a cobrar 

por el fondo de garantia 

El importe en libros de los acesvos financieros representa la máxima exposición al mesgo Ñ 

crediticio 

La Admunsstración no espera que la Compañía mcurra en pérdida alguna por desempeño de 

estas contrapartes, por lo que no ha registrado deterioro por estos activos financteros al 31 de 

dictembre de 2018 y 2017. 

(c)  Rresgo de liquidez 

El nesgo de hquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 

obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 

efectivo u otros activos financieros. 191 enfoque de la Admunstración para achrninustrar la hquidez 

es contar can los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto 

en condiciones normales como de tensión, sin mcurar en pérdidas maceptables o arriesgar la           
Las notas son parte ntegrarte de los Estados Financieros. 
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reputación de la Compañía La Compañsa monttorea el mvel de entradas de efectivo de las 

cuentas por cobrar comerciales ¡unto con las salidas de efectrvo esperadas para cuentas por 
pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 

2.16. Administración de riesgo de la estructura de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma 

de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos 2 ses accionistas y 

beneficios a otros grupos de interés conservar la confianza de los imverstonastas y acreedores y 

susteritar el desarrollo fututo de sus negocios El capital se compone del patemonso total. 

La Compañía hace seguimiento al capital, utilizando el índice deuda neta - patrimormo ajustado 

Para este propósito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, más dividendos 

propuestos y na acumulados, de haberlos y menos efectivo y equivalentes de efectivo, y el á 

patsmomo ajustado imcluye todos los componentes del paremomo menos los diidendos 

Propuestos no acumulados, de haberlos. El índice deuda-patumonio de la Compañía al término del 

período del estado de situación financiera era el sigurente 

«31 de diciembre del... 

2018 2017 

Pasivos por impuestos corrientes 1,332,677 

Cuentas por pagar a relacionados 110,200 100,200 

1,442,877 100,200 

Menos. cfectevo y equivalentes 111,040 6672       Deuda neta 1,331,837 63,428 

'Yotal patnmomo 12,491,030 7,391,919 

Capital total 13,822,866 7,445,347 

Ratio de apalancamiento 10% 1% 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS     

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de mstrumentos financieros al | 

cierte de cada ejercicio.     Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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31 de diciembre del .. 

Activos financierns al cost ametizado, 2018 20 

Corsente No corriente Conierse Do surrienss 

Efecnvo ea bancos 111.040 36,772 

Activos fmancaenos al costo amortizado 9,859,573 

Fondo de garantia Frleiconinro Coloso 1,500 040 1,500,000 

Activos financicros al valor cazomable 

Actvos Emanueros - 1,163,294 1,445 203 

11270683 2,663,294 382 7445203 

Pasivos financieros al ¿osto amortizado 

Cuentas por pagar a relacionados 110200 100,200 z 

NOTA 4- ESTIMACIONES Y JUEFOS CONTABLES 

La preparación de estados financieros requiere que la Adrunistración realice cstimaciones y utilice 

supuestos que afectan los montos wnclurdos en estos estados financieros y sus notas relacionadas 

Las estimaciones realizadas y supuestos unilizados por la Compañía se encuentran basadas en la 

experiencia histónica, cambros en la industria e nformación sumunistrada por fuentes externas 

calificadas. Sim embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas 

condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son defimidas como aquellas que son 

impottantes para reflejar correctamente da situación financiera y los resultados de la Compañía y/o 

las que requieren un alto grado de juicio por parte de la admunustración 

Las prinaipales estmaciones y aplicaciones del estero profesional se encuentran relacionadas con 

los sigusentes conceptos: 

+ Evaluación del modelo de negocio - La clasificación y medición de los activos financieros 

depende de los resultados de la prueba de SPPI (solo pago de principal e intereses) y del modelo 

de negocio (ver las secciones de actrvos financieros de la Nota 2 6) La Compañía determina el 

modelo de negocio a un nwel que refleza cómo los grupos de activos financieros se gesuonan 

juntos para lograr un objeto de negocio en particular. Esta evaluación mcluye el juicio que 

refleja toda la evidencia relcvante, incluyendo cómo se evalúa el desempeño de los achvos y 

como se mide el deserpeño, los mesgos que afectan el desempeño de los act os y cómo estos 

son administrados y cómo se compensan los gestores de los activos 1a Compañía monitorea 

los activos finanaicros racdidos al costo amortizado o valor razonable a través del ORT que se 

dan de baja antes de su vencimiento para entender la razón de su disposición y si las razones 

son consistentes con el objetivo del negocio para el cual los acts os fueron mantemdos. El 

«as notas son parte integrante de los Estados Financieros 
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monitoreo es parte de la evaluación contmnua de st el modelo de negocio para el cual los actrvos 

fnanaeros remanentes contenúa siendo aproptado y si no es apropiado, sí ha habido un cambio 

en el modelo de negocto, y, por lo tanto, un cambio prospectiva en la clasificación de esos 

actos Ningún cambio fue requerido durante los períndos de reporte 

» Mediciones del valor razonable y lus procesos de valoración - Algunos de los acuvos y pasivos 

se valoran a su valor razonable a efectos de formación fnanuera. 

A) estimar el valos razonable de un actvo o un pasivo se utibizan datos observables en el mercado 

enla medida en que esté disponible Cuando los indicadores del mvel 1 no están disponibles, se 
contratan tasadores externos calificados para llevar a cabo la valoración. La Gerencia trabaja en 

estrecha colaboración con los tasadores extemos calificados para establecer las técnicas de 

valoración adecuadas y variables del modelo 

BANCOS 

  

NOTA 5 - 
  

El saldo comprende lo siguiente, 

31 de diciembre del... 

2018 2017 

Bancos 111,040 36772. 

111,040 36,772 

NOTA 6 - ACTIVOS FINANCIEROS 
  

Ln detalle de esta cuenta, fue como sigue: 

(ver página siguiente) 

Las notas son parte integrante de los Estados Jmancieros, 
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31 de diciembre del... 

2918 2017 

  

   Adhivos financieros en vesirumentos de denda medidos ul costo 
amortizado, empitidos por: 
   

         Banco Pichincha dos certificados emitidos en julio 
del 2018 con vencimiento en 359 días, con rendemiento 

del 6,23% anual, sín restricciones o gravámenes 1,031,424       

          

Banco Pichmcha Miaro: - certificado emitido en qulso 
de] 2018 con vencimiento en 360 días, con rendirmento 
del 3,25% amual, yn restricciones o gravámenes 8,628,149 

      

                    

     
   
    

    

    

    

  

Subtotal, corto plazo 

  

-Actezas financieras en snstsumeentos de patrono medidas ul costo | 

Acciones en JG] Bulding S.A correspondiente al 
507 o patranontal de este emisor 1,054,596 1,046,277 

Acciones en Coleco SA correspondiente al 35% 

patrimonial de este emsor - 6,328,125 

Activos financieros en instrumentos de patrimonto medidos al vator 
razomble 

Acciones en Corporación Favorita $ A. 98,698 70.801 
Fideicomiso de adminastración Coheco 10,900 - 
Subtotal, largo plazo 1,163,294 7,445,203 ¡ 

Toral 10822867. __71,445203 

FONDO DE GARANTÍA FIDEICOMISO COHECO 

  

NOTA 7 

  

  

Al 31 de dicsembre de 2018, corresponde al fondo de garantía depositado en el Hidercomuso de 

Admimstractón Coheco, según contrato de venta de acciones por la venta de las acciones 

negociadas por la Compañía en años anteriores De acuerdo con los términos contractuales al 31 

de diciembre de 2018 Us$1,500,000 se presentan en el corto plazo y US$1,500,000 se presentan 3 

como de largo plazo.               Las notas sun parte integrante de los Estados Financieros 
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NOTA 8 - IMPUESTOS 

  

Un resumen de los acuvos par impuestos corrientes, es COMO sigue 

    

..31 de Diciembre del. 

2018 2017 
¿Actas por impuestos corrientes 

Credito tributario PV A 144 

- 144 

..31 de Diciembre del.. 

2018 2017 ¡ 

Pasivos por impuestos corrientes 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 21 - 

Impuesto a la renta por pagar 1,332,656 

1,332,677 - 
e mcr 

Lupussto a la renta reconocido en los resultados dl 

LA gasto del impuesto a la renta incluye 

.-31 de Diciembre del.. 

2018 207 

Gasto del impuesto corriente 1,332,656 - 

  

| 
1,332,656 - | 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la uulidad gravable, es como sigue. | 
¿ 

  

«31 de Diciembre del.. 
2018 2017 

Resultado del ejercicio antes de umpuesto a la renta GAMIGT (2483) 

Ingresos exentos/mo objeto impuesto (1,128,382) - 

Gastos no deducibles 17,237 2,483 

Utilidad gravable 5,330,623 - 

Impuesto a la renta causado 1,332,656 - ¡ 

Anticipo de impuesto a la renta - - ] 
Gasto de impuesto a la renta reconocido en los resultados 1332, 656 .                   
  

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros



        

BORGO GROUP BORGOGROUP S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresadas en U. S. dólares) 

  

Principales ref ibutari 

FA 21 de agosto del 2018 se publicó la “Ley orgámoca para el Fomento Producuvo, Atracción de 

Inversiones, Generación de Empleo, y Estabiidad y Equilibrio Fiscal” en el Suplemento del 

Registro Oficial No 309 

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes 

Remisión del 100% de antereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administwados 

y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas - SRT para obligaciones vencidas posterior al 

2 de abril del 2018 

Adicionalmente, aplicación de remisión sobre obhgaciones aduaneras, seguridad social (con 

excepciones), servicios básicos, crédwos educativos y becas, etc 

Drudendos considerados Lomo ingresos exentos a excepción sí el beneficianto efectivo es uña 

persona natural residente en Ecuador, y, st la sociedad que distribuye el deivelendo no cumple 

con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos, 

Se establecen cambios en la aplicación de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del año 2019 

desde el 25% al 28% 

Se establece el impuesto al a renta único mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenación 

de acciones, 

Se elimina el saldo del antucipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elmuna 

devolución del anticipo mediante el hpo impositivo efecavo (YTE); contemplando la devolución 

del valor del anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades 
(eliminación impuesto minimo) 

Can respecto al IVA, se establece el uso del crédito tebutarto de IVA en compras hasta dentro 
de 5 años desde la fecha de pago, o la devolución o compensación del crédico tributano de 

retenciones de IVA hasta dentro de 5 años desde la fucha de pago 

Se elimina a la compensación corno base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas. 

El 24 de agusto de 2018, en el Premer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de 

Reacuvación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos 

resumumos a continuación 

Se considerarán transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas - SR] detecte 

que un contribuyente ha estado citiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la 

le los Estados Financieros 
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresadas en U. S, dólares) 

  

transferencia del bien o la prestación del servicio, o bien que dichos contribuyentes se | 

encuentren no ubicados, se presunmrá la mexustencia de dichas operaciones j 

+ Disposiciones referentes a deducción de jubilación patronal y desahucio 

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADOS 

Corresponde a financiatmentos recibidos, para pastos operacionales No devengan mtereses y se 

Ixquidará en el corto plazo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

...31 de diciembre del... 

2018 2017 

Préstamos por pagar a los accionistas (1) 110,200 100,200 
110,200 100,200 

  

(1) Ver Nota 13 

l NOTA10- PATRIMONIO 

l Capital social 

Al31 de diciembre del 2018 el capttal socral está representado por 10 000 acciones, cada una tiene 

un valor nommal de US$1 dólar de los Estados Unidos de América 

b isalizaci 

Con fecha 31 de diciembre del 2018, la Compañía registró aportes fururas capitalizaciones por 

E US87,374,402, equivalentes al valor de las inverstones en acciones recibidas de otras entidades           
Reservas Legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de su utilidad líquida anual sea apropiada 

como reserva legal, hasta que ésta como minuto alcance el 50% del caprtal suscrito y pagado Esta | 

reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, | 

pero puede ser uulizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital 

Í 
ñ E 
li 

NOTA 11 - INGRESOS 
  

Un tesumen de esta cuenta, fue como sigue 

Ñ (Ver página sigutentc)   P Las notas son parte mtegrante de los Estados Financieros 19 
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresadas en U. S. dólares) 

  

..31 de Diciembre del.. á 

2018 2017 

Ingresos 

Ventas de Acciones 5,171,875 1,200 

Ingresos por dividendos 1,110,355 18 

Otros Ingresos 177,600 100 

6,459,829 1,318 
  

NOTA 12- DETALLE DE GASTOS DE ADMINISTRACIÓN POR SU 

NATURALEZA 
    

Un detalle de los gastos, fue como sigue 

31 de Diciembre del., 

2018 2017 3 
Gastos de adeunistración 4 

Honoratios, comisiones persunas naturales 5,936 1,200 

Surmunistros de oficia 12 18 

Impuestos y contribuciones 10,583 100 

16,531 1,318 

NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES y 

RELACIONADAS 3   

  

El siguente es un resumen de los pancipales saldos y transacciones realizadas durante los años 

2018 y 2017 con partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a 
las compañías con socios y/o accionistas communes, socios y funcionarios, 

«31 de diciembre del... 

2018 2017 

Accionistas ¡ 

Préstamos por pagar 116,200 100,200 4 
Aportes futuras capitalizaciones - 7,374,402.                         
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1OS DE TRANSFERENCIA | NOTA 14 - 

    

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la 

renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo penodo fiscal 

por un importe acumulado supenor a US$3 millones, están obligados a presentar un anexo de 1 

Precios de Transferencia que determine st tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena 

competencia Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2018, no 

superaron el importe acumulado mencionado l 

   NOTA 15 - CON 

  

AL31 de diciembre del 2018 la Compañía no reporta contingencias que puedan afectar a los estados 

financieros 

NOTA 16- HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO 
SOBRE EL QUE SE INFORMA 
  

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financteros (20 de marzo 

del 2019) no se produjeron eventos, que, en la opuuón de la adrumstración de la Compañía, 

pudieran tener un efecto sigmificanvo sobre dichos estados financieros que no sc hayan revelado 

en los mistmos 

NOTA 17 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por 

la Gerencia de la Compañía e] 20 de marzo de 2019 y serán presentados alos Accromistas para su 

aprobación En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados 

por los Accionistas sin modificaciones 

       

   
    

JUAN BÉRTERO P 
PRESIDENTE                         
   Las notas son parte mtegrante de los Estados Financieros


