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BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en U. 8. délares)

Referencia ...31 de diciembre del...
a Notas 2017 2016
Activos

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 36,772 10,000
Activos por impuestos corrientes 144 -
Total activo corriente 36,916 10,000

ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones en acciones 3,037,982

TOTAL ACTIVOS 3,074,898

Pasivos y Patrimonio
PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones con los accionistas 100,200
TOTAL PASIVOS 100,200

PATRIMONIO
(segtin estados adjuntos) 2,974,698
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO C 3,074,898
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BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en U. S. doélares)

INGRESOS

COSTOS Y GASTOS
Costos de operacion
Gastos de administracion

Pérdida en operacion

Otros egresos
Resultado antes de impuesto a la
renta

Impuesto a la renta corriente y diferido

RESULTADO INTEGRAL DEL
ANO
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Referencia
a Notas

...31 de diciembre del...
2017 2016

(772)
(1,318)

(2,090)

(393)

(2,483)
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|as notas son parte integrante de los Fstados Financieros.
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BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
) ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en U. S. délares)

Referenci
a

a Notas 2017 2016

..31 de Diciembre del..

ACTIVIDADES DE OPERACION

Lifectivo pagado a proveedores y empleados (2,483)
Efectivo pagado por impucestos (144)
Efectivo neto (utilizado)/ provisto en
actividades de operacion
ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones en acciones (70,801)

2,627)

Efectivo neto (utilizado) en actividades de

inversion (70,801)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aportes de capital - 10,000
Incremento de obligaciones con los accionistas 100,200 -

Efectivo neto provisto en actividades de

5 : 100,200 10,000
financiamiento

Aumento del efectivo y sus equivalentes 26,772 10,000
Efectivo y equivalentes al inicio del ano 10,000 =
Efectivo y equivalentes al final del afio - 36,772 10,000

Detalle de actividades de inversion y financiamiento que no se realiszaron en efectivo

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania mantiene aportes por futuras capitalizaciones
por US$2,967,182, equivalentes al valor de las inversiones en acciones recibidas de otras
entidades.
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Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en U, S. ddlares)

Conciliacis i enulitadone i fiiios i

Referencia ..31 de Diciembre del..
a Notas 2017 2016

Resultado integral del afio (2,483)

Partidas que no representan movimiento de efectivo
Cambios netos en activos y pasives operativos
Activos por impuestos corrientes (144

Efectivo n‘e'to utilizado en actividades (2,627)
de operacion
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Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.




BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadas en U. S. délares)

NOTA 1 - OPERACIONES

1.1. Constitucion

Borgo Group Borgogroup S.A., fue constituida el 27 de octubre de 2016 en Quito — FEcuador, e
inscrita en el Registro Mercantil en noviembre de 2016. Su plazo social concluye en agosto del
2116.

Su domicilio principal esta registrado en Quito, Av. 6 de diciembre N33-12 y Bossano.

1.2. Operaciones

[l objeto social de la Compania constituye la compra y tenencia de acciones y/o participaciones
de otras Companias.

Al 31 de diciembre del 2017, 1a Compania no cuenta con empleados.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS DE CONTABILIDAD

2.1. Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros de Borgo Group Borgogroup S.A. han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), vigentes al 31 de diciembre del

2017 aplicadas uniformemente a todos los periodos que se presentan.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

2.2.  Bases de preparacion -

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico excepto para
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente en ¢l valor

razonable de la contrapartida dada en el intercambio.

Las notas son parte integrante de los Estados Finanderos.




BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadas en U. S, dolares)

2.3.  Efectivo y equivalente del efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

2.1.  Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta es el impuesto a la renta por pagar corriente, mas el impuesto

difendo.

i.  Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el ano. La utlidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. FEl pasivo de
la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

ii.  Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre ¢l valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financicros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en ¢l resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo.

La Compainia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos y pasivos por

Las notas son parte integrante de los Estados Finanderos.



BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadas en U, S. délares)

impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencion de

liquidar sus activos y pasivos como netos.
iii, Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

iv.  Otros impuestos

Los valores por retenciones de impuestos a cuenta de terceros se reconocen dentro de los

pasivos por impuestos corrientes.
2.2. Reconocimiento de ingresos -

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o una asociada se reconoceran en el resultado de
periodo en los estados financieros separados de una entidad cuando ésta establezca su derecho a
recibirlos. El dividendo se reconoce en el resultado del periodo a menos que la entidad elija el uso
del método de la participacion, en cuyo caso el dividendo se reconocera como una reduccion del
importe en libros de la inversion.

2.3. Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo historico. TLos costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

24. Ingresos y gastos financieros -
Se registran en los resultados de acuerdo con el método de la rasa de interés efectiva.

2.5. Compensacién de saldos y transacciones -

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar por su

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.




BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadas en U. S. délares)

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanca, se presentan
netos en resultados.

2.6. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion posterior -

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por
el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de Ia
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquiricron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiia mantiene basicamente inversiones en acciones.

i. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto
del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Ll valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se
climina con cargo a la cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los valores previamente

Las notas son parte integrante de los FEstados Financieros.




BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadas en U. S. délares)

eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en

libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

ii.  Baja de un activo financiero

La Compania dari de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere
ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compania reconoceri su participacion en el activo
y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.  Si la Compania retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compania continuari reconociendo el activo financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financicros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual,

i. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compania tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

A la fecha de los estados financieros, la Compadia mantiene pasivos financieros, medidos al costo

amortizado.

ii. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el mérodo de la
tasa de interés efectiva.

iii.  Baja de un pasivo financiero

I.as notas son parte integrante de los Estados Financieros.




BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadas en U. S. délares)

La Compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las

obligaciones de la Comparifa.

2.7.  Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas de BORGO GROUP BORGOGROUP S.A., se
reconoce como un pasivo en los estados financieros de la Compania en el ¢jercicio en que se
aprueba su ejecucion.

2.8. Inversion en acciones

La Compania mide sus Inversiones en subsidiarias y en asociadas al costo, excepto si la inversion
es clasificada como mantenida para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando
surja el derecho a recibirlo.

La Compania clasifica a sus inversiones en:

Inversiones en subsidiarias.- Inversiones en acciones en las que la Compania posee mas del 50%
con derecho al voto y se registran al costo.

Inversiones en afiliadas.- Inversiones en acciones en las que la Compaiia mantiene entre un 20%
y 50% de tenencia y no se tiene el control. Se registran al costo.

Otras inversiones menores.- Inversiones en acciones que representan una participacion menor al
20% y no posee control ni influenza significativa. Se registran al costo

2.9. Partidas excepcionales —

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es
necesario para proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la
Compania.

2.10. Normas nuevas pero aiin no efectivas—

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado ciertas enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes:

Las notas son parte integrante de los Eistados Financieros.



BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadas en U. S. ddlares)

Aplicacion
obligatoria para

iniciados a partir
de:

1 de enero 2018

Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa
conjunta a su valor razonable.

NIC 28

Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion y que
NIC 40 | las mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso |1 de enero 2018
del activo.

Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo
NIIF 1 para los adoptantes por primera vez con respecto a la NITF 7,1a NIC 19 y | 1 de enero 2018
la NIIF 10.

Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de
operaciones de pago basadas en acciones.

Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas
anteriormente y a la NIC 39 y sus gulas de aplicacion.

Publicacion de la norma “Reconocimiento de los ingresos procedentes de
los contratos con los clientes”, esta norma reemplazard a la NIC 11 y 18.
Aclaracion sobre ¢l registro a largo plazo de una inversion que no esta
aplicando el valor proporcional patrimonial.

Publicacion de la norma “Arrendamientos™ esta norma reemplazara a la
NIC 17.

Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de
ciertas condiciones de pago adelantados.

CINIIF  |Interpretacion que clanfica el reconocimiento y medicion de las
23 incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impucsto a la renta.

NIIF 2 1 de enero 2018

NIIF 9 1 de enero 2018

NIIFF 15 1 de enero 2018

NIC 28 1 de enero 2019

NITF 16 1 de enero 2019

NIIF 9 1 de enero 2019

1 de enero 2019

Considerando la naturaleza de la Compania, la Administracion estima que la adopcion de las
enmiendas a las NIIIY y las nuevas interpretaciones antes descritas no generard un impacto
significativo en los estados financieros en el ano de su aplicacion inicial.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Lin la aplicacion de las politicas contables de la Compadia, que describen en la Nota 2, la
Administracion debe hacer juicios, estimados v presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan ¢n la experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes,

Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision

afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.




BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadas en U. S. délares)

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de

la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesatio, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cilculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo.  El calculo del valor en uso requiere que la Compaiia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provision por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo comprende lo siguiente:

...31 de diciembre del...
2017 2016

Bancos 36,772 10,000
36,772 10,000

NOTAS - INVERSIONES EN ACCIONES

Un deralle de esta cuenta, fue como sigue:

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadas en U. S. ddlares)

...31 de diciembre del...
2017 2016

Inversiones en acciones (1) 3,037,982
3,037,982

(1) Incluye acciones en: Corporacion Favorita C.A. US$70,801, Coheco S.A.
US$1,920,905, y JG] Building S.A. US$1,046,277.

NOTA 6 - IMPUESTOS

Un resumen de los activos por impuestos corrientes, es COMO sigue:

..31 de Diciembre del..
2017 2016
Activos por impuestos corrientes
Creédito tributario IVA

Periodos abiertos a revision

De acuerdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinacion de las obligaciones, por parte de
la administracion tributaria, caduca en tres afos desde la fecha de la declaracion vy, cuando los
tributos no hubieren declarado en todo o en parte, en seis afios desde la fecha en que vencio el
plazo para presentar la declaracion.

Principales reformas tributari:
En el Segundo Suplemento del R. O: 150 (29 de diciembre de 2017) se publico la Ley Organica
para la Reactivacion de la Fconomia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la

Gestion Financiera, que establece dertas reformas tributarias aplicables para el ano 2018,
relacionadas a las sociedades, entre otras:

Impuesto a la renta

Exenciones

as notas son parte integrante de los Estados Financieros.



BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadas en U. S. doélares)

Ciertas entidades del sector financiero popular y solidario que participen en procesos de fusion
podran beneficiarse de una exencion. Deberan cumplir ciertos requisitos. El Comité de Politica
Tributaria autorizard la exoneracion y su duracion, que se aplicara de manera proporcional a
los activos de la entidad de menor tamano que se fusione.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta, durante tres anos contados a partir del primer
cjercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, para microempresas que inicien su
actividad a partir de la vigencia de esta Ley, siempre que generen empleo neto e incorporen
valor agregado nacional en sus procesos productivos.

Un sujeto pasivo, que redna las condiciones de microempresa y de organizacion de la economia
popular y solidaria, se podri acoger a aquella exencion que le resulte mas favorable.

Deducciones

Son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, sin perjuicio de la obligacion del
empleador de mantener los fondos necesatios para el cumplimiento de su obligacion de pago
de la bonificacion por desahucio y de jubilacion patronal.

Deduccion adicional de hasta 10 % respecto del valor de adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la cconomia popular y solidaria (incluidos artesanos) calificados dentro de
los rangos para ser considerados como microempresas.

Oblipados a levar contabilidad

Estin obligadas a llevar contabilidad y declarar los impuestos con base en sus resultados, las
personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior, sean
mayores a US§ 300.000, incluyendo las personas naturales que desarrollen actividades agricolas,
pecuatias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas, artesanos agentes,
representantes y demas trabajadores auténomos. También las personas naturales y sucesiones
indivisas cuyo capital con el cual operen al primero de enero o cuyos gastos anuales del ¢jercicio
inmediato anterior, sean superiores a los limites que en cada caso establezca el Reglamento a la Ley.
Para efectos tributarios, las organizaciones de la economia popular y solidaria, con excepcion de
las cooperativas de ahorro y crédito, cajas centrales y asociaciones, mutualistas de ahorro y crédito
para la vivienda, podrin llevar registros contables de conformidad con normas simplificadas que
se establezcan en ¢l Reglamento.

Determinacion presuntiva

Las notas son parte integrante de los Fstados Financieros.
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Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables para liquidaciones de pago, por
diferencias en la declaracion o resolucion de aplicacion de diferencias, por parte de la
Administracion Tributaria, de acuerdo a lo establecido en la Ley.

Crédito tributario por Impuesto a las tierras rurales

Los valores pagados por impuesto a las tierras rurales ya no constituiran crédito tributario para el
pago del impuesto a la renta.

Tasa

Se incrementa la tasa de impuesto a la renta del 22% al 25%. Para las sociedades con acdonistas
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion v para las sociedades que no
presenten el anexo de socios y accionistas antes de la presentacion de su declaracion del impuesto
a la renta, esta tasa se incrementa en tres puntos porcentuales adicionales.

Para establecer la base imponible de las microempresas, se debera deducir adicionalmente un valor
equivalente a una (1) fraccion basica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas
naturales.

Reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta, para las sociedades
exportadoras habituales, asi como para las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las
del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades
de turismo receptivo.

La reduccion de la marifa del impuesto a la renta para el desarrollo econémico responsable y
sustentable de la ciencia, teenologia e innovacion aplicara Gnicamente para sociedades productoras
de bienes sobre el monto reinvertido, en las condiciones que lo establezca el Reglamento a la Ley.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequenas empresas y las exportadoras habituales
que mantengan o incrementen el empleo, tendrin una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la
tarifa de impuesto a la renta.

Se incorpora para el cilculo del anticipo de impuesto a la renta (50% de impuesto a la renta causado
menos retenciones del propio periodo) a las personas naturales y sucesiones indivisas, que estando
obligadas a llevar contabilidad no realicen actividades empresariales. En consecuencia, en estos
casos, no aplicara los porcentajes establecidos para sociedades.

Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas namrales
obligadas a llevar contabilidad no consideraran, para el cilculo del anticipo, los sueldos y salatios,

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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la decimotercera y decimocuarta remuneracion. Asi como los aportes patronales al seguro social
obligatorio.

El Servicio de Rentas Internas de oficio, o previa solicitud del contribuyente, podra conceder la
reduccién o exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta para personas naturales y
sucesiones indivisas y organizaciones de la economia popular y solidaria que, estando obligadas a

llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo del impuesto a la renta en
la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (T1E) promedio de los contribuyentes en general.
Sin embargo, tal devolucién no podra ser mayor a la diferencia resultante entre ¢l anticipo y el
impuesto causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.
Para el cilculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluiran de los activos, costos y gastos y
patrimonio, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi
como, la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva

futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios.
Bancarizacion

Para que pueda ser deducible del impuesto a la renta, el pago de todo costo o gasto superior a mil
dolares de EUA debe utilizar el sistema financiero.

Q@g asunlos

En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiatio efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador y, que por el
régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en
cuestion, pueda ser un titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo,
ni revele la real propiedad del capital, el deber de revelar la cadena de propiedad unicamente se
entendera cumplido si es que la sociedad informante demuestra que dicha persona natural es el
beneficiario efectivo.

La definicion de exportador habitual considerara criterios de nimero de exportaciones en los
respectivos ejercicios fiscales, asi como del porcentaje del total de ventas.

Para efectos tributarios, la clasificacion de micro, pequenas y medianas empresas, debera considerar
al menos, criterios de ventas o ingresos brutos anuales. Criterios y condiciones adicionales se
establecerin en el Reglamento.

Sancion por ocultamiento patrimonial en el exterior

Las notas son parte integrante de los Fstados Financieros.
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Los sujetos pasivos que oculten, en todo o en parte, la informacion de su patrimonio en el exterior,
seran sancionados con una multa equivalente al uno por cento del valor total de sus activos o al
uno por ciento de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior al del cometimiento de la infraccion, el
que sea mayor, sin que esta pueda superar el cinco por ciento del valor de los activos o del monto
de sus ingresos.

Régimen simplificado

El Reglamento a la Ley podra establecer sistemas de cumplimiento de deberes formales y materiales
simplificados, para sectores, subsectores o segmentos de la economia.

Impuesto a la salida de divisas

Se establece la exencion para las personas que padezcan enfermedades catastroficas, ramas o
huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente.

Los exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho
a la devolucion de los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a noventa
(90) dias, sin intereses.

Lo senalado en este articulo también aplicara respecto del impuesto a la salida de divisas pagado
por concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo.

NOTA 7 - OBLIGACIONES CON LOS ACCIONISTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

...31 de diciembre del...
2017 2016

Préstamos por pagar a los accionistas (1) 100,200

100,200

(1) Ver Nota 10. Se estima su liquidacion en el corto plazo.

NOTA 8 - PATRIMONIO

Las notas son patte integrante de los [istados Financieros.
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tal social

Al 31 de diciembre del 2017 el capital social esta representado por 10.000 acciones, cada una tiene
un valor nominal de US$1 délar de los Estados Unidos de América.

Aporte futuras capitalizaciones

Con fecha 30 de diciembre del 2017, la Compaiiia registré aportes futuras capitalizaciones por
US$2,967,182, equivalentes al valor de las inversiones en acciones recibidas de otras entidades.

Reservas Legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

NOTA 9 - DETALLE DE GASTOS DE ADMINISTRACION POR SU

NATURALEZA

Un detalle de los gastos, fue como sigue:
..31 de Diciembre del..
2017 2016
Gastos de administracion

Honorarios, comisiones petsonas naturales 1,200
Suministros de oficina 18
Impuestos y contribuciones 100

1,318

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios
2017 y 2016 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a
las companias con socios y/o accionistas comunes, socios y funcionarios.

(Ver pagina siguiente)
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...31 de diciembre del...
2017 2016

Accionistas

Préstamos por pagar 100,200
Aportes futuras capitalizaciones 2,967,182

NOTA 11 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo petiodo fiscal
por un importe acumulado superior a US$3 millones, estin obligados a presentar un anexo de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia, Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no
superaron el importe acumulado mencionado.

NOTA 12 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia no reporta contingencias que puedan afectar a los estados
financieros.

NOTA 13 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO
SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros (28 de marzo
del 2018) no se produjeron eventos, que en la opinién de la administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado

en los mismos.

NOTA 14 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido apmbados por
la Gerencia de la Compania el 28 de marzo de 2018 y serin pres‘enrados a los Accmm(tas para su
aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compania, los estados ﬁnanc:eros seranxaprobadoq
por los Acclomstas sin modlﬁcacmnes
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