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BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Estado de situacién financiera

Estado de resultados del afio y otro resultado integral

Estado de cambios en el patritnonio

Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

US$ _ -Dolar estadounidense
Compania -BORGO GROUP BORGOGROUP S A.

NIIF -Normas Internacionales de Informacion Financiera




/

L J
AUDITCOAA CIA. LTDA.

AUDITCRES @ COMBULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de BORGO GROUP BCRGOGROUP S A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
que comprenden el estado de smumacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resuitados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, ast como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de BORGO GROUP BORGOGROUP S.A. al 31
de diciembre del 2018, asi como el resultade de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequeflas y Medianas Entidades.

Fundamentos de la Opinion

La auditoria fue efectuada de acuerdo con MNormas Internacionales de Auditoria (NIA). MI
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas detalladamente en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de este
informe. Soy independiente de BORGO GROUP BORGOGROUP S.A. de acuerdo con e
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), junto con los requisitos éticos que
son relevantes para mi Auditoria de los estados financieros en Ecuador v he cumplido con otras
responsabilidades éticas de conformidad con dicho Codigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

A&v,,..,.l
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Informacion Presentada en Adicién z los Estados Financieros

La Adminstracion es responsable por la preparacion de informacidn adicional la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no inchrye el
Juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opimion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y
no expreso mnguna forma de asegurammento o conclusion sobre la misma.

En conexadn con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta
miformacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
mestro  conocimiento obtemdo durante la auditoria, o si de ofra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Una vez que se lea el informe anual de los Administradores a la junta
de Accionistas, si concluyo que existe un error material en esta informacién, tengo la
obligacion de reportar dicho asunto a los encargados del Gobiero de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion per los Estados Financieros de fa Compaiiia.

La Admmistracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con La Worma Intemacional de Informacién Fmanciera, y del
control interno determinado por la Adminisiracion como necesario para permitir la preparacion
de los estados financieros libres de errores mateniales, debido a fraude o error.

En 1a preparacion de los estados financieros, la Admimstracidn es responsable de evaluar Ia
capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asunttos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, 2 menos que la Administracion tenga la intencién de hiquidar la Compafiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion, es responsable de vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacidn con ta Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de mi auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunta estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya mi opimién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con Novmas Internacionales de Anditoria
{N1A), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiaies si, mdividualmente 0 en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.
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Como parte de una audttoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, he aplicado mz juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional
durante toda la anditoria. Ademas;

- Identifique y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefie y ejecute procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y obtener
evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para mi opimoén. El
niesgo de no detectar un error material debido a frande es mas elevado que en el caso de una
incorreccién matertal debido a error, va que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion del control
mtermno.

- Obtuve conocimiento del control inderno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre Ia efectividad del control intermo de la Compafiia.

- Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables y Ia
correspondiente informacion revelada por la Administracton es razonable.

- Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Admintsiracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe
¢ no ung incertidumbre matenal relacionada con eventos ¢ condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Companiia para continuar como negocio en marcha.
Si concluyera que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencion en mi
mforme de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, modificar mi opimion. Mis conclusiones estan basadas en ia
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria, Sin embargo hechos v
condiciones futuras pueden ocasionar que la compaiiia cese su continuidad como un negocio en
marcha.

- EBvalué la presentacién general, la estructura v el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunique a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance v el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identifique en
el transcurse de Ia avditoria.
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Otros Asuntos

La opmidn respecto del cumplimiento de obligaciones tributarias de BORGO GROUP
BORGOGROUP 8.A. requerido por el Servicio de Rentas Internas por el gjercicio terminado
el 31 de diciembre de 2018, se emitira por separado. '

Quito, 22 de marzo de 2019

\ :
Lo 8 Gl a2 GO
- Myl
Auditcoaa Cia. Ltda. CPA Diego Fernando Caias Ortiz
SC- RNAE 1128 Socio




BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U. 8. dolares)

Referencia ...31 de diciembre del...

Activos

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo en bancos
Activos financteros al costo amortizado
Fondo de garantia Fideicomiso Coheco
ACHVOs por impuestos corrientes

Total activeo corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES
Fondo de garantia Fideicomiso Coheco
Activos financieros

TOTAL ACTIVOS

iV Patrimonio
PASIVOS NO CORRIENTES
Pastvos por tmpuestos corrientes
Cuentas pot pagar a relacionados

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
(segnin estados adjuntos)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

JUAN BERTERO P,
PRESIDENTE

Las notas son parte integrante de los 'stados FMinancicros.

a Notas

2018

111,040
9,659,573
1,500,000

2017

36,772

144

11,270,613

1,500,000
1,163,294

7,445,203

13,933,907

7,482,119

1,332,677
110,200

100,200

1,442,877

12,491,030

100,200

7,381,919

13,933,907

7,482,119
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EDISON GUAMAN
ONTADOR




BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U. S. ddlares)

_ Referencia .31 de diciembre del...
1 a Notas 2018 2017
%
INGRESOS 11 6,459,820 -
COSTOS Y GASTOS
Gastos de operacion (825) (772)
Gastos de administracion 12 (16,531) {1,318)
.' Pérdida en operacién 6,442,473 (2,090)
Orros egresos {706) (393)
Resultado antes de impuesio a la renta 6,441,767 (2,483)
Impuesto a la renta corriente y diferido 8 (1,332,656) -
‘ RESULTADQ INTEGRAL DEL ANO 5,109,111 (2,483)
T
A ™
N )
/

o

JUAN BERTERO P. EDISQN GUAMAN ~
PRESIDENTE COINTADOR
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Las notas son partre integrante de los Kstados Financieros.
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BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U, S, dolares)

Referencia 31 de Diciembre del..
aNotas 2018 2017

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de venta de acoiones y dividendos 4,450,829 -
Etectivo pagado a proveedores {18,062 {2,483)
Efectivo pagado por impuestns (1,123,191} (144)
Efecdvo neto futilizado)/ provisto en actividades de operacion 5,318,576 (2,627)
ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones en actyos financieros al costo amortizado (11,500,000) -
Taversiones en activos financieros al coseo v 4 valor razonable 6,245,692 (70,801)
Efectivo neto (utitizado) en actividades de inversion (5.254,308) (70,801}
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aportes de capital - -
Tncremento de obligaciones con fos acconistas 10,000 140,200
Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento 10,000 100,200
Aumento del efectivo y sus equivalentes 74,268 26,772
Efectivo v equivalentes al micio del afto 36,772 0,000

Efectivo ¥ equivalentes al fural del aho 111,040 36,772
| . !
\'// -“
N e f S
/ ﬁzf&dach / \\\\\\
JUAN BERTERO P. EDISON GUAMAN" ~~~—
PRESIDENTE NTADOR

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.




BORGO GROUP BORGOGROUP 8.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

|
(Expresado en U. 8. délares) l
Referencia .31 de Diciembre del.. g
aNotws 2018 2017
b
Resultado integral del afio 5,109,111 (2,483)
Partidas que no representan piogingients de efectiv
Impuesto 4 la renta cordente y difendn & 1,332,636
Canbios netos en watires y patsios operatios
Activos por impuestos cornentes 144 {144)
Pasivos porimpucestos cortientes (1.123,335)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion 5,318,576 (2,627

Durante ¢l adio 2018, la Compafiia adquinG 17581,123,336 de acuvos financieros que no
representaron flujos de efectivo.

f.'; h
. /.f’ a&c,'gh \
JUAN BERTERO P. EDISGIN GUAMAN -
PRESTDENTE ANTADOR

Las nolas son parte integrante de los Estados Financieros.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadas en U. S. délares)

NOTA 1 - OPERACIONES

1.1. Constitucion

Borgo Group Borgogroup S.A., fue constituida el 27 de octubte de 2016 en Quito — Ecuador, e
mnscrta en el Registro Mercantil en noviembre de 2016. Su plazo social concluye en agosto del
2116.

Su domicilio principal estd registrado en Quito, Av. 6 de diciembre N33-12 y Bossano.

1.2. Operaciones

El objeto social de la Compafiia constituye la compta y tenencia de acciones y/o patticipaciones

de otras Compafiias.
Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia no cuenta con empleados.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS DE CONTABILIDAD

21. Declaraciéon de cumplimiento-

Los estados financieros de Borgo Group Borgogroup S.A. han sido preparados de confotmidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF), vigentes al 31 de diciembre del
2018 aplicadas uniformemente a todos los periodos que se presentan.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos

estados fmancieros.

2.2. Bases de preparacion -

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre 1a base del costo. La preparacion
de los estados financicros conforme a las WITF requiere ef uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracion que ejetza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y cstimaciones son significativas para los estados
financieros. Debido a la subjetvidad inherente en este proceso contable, los resultados reales

pueden difenir de los montos estimados por la Administracion,

Las notas son parte mtegrante de los Estados Financieros.
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BORGO GROUP BORGOGROUP §.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadas en U. S. ddlares)

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Comparia

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para
su periodo de mforme anual que comienza el 1 de enero de 2018:

NITF 9 - Instrumentos Financieros

La adopcion de las enmienidas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas
16 generd un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién
inicial. La NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes, no aplica para esta

Compafia cuyos mgresos no provienen de contratos con clientes.

Atin no adoptadas por 1a Compadiia

Al 31 de dictembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también
enmiendas y mejoras a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaiiia no ha adoptado con anticipacton. Estas son de aphicacion obligatoria en la
preparacion de los estados financieros de la compaiiia a partir de las fechas indicadas a

continuacion:

A pboacian obligataria para

Narma Tema #istcicios iniciadat a partiy de:

NIG 12 Aclara qua o} im puekto sobre la renta de los dividendas sobre Instrumentos financieros clasificados
coMme capital debieh recanoterse de aclefdo coh dunhde S& Feconocleron las trahsacciones o evemos 1ga erern 2080
pasados due ganetarot Utilidades distribuibles. (M ejores ahuates ciclo 206-2017)
NI % Aclaran fa cantabilidad de lat modificaciones, reductio nes y liquidacio nee el plan de beneficios
detinidas
Nk 23 Aclara qua siun prdstanio espacifico permanece pendiente despugs de fue el astivo calificado
cerrespchdlents esté lislo perx su U&o © venta prevista, e o hvielte eh paite de fos préstamas 1de enera 209
penetdles. (M morac andales cicle 206-2017)
NI 23 A ::IsrsciF'm sabre o ragistra alargo plaze da una inversion que no esta aplicanda & valor patrimoniat 1de shera 206
praparcional
NIF 3 Aclara que olotenar control de una emprasa qua es LNA aparacian sanjunta as una adguisicién por Ie
. & anera 200
etapas (M ejoras anuales cicle 20%=2017)
NIF 8 Enmionda o la NIF 8 (inetrum ontas finaneiero 3] refesie nada con las gom pensasio nes negativas da 1
L e anaro 200
clertas condiciones de pagos adeiantadas
NIF 11 Aclara que sodre la parte gue obtiene #l control conjunta de una empresa que sanstituye una aparasian
senjunta no debe volver a medir eu participacian praviamente mantenida en s operacidn canjunta, 1de anera 209
(M ejoras anuales ciclo 20%9-207)
NIF B Publkcacion de k4 norma “Arrendarnientos” esta nefma reem plazara ala NIC 7. Baje ia NIF &
practicaresnte eh Tados los cantratas de artendar iantos deberdn recanocerun “ activa por derecho de 1de anera 209
YH0" ¥ un pasha por artendamistio,
CINAF 23 interpratacion qua clarifica el recenacimisnto y medicidn de las incertidumbres sa bra clertes 1de snera 2%
tralamiento s de mpuesia a la rerta vel uso de la NIC ¥ yna la NIC 37 pam la corttablizacian de estas
NIGivHIC 8 M odificaciones para aclarar sl cancepla da matanalidad yalinearls con otras medificaciones 1da enero 2028
NIF3 Aclaracion eobre la definicia n de nesgocic 1de enera 2020
NiFF 7 Morma que memplazara # la NiF 4 “Contratos de Ssguros”, 1de erers 2021

1de ghiera 200

La Compariia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descrtas, no tendran un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion micial, pues en gran parte no son

aplicables a las operaciones de la Compadia.

.as notas son parte integrante de los FEstados Financieros.
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BORGO GROUP BORGOGROUP SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadas en U. S, dolares)

24. Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entdad {moneda funcional). Los estados financteros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn de

la Compatiia.
2.5. Efectivo y equivalente del cfectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros Hquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
iiferior a tres meses y sobregiros bancarios.

2.6. Activos financieros
2.6.1. Clasificacion

Cotmno se describe en la Nota 2.6, a partir del 1 de enero de 2018, la Compatfiia clasifica sus activos

financieros en las siguientes categotias:

+ Al valor razonable con cambios en resultados
* Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales

» Al costo amotrtizado

{2 clasificacidn de un active financiero depende del propésito para el cual se adquind. Ta
Administracién determina la clasificacion de sus activos financicros a la fecha de su reconocimiento
thicial y tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos

instrumentos, asi como los términos contractuales de flujos de efectrvo.
2.6.2 Medictdon

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable mas
cualquiet costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconoado como parte del
activo; siempte que el activo financiero fio sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas, cuyos costos de la transaccion sc registran en resultados.

Las notas son parte mtegra.nte de los Estados I*inanaeros 3




BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadas en U. S. délares)

2.6.3 Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como: depdsitos a plazo, préstamos o bonos

gubernamentales y corporativos.

La medicion subsecuente de los mstrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania 2 administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres

categorias de medicidn de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

* Costo amortizado: Los actives que se mantienen para el cobro de fluyjos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan dnicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingresos financieros uglizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier

ganancia o pérdida que surja de 1a baja del activo, se reconoce directamente en resultados y se
presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias v pérdidas cambiarias. Las
pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

*  Valor razonable con cambios cn otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
] cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
g flujos de efectivo de los activos representan tinicamente pagos de principal e intereses, se
miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORIT). Los movimientos
_ en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las
| ganancias o pérdidas por detetioro, los ingresos por intereses v las ganancias y pérdidas por
tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo
financicro, la ganancia o pérdida acumulada previamente teconocida en ORI se reclasifica del
pattimonio a resultados ¥ se reconocen cn otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por
intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utthzando el método
de tasa de mterés efectava. Las ganancias y pérdidas cambiatias se presentan en otras
ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada cn
estado de resultados.

*  Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se muden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide 2 su valor razonable a
través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras

ganancias/ (pérdidas) en el petiodo en el que surgen.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 4
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2.64 Instrumentos de capital / patrimonio

Los instrumentos de capital /patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion
de pamnmonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion

contractual para pagat y evidencian un interés residual en los activos netos del etusor.

L.a Compania mide subsecuentemente todos los insttumentos de capital a valor razonable. Cuando
la Administracion de la Compafifa ha optado pot presentar las ganancias y pérdidas por valor
razonable surgidas por los insttumentos de capital en otros resultados integrales, no hay
reclasificacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados despues de
la baja de la inversion. Los dividendos de tales instrumentos contindan reconociéndose en
resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de 1a Compariia para recibir los

pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable 2 traves de resultados
se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las
péedidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los mstrumentos
de capital medidos a VR-ORI no se teportan por separado del resto de cambios en el valor

razonable.
2.6.5 Clasificacion de 1a Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantenia activos financieros clasificados en la
categoria de activos financicros medidos al costo amortizado ¢ instrumentos de capital /patrimonio.
Los activos financieros a costo amortizado son activos financicros no denvados que dan derecho
a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo, cstos activos financieros se
mantienen con la finaltdad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corrente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos ultimos se clastfican como activos no corrientes.

Los activos financieros a costo amortizado de la Compafita comprenden el “Efectivo v bancos”,
“activos financieros por mstrumentos de deuda medidos al costo amortizado” v “cuentas pot
cobrar”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmenite a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por ¢l método de mterés efectivo

menos la estimacion por deterioro,

¢ Activos financieros por insttumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es recibir los flyjos de efectivo contractuales, y dichos flujus son
tintcamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se

Las notas son parte mrtegrante de los Estados Fancieros. 5
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miden postetiormente al costo amortizado, si se esperan cobtar en un afio o menos se clasifican

como activos corrientes, de 1o contrario se presentan Como activos no cotrientes.

« Cuentas por cobrat. - Hstas cuentas cotresponden a los montos adeudados resultantes de
contratos de compra venta de certificados accion de otras enudades. S se esperan cobrar en
un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentar COmo activos
no cottientes. Estas cuentas se registran a su costo amortizado.

2.6.6 Reconoamiento v baja de acuvos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas
tansacciones ocurten, es decir, 1a fecha en la que la Compafifa se compromete a comprar/vender

el activo.
2.6.7 Deterioro de achivos fimancieros

Para los activos financieros por inscrumentos de deuda y cuentas por cobrar la Compafifa utiliza el
método simplificado permitudo por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion” que requiere que las pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas
desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros. Desde el 1 de enero del
2018, la Compafifa evalua, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asoctadas con
sus instrumentos de deuda a costo amottizado. La merodologia de deterioro aplicada depende si se
ha producido un aumento significativo en ¢l nesgo de crédito.

La Compafifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar en
basc a: 1) las dificultades financieras significativas pot parte del deudor, 11) 1a falta de pago por parte
de éstos, y 11) en base pérdidas crediticias esperadas, esttmando la pérdida que se incurriria s1
ocutriere un tcumphmiento, uthzando ratios en hase al analisis historico de recaudos de los

deudorcs.
Potencialmente todas las cuentas pot cobrar tenen, al menos, alguna probabdidad de
incumplimiento en ¢l futuro, cada cuenta por cobrar tiene una pérdida crediticia esperada desde ol

mormento de su adquisicion. Sin embargo, al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, no se han registrado
provisiones pot detenoro, que se presentan como menot valor de las cuentas por cobrat.

2.7 Pasivos financieros

271 Clastficacion, reconocimiento vy medicidn

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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De acuctdo con lo que prescnibe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros™ los pastvos financieros sc
clasifican, segun corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias
¥ pérdidas y (i) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina Iz clasificacion de
sus pasivos financieros 2 la fecha de su reconocimiento inicial. La casificacion depende del

proposito para €l cual se contrataron los pastvos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 1a Companiia solo mantiene pasivos financieros clasificados en
la categoria de pasivos financieros al costo amortizado; incluyen: “Obligaciones con los
accionistas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable v
posteriormente se miden a su costo amortizado. FEl costo amortizado incorpora los costos
directamente atnbuibles a la tranisaccion.

272 Obligactones con los accionistas

Son obligaciones de pago por préstamos para la adquisicion de bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. No generan intereses ¥ son
pagaderas en promedio de 30 dias, se clasifican como pasivos corrientes st el pago se debe realizar
dentro de un afio o menos, de Io contrario se presentan como pasivos no corrientes.

273 Baja en cuentas de un pasivo financiero

T.a Compafiia da de baja los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la
Comparifa se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financicro dado de baja v 1a contraprestacion pagada y pagadera se teconoce en resultados

2.8. Impuesto ala renta -

El gasto por iumpuesto a la renta es el impuesto a la renta por pagar corriente, mds el mmpuesto

diferido.

i. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante
el afto. La unlidad gravable difiete de la utdidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o dedueibles vy partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafifa por concepto del mmpuesto corrtente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 7
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i1 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarnas entre ef valor en libros de
los activos y pasivos incluidos cn los estados Anancieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. Fl pasivo pot impuesto diferido se reconoce
generaltente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconoceri un activo pot
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporanas deducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se

espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tetbutaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos difendos o la
forma esperada de tecupetat el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en gue se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por tmpuestos diferidos con pastvos por impuestos
difendos si, y solo si, tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v los activos y pasivos por
impucstos diferidos se denvan del impuesto a la renta v la Compafiia tiene la mtencion de

liquidar sus activos y pasivos como netos.
fii.  Resultados por los impuestos corrientes y diferidos

Los impucstos correntes y diferidos, debetan reconocerse como mgreso o gasto, v ser
inchuidos en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado mtegral o directamente en

el patrimonio, en cuyo caso ¢ impucsto también se reconoce fuera del resultado.
iv.  Otros impuestos

Los valotes por retenciones de tmpuestos a cuenta de terceros se reconocen dentro de los

PAsIVOs por itnpuestos cortientes.
2.9. Reconocimicento de ingresos -

Los dividendos procedentes de una subsidiatia o una asociada se reconoceran en el resultado de
periodo en los estados financieros separados cuando se establezea su derecho a recibirlos. El
dividendo se reconoce en el resultado del periodo 2 menos que la entidad clija el uso del método
de la participacion, en cuyo caso el dividendo se reconocera como una reduccion del importe en

libros de la inversion.

Las notas son parte mtegrante de los Estados Financieros. 8 .'
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Los ingresos por intereses se reconhocen en los resultados del ejercicio cuando se devengan; los
ingresos pot cambios en el valor razonable de instrumentos que también incluyen pagos de capital
e intereses se registran en el otro resultado integral.

2.10. Costos y Gastos -

Los costos v gastos se tegistran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurndos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.11. Ingresos y gastos financieros -

Se registran en los resultados de acucrdo con el método de la tasa de interes efecuva.
2.12, Compensacion de saldos y transacciones -

Como notma genieral en los estados financieros no se compensan los actuvos y pasivos, tampoco

1os tngrresos v gastos, salvo aguellos casos en los gue la compensacion sea requerida o permitida
28 } 3

por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de [a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en ifansacciones que, contracmalmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la mntencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el acuvo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan
netos en tesultados.

2.13. Partidas excepcionales —

Las partidas excepcionales se presentan por scparado en los estados financieros cuando es
necesario para propotcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la
Compafiia.

2.14. Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NTIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”™

La NITF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento v Medicion” con un modelo Gnico que tiene inicialmente solo dos
catcgorias de clasificacion: costo amortizado y valot tazonable.

La clastficacion de los activos financieros de deuda dependerd del modelo de negocio que usa la
entidad para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado st

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 9
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a) el objcttvo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los
flujos de efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento
representan unicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no
cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los
mstrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los
cambios cn el valor razonable se reconocen en otros resultados integeales (que podran reclasificatse

posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su wvalor razonable con cambios en
resultados, excepto por los instrumentos de patrimonio que no s¢ mantienen para negociacion, las
cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resullados integrales (que no podrin

reclastficarse posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el teconocmiento de pérdidas por deterioro
de activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo
s¢ basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres
fases a medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase deternuina como una entidad determina
sus perdidas por deterioro y como aplica ¢l método de tasa de interés efectiva. Se permite un
enfoque sumplificado para los activos financieros que no tenen un componente de financlamiento
significativo (pot ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de cotto plaze). Bn su reconocimiento
indcial, las entidades registraran las pérdidas en ¢l dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por
tada la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

La NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin
que esto tesulte en una baja del pasivo, se debe teconocer una ganancia o pérdida mnmediatamente
en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los flujos de cfeetivo
contractuales onginales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de
interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida

restante del mstrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compatiia decidié no

reexpresat 1as cifras comparativas,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la
aplicacion de los nuevos tequetimientos de la NIIF 9. Los activos financieros que mantiene la
Compafifa medidos a costo amortizado se revelan en las Notas 6 y 7 2 los estados financieros. En
1o referido 2 cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, 1a
Compafiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo
enfoque no modificc de forma importante los actuales niveles de provision previamente
reconocidos. Producto de o anterior la Compadia aplicd el método de transicion prospectivo pata
la adopetén de la NITF 9.
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i
|
;
i
!

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 1¢ [




BORGO GROUP BORGOGROUP SA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadas en U. 8. délares)

Debido a las caractersticas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafifa, no se
generaron cambios en 1a clasificacién y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de
diciembre del 2017, pot lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicion
presentada de acuerdo con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF
9 a partit del 1 de enero del 2018 son comparables, lo que nos pertnite definir que no hay ningiin
efecto por la aplicacién de NIF 9.

La conciliacion entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NTC 39 y NIIF 9,
es como sigue: (i) “inversiones en acciones” se traduce en “activos financieros al costo o a valor
razonable™ y;, (1) “obligaciones con los accionistas” se traducen en “cuentas por pagar a
relacionados” medidos al costo amottizado.

2.15. Administracion de Riesgos

Las politicas de Administracion del riesgo financiero son establecidas con el objeto de identificar,
analizar y limitar el impacto de los riesgos. De esta forma se establecen controles v acciones

adecuadas, que permiten monitorear el cumplimniento de los controles mencionados.
Factores de riesgo financiere

Las actividades de la Compafiia Ia exponen a una vanedad de riesgos financieros tales comao: nesgo
de mercado (incluyc: riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable y los flyjos de cfectivo), tiesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Administracion es responsable port establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos,
asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de tesgos de la Compafia.
La Junta de Accionistas proporciona guias y principio para la admmistracion general de riesgos, asi
como las politicas para cubtir areas especificas, tales como el ricsgo de crédito, el tiesgo de liquide
y el riesgo de mercado.

Las politicas de Admintstracién de siesgo de la Compafila son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los nesgos enfrentados, fijar limites y controles de niesgu adecuados, y para
monitorear Jos riesgos y €l cumplimiento de los Hmutes.

Se revisan regularmente las politicas y tos sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado v en las actividades. La Compafiia, a través de sus
normas v procedimientos de admunistracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo ¢n ¢l que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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La Administracidn monitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién de tiesgo s apropiado tespecto a

los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

A continuacion, se presenta una definicion de los resgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la

Compaiiia, s1 es el caso.

(2) Riesgos de mercado

;
!
}
i
|
* Riesgo de tasa de interés: Los mstrumentos financieros que generan intereses corresponden a
los depositos en mstituciones financicras. Si bien la Admunistracién trata de colocar sus
excedentes de efectivo en mstituciones gue ofrezcan mejores rendimientos, tomando en
consideracion la calificacion de la institucidn financiera o del mercado activo, los flujos
operativos de la Compania no dependen del rendimiento de estos depositos.
* Riesgo de moneda: La moneda utilizada para las transacciones en et Ecuador es el dolar
americano v las transacciones que tealiza la Compafiia son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracidn estitna que la exposicion de la Compariia al riesgo de moneda no es relevante.

) Riesgos de crédito

El riesgo de crédito es el mesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si una
contrapatte en un Wwstrumento fnancieros no cumple con sus obligactones contractuales, y se
ongina principalmente de las mversiones en mstrumentos de deuda y en las cuentas a cobrar

por el fondo de garantia.

El importe en libros de los activos financieros representa la mixima expostcion al resgo

crediticio.

La Administracién no espera que la Compafita incutra en pérdida algana por desempefio de
estas contrapartes, por lo que no ha registrado detenioro pot estos activos financierns al 31 de
diciembre de 2018 y 2017,

(€  Riesgo de hiquidez

El niesgo de hquidez es ¢l resgo de que 1a Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financteros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. Bl enfoque de la Administracion para administrar 1a lignidez
es contar con los recursos suficientes para camplit con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tension, sin mcurrr en pérdidas maceptables o arriesgar la

! Las notas son pacte integrante de los Listados Financieros. 12
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| teputacion de la Compania. La Compafia monitorea el nivel de entradas de cfective de las
cuentas por cobrar comerciales junto con las salidas de efectivo esperadas pata cuentas por

pagar a proveedotes y otras cuentas pot pagar.
2.16. Administracion de riesgo de la estructura de capital
Los objetivos de la Compafifa al administrar ¢l capstal son saivaguardar }a capacidad de la misma
de continuar como empresa en mascha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y
' beneficios a otros grupos de interés: conservar la confianza de los mversionistas y acreedores y
sustentar el desartollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio total.
La Compafiia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio ajustado.
Para estc proposito, deuda neta ajustada es definida como ¢l total de pasivos, mds dividendos
propuestos v no acumulados, de haberlos y menos efectivo y equivalentes de efectivo, y el
patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menos los dividendos
ptopuestos no acumulados, de haberdos. El indice deuda-patrimonio de ta Compafifa al término del
petiodo del estado de situacion financiera era el siguiente:
.31 de diciembre del...
2018 2017
Pasivos por impuestos cormientes 1,332,677 -
Cuentas por pagar a relacionados 110,200 100,200
1,442,877 100,200
Menos: efectivo y equivalentes (111,040) (36,772)
Deuda neta 1,331,837 63,428
‘T'otal patritnonio 12,491,030 7,381,919
Capatal total 13,822,866 7,445,347
Ratio de apalancamiento 10% 1%

NOTA 3 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de ipstrumentos fimancieros

A continuacion, se presentan los valores en hibros de cada categoria de instrumentos financieros al

cierre de cada gjerciqo:

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros. 13
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.31 de diciembre del....
Activas financierns al costo amortizado 2018
LCorriente Ne corriente
Efectivo en bancos 111,040
Activos fmancieros al costo amortizado 9,659,573

Fondo de garantia Fideivonnso Cobeco 1,500,000

Activos financieros al valor razonable

Activos Bnandcros 1,163,204 - 7,445 203

11,270,613 2,663,204 _ 7445303

Pusivos financierss al costo amortizado

Cuentas por pagar a rehaconados 110200 100,200

NOTA 4 -

SSTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES

La preparacién de estados financietos requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos inclutdos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estitnaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la
expetiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
impottantes para reflejar cortectamente la situacion financiera y los resultados de la Compadia y/o
las que requreren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional s¢ encuentran relacionadas con
los sigentes conceptos:

« FEwvaluaciéon del modelo de negocio. - La clasificacion y medicion de los activos financieros
depende de los tesultados de la prueba de SPPI (solo pago de principal e mtereses) y del modelo
de negocio (ver las secciones de activos financieros de la Nota 2.6). T.a Comparifa determina el
modelo de negocio a un nivel que refleja como los grupos de activos financieros se gesttonan
juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluacion incluye el juicio que
refleja toda la evidencia televante, incluyendo como se evalia ¢l desempedio de los activos y
como se mide el desempeno, los riesgos que afectan ¢l desempeno de los activos y como estos
son administrados v cOmo se compensan los gestotes de los activos. La Compatiia monitorea
los activos financieros medrdos al costo amortizado o valor razonable a través del ORI que se¢
dan de baja antes de su vencitniento para entender la razdn de su disposicion y si las razones
son consistentes con el objetvo del negocio para ¢l cual los activos fueron mantemdos. El

TLas notas son parte integrante de los Fstados Fnancicros.




BORGO GROUP BORGOGROUP S.A.
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(Expresadas en U. 8. ddlares)

monitoreo es patte de la evaluacion continua de si el modelo de negocio para el cual los activos
financieros remanentes continia siendo apropiado v si no es apropiado, st ha habido un cambio
en ¢l modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio prospectivo en la clastficacion de esos
acttvos. Ningun cambio fuce requetido durante los petiodos de repotte.

*  Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion - Algunos de los activos y pasivos

s¢ valoran a su valor razonablc a efectos de informacion financiera

Al estimar el valor tazonable de un activo o un pasivo se utilizan datos observables en el mercado
en la medidz en que esté disponible. Cuando los indicadores del mvel 1 no estan disponibles, se
contratan tasadotes externos calificados para llevar a cabo la valoracion. La Gerencia trabaja en
estrecha colaboracion con los tasadores externos calificados para establecer las técnicas de
valoracion adecuadas y vanables del modelo.

NOTAS- EFECTIVO EN BANCOS

El saldo comprende lo sigutente:
...31 de diciembre del..,

2018 2017
Bancos 111,040 36,772
111,040 36,772
NOTA 6 - ACTIVOS FINANCIEROS
Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:
{ver pagina siguicntc)

Las notas son parte integrante de los Estados I'tnancieros. 15 [
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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...31 de diciembre del. ..
2018 2017

Activos financieros en instrmmentos de denda medides af costo
amartizade, emitidos por:

Banco Pichincha.- dos certificados emitidos en julio
del 2018 con vencimiento en 359 dias, con rendimiento
del 6,25% anual, sin restricciones o gravimenes 1,031,424

Banco Pichincha Miami.- certificado emitido en julio
del 2018 con vencimiento en 360 dias, con rendimiento
del 3,25% anual, sin restricciones o gravamernes 8,628,119

Subtotal, corto plazo 9,659,573

Activas frnancieray en tnstrumentar de patrimonio medidos af costo

Acciones en JG] Building S.A. correspondiente al
50% patrimonial de este enmsor 1,054,596 1,046,277

Acciones en Coheco S.A. cortespondiente al 35%
patrimonial de este emisor 6328125

Actives financieros en instrumentos de patrimonio medidos af valor

razonable
Acciones en Cotporacion Favorita 8 A. 98,698 70,801
Fideicomiso de administracion Coheco 18,000 -

Subtotal, targo plazo 1,163,294 7,445,203
Total 10,822,867 7,445,203

NOTA T - FONDO DE GARANTIA FIDFEICOMISO COHECO

Al 31 de dictembre de 2018, corresponde al fondo de garantia depositado en el Fideicomiso de
Administractén Coheco, segiin contrato de venta de acciones por la venta de las acciones
negociadas por la Compariia en afios anteniores. De acuerdo con los términos contractuales al 31
de dictembre de 2018 US$1,500,000 se presentan en el corto plazo y US§1,500,000 se presentan
como de latgo plazo.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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NOTA 8- IMPUESTOS

Un resumen de los activos por impuestos cotrientes, s cOmo sigue:

..31 de Diciembre del..
| 2018 2017
_ : Adtivos por impnesios corvientes
Credio tributario TVA - 144
- 144
.31 de Diciembre del..
2018 2017
Fasivos por impuestos corrientes
i Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 21 R
Impuesto a la renta por pagar 1,332,656
1,332,677 -

I sto a la renta reconoci lgs resultado

..31 de Diciembre del..
2018 2017

Gasto del impuesto corriente 1,332,656 -
1,332,656 -

Una reconceiliacion entee la utilidad segiin estados financieros y la utlidad gravable, es como sigue:

.31 de Diciembre del..

!
!
|
|
|
|
|
l
|
|
|
|
El gasto del impuesto a la renta incluye: j._
|
|
|
|
|
|
|
|
|

2018 2617
Resultado del ejercicio antes de impuesto a Ia renta 6,441,767 (2483
Ingresos exentos/no objeto itnpuesto (1,128,382) -
Gastos no dedudbles 17,237 2483
Utilidad gravable 5,330,623 -
Impuesto a la renta causado 1,332,656 -
Anticipo de impuesto a la renta R )
: Gasto de impuesto a la renta reconocido en los resultados 1,332,656 -
§
I
Las notas son parte mtegrante de los Estados Financieros, 17 |
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Principales reformas tributarias

F1 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabiidad y Equilibrio Fiscal” en el Suplemento del
Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que mtrodujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remusion del 100% de mntereses, multas y recatgos sobre impuestos nacionales adminiserados
v/ 0 recaudados por ¢l Servicio de Rentas Tnternas - SRT para obligaciones vencidas posterior al
2 de abnl del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con

excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

Drvidendos considerados como ingresos exentos a excepeion st el beneficianio efectivo es una
persona natural residente en Heuador; v, si la soctedad que distnbuye el dividendo no cample
con ¢l deber de informar sobte sus beneficiatios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto ala renta a partir del afo 2019
desde el 25% al 28%.

Se establece el Impuesto al a renta tinico mediante tanfa progresiva a la utilidad de enajenacion

de aceiones.

Se elumina el saldo del anticipo a hquidarse en declaracton del proxumo afic v se elimina
devolucién del anticipo mediante el bpo impositivo efectvo (TTE); contemplando la devolucidn
del valor del anticipo que sobtepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades
(elmunacion impuesto minimo).

Con respectn al TVA, se establece el uso del erédito teibutario de TVA en compras hasta dentrn
de 5 anos desde la fecha de pago, o la devolucion o compensacion del crédito mbutanio de
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto ala Salida de Divisas.
El 24 de agosto de 2018, en ¢l Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de
Reactivacton de la Economia, Fortalecimiento de Ia Dolarizacion, cuyos principales puntos

resumimaos a continuacion:

Se considerardn transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas - SRI detecte
que un contribuyente ha estado emitiendn comprobantes de venta sin que se haya realizado 1a

Las notas son parte integrante de los Estados Fmanaeros. 18
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transferencia del bten o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes sc
encuentren no ubicados, se presumird la inexistencia de dichas operaciones.

+ Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR A RELACIONADOS

Corresponde a financiamientos recibrdos, para gastos operacionales. No devengan intereses y se
liquidard en el corto plazo. Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

...31 de diciembre del...
2018 2017
Préstamos por pagar a los accionistas (1) 110,200 100,200
110,200 100,200

(1) Ver Nota 13.

NOTA 10 - PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 el captal social estd representado por 10.000 acciones, cada una tiene
un valor nominal de US§1 dolar de los Estados Unidos de América.

Aporte futuras capitalizaciones

Con fecha 31 de diciembre del 2018, la Compafifa registtd aportes futuras capitalizaciones por
US§7,374,402, cquivalentes al valor de las inversiones en acciones recibidas de otras entidades.

Reservas Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad Hquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Tsta

pero puede ser utihizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

NOTA 11 - INGRESOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

(Ver pagina siguiente)

reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de iquidacion de Ja Compaiiia, ;
i

Las notas son parte integrante de los Estados Fmancieros. 19
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..31 de Diciembre del..
2018 2017

Ingresor

Ventas de Acciones 5171875 1,200
Ingresos por dividendos 1,110,355 18
Otros Ingresos 177,600 100

6,459,829 1,318

NOTA 12 - DETALLE DE GASTOS DE ADMINISTRACION POR SU
NATURALEZA

Un detalle de los gastos, fue como siguc:

.31 de Diciembre del..
2018 2017

Crastos de adwrinisivacidn

Honorarios, comisiones personas naturales 5,936 1,200
Suministros de oficina 12 18

Impuestos y conttibuciones 10,583 100
16,531 1,318

NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADAS

El sigutente es un resumen de los prncipales saldos y transacciones realizadas durante los anos
2018 y 2017 con partes telacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a

las compafias con socios ¥/o0 accionistas comunes, sucios 7 funcionarios.

...31 de diciembre del..,
2018 2017

Accionistas
Préstamos por pagar 110,200 100,200

Aportes fururas capitalizaciones - 7,574,402

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.
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NOTA 14 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto 2 la
renta que hayan efectuado operaciones con pattes relacionadas, dentro de un mismo pedodo fiscal
por un mporte acumulado superior 2 USH3 millones, estan obligados a presentar un anexo de
Precios de Transferencia que determine si talcs operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2018, no
superaron el importe acumulado mencionado.

NOTA 15 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia no reporta contingencias que puedan afectar a los estados

financieros.

NOTA16- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO
SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre €l 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emusion de estos estados financieros {20 de marzo
del 2019) no se produjeron eventos, que, en la opmidn de la adminsstracion de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado

en los mismos.

NOTA 17 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio teominado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
1a Gerencia de la Compafiia ¢l 20 de marzo de 2019 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia de Ia Compaiia, los estados financietos serdn aprobados

. \/Z/ LELer L‘;
JUAN BERTERO P. EDISON GUAMA
PRESIDENTE. NTADOR -

por los Acciomstas sm modificaciones.
-
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