HERZOIL CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

Herzoil Cia. Ltda. (“la Compafia”), fue constituida el 7 de octubre de 2016, siendo el
5 de diciembre de 2019 mediante escritura publica se cambié el objeto social y
reforma al estatuto social, pudiendo suministrar servicios integrales en disefio,
ingenieria, construccién, montaje y mantenimiento de proyectos de todo tipo de
actividades de obra civil, eléctrica, electrobnica mecéanica, hidraulica,
telecomunicaciones, minera, agroindustrial, automatizacién y control, fibra optica,
plataformas petroleras, facilidades de transporte, proceso y almacenamiento.
Mantenimiento de oleoductos, tanques de almacenamiento, recipientes a presion y
todo tipo de equipos estaticos. Mantenimiento de facilidades petroleras, mineras,
agroindustriales, metal mecanicas, comunicaciones, alimenticios e industria en
general. Construccion y mantenimiento de campamentos, parques, jardineria y
limpieza. Servicios de inspeccion de soldadura hasta su aprobacion, oleoductos,
tanques, recipientes a presién con inspectores APl, NACE, ASME. Capacitaciones
técnica, entrenamiento vy certificacion APl, NACE, ASME y todas aquellas
actividades que se encuentren dentro de sus estatutos.

2. BASES DE PREPARACION

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera- (NIIF) para Pequenas y
Medianas Empresas (PYMES) emitida por el Consejo de Normas
Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

(b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del
costo historico.

(¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos
de América, que constituye la moneda funcional de la Compania. Toda la
informacion se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra
manera.

3. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTADOS FINANCIEROS

La informacidén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafia, que manifiesta expresamente que se han aplicado
en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF para PYMES.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacién disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en los correspondientes estados
financieros futuros.
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4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a
menos que otro criterio sea indicado.

a)

(b)

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo en caja y bancos que se presenta en el estado de situacion
financiera incluye el efectivo en caja y bancos que se presentan a su valor
nominal y no tiene restricciones sobre su disponibilidad.

Instrumentos financieros.-

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccion 11 de NIIF para
PYMES se clasifican como activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para
la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura.

Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son
medidos a su valor razonable. La Compariia determina la clasificacion de
sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es
apropiado, revalua esta determinacion al final de cada ano.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas los costos de transaccién directamente atribuibles, excepto
los activos financieros a valor razonable cuyos costos de transaccion se
reconocen en resultados.

Los activos financieros de la Compariia incluyen efectivo en caja y bancos,
inversiones, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus
instrumentos financieros segun las categorias definidas en la Seccién 11
de NIIF para PYMES como: préstamos y cuentas por cobrar.

Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Comparia se
describen a continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar corresponden a aquellos activos
financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacion en el

mercado activo. La Compafia mantiene en esta categoria al efectivo en
caja y bancos, inversiones, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.
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Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o
los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de
resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten
de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costo financiero.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en
cuentas cuando:

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo generados por el activo;

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacion
de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a)
se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o (b) No se hayan ni transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismo.

Cuando la Compania haya transferido sus derechos contractuales de
recibir los flujos de efectivo de un activo, o haya celebrado un acuerdo de
transferencia, pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control de este, el activo se continda reconociendo en la
medida de la implicacion continuada de la Compania sobre el activo. En
ese caso, la Compania también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de manera en la que se
reflejen los derechos y las obligaciones que la Compafnia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalla si
existe alguna evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de
activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor
como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia
de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que
los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades
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(ii)

financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en
quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos
observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de
efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los
pagos en mora, 0 en las condiciones econémicas que se correlacionan con
los incumplimientos.

La Compania analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de
cliente considerando el riesgo de incapacidad financiera del cliente.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Secciéon 11 de NIIF para PYMES
se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por pagar, o0 como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda. La Compania determina la clasificacion de los pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable més los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado
netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus
instrumentos financieros pasivos segun las categorias definidas en la
Secciéon 11 de NIIF para PYMES como: pasivos por préstamos y cuentas
por pagar.

Al 31 de diciembre de 2015 los pasivos financieros incluyen: cuentas por
pagar y otras cuentas por pagar.

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar
se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como también
por el proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la
tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.



HERZOIL CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificaciéon se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre
los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera
que se informa el importe neto en el estado de situacion financiera,
solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar
los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada
fecha del estado de situacién financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que
se pagaria al transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes de un mercado a la fecha de medicion. La medicién al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccidén para vender el
activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- Enausencia de un mercado principal, en el mercado mas
ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por la Compania.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos
que los participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o
pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actuan en su mejor
interés econémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en
consideracién la capacidad de un participante en el mercado para generar
beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la
mejor manera posible.

La Compania utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la
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(c)

jerarquia de valor razonable descrita a continuacion, en base al nivel mas
bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor
razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacioén por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicion al valor razonable
es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicion al valor razonable
no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los
estados financieros sobre una base recurrente, la Compania determina si
se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revisién de la categorizacién al final de cada periodo
de reporte.

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para
mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha
de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos
y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables
de la Compania.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafhia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal
como se explicd anteriormente.

Propiedades de Inversion.-

Las propiedades de inversidn son reconocidas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo comprende el precio de compra y cualquier desembolso
directamente atribuible, tales como honorarios profesionales por servicios
legales, impuestos por traspaso de las propiedades y otros costos asociados
a la transaccion.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion,
calculada como la diferencia entre la utilidad neta obtenida de la disposicién y
el importe en libros de los elementos, se reconoce en resultados.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo son
capitalizados so6lo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros para la Compafnia y su costo puede ser estimado de manera fiable. El
valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por
reparaciones y conservacion de las propiedades de inversion son reconocidos
en resultados cuando se incurren.
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(d)

La vida util estimada de las propiedades de inversién para el periodo actual y
comparativo es de 8 afnos. La depreciacién es reconocida en resultados con
base en el método de linea recta. Los elementos de propiedades de inversion
se deprecian desde la fecha en la cual estan instalados y listos para su uso o
en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la cual el
activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Propiedad, Planta y equipo.-

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se encuentran valorados al
costo neto de depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de
su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o una extensién de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor costo de estos cuando cumplen los requisitos de
reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan
a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los
bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los
activos entre los afos de vida util estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de
cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes,
que son:

Vida Util Estimada

Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3
Maquinaria y herramientas 10

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas
de vida de las partidas de propiedades y equipos.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando
no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.
Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo
(calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales
cuando se da de baja el activo.
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(e)

()

Deterioro del Valor de Activos no financieros .-

El importe en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, es revisado
en la fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe algun
indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe
recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en
libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable.

Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas pequeno de
activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada
de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de
efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién
0 amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Provisiones y Contingencias.-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacién
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable
que se requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar
la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que
refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se
reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.
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(h)

(h)

Impuestos.-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los
importes que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas
impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son
aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. La gerencia evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al
valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de
activos o en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la
autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o
que corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por
cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segun
corresponda.

Reconocimiento de ingresos ordinarios.-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y
beneficios inherentes y es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccion fluyan a la Compania y el monto del ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestaciéon
realizada, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los otros ingresos operacionales y no operacionales son reconocidos cuando
es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a
la Comparia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente.

Costos y Gastos.-

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera
simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
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(i)

()

(k)

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se paga, y se registra en los periodos
con los cuales se relacionan.

Compensacion de saldos y transisiones.-

Como norma general los estados financieros, no se compensan los activos
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes.-

La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera
clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compania:

e Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacién;

e mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

e espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del
periodo sobre el que se informa; o

e el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se
encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado para
cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compania:

e Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

e mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

e el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa; o

e no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Todos los demés pasivos se clasifican como no corrientes.
Eventos posteriores.-
Los eventos posteriores al cierre del afo que proveen informacién adicional
sobre la situacién financiera de la Compania a la fecha del estado de situacién
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los

eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos
en notas a los estados financieros.
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5.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS - VALORES RAZONABLES Y
ADMINISTRACION

a)

Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracion
y/o revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando
corresponda, se revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados
en la determinacién de los valores razonables.

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor
presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha de medicién. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de
interés son medidas al monto de la factura original, si el efecto del descuento es
inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento
inicial y para propositos de revelacién en cada fecha de los estados financieros
anuales.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y
para propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales,
se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicién.

Los montos registrados por préstamos y obligaciones financieras se aproximan
a su valor razonable, con base en que las tasas de interés de las mismas son
similares a las tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares
caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

6. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se conforman segun el siguiente detalle:

al 31 de diciembre de
Us$ 2019 2018

Bancos (1) 227 -
US$ 227 -

(1) La Compania mantiene una cuenta bancaria en los Banco de la Produccion
Produbanco cuyos fondos son de libre disponibilidad y no mantienen restricciones.
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7. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

Clientes terceros (1)
Provision cuentas incobrables (2)

al 31 de diciembre de

2019 2018

12,283

USs$

12,283

(1) El saldo de cuentas por cobrar a terceros corresponde a la prestacion de
servicios por la aplicacion de recubrimiento a un galpén al cliente

NOVACERO DEL ECUADOR S.A.

(2) El saldo de la provisién de cuentas por cobrar es cero porque no se
establecio riesgo crediticio por el plazo y forma del convenio, adicional que a

la fecha solo se cuenta con un cliente.

8. IMPUESTOS POR PAGAR Y COBRAR

Al 31 diciembre de 2019 y 2018, los impuestos por cobrar y pagar se conforman de

la siguiente manera:

Por cobrar
Retenciones fuente IVA (1)
Crédito tributario IR (4)

Us$
Por pagar
Retenciones en fuente IVA por pagar (2)
Retenciones fuente impuesto a la renta (2)
IVA por pagar (3)

Uss$

al 31 de diciembre de

2019 2018

1,016
242

1,257

308
268
366

942

(1) Constituye el valor de retenciones en la fuente en al impuesto al valor
agregado realizados por terceros, a favor de la Compafia.
(2) Corresponde a retenciones en la fuente de IVA y renta pendientes de pago

del mes de diciembre.

(3) Corresponde al Valor Agregado IVA pendiente de pago del mes de

diciembre.

(4) Corresponde al saldo de crédito y valor por pagar de impuesto a la renta de
los afios 2019 y 2018 respectivamente calculado de la siguiente manera:
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al 31 de diciembre de

2019 2018
Utilidad antes de impuesto 2,137
Mas (menos)
Deducciones adicionales (1) (11,310) -
Utilidad gravable - -
Tasa del impuesto a la renta 22% -
Impuesto a la renta causado - -
Menos-Retenciones fuente impuesto a la 242 -
renta
(Crédito tributario) Impuesto por pagar (242) -

(1) En aplicacién a impuestos diferidos establecido en la Seccion 35 de las NIIF para
Pymes y en concordancia con el Art. 28 del Reglamento a la Ley de Régimen
Tributario Interno de impuestos diferidos se gener6 un activo por impuesto diferido
en aplicacion a la deduccion adicional generando una pérdida fiscal y
reconociéndose por un valor de US$ 3,152.

9. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 diciembre de 2019 y 2018, las cuentas pagar y otras cuentas por pagar se
conforman de la siguiente manera:

al 31 de diciembre de

2019 2018
Proveedores locales (1) 8,980 -
Otras cuentas por pagar (2) 3,825 -

Us$ 12,805 -

(1) Corresponden principalmente por compras de servicios a proveedores, tienen
vencimientos corrientes y no generan intereses.

(2) Corresponde a préstamos realizados por terceros que nos son instituciones
financieras para el financiamiento de servicios sin carga de intereses.

10. PRESTAMO SOCIOS

Al 31 diciembre de 2019 y 2018, las cuentas pagar socios conforman de la siguiente

manera:
al 31 de diciembre de

2019 2018
Préstamos socios (1) 1,275 -
US$ 1,275 -

(1) Corresponden a valores que han sido prestados por accionistas para cubrir
valores por inicios de actividades y compra de una computadora.
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11. ANTICIPO PROVEEDORES

Al 31 diciembre de 2019 se entregé anticipo a proveedores por 3,350 por el proyecto
NOVACERO, los mismos que seran devengados a la fecha de aceptacién del
proyecto.

12. PATRIMONIO

Capital Social

La Compania ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con un valor
nominal de US$1 cada una. Las acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31
de diciembre del 2019 son 1000.

Reserva legal

La Comparnia realiz6 el 10% de reserva legal sobre la utilidad del ano, de acuerdo
con lo establecido por la ley.

13. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2019 y 2018 los ingresos por actividades ordinarias se componian
de la siguiente manera:

al 31 de diciembre de

2019 2018
Servicios de recubrimiento . 12,090 -
USs$ 12,090 -

14. COSTO DE SERVICIOS PRESTADOS

Durante los anos 2019 y 2018 los costos por servicios prestados se componian de
la siguiente manera:

al 31 de diciembre de

2019 2018
Alquiler de equipos y maquinaria 810 -
Compras de materiales 5,050 -
Transporte de materiales 210 -
US$ 6,070 -
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15. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de los gastos de administracién es

como sigue:
al 31 de diciembre de
2019 2018

Capacitacién 600 -
Gastos bancarios 41 -
Combustible vehiculos 25 -
Honorarios profesionales 2,047 -
Notarios y registradores de propiedad 841 -
Software 370 -
Multas - 261

US$ 3,923 261

16. LITIGIOS Y CONTINGENCIAS

La Compariia al 31 de diciembre del 2019, no mantuvo litigios legales que pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros.

17. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

b)

d)

Competencia-

La Compania enfrenta una fuerte competencia y estima que se mantendra este
alto nivel de competitividad. Para hacer frente a esta situacion, la Comparnia
adapta permanentemente sus estrategias de negocio, buscando siempre
innovacion de sus servicios.

Nivel de actividad econémica ecuatoriana-

Dado que las operaciones de la Compafia se ubican en Ecuador, éstas son
sensibles y dependientes del nivel de actividad econémica que desarrolla el
pais.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero-

Por la naturaleza de sus actividades, la Comparnia esta expuesta a riesgos de
crédito y liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicién y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de
riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compania y cada persona dentro de la Compania
es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus
responsabilidades. El proceso independiente de control de riesgos no incluye
riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria.

Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica
comun: la posibilidad de que la compania sufra pérdidas como consecuencia
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e)

de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que ella posee. Asi,
entre los mas comunes se encuentran:

e Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran
variaciones a la baja o al alza, respectivamente.

e Riesgo de que la posicion de mercado de la Compariia se deteriore como
consecuencia de la operacién propia o de terceros, asi como de las
condiciones econémicas.

e Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacion de la
compafnia sufran variaciones adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se

encuentra la diversificacion de activos y pasivos, asi como la operacion con

derivados financieros que trasladen el riesgo hacia terceros.

La Compania asume el riesgo de mercado puesto que los servicios que presta

pueden estar sujetos a variaciones desfavorables de las preferencias por parte

de los clientes, lo cual podria afectar sus ventas.

e Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del
flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en
las tasas de interés de mercado. Al 31 de diciembre de 2016, la Compafria
no mantiene pasivos financieros que devenguen intereses, por lo tanto, el
riesgo por pérdidas asociadas a variaciones en la tasa de interés es bajo.

e Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de la
volatilidad de las divisas en que opera la Compania. La Compafia no
efectla operaciones en monedas distintas al ddlar americano, y de
acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado operaciones en
moneda extranjera, por lo que se puede calificar como bajo el riesgo en
tipo de cambio.

Riesgo de gestion de capital-

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la
Compariia es monitoreada usando, entre otras medidas, las ratios establecidos
por la gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto mas
amplio que el “Patrimonio” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compania para continuar operando de

manera que continle brindando retornos a los accionistas y beneficios a
los otros participantes; y
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(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus
actividades.

f) Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito de la Compaiiia, esta dado por la capacidad de sus clientes
para cumplir con las obligaciones contraidas, para lo cual la Compafhia ha
implementado procedimientos para evaluar el comportamiento de pagos de sus
clientes, lo que le permite controlar el riesgo de pérdidas de incobrabilidad e
incumplimiento de pagos.

d) Riesgo de liquidez o financiamiento-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y
reemplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el
incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y
pasivos, de la obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes
de liquidez, lo cual le permite a la Compania desarrollar sus actividades
normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes
de crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones
principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compania
orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito y un manejo adecuado de plazos, lo que
permite contar con un capital de trabajo positivo.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en opinién de la gerencia de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos excepto por el descrito a continuacion:

El 11 de marzo de 2019, la Organizacién Mundial de la Salud OMS declaré al
COVID-19 como una pandemia y a partir de dicha fecha el Gobierno de Ecuador ha
decretado el estado de excepcidn y de emergencia sanitaria en el territorio nacional,
adoptando varias medidas de prevencidn relacionadas principalmente con cierre de
sus fronteras, restricciones de movilidad interna, suspensién de ciertas actividades
productivas, educativas y eventos masivos, entre otras. medidas. El brote de
COVID-19 ha traido incertidumbre a las empresas y economias a nivel mundial,
esperandose un impacto significativo en la economia global dentro del primer
semestre de 2020. El impacto general en las operaciones de la Compafia
dependera en gran medida de qué tan rapido se reanude la actividad econémica en
el pais y a nivel mundial.
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