MINAS DEL ORIENTE MIORIENTE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1. OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

La compafiia Minas del Orente Mioriente S.A. fue constiluida en la cludad de Guayaguil &l
11 de octubre dael 18584, |a compafia tene su actividad principal COMPRA, VENTA,
ALQUILER Y EXPLOTACION DE BIENES INMUEELES PROFIOS O ALQUILADOS, TALES
COMO: EDIFICIOS DE APARTAMENTOS, VIVIENDAS Y EDIFICIOS NO
RESIDENCIALES, la oficina se encuenira ubicada en la cludad de Guayaquil ciudadela
Lomas de Urdesa Avenida Olmos y Primera Mz. 12 Solar 18 condominio la Mirada nimero
403, R.UC. 0991299422001 axpadiente N-71030.

La compaflia no supera o montos requeridos someterse a audilorfa extemna, la
compaiiia es clasificada como PYMES de acuerdo a la clasificacion de las
Pymes reglameniada en la Resolucion N*SCINPA-UA-G-10-005 de fecha 5 de noviembre
det 2012 de la Superinlendencia de Compafiias.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financienos individuales s han efaborado de acuerdo a los requerimientos de las
Mormas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Mormas Intemacionales de Contabilicad
(IASE). Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las MIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2012 y aplicadas de manera uniforme en todos 08 ejercicios presentados en astos estados
financieros.

2.1 Basas da preparacion

Los estados financieros de ls Compaiiiz al 31 de diciembre del 2012 constituyen los
primercs estados financieros preparados de acuerde con las Nomas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas
de las normas intemacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan. Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con &
principio ded costo histérco,

Los estados financieros de la Compafiia emitidos hasta el 31 de diciembre dei 2011 =e
prepararon de acuerdo con Mormas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los cusles fusron
convertidos @ MIF para las PYMES (considerado  afio de transicidn) para ser presentados
en forma comparativa con los estados financiercs al 31 de diclembre del 2012

La preparacion de los estados financieres da acuerde con NIIF para las PYMES requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza
su juicio en &l proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compafia,

La compafia no ha mantenido movimiento en sus operaciones por lo que lns saldos
presantados no han tenido vanacion en cuanto a la aplicacidn de las NIIF.
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2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compafia.

2.3 Efectivo v equivalentes de efectivo

El efective v equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible, depdsitcs a la vista
en bancos.

2.4 Activos y pasivos financieros

La Compafila clasifica sus actives financieros en 3 categorias: "activos y pasivos financieros
a valor razonable & través de ganancias y perdidas®, “aclivos y pasivos financieros a su
costo amortizado” v “activos y pasivos financieros a su costo menos deterioro da valor”, Al
31 de diciembre del 2012 y del 2011, y al 1 de enero del 2011, la Compafila no posee
pasivos financleros. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los
activos y pasivos financieres, fa Administracion determina la clasificacion de sus achivos y
pasivos financieres a la fecha de su reconocimiento inicial. Las compras v ventas nommales
de activos y pasivos financieros se reconocen a la fecha de compra o liquidacidn, es degir, la
fecha en Ia que &l activo es adquirido o entregado por la Compafifa.

2.5 Activos intangibles
La compafiia hasta el 31 de diciembre no registra movimientos en los activos intangibles.
2.6 Cuentas y documentos por cobrar Clientes

La compafiia hasta el cierre de los Estados Financieros no posee ningln rubro considerando
na mantisna movimiento en sus operaciones.

2.7 Deterioro de activos

Deterioro de activos no financieros

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera gue no se han producido
evenlos que indiquen que sus activos no comientes significatives no podrian recuperarse a
su valor en libros.

Deterioro de activos financieros

Activos valuados a costo amortizado

La Compania evalda al final de cada pericdo si hay evidencla objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un active financiero o
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grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidancia
objetive de deterioro como resultade de uno o mds eventos que ocumieron después del
reconocimiento inicial del active (un "evento de pérdida®) v gue el evento de pérdida (o
evenios) tiene un impacto sobre los flujos de efective estimados del activo financiere o grupe
de activos financieros gue puade ser estimado conflablemente,

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera gue no se han producido

eventos que indiguen que sus activos financieros significatives no podrian recuperarse a su
valor en libros.

2.8 Inventarios

La compafiia hasta el clerre de los Estados Financienos no posee ningdn rubro considerando
que no mantiens Movimients &h sus operacionés.

NOTA 1 -TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

3.1. Base de la transicion a las NIIF
341 Aplicacién de la NIIF 1

Los estados financieros de la Compaiiia por el ejercicio terminado el 31 de diclembre del
2012 son los primeros eslades financieros preparados de ascusrdo con Momas
Internacionales de Informaecién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (MIIF para
las PYMES).

La fecha de transicion es ai 1 de enero del 2011. La Compafiia ha preparado su balance de
apertura bajo NIIF para las PYMES a dicha fecha

De acuerdo a la Seccidn 35 de las NIF para las PYMES, para elaborar los estados
financieros antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y se ha
considerado el impacto de aplicar las exenciones oplativas a la aplicacion retroactiva de las
NIIF para las PYMES. La Compafia optd por no aplicar las exenciones.

3.2 Conciliacion entre NIIF para las PYMES y Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuanfifcacidn del impacto de la

transicion a las NIIF para las PYMES. La conciliacidn proparciona &f impacto de la transicidn

con los siguientes detalles:

- Conciliacién del patrimonio al 1 de enero ded 2011 y 31 de diciembre dal 2011,
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3.21. Conciliacién del patrimonio

31 de diciembre 1 de eneno
Conceplos a0 201

Total patrimonio segin NEC 800 800

Ajuste de la conversion a NIIF para las FYMES:
Cuentas por cobrar
Aluste saldo propiedades plantas y equipos
Elliminacion de cuentas no cumplen condicion activa -
Jubilacién patronal -
Desahucio z
Efecio de la fransicion a las NIIF para lss PYMES .
Patrimonio de acuerdo a NIIF para las PYMES 800 800

NOTA 2 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financleros: resgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio vy tasa de Interés), resgo de crédito y
riesgo de liguidez. El programa general de administracion de resgos de la Compafila se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar polencisles efecios adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

(a) Rissgos de mercado

La Compafiia no mantiene riesgos de mercado.

() Rissgo de créalfo

La Compafia no mantiens resgo de crédito por cuanto todas sus ventas son efectuadas con
un crédito de 8§ dias.

fc) Riesgo de liguidez

Confinsando con & modelo de negocio y factibilidad inlermo que maneja la empresa se
g administra Ia liquidez tomando en consideracidn los siguientes puntos.
« Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que

parmitan un mejor segulimiento del creédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.
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* Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestidn en
determinados procesos.

4.2 Administracién del riesgo de capital

Coniinuando con &l modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los sigulentes puntos,

= Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 afio), medano (entre 1
¥y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita valorar por un mayor valor
econdmico a la ampresa.

= Partimos de la identidad que relaciona al retomno de capital con los retornos de ackivos y
pasivos.

4.3 Estimacién de valor razonable

Fara fines de determinar el valor razonable de un aclivo o pasivo financiero puede aplicarse

alguna da las siguientes jerarquias de medickbr:

= Precios de cotizaclén (no ajustados) en mercados activos para aclivos o pasivos
idénticos (nival 1),

= Informacion distinta a preclos de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente {que
se derlven de precios) (nivel 2),

» Informacién sobre el valor presente de los flujos futuros (nivel 3),

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compafila no posea
elementos a ser medidos a valor razonable,

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

- i
H de diciembre 31 dé diciembne 1 de enero del

del 2012 del 2011 21
g Caja y bancos (1) 800 800 800

{1} Cormesponde principalmente a saldos de efectivo,
NOTA 4 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

La compafiia no mantiene movimiento por lo tanta no refleja saldos en los rubros de
documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011, y al 1 de enero del 2011,

e el es ameuin i i - e
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NOTA5- SITUACION FISCAL
Impuesto a la renta

La provigion para impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las nomas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 23% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al
13% si las utiidades son reinvertidas por el contibuyente en activos productivos, la
compaiila no generd utilidad por lo tanto el impuesto a la renta no aplica.,

Base de célculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

A partir del ejenicio fiscal 2010 entrd en vigor fa norma que exige ef pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los cosios y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que &l monio del anticipo minimo, este ditimo se convertird en impuesto a la renta definitive,
a menos que el contribuyente solicite al Senvicio de Rentas Internas su develucién, fo cual
podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas an la norma que rige este anticipo.

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publicd el Codigo Orgénico de la Produccidn, Comercio &
Inversiones que entrd en vigencia a partir de energ def 2011,

Emeaim.mﬂuhlmnsneindwm MFWGHMde

del Impuesto a la Renta hasla por 5 afios para e desafrollo de inversiones nuevas y
productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacion de maguinarias y
equipos que preserven el medio ambiente y también se establece la reduccion progresiva
del Impuesto a la Renta desde <l 2011 hasta llegar al 22% en el 2013

f Cambios en la legislacion -

Salario minlmo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitid la Resolucion No.
000370, publicada &n el Registro Oficial Ne.618 del 13 de enero de 2012, misma que
establecid los niveles en las estructuras ocupacionales de [as comislones sectoriales v los
zalarios minimos sectorisles, para los trabajadores amparados por el Codige del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012,

Esta resolucién determina gue los salarios minimos sectoriales en ningln caso podran ser
inferiores & las establecidas para cango en las ramas de aclividad de comisiones sectoriales,

L s e
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y las tarifas de jornada nocturna se liguidardn en relacion a lo establecido en ef articulo 49
del Cadigo de Trabaje.

Compensacién econdmica para el salario digno: El Ministerio de Relaciones Laborales,
emifié el Acuerdo No. D005, publicada en el Registra Oficlal No. 629 del 30 de enero de
2012, mediante el cual establece el procedimiento para el céleulos, pago vy control de
cumplimiento de la compensacién econtmica para el salaro digno del 2012, cuyo valor
calculado es de US% 350,70 por mes.

La compensacion econdmica se define como la diferencia entre el salario digno y & ingreso
mensual percibida por el trabajador v debera ser pagado por los empleadores, sociedadas o
personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado utilidades en el
ejercicio econdmico 2012 o que hubieren pagado anticlpo de impuesto a la renta inferor a la
utilidad,

La liquidacién para el pago de la compensacion econémica def afio 2012 se hara hasta el 3
de diciemnbre de ese sjercicio y se pagard a los trabajadores hasta e 31 de marzo del affo
2013 por una scla vez. Para el page de esta compensacidn econémica, &l empleador
destinara hasta el 100% de |las utilidades comespondientes al afio 2012, 5i la totalidad del
valor de las utilidades no alcanzare para cubrir e salario digno, dicha utilidad debera
reparirse de manera proporcional; para lo que, el valor de la compensacion correspondients
a cada trabafador para alcanzar el salario digne se dividird para & monto total necesaro
para cubrir el salarlo dignoe de fodos los trabajadores y se multiplicard por el valor de
utilidades efectivaments generadas en el afo 2012,

Reversos de gasto no deducibles: de acuerdo al Registro Oficial No. 718 del 6 de junio
del 2012, la administracion tributaria resuelve: la aplicacién de la deducibilidad de costos y
gastos para efectos de la determinacion de la base imponible sujeta al impuesto a la renta,
se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamenta de
aplicackon, y en ninguno de estos cuerpos nomativos se encuentra prevista la aplicacion de
una figura de “reverso de gastes no deducibles”, para dichos efectos.

En consecuencia, aguellos gastes que fueron consideradoes por los sujetes pasivos como no
deducibles para efectos de la declaracion del impuesio & 18 renta en un determinado
gjercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros,
por cuanto dicha cirounstancia no estd prevista en la nomativa tributaria vigente, y el
ejercicio impositive de este tibuto ez anual, comprendido desde el 1o. de enero al 31 de
diciembre de cada afio.

Gasto de depreciacién por activos revaluados: de acuerdo al Registro Oficinal Mo, 727
del 19 de junio del 2012, la administracion tributana resolvio: suprimir ¢l literal fy del articulo
28 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, que
consideraba el gasto de depraciacién por activos revaluados como no deducibles.
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NOTA 6 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
consiste en 800 acciones ordinanas y nominativas con su valor nominal de 31 cada una

respectivameanta,
NOTA 7 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para
distribucidon de dividendos, pero puede ser capitalizada o ulilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 8- EVENTOS SUBSECUENTES

No existen eventos que afecten la presentacién de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2012,
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