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1. INFORMACION GENERAL
IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL DE LA COMPANIA

ACTYON TUNNEL ECUADOR CONSTRUCTORA ACTUEC S.A., fue constituida y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 31 de octubre del 2016,
cuenta con un plazo de duracidn de cien afos. Su domicilio principal es la ciudad de Quito,
Provincia de Pichincha.

El objeto de la Compaiiia es la actividad de construccion de todo tipo de obras de ingenieria civil
principalmente de tuneles ademas de la construccién de lineas de ferrocarril y de metro, de
puentes y viaductos, obras de ingenieria relacionadas con tuberias urbanas, construccion de
conductos principales y acometidas de redes de distribucidén de agua sistemas de riego
(canales), estaciones de bombeo, depdsitos, construccion de sistemas de alcantarillado, incluida
su perforacion, instalaciones de evacuacion de aguas residuales y perforacion de pozos de agua,
construccion distinta de las de edificios. Para el cumplimiento del objeto, la Compaiiia podra
dedicarse a las siguientes etapas: produccion de bienes o servicios, comercializacion,
almacenamiento, exportacion, industrializacion, exportacion, distribucidn, investigacion y
desarrollo, promocion, capacitacion, asesoramiento, intermediacion, inversidn, construccion,
reciclaje, e importacion. Asi también, para la consecucion del objeto social, la Compafiia podra
actuar por si o por interpuesta persona natural o juridica, y celebrar actos, contratos, negocios,
civiles y mercantiles, permitidos por la ley.

La Compaiiia se dedica principalmente a la prestacion de servicios de construccion (en calidad
de sub contratista) al “Consorcio Linea 1” - Metro de Quito: Acciona, sociedad encargada de la
construccion del Metro de la ciudad de Quito.

Los servicios prestados por ACTYON TUNNEL ECUADOR CONSTRUCTORA ACTUEC S.A.
finalizaron durante el periodo 2019; sin embargo, los contratos suscritos entre la Compafiia y el
Consorcio mantienen una clausula por retencion contractual del 5% sobre los pagos realizados,
valores que al 31 de diciembre del 2019 se mantienen en garantia, hasta que se cumpla el
periodo de notificacion de defectos de la obra del metro de Quito.

2. BASES DE PREPARACION

Los estados financieros estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board - IASB), considerando que la Compania cumple con
los requerimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico; excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable; como los pasivos de
jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
la medicién, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Una medicién del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la Compaiiia al
medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma
forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicién. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los
siguientes elementos: (a) la condicién y localizacién del activo; y (b) restricciones, si las
hubiera, sobre la venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medicién y/o de
revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de
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las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tal como el valor en uso de la NIC 36.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacion a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen jerarquias
que se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
gue la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

La preparacion de los estados financieros bajo NIIF requiere el uso de estimaciones contables, y
exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables.

En la Nota 3 se revelan las areas donde los supuestos o estimaciones son significativas para la
elaboracidn de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

2.1 Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en ddlares de los
Estados Unidos de América, la cual representa su moneda funcional y de presentacion.

Al menos que se indique lo contrario, las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en ddlares estadounidenses.

2.2 Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no
tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa
definido en el marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto.

2.3 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y
los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de ACTYON TUNNEL ECUADOR
CONSTRUCTORA ACTUEC S.A., y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho
periodo.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas y los saldos conciliados en
cuentas bancarias.
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2.5 Activos y pasivos financieros

Reconocimiento

Una entidad reconocera un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del
instrumento (cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo).

Una entidad reconocera en su estado de situacién financiera todos sus derechos y obligaciones
contractuales por derivados como activos y pasivos, respectivamente, excepto los derivados que
impiden que una transferencia de activos financieros sea contabilizada como una venta. Si una
transferencia de activos financieros no cumple los requisitos para la baja en cuentas, el receptor
de la transferencia no debe reconocer el activo transferido como un activo (En la medida en que
una transferencia de un activo financiero no cumpla con los requisitos para la baja en cuentas,
el receptor de la transferencia no reconocera el activo transferido como un activo. El receptor de
la transferencia dara de baja el efectivo o la contraprestacion pagada, y reconocera una cuenta
por cobrar al transferidor. Si el transferidor tiene tanto el derecho como la obligacién de adquirir
por un importe fijo de nuevo el control sobre la totalidad del activo transferido (tal como en un
acuerdo de recompra) el receptor puede medir su cuenta por cobrar al costo amortizado si
cumple los criterios del parrafo).

Los siguientes son ejemplos de aplicacion del principio establecido:

a) Las partidas por cobrar o por pagar de forma incondicional se reconocen como activos o
pasivos cuando la entidad se convierte en parte del contrato y, como consecuencia de ello,
tiene el derecho legal a recibir efectivo o la obligacion legal de pagarlo.

b) Los activos a ser adquiridos o los pasivos a ser incurridos como resultado de un compromiso
en firme de comprar o vender bienes o servicios, no se reconocen generalmente hasta que
al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones segun el contrato. Por
ejemplo, una entidad que recibe un pedido en firme generalmente no lo reconoce como un
activo (y la entidad que solicita el pedido no lo reconoce como un pasivo) en el momento del
compromiso ya que, por el contrario, retrasa el reconocimiento hasta que los bienes o
servicios pedidos hayan sido expedidos, entregados o se ha realizado la prestacion. Si un
compromiso en firme de compra o venta de partidas no financieras esta dentro del alcance
de esta Norma, de acuerdo con los parrafos 2.4 a 2.7 de la NIIF 9, su valor razonable neto
se reconocera como un activo o pasivo en la fecha del compromiso. Ademas, si un
compromiso en firme no reconocido previamente se designa como partida cubierta en una
cobertura del valor razonable, cualquier cambio en el valor razonable neto atribuible al
riesgo cubierto se reconocera como un activo o pasivo después del inicio de la cobertura.

c) Un contrato a término que estd dentro del alcance de la NIIF 9 se reconoce como activo o
pasivo en la fecha del compromiso, y no en la fecha en la que tiene lugar la liquidacién.
Cuando una entidad se convierte en parte en un contrato a término, los valores razonables
de los derechos y obligaciones son frecuentemente iguales, asi que el valor razonable neto
del contrato a término es cero. Si el valor razonable neto de los derechos y obligaciones es
distinto de cero, el contrato se reconocera como un activo o pasivo.

d) Los contratos de opcidn, que estén dentro del alcance de la NIIF 9, se reconoceran como
activos o pasivos cuando el tenedor o el emisor se conviertan en parte del contrato.

e) Las transacciones futuras planeadas, con independencia de la probabilidad de que ocurran,
no son activos ni pasivos porque la entidad no se ha convertido en parte de ningln
contrato.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccidn, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
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pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y éste es significativo.

Sin embargo, si el valor razonable del activo financiero o del pasivo financiero en el momento
del reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccion, una entidad debera aplicar el
parrafo lo siguiente:

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, en el momento del
reconocimiento inicial, es normalmente el precio de la transaccion (es decir, el valor razonable
de la contraprestacion pagada o recibida, véase también la NIIF 13). Si una entidad determina
que el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial difiere del precio de la
transaccién, la entidad contabilizara ese instrumento en esa fecha de la forma siguiente:

(a) En la medicidn requerida por el parrafo anterior, si ese valor razonable se manifiesta por un
precio cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico (es decir, un dato de
entrada de Nivel 1) o se basa en una técnica de valoracion que utiliza solo datos de mercados
observables.

Una entidad reconocera la diferencia entre el valor razonable en el momento del reconocimiento
inicial y el precio de transaccidon como una ganancia o pérdida.

(b) En los demas casos, en la medicion requerida por el primer parrafo, ajustado para aplazar la
diferencia entre el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial y el precio de
transaccion. Después del reconocimiento inicial, la entidad reconocera esa diferencia diferida
como una ganancia o pérdida solo en la medida en que surja de un cambio en un factor
(incluyendo el tiempo) que los participantes de mercado tendrian en cuenta al determinar el
precio del activo o pasivo.

Cuando una entidad utilice la contabilidad de la fecha de liquidacion para un activo que sea
posteriormente medido al costo amortizado, el activo se reconocera inicialmente por su valor
razonable en la fecha de contratacion

En el momento del reconocimiento inicial una entidad medira las cuentas por cobrar comerciales
por su precio de transaccion (como se define en la NIIF 15), si dichas cuentas comerciales por
cobrar no tienen un componente financiero significativo determinado de acuerdo con la NIIF 15
(o cuando la entidad aplique una solucidén practica de acuerdo con el parrafo 63 de la NIIF 15).

Inversiones en instrumentos de patrimonio

En su reconocimiento inicial, una entidad puede realizar una eleccién irrevocable para presentar
en otro resultado integral los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién en un
instrumento de patrimonio que, estando dentro del alcance de la NIIF 9, no sea mantenida para
negociar y tampoco sea una contraprestacién contingente reconocida por una adquirente en una
combinacién de negocios a la que se aplica la NIIF 3.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio y contratos relacionados con esos
instrumentos deben medirse al valor razonable.

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, una entidad medira un activo financiero de acuerdo al:
(a) costo amortizado;

(b) valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

(c) valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se mediran de acuerdo a lo dispuesto en el sub titulo de clasificaciéon de
pasivos financieros.
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La medicidn de activos y pasivos financieros que la Compariia mantiene son los siguientes:

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo (si existe un componente financiero). En
especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Cuentas por cobrar comerciales a clientes y companias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por clientes o entidades relacionadas por la venta
de productos y por los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario
se presentan como activos no corrientes. Debido a que la Compaiiia tiene como politica
comercial prestar sus servicios a un plazo de 90 dias, se comienza a realizar analisis de
la aplicabilidad de estimaciones de deterioro para cuentas a cobrar que superan este
plazo.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
considerando que el cobro de las mismas es hasta 90 dias que es la politica comercial de
la Compaiiia.

b) Empleados y otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos
entregados que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de
hasta 90 dias.

e Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo (si existe un componente financiero). En especifico,
la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

a) Cuentas por pagar proveedores locales y del exterior y otras cuentas por pagar: Son
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del
exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en
30 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se
presentan como pasivos no corrientes y si generan interés implicito, se reconocen en el
estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos financieros.

b) Cuentas por pagar a entidades y partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por prestacién de servicios y financiamientos que son exigibles por
parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se registran a su valor
nominal considerando que es equivalente a su costo amortizado.

Clasificacion de activos financieros

Una entidad clasificara los activos financieros segin se midan posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con
cambios en resultados sobre la base de los dos siguientes:

(a) modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y
(b) de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Un activo financiero deberad medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

(a) El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y

(b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.



ACTYON TUNNEL ECUADOR CONSTRUCTORA ACTUEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Pagina | 6

Los parrafos B4.1.1 a B4.1.26 de la NIIF 9 proporcionan guias sobre como aplicar estas
condiciones.

Un activo financiero debera medirse a valor razonable con cambios en otro resultado integral si
se cumplen las dos condiciones siguientes:

(a) el activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros y

(b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los parrafos B4.1.1 a B4.1.26 de la NIIF 9 proporcionan guias sobre como aplicar estas
condiciones.

A efectos de la aplicacion de los parrafos anteriores:

(a) principal es el valor razonable del activo financiero en el momento del reconocimiento inicial.
El parrafo B4.1.7B de la NIIF 9 proporciona guias adicionales sobre el significado de principal.

(b) El interés consiste en la contraprestacion por el valor temporal del dinero, por el riesgo
crediticio asociado con el importe principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto y
por otros riesgos y costos de préstamos basicos, asi como por un margen de ganancia.

Los parrafos B4.1.7A y B4.1.9A a B4.1.9E de la NIIF 9 proporcionan guias adicionales sobre el
significado de interés, incluyendo el significado del valor temporal del dinero.

Un activo financiero debera medirse a valor razonable con cambios en resultados a menos que
se mida a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Sin
embargo, una entidad puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral para inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso,
se medirian a valor razonable con cambios en resultados.

Opcion de designar un activo financiero al valor razonable con cambios en resultados

Sin perjuicio de lo sefalado en los parrafos anteriores, una entidad puede, en el momento del
reconocimiento inicial, designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor
razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicién o reconocimiento (algunas veces denominada “asimetria contable”)
gue surgiria en otro caso de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las
ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes.

Los activos financieros que mantiene la Compafiia son clasificados en las siguientes categorias:

e Activos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas: comprende
principalmente al efectivo en caja y bancos

e Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

e Activos financieros disponibles para la venta: comprende instrumentos de patrimonio con una
participacion menor al 10%

e Préstamos y cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantuvo activos financieros Unicamente en la

categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” compuesta por “cuentas por cobrar comerciales a
clientes, partes relacionadas, empleados y otras cuentas por cobrar”.
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Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales a clientes, partes relacionadas, empleados y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Clasificacion de pasivos financieros

Una entidad clasificara todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizado, excepto en el caso de:

(a) Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Estos pasivos,
incluyendo los derivados que son pasivos, se mediran con posterioridad al valor razonable.

(b) Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros que no
cumplan con los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque
de la implicacién continuada.

(c) Contratos de garantia financiera. Después del reconocimiento inicial, un emisor de dichos
contratos los medira posteriormente por el mayor de:

(i) el importe de la correccion de valor por pérdidas determinada de acuerdo con la Seccion 5.5
de la NIIF 9 relacionada con deterioro, y

(ii) el importe reconocido inicialmente menos, en su caso, el importe acumulado de ingresos
reconocidos de acuerdo con los principios de la NIIF 15.

(d) Compromisos de concesion de un préstamo a una tasa de interés inferior a la de mercado.
Un emisor de un compromiso lo medira posteriormente por el mayor de:

(i) el importe de la correccion de valor por pérdidas determinada de acuerdo con la Seccion 5.5
de la NIIF 9 relacionado con deterioro, y

(ii) el importe reconocido inicialmente menos, en su caso, el importe acumulado de ingresos
reconocidos de acuerdo con los principios de la NIIF 15.

(e) Contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en una combinacion de
negocios a la cual se aplica la NIIF 3. Esta contraprestacion contingente se medira
posteriormente a valor razonable con cambios reconocidos en resultados.

Opcion de designar un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados

Una entidad puede, en el momento del reconocimiento inicial designar de forma irrevocable un
pasivo financiero como medido a valor razonable con cambios en resultados cuando lo permita
el parrafo 4.3.5 de la NIIF 9, o cuando hacerlo asi, dé lugar a informacion mas relevante,
porque:

(a) se elimine o reduzca significativamente alguna incongruencia en la medicidén o en el
reconocimiento (a veces denominada “asimetria contable”) que de otra forma surgiria al utilizar
diferentes criterios para medir activos o pasivos, o para reconocer las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes (véanse los parrafos B4.1.29 a B4.1.32 de la NIIF 9); o

(b) un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos financieros, se gestiona y
su rendimiento se evalla segun la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de
inversion o de gestién de riesgos documentada, y se proporciona internamente informacidn
sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la gerencia de la entidad (segun se define
en la NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas), como por ejemplo la junta
directiva y el director ejecutivo de la entidad.

Los pasivos financieros que mantiene la Compania se clasifican en las siguientes categorias:
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e Pasivos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas: comprende
principalmente cuentas por pagar a proveedores y terceros.

e Otros pasivos financieros: comprende préstamos bancarios, deudas comerciales y otras
deudas.

De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” compuesto por cuentas por pagar a Proveedores, compafiias relacionadas y otras
cuentas por pagar, cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas por
pagar a proveedores, partes relacionadas, y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos y contrataron los
pasivos. La Administracidn determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros son evaluados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el que
se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando existe evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial
del activo y los flujos de efectivos futuros estimados del activo se han visto afectados.

Entre la evidencia de que una cuenta por cobrar a clientes podria estar deteriorada se puede
incluir la experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de valores vencidos, un
incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito,
asi como cambios observables en las condiciones econdmicas nacionales que se relacionen con
el incumplimiento de los pagos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar que se presentan en el estado de situacion financiera netas de las cuentas por cobrar
clientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir flujos de efectivo del activo
o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por la prestacion de servicios
realizadas en el curso normal de la operacién. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos,
se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no
corrientes.

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por
su costo, menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor.

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual
es reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza las cuentas por cobrar de
acuerdo a sus vencimientos, tipo de clientes y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias
como incobrables al 100%.
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2.7 Partes relacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de
ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus
decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones,
ya sea en su cuantia absoluta o como proporcidn sobre una base apropiada y a las politicas de
precios que se hayan seguido. Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar
son presentadas en los Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compafiia, mantiene las siguientes partes relacionadas:
e Accionistas de la Compaifiia
Las transacciones que la Compafiia, realiza con sus partes relacionadas son las siguientes:

e Prestacion o recepcidn de servicios;
e Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en
efectivo o especie).

Transacciones con personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, directa o indirectamente,
incluyendo cualquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de esa entidad.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia considera que no mantiene personal clave de la
gerencia; en tal razon, las notas que acompafian a los estados financieros no incluyen
revelaciones bajo este concepto.

2.8 Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por
la Compafiia, como sujeto pasivo de percepcion y retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este Ultimo respecto a las retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a la Compania.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden a las retenciones del IVA, retenciones en la
fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

2.9 Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipo es el precio equivalente en efectivo en
la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito,
la diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se reconocera como
intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo
con la NIC 23.

Un elemento de propiedad, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es probable
gue la entidad obtenga beneficios econédmicos futuros derivados del mismo y cuando el costo
puede medirse con fiabilidad.
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El costo de los elementos de propiedad, planta y equipo comprenden; su precio de adquisicion,
incluidos aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualquier rebaja, mas los costos de
ubicacion en el lugar de operacion.

La Companiia ha escogido el Modelo del Costo para la medicién posterior de los elementos de
propiedad, planta y equipo.

La depreciacion se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de
propiedad, planta y equipos que tengan costos significativos con relacion al costo total del
elemento.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que se
incluya en el importe en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida (til.

La vida util de los elementos de propiedad, planta y equipo, son revisados al término de cada
periodo anual.

La vida util de los elementos de propiedad, planta y equipo, son los siguientes:

. - %
Detalle de activo Vida atil Depreciacion
Vehiculos 5 afos 20%
Muebles y enseres y equipos 10 afios 10%
Equipos de computacion 3 aflos 33.33%

2.10 Cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido en el curso ordinario de la
operacion. Las cuentas por pagar a proveedores se clasifican como pasivo corriente si los pagos
tienen vencimiento a un ano o menos. Caso contrario, se presentan como pasivos no
corrientes.

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable.
2.11 Obligaciones por beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todas las retribuciones que la Compafiia
proporciona a los empleados o0 a quienes dependen o son beneficiarios de ellos, y pueden ser
liguidados mediante pagos (o el suministro de bienes o servicios) realizados directamente a los
empleados, a sus cényuges, hijos u otras personas dependientes de aquellos, o a terceros, tales
como compaiiias de seguros.

Un empleado puede prestar servicios en la entidad a tiempo completo o a tiempo parcial, de
forma permanente, ocasional o temporal. A efectos del pago de estos beneficios también se
incluyen a los directores y a otro personal de la gerencia.

Los principales beneficios proporcionados por la Compafia comprenden:

e Los beneficios a los empleados a corto plazo: son beneficios a los empleados (diferentes de
las indemnizaciones por cese) que se espera liquidar totalmente antes de los doce meses
siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en el que los empleados hayan
prestado los servicios relacionados. Estos pueden ser los siguientes, si se esperan liquidar
totalmente antes de los doce meses posteriores al final del periodo anual sobre el que se
informa en el que los empleados presten los servicios relacionados:
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a) sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social;

b) derechos por permisos retribuidos y ausencia retribuida por

c) enfermedad;

d) participacién en ganancias e incentivos; y

e) beneficios no monetarios a los empleados actuales (tales como atenciones médicas,
alojamiento, automaviles y entrega de bienes y servicios gratuitos o parcialmente
subvencionados).

e Beneficios post-empleo: son beneficios a los empleados (diferentes de las indemnizaciones
por cese y beneficios a los empleados a corto plazo) que se pagan después de completar su
periodo de empleo; tales como:

a) beneficios por retiro (por ejemplo: pensiones y pagos Unicos por retiro); y
b) otros beneficios post-empleo, tales como los seguros de vida y los beneficios de
atencion médica posteriores al empleo;

Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Companiia son: los planes de
beneficios definidos por jubilacion patronal y desahucio.

El costo de tales beneficios se determina utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas
al final de cada periodo sobre el que se informa.

La Compaifiia para el calculo de estas provisiones, utiliza la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad del Ecuador, ya que considera que es la tasa que mejor
presenta la realidad econdmica y el riesgo del pais, y cumple con la disposiciéon emitida por
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros No. SCVS-INMV-2017-60421-0C del
28 de diciembre del 2017, donde se aclara que la tasa de descuento del mercado
ecuatoriano de valores son de alta calidad, y que sus caracteristicas pueden asociarse a las
de un mercado amplio; por lo tanto, seria razonable estimar la tasa de descuento en los
parametros de los valores negociados en las bolsas de valores del Ecuador que van del 7%
al 10%, y no al 4% de los bonos corporativos de Estados Unidos de América. Cabe indicar,
gue la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante la referida circular,
dispuso la aplicacion obligatoria de la tasa de descuento utilizada en el Ecuador para el
calculo de las provisiones por beneficios post empleo bajo la norma NIC 19.

e Otros beneficios a los empleados a largo plazo: son todos los beneficios a los empleados
diferentes de los beneficios a los empleados a corto plazo, beneficios posteriores al periodo
de empleo e indemnizaciones por cese, tales como:

a) las ausencias retribuidas a largo plazo, tales como vacaciones tras largos periodos de
servicio o afios sabaticos;

b) los premios de antigliedad u otros beneficios por largo tiempo de servicio; y

c) los beneficios por invalidez permanente; y

¢ Beneficios por terminacién: son los beneficios a los empleados proporcionados por la
terminacion del periodo de empleo de un empleado como consecuencia de:

1. la decisién de la entidad de resolver el contrato del empleado antes de la fecha normal
de retiro; o

2. la decision del empleado de aceptar una oferta de beneficios a cambio de la terminacién
de un contrato de empleo.

La Compaiia mantiene una provisidn para despidos intempestivos bajo el esquema de
beneficios por terminacion.
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2.12 Patrimonio

Las acciones de los Accionistas se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran las reservas, los resultados acumulados vy el resultado del periodo.

2.13 Ingreso de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial
gue la Compania pueda otorgar. Los ingresos por prestacion de servicios son reconocidos
cuando cumplen con el modelo establecido en la NIIF 15:

Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion

Etapa 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato
Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacion de desempefio

2.14 Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.15 Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compania pagara a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

2.16 Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia para
el periodo 2019 y 2018 es del 25%. De acuerdo con la normativa tributaria vigente el impuesto
causado sera el mayor entre el valor del Impuesto a la Renta y el anticipo calculado de
Impuesto a la Renta.

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por Impuesto a la Renta estd compuesto por impuestos corrientes.

2.17 Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.
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Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar la situacion financiera y los resultados de las Compafiia y las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones juicios contables se encuentran relacionados con o siguiente:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La provision establecida esta en funcion de
un analisis de antigliedad de cartera por dias de mora de los saldos por cobrar a clientes, se
considera transacciones posteriores al cierre del estado financiero como eventos subsecuentes
(cobros posteriores) a fin de determinar el valor suficiente de la provision.

La provision para cuentas incobrables se registra en los resultados del afio y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan contra otros ingresos.

Propiedad y equipos: La determinacion de vidas Utiles de propiedades y equipos se revisan al
cierre de cada afio.

Provisiones por beneficios a empleados: La provision de jubilacion patronal se registra
utilizando estudios actuariales elaborados por profesionales independientes. La provision por
desahucio, se registra en funcidén de lo establecido por el Cédigo de Trabajo.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA

a) Nuevas normas aplicadas por la Compainia

La Compaiiia aplicé inicialmente la NIIF 16 de Arrendamientos desde el 1 de enero de 2019.
Algunas enmiendas o modificaciones de normas también entraron en vigencia a partir del 1 de
enero de 2019.

La aplicacidn inicial de la NIIF 16 no tuvo efectos significativos en los estados financieros, por
consiguiente, la informacion comparativa incluida en los estados financieros no requirié ser re

expresada.

El efecto de la aplicacidn inicial de esta norma se atribuye principalmente a lo siguiente:
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NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 deroga las siguientes normas: NIC 17 Arrendamientos; CINIIF 4 Determinacion de si
un Acuerdo contiene un Arrendamiento; SIC-15 Arrendamientos Operativos—Incentivos y SIC-
27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un
Arrendamiento.

La NIIF 16 introduce un modelo de contabilizacion de los arrendamientos Unico y requiere que
un arrendatario reconozca los activos y pasivos de todos los arrendamientos con una duracion
superior a 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo valor. Se requiere que un
arrendatario reconozca un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
arrendado subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacidon para hacer
pagos por arrendamiento.

Un arrendatario mide los activos por derecho de uso de forma analoga a otros activos no
financieros (tales como propiedades, planta y equipo) y los pasivos por arrendamiento de forma
similar a otros pasivos financieros. Como consecuencia, un arrendatario reconocera la
depreciacion del activo por derecho de uso y los intereses del pasivo por arrendamiento, y
también clasificara los reembolsos en efectivo del pasivo por arrendamiento en una parte del
principal y una parte de intereses y los presentara en el estado de flujos de efectivo aplicando la
NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento se miden inicialmente sobre una base de
valor presente utilizando una tasa de descuento. La medicidn incluye pagos por arrendamiento
no cancelables (incluyendo los pagos vinculados a la inflacidén), y también incluye pagos a
realizar en periodos opcionales si el arrendatario esta razonablemente seguro de ejercer una
opcion a ampliar el arrendamiento, o bien de no ejercer una opcidon que le permite terminar el
arrendamiento.

Por el contrario, los arrendadores contintian aplicando el modelo dual similar a lo establecido en
la NIC 17 de Arrendamientos.

Tras el analisis de la normativa indicada, la Compafiia ha concluido que no existe un efecto
significativo en la adopcidn de la norma al 31 de diciembre de 2019; por cuanto la
Administracion de la Compafiia ha determinado que los arrendamientos mantenidos a esa fecha,
no cumplen con las condiciones establecidas por la NIIF 16, en cuanto a su cuantia, vencimiento
o posible renovacion.

Con relacién a otras Normas y Enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el ano 2019,

no se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de ACTYON TUNNEL
ECUADOR CONSTRUCTORA ACTUEC S.A.

b) Nuevas normas que ain no entran en vigencia

. . Fecha que Breve explicaciéon de la Norma o
Titulo y nombre normativa entra en ~
- . Enmienda
vigencia -
_ 01 de enero Norma que reemplazara a la NIIF 4
NIIF 17 - Contratos de seguros 2023 "Contratos de Seguros”.

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas aun, y que la Compania espere
que tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.
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5. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

La Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

¢ Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

Las politicas de administracion del riesgo financiero son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados,
y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en sus actividades. La Compafia, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

A continuacion, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la Compafiia y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan en uso por
parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la compafiia. ACTYON TUNNEL
ECUADOR CONSTRUCTORA ACTUEC S.A., mantiene una politica de otorgar crédito a clientes
gue hayan cumplido con las politicas establecidas por la Compania, ademas de involucrarse
Unicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de pérdidas financieras por los incumplimientos de pagos. Cabe indicar, que
actualmente la Compafiia mantiene concentrada sus ventas en un solo cliente, del cual no se ha
evidenciado riesgo de crédito.

La exposicion maxima al riesgo de crédito para activos financieros y partidas por cobrar a la fecha
del balance son las siguientes:

2019 2018
Efectivo y equivalentes (1) 163,747 56,519
Clientes (2) 118,272 719,466
Total 282,019 775,985

(1) La Compaiia mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por US$ 163,747 al 31 de
diciembre de 2019 (US$ 56,519 al 31 de diciembre del 2018), que representan su maxima
exposicidon al riesgo de crédito por estos activos. Parte del efectivo y equivalentes de
efectivo son mantenidos con bancos o instituciones financieras, que estan calificadas entre
el rango AAA- y AAA-, segun las agencias calificadoras de riesgos Bank WatchRatings S.A. y
PCR Pacific Credit Rating, entidades registradas en la Superintendencia de Bancos.

(2) La Composicion de la cartera se encuentra revelada en la Nota 7.

El 100% de los ingresos de la Compaiiia son atribuibles a transacciones de prestacion de
servicios al “Consorcio Linea 1” - Metro de Quito: Acciona, cuyo saldo se presenta en US$

125,539 y US$ 726,733 al 31 de diciembre del 2019 y 2018 respectivamente (referirse a la
Nota 7).

Todos los servicios prestados tienen la necesidad de suscribir un contrato. Sin embargo, sus
cuentas por cobrar a clientes actualmente no implican el cobro de intereses o la emisién de
garantias. Asi como también, la Compafiia no requiere garantias en relacion con las otras
cuentas por cobrar.
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La Compaiiia establece una provision por deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. Los principales componentes de
esta provision son un componente de pérdida especifico que se relaciona con exposiciones
individualmente significativas, y un componente de pérdida colectivo establecido para grupos de
activos similares relacionados con pérdidas en las que se ha incurrido pero que aun no se han
identificado. La provision para pérdida colectiva se determina sobre la base de informacion
histdrica de estadisticas de pago para activos financieros similares.

La pérdida por deterioro de cartera al 31 de diciembre de 2019 es de US$ 7,267, y para las
garantias o valores retenidos por el Consorcio, es de US$ 92,965; valores que estan
relacionados con su politica de determinacion de deterioro, la cual analiza los saldos de clientes
y otros valores por cobrar que pueden ser considerados de dudosa recuperacion, debido a
circunstancias econdomicas que demoran su cobro. Los valores de garantia son estipulados en
los contratos mantenidos con el “Consorcio Linea 1” - Metro de Quito: Acciona, los cuales se
esperan recuperar en el plazo de dos afios, luego de concluida la obra del metro de Quito.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compafiia de manera
gue la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo.

La Gerencia General de la Compafiia es la responsable de la gestion de liquidez.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible,
gue siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compaiiia.

La Compaiiia utiliza el método de costo basado en actividades para costear sus productos y
servicios (analisis presupuestario), lo que ayuda a monitorear los requerimientos de flujo de
efectivo y optimizar su retorno de efectivo en las inversiones.

La Compaiiia apunta a mantener el nivel de su efectivo y equivalentes de efectivo y otras
inversiones de deuda altamente negociables en un monto que exceda las salidas de efectivo
esperadas por los pasivos financieros.

Los siguientes son los pasivos financieros mas importantes que mantiene la Compaiiia:

2019 2018
Cuentas por pagar a proveedores (1) 114,492 237,510
Otras cuentas por pagar 1,421 806
Total 115,913 238,316

(1) Cuentas comerciales que no generan intereses, la conformacion de este pasivo se encuentra
revelado en la Nota 11.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compaiiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la Administracion de riesgo de mercado es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.
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Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia no mantiene préstamos y obligaciones con
instituciones financieras; por lo tanto, a la fecha de los estados financieros, la exposicion al
riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compania principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestion del capital

La politica de la Gerencia General es mantener una base de capital sélida de manera de
conservar la confianza de los Accionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo
futuro del negocio. El Patrimonio se compone del capital social, la reserva legal, los resultados
acumulados vy el resultado del periodo.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2019 2018
Total pasivos 414,115 669,021
Menos: efectivo (163,747) (56,519)
Deuda neta 250,368 612,502
Total patrimonio 198,278 275,617
indice deuda - patrimonio ajustado 1.26 2.22

No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracion del capital durante el
periodo 2019,
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo estan
compuestos por:

2019 2018
Caja 82 336
Bancos 163,665 56,183
Total 163,747 56,519

7. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de cuentas por cobrar clientes estan compuestos
por:

2019 2018
Consorcio Linea 1 - Metro De Quito; Acciona 125,539 726,733
(-) Provisién de cuentas incobrables (7,267) (7,267)
Total 118,272 719,466

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la provisién para cuentas incobrables se mantiene en US$
7,267.
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8. IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estan conformados por:

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2019 y 2018, fue como

Activos:
2019 2018
Crédito Tributario IVA 6,614
Crédito Tributario Impuesto a la Renta 20,647
Total 27,261
Pasivos:
2019 2018
Impuesto a la Renta por pagar - 34,353
IVA por pagar - 17,268
Impuesto a la Renta empleados 50 1,398
Retenciones por pagar 153 1,112
Impuesto a la Salida de Divisas 1,056 1,056
IVA retenido 95 143
Total 1,354 55,330

sigue:
2019
Saldoal  pgicign  Saldoal
inicio final

Vehiculos 39,813 5,202 45,015
Muebles 4,500 - 4,500
Equipo aire acondicionado 4,595 - 4,595
Equipos de computacion 2,142 - 2,142
Sistema contable 1,800 - 1,800
52,850 5,202 58,052

(-) Depreciacién acumulada (14,632) (10,316) (24,948)
Total 38,218 (5,114) 33,104

2018
Saldoal  pgicign  Saldoal
inicio final

Vehiculos 39,813 - 39,813
Muebles 4,500 - 4,500
Equipo aire acondicionado 4,595 - 4,595
Equipos de computacion 877 1,265 2,142
Sistema contable 1,800 - 1,800
51,585 1,265 52,850

(-) Depreciacion acumulada (4,868) (9,764) (14,632)
Total 46,717 (8,499) 38,218




ACTYON TUNNEL ECUADOR CONSTRUCTORA ACTUEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Pagina | 19

10. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de otros activos estan compuestos por:

2019 2018
Garantias entregadas - arriendos 1,260 6,876
Garantia 5% - Contratos Consorcio (1) 185,930 185,930
(-) Provisidon de cuentas incobrables (2) (92,965) (92,965)
94,225 99,841

(1) Corresponde al 5% de retencidn contractual, efectuado por el “Consorcio Linea 1” — Metro
de Quito: Acciona sobre los pagos realizados a la Compafiia. Estos valores seran devueltos
al 100%, una vez que se haya comprobado la inexistencia de incumplimientos durante el
periodo de notificacién de defectos, el cual es de 2 afios (Ver Nota 17).

(2) Debido a la incertidumbre existente en la recuperacién de los valores retenidos por el
“Consorcio Linea 1” - Metro de Quito: Acciona, la Compafiia en el periodo 2018, reconocio
una provision de cuentas incobrables, con la finalidad de cubrir eventuales pérdidas por
incobrabilidad de estas garantias.

11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de cuentas por pagar proveedores estan
compuestos por:

2019 2018
Servial Ecuador S.C. 82,937 211,200
Actyon Tunnel S.L.C 28,385 21,119
Pasaje Alberto Rodriguez - 1,253
Otros 3,170 3,938
Total 114,492 237,510

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los saldos de beneficios a empleados que mantiene la Compainiia al 31 de diciembre del 2019 y
2018, corresponden a:

2019 2018
Participacion trabajadores 5,534 47,450
IESS por pagar 731 24,438
Sueldos por pagar 535 832
Provisidn beneficios sociales 425 804

Total 7,225 73,524
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13. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los saldos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio al 31 de diciembre del 2019 y
2018, se presentan como sigue:

2019 2018
Corriente No corriente
Jubilacion Patronal
Saldo al inicio 10,218 2,224
Adicion - 7,995
Saldo al final 10,218 10,218
Desahucio
Saldo al inicio 14,957 14,511
Adicion - 3,637
Pagos - Regulacion (12,228) (3,192)
Saldo al final 2,729 14,957
Total 12,947 25,175

Al 31 de diciembre del 2019, los saldos de estas provisiones se presentan en el pasivo corriente,
debido a que durante este periodo finalizaron los servicios prestados al “Consorcio Linea 1” -
Metro de Quito: Acciona; lo que conllevo a la reduccion del personal de campo y a la cancelacion
de bonificaciones por desahucio.

JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco afios o mas afios, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos
los beneficios que establece el Cddigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion
patronal, tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

La jubilacion patronal ha sido registrada basandose en los parametros contables de la NIC 19
para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los estados financieros corresponden
a los valores actuariales presentes de las obligaciones por beneficios definidos.
BONIFICACION POR DESAHUCIO

De la misma forma, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compania tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de
éste pasivo probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.
La Compaiiia no ha constituido ningun activo para cubrir las obligaciones contraidas,
Unicamente se tratan de reservas contables.

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

El capital social es de US$ 12,500 conformado por 12,500 acciones con un valor nominal de US$
1 cada una.
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Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida anual
debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del
capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.
Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteriores que no han sido distribuidas a sus
Accionistas.

En el periodo 2019, la Junta General de Accionistas decidio repartir de las utilidades percibidas
en el afo 2018, un valor de US$ 100,000.

15. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los ingresos percibidos por los contratos de prestacion de

servicios, suscritos con el “Consorcio Linea 1” — Metro de Quito: Acciona, fueron de US$
1,462,142 y US$ 2,588,946 respectivamente.

16. IMPUESTO A LA RENTA

a. Conciliacion tributaria

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compaiiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2019 y 2018, son las siguientes:

2019 2018
(=) Utilidad / Pérdida contable 36,894 316,336
(-) 15% Participacion trabajadores (5,534) (47,450)
(+) Gastos no deducibles 3,435 101,037
(-) Otras deducciones - (5,122)
(+) Diferencias temporarias - 11,632
(=) Utilidad gravable 34,795 376,433
(=) Impuesto causado 8,699 94,108
(-) Retencion en la fuente (29,346) (51,972)
(-) Crédito tributario afios anteriores - (7,784)
(=) Crédito tributario / Impuesto a pagar (20,647) 34,353

A la fecha de emision del presente informe, la Compaiia aun no ha presentado a la
Administracién Tributaria, la declaracién del Impuesto a la Renta del periodo 2019. El Gerente
General de la Compaiiia considera que los valores detallados seran los que se informe al
organismo de control al momento de su presentacién.
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b. Conciliacion de la tasa efectiva de Impuesto a la Renta
2019 2018
% Valor % Valor

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 31,360 268,886
Impuesto a la Renta aplicando la tasa 250, 7,840 259% 67,221
impositiva actual

Gastos no deducibles - otras deducciones 3,435 107,547
Impuesto a la Renta sobre gastos no 3% 859 10% 26,887
deducibles

Tasa efectiva de Impuesto a la Renta 28% 8,699 35% 94,108

c. Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, a la fecha de este
informe estan abiertos para revision los ejercicios 2016 al 2018.

17. PRINCIPALES CONTRATOS

Los principales contratos suscritos entre la Compafiia y el “Consorcio Linea 1” - Metro de Quito:
Acciona, son los siguientes:

Namero de

Fecha Objeto del contrato Valor
contrato

Servicios especializados
CL1-122-2017 22/3/2017 en tunel 995,066
0S-1039-2018 26/3/2018 Formacion de canaleta 49,970

Servicios especializados
CL1-308-2018 10/7/2018 en tunel 450,252
0S-1222-2017 19/7/2018 Hormigonado en via 100,000

Hormigonado bajo via
CL1-317-2018 17/8/2018 tunel 253,394

Encofrado y vertido de
CL1-316-2018 17/8/2018 hormigén 188,919

Encofrado y vertido de
hormigdn para fondo de
saco y acabados en
estaciones hasta La
0S-1303-2018 26/9/2018 Carolina 75,080
Colocacién de
mamposteria y fachada
ulma en talleres y
0S-1320 11/10/2018 cocheras 45,982

Los contratos suscritos con el “Consorcio Linea 1” — Metro de Quito: Acciona, mantienen
clausulas contractuales sobre penalidades, multas y garantias por cumplimiento, los cuales
originan obligaciones adicionales para la Compaiiia.
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En el afio 2017, la Compafiia reconocié un pasivo de US$ 265.649 para cubrir los posibles
costos asociados con penalidades por incumplimientos de contratos e hitos de construccion,
multas por accidentes de trabajo, sanciones, entre otros. Valores que se espera liquidar una vez
gue haya pasado el periodo de notificacion de defectos de la obra del metro de Quito.

Adicionalmente, los contratos suscritos con el Consorcio mantienen una clausula por retencion
contractual del 5% sobre los pagos realizados; valores que seran devueltos luego del periodo de
notificacion de defectos; esto es, en el plazo de 2 afios, una vez entregado la obra del metro de
Quito (Ver Nota 10).

18. CUMPLIMIENTO A DISPOSICIONES ESTABLECIDAS EN LEY ORGANICA DE
PREVENCION, DETECCION Y ERRADICACION DEL DELITO DE LAVADO DE ACTIVOS
Y DEL FINANCIAMIENTO DE DELITOS

Al cierre del periodo 2019, la Compafiia ha cumplido con informar y presentar a la Unidad de
Analisis Financiero y Econdmico (UAFE), la documentacion requerida segun el articulo 4 de la
Ley Organica de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del Delito de Lavado de Activos y del
Financiamiento de Delitos; asi como también, debemos indicar que actualmente la oficial de
cumplimiento de la Compania es la Ingeniera Jimena Segovia.

19. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Reformas a aplicarse a partir del periodo 2020: “Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria”

Mediante suplemento del Registro Oficial No.111 del 31 de diciembre del 2019 se publica la
Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria; ley que entre sus principales
reformas establece lo siguiente:

Creacion y eliminacién de tributos

e Contribucion Unica y temporal para los periodos 2020, 2021 y 2022; cuyos sujetos pasivos
son las sociedades que han percibido ingresos gravados iguales o superiores a US$
1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018
e Se establece el régimen simplificado para emprendedores y microempresarios, el cual es
obligatorio para quienes cumplan las condiciones de microempresa. Estos contribuyentes
deben considerar lo siguiente:
= Determinaran el Impuesto a la Renta aplicando la tarifa del dos por ciento (2%) sobre
los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos
ingresos provenientes de la actividad empresarial;

= Se elimina la calidad de agentes de retenciéon del Impuesto a la Renta y del IVA bajo
ciertas condiciones v,

= Presentaran las declaraciones y efectuaran el pago correspondiente de los impuestos al
valor agregado (IVA) y a los consumos especiales (ICE) en forma semestral.

e Creacién del impuesto Unico a las actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacidn local o que se exporten, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 1.8%
para productores y comercializadores locales, y del 1.3% al 2% para exportadores

e Los envios de paqueteria con bienes de uso familiar que hagan los migrantes estaran
exentos de aranceles. Aplicara en paquetes con menos de 4 kilogramos y cuyo valor sea
menor o igual a un salario basico, sin limite en el nimero de envios. La Aduana definira
acciones de seguimiento y control cuando los paquetes enviados por la misma persona
superen los 24 en un afio.
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Reformas al Impuesto a la Renta

Por Unica vez, se reduce en el 10% el Impuesto a la Renta del 2019 para los sectores
agricola, ganadera y/o agroindustrial y turismo de las provincias de Imbabura, Bolivar,
Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi y Canar afectados por la paralizacion de octubre de
2019

Se elimina el anticipo de Impuesto a la Renta obligatorio. Su pago sera voluntario por parte
de los contribuyentes. Este anticipo podra anticiparse de forma voluntaria, su calculo sera
equivalente al 50% del Impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal

Existe deduccion al Impuesto a la Reta sobre los gastos por organizacion y patrocinio de
eventos artisticos y culturales hasta un 150% en total. El reglamento establecera los
parametros técnicos y formales que deberan cumplirse para acceder a la deduccion

Se elimina la deduccidon de gastos personales para personas con ingresos netos de US$
100,000 o mas. Estos contribuyentes solamente podran deducir sus gastos personales de
salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o
avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente, sin que superen el cincuenta por
ciento (50%) del total de ingresos gravados o en uno punto tres (1.3) veces a la fraccion
basica desgravada

Se califican como nuevos sectores priorizados a los servicios de infraestructura hospitalaria,
educativos, culturales y artisticos

Se exonera a los pagos parciales de los rendimientos financieros acreditados antes del plazo
minimo de tenencia

Se exonera a los ingresos por la ejecucion de proyectos financiados con créditos o fondos no
reembolsables de gobierno a gobierno

Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior para sociedades
y personas naturales distintas de instituciones financieras. El monto total del interés neto en
préstamos con partes relacionadas no debera superar el 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones del respectivo ejercicio
fiscal. Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos externos otorgados
directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de estos no podra ser
mayor al 300% con respecto al patrimonio

Se establece la no deducibilidad de los intereses de préstamos contraidos entre septiembre
y diciembre de 2019, para pagar dividendos. Los abonos de estos créditos estaran
sometidos a ISD

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago
de jubilacién patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible
conforme lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de
los beneficiarios de tal provision. El reglamento de esta ley establecera las condiciones para
el tratamiento de este ingreso. Adicionalmente, se establece una nueva regla para la
deducibilidad de estas provisiones de desahucio y de pensiones jubilares patronales, la cual
es aplicable a partir del afio 2021

Se aplicara una retencion del 25% sobre el ingreso gravado (que correspondera al 40% del
dividendo distribuido) al momento de distribuir dividendos a accionistas del exterior

Se aplicara una retencion de hasta el 25% sobre los dividendos distribuidos a personas
naturales residentes en el Ecuador. El impuesto pagado por la sociedad dejara de
considerarse crédito tributario

Se aplicara una retencion del 35% sobre los dividendos de los socios que no cumplan la
obligacién de reportar la composicién accionaria

La capitalizacidn de utilidades no sera considerada distribucion de dividendos

Reformas al Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%:
= El servicio de carga eléctrica para vehiculos eléctrico
= Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas
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= Tractores de llantas de hasta 300 hp, incluyendo los utilizados en la actividad
agropecuaria u otro cultivo agricola

=  Glucometro, tiras reactivas para medicion de glucosa; bombas de insulina; marcapasos

= Papel periddico

= Embarcaciones, maquinarias, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquero artesanal

e Se grava con IVA a los servicios digitales, el suministro de dominios de paginas web,
servidores (hosting) y computacion en la nube (cloud computing), tanto locales como
importados

Reformas al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

e Se grava con ICE al consumo de fundas plasticas entregadas al consumidor final en
establecimientos de comercio. Inicia con US$ 0,04 por funda en el 2020, para el 2022 sera
de US$ 0,08 y para el 2023 de US$ 0,10.

e Se grava con ICE al consumo de planes de telefonia movil individuales

e Se reduce la tarifa aplicable a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas aplicables a
la cerveza industrial

e EI ICE para la cerveza artesanal baja de US$ 2 a US$ 1,5 *El ICE para la cerveza industrial
sube el 10%

e Se eleva al 150% el ICE para los cigarrillos electrénicos y sus insumos Los vehiculos que
incorporen mas dispositivos de seguridad se gravaran con menos ICE

e Los vehiculos que fueron incautados por instituciones publicas, entre otros, no gravaran el
impuesto a los vehiculos

e Estaran exentos del ICE: los vehiculos no ortopédicos destinados a personas con
discapacidad; los productos lacteos y sus derivados; los incandescentes, insumos
automotrices

Reformas al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

e Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paraisos
fiscales

e Se gravan con ISD los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre de 2019,
utilizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019

Remisiones

e Remisidon del 100% de intereses multas y recargos para créditos educativos para estudios
en el pais o el exterior

e Para Esmeraldas y Manabi, afectadas por el terremoto del 2016, se dio paso a una remisién
en lo que tiene que ver con el copago de los programas de vivienda de emergencia
destinados a los damnificados

e Los gobiernos seccionales de Esmeraldas y Manabi dispondran, mediante ordenanza, la
remision del 100% de las deudas tributarias y no tributarias vencidas al 30 de septiembre
del 2019, para las microempresas que tienen afectaciones econémicas como consecuencia
del terremoto

e Las familias duefias de viviendas afectadas por ese evento y que se hayan quedado sin
ingresos tendran acceso a la condonacién del impuesto predial de los afios 2016 al 2019

e Remisién de intereses, multas y recargos en deudas con la Corporacién Financiera Nacional
(CFN) por créditos de hasta US$ 400,000. *Remisidn de intereses, multas y recargos en
deudas con BanEcuador por créditos de hasta US$ 100,000

e Los préstamos de vivienda rural otorgados por el Ministerio de Vivienda y que son
gestionados por el Banco de la Vivienda en liquidacion seran transferidos de esta entidad y
condonados intereses, recargos y multas. Luego de este proceso se liberaran las escrituras
de propiedad de los inmuebles

e En todos los procesos de remision, en el caso que el deudor principal de los créditos o su
coényuge o hijo bajo dependencia econémica haya fallecido o padezca de una enfermedad
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catastrofica se dispone la condonacion total de la deuda, asi como los intereses, multas y
recargos. Tributario

Otras reformas

Se introduce al Cédigo Tributario una lista de derechos de los sujetos pasivos
Se permite al sujeto activo determinar la obligacion tributaria de forma directa sobre la base
de catastros o registros

e No podran ser incluidas en el reporte crediticio (ex central de riesgos), los créditos que
mantengan personas naturales o juridicas en el sistema financiero publico y privado que se
encuentren vencidas a la fecha de vigencia de la ley, y cuyos valores vencidos sean
cancelados dentro de los subsiguientes 120 dias

e Tampoco seran incluidas en el reporte crediticio aquellas operaciones crediticias que se
hubieran encontrado vencidas o en mora hasta 24 meses antes de que le ley entre en rigor

e Noventa dias después de que la ley esté vigente el Ministerio de Educacion levantara un
catastro de los educadores comunitarios y lo entregara al IESS para el cumplimiento de los
aportes a la seguridad social, por parte del Estado

A la fecha de emision de este informe la Compafiia ha determinado que los posibles efectos a
futuro que ocasionara la aplicacion de estas reformas, son de muy bajo impacto para el
negocio.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Con fecha 16 de marzo de 2020, el Presidente de la Republica del Ecuador, sefior Lenin Moreno,
mediante Decreto Ejecutivo No.1017 establecio el estado de excepcidn y emergencia sanitaria
en todo el pais por el plazo de sesenta (60) dias; debido a la aparicion del nuevo coronavirus
SARS-CoV-2 conocido como “COVID-19”, virus que el 11 de marzo de 2020 fue catalogado
como pandemia por la Organizacién Mundial de la Salud (OMS). Las medidas de contencion del
COVID-19 han provocado una disrupcion temporal y generalizada de la actividad econdmica en
nuestro pais y el mundo.

Entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de preparacion de nuestro informe 13 de abril de 2020,
no se han producido otros eventos que en la opinion de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

21. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019 han
sido autorizados para su publicacién por el Gerente General de la Compafia el 12 de abril de
2020, y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En
opinion del Gerente General de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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