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1. INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucién y operaciones

Vefarec S5.A. se constituyo en Ambato el 12 de Octubre del 2016. Su objetivo principal es la
compra venta, importacion, distribucidn, almacenamiento y comercializacién de productos
alimenticios, farmacéuticos y medicamentos veterinarios, productos biologicos como vacunas.

La compafiia tiene su domicilio Principal en la ciudad de Ambato Av. Miraflores y Pasaje Las
Amapolas.

2. BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1. Declaracion de Cumplimiento

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera(IFRS) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de
Normas Internaclonales de Contabilidad (IASB), mismas que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primaric donde opera la Compafila. Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, gue es la moneda funcional y de presentacién de la Compafila.

2.3 Periodo econdmico

El periodo econémico de la compafiia para emitir los Estado Financieros corresponde al periodo
comprendido entre el 12 de octubre y 31 de diciembre.

2.4 Informacién financiera por segmentos

La administracion de la Compafiia no ha definido segmentos operativos identificables debido a que
&5 Una empresa nueva que aun no tiene ingreses por su actividad comercial,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 fueron preparados bajo normas
internacionales de informacion financiera y aprobados por la Gerencia para su emision el 3
de abril del 2016.
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3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1 - “Adopcidn por primera vez”, estas politicas han sido disefiadas
en funcion a las NIIF vigentes al 31 de Diciembre del 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los afios
gue se presentan en es5tos estados financieros, a menos que se indigue lo contrario.

31 Efectivo y equivalentes de efectivo-

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes.

32 Activos financieros
CLASIFICACION, RECONOCIMIENTO Y MEDICION
Las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantlene la empresa se explican a continuacion:

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES: Representados en el estado de situacidn financiera
por los documentos y cuentas por cobrar comerclales a clientes, compafias relacionadas y otras cuentas
por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos y determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente.

Se registran a su valor nominal, menos ajustes al cierre de cada periodo sl existe evidencla objetiva de
deterioro.

DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIERDS

La compaiiia evalda al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deteriorc de un
activo financiero o grupo de activos financieros. El monto de estas provisiones se reconoce en el
estado de resultados integrales.

BAJA DE ACTIVOS FINANCIEROS

Un active financiero se elimina cuando expiran los dereches de recibir los flujos de efective del
activo.

3.3 Inventarios

Los inventarios de registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de
los inventarios que se importan incluye costos relacionados con la adquisicidn, transporte, seguro,
aranceles, bodegaje y otros costos incurridos para dejarlos listos para suventa, Los inventarios se
determinan utilizando el metodo promedio ponderade.

Cuando las condiciones del mercado generen que el costo supere a su valor neto de realizacion se
registrard una provision de deterioro por la diferencia de valor. Los montos relacionados a
obsolescencia por caducidad siguen el trimite que determina las leyes para retirarlos del mercado. Las
perdidas relacionadas con inventarios se cargan a [os resultados integrales en el periodo en que se
causan,
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3.4 Propiedades y equipos

34.1. Medicién en el momento del reconocimiento

Las propiedades y equipos son registrados inicialmente al costo. El costo de propiedades y equipo
comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento.

3.4.2. Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento iniclal, las propiedades y equipo son registradas al costo menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro en caso de producirse. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicidn slo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la compaiiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y
son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

3.43. Maedicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrenos son presentados a sus valores revaluados, gue son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaciones, Las revaluaciones se efectuan con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado
utilizandeo los valores razonables al final de cada perioda.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos se reconoce en otro resultado integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades y equipo,
excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo previamente reconocida en
resultados.

Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de los terrencs y edificios es registrada en
resultados en la medida que exceda el saldo.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo

3.44, Depreciacion Acumulada
La vida util de un activo se revisa, como minimao, al término de cada pericdo anual y, sl las expectativas

difieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un camblo en una estimacion

contable. De acuerdo con la NIC B Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores.

La depreciacién de propiedades y equipos exceptuando terrenos es calculada linealmente basada en la
vida Util estimada de los bienes considerando su valor residual de ser el caso,

345, Retiro o venta de propledades y equipo
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La utilidad o pérdida resultante de la venta de propiedades y equipos, se cakulan comparando el
precio de venta con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados Integrales en el rubro
"Otros Gastos/Ingresos, neto”,

En el caso de venta o retiro subsigulente de propledades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

3.5 Inversiones en Asociadas.

Las inversiones de la compafila en asocladas son reconocidas por el método del costo, menos cualguler
deterioro en el valor de las inversiones individuales.

3.6 Activos Intangibles:
Concierne a activos no commentes cuyo pericdo de realizacidn estd basado en eventos formalmente

definidos, se definen en un plazo mayor a un afio. Los activos intangibles con vida atil finita son
medidos al costo en el reconocimiento inicial, después del reconocimiento inicial son registrados al
costo menos la amortizacién acumulada vy cualquier pérdida acumulada por deterioro, El valor
devengado es reconocido en el estado de resultados integrales.

3.7 Otros Activos no corrientes

Corresponde a activos cuyo periodo de realizacién esta basado en eventos formalmente definidos y
otras circunstancias se define en un plazo mayor a un aflo.

Parte de estos activos no corrientes se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican gue podrian no recuperase su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el gue el valor en libros excede a su valor recuperable.

3.8 COS5TOS POR PRESTAMOS

Los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.
3.9 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR: registrados a su valor nominal en el estado de situacion financiara
por los préstamos y obligaciones financieras (valores en circulacién), documentos y cuentas por pagar a
compafiias relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

BAJA DE PASIVOS FINANCIERDS
Un pasive es &liminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han liquidado.
3.10. Impuesto a la renta corriente y diferido

3.10.1. Impuesto a la renta comriente
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El impuesto por pagar corriente se determina en base a la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
gravables o noy gastos deducibles o no.

5i el valor de las utilidades se reinvierten en el pais para la adquisicién de maguinarias y equipos
nuevos destinados a la actividad productiva, asi como para la adquisicidn de bienes relacionados con
investigacidn y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar diversificacion y
empleo la tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales. El correspondiente aumento de capital debera
perfeccionarse con la inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31 de Diciembre del afio siguiente.

3.10.2. Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de la NIC 12,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivas
valores mostrados en los estados financieros.

3.11. Beneficios a los empleados
3.11.1 Beneficios de corto plazo
Cormresponde basicamente a:
(i) La participacidn de los trabajadores en las utilidades, calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legisiacién

ecuatoriana vigente (CODIGO DE TRABAIOQ). Se registra con cargo a resultados y se presenta
comao parte de los gastos de oparacion.

{ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.
3.11.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién Patronal y Bonificacién por deshaucio

La Compaiila constituye un pasivo para el valor presente de estos beneficios definidos (jubllacion patronal y
bonificacion por deshaucio) con base en las estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por
un actuario matemdtico independiente, calificado por la Superintendencia de Compafiias.

3.12. Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Compafilas, el 5% en caso de compafila de responsabilidad limitada de la ganancia
neta de cada ejercicio debe ser aproplado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la
liquidacion de la Compafiia, perc puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

3.13, Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan,

5
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Los ingresos comprenden el valor justo del monto rectbido o por cobrar por la venta de bienes o la
prestacidn de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. El ingreso se expone neto de
los adiclonales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
compafila, puedan ser medidos con flabilidad y cuando la compafiia hace |a entrega de sus productos al
comprador v, en consecuencia transfiere los riesgos v beneficlos Inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantenar un control sobre los mismos.

3.14. Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compafila sobre base del devengado. Se componen de:
gastos financieros, gastos operativos, impuestos, tasas, contribuciones y otros costos directos propios del
giro del negocio.

4. Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracidn
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman los
estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las estimaciones

contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes,

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:

Descripcién 2016
Caja B3.78
TOTAL US 83.78

Al 31 de diciembre de 2016, son activos financieros libres de uso y sin restricciones

6. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Descripcion 2016
Gastos por devengar 523.00

Total US 523.00
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Dicho valor corresponde a gastos legales de constitucion de la compaiiia.
7. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 comprende a 800.00
participaciones soclales ordinarias de valor nominal US51 cada una.

8. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Se refiere a:
Descripcion 2016
Otros gastos 193.22
TOTAL US 193.22

9. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero: las actividades de la Compafila la exponen a una diversidad de riesgos
financieros

Los responsables de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Administracién. Su responsabilidad es identificar, evaluar y administrar los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con el resto de unidades operativas de la Compafila.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compafiia es manejada por la administracion, la principal fuente de
liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales, en base a los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. Los principales indicadores financieros de
la compafiia se detallan a continuacion:

Descripcion 2016

Capital de Trabajo 83.78

Indice de Liquider 0.00
Pasivos Totales/Patrimonio 0.00
Pasive Corriente/Activos Totales 0.00

10. REFORMAS TRIBUTARIAS

- Registro Oficial No, 759 del 20 de mayo del 2016, mediante el cual se expidio la Ley Orgdnica de Sclidaridad y
de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn y Reactivacidn de las zonas afectadas por el terremoto
de 16 de abril del 2016; en donde se establecen las diferentes contribuciones solidarias, formas de cdlculo y
otros detalies de pago.



VEFAREC S.A. 8
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

- Resolucién No. CPT-RES-2016-04, publicado en el Registro Oficial del 14 de Septiembre de 2016, se establecen
las normas, condiciones y limites para la aplicacion del beneficio de exoneracion del impuesto a la Salida de
Divisas y Aranceles Aduaneros, para la importacion de bienes de capital no producidos en el Ecuador, destinados
a procesos productivos o a la prestacion de servicios que se realicen en las provincias de Manabl y Esmeraidas.

- Resalucidn No. CPT-RES-2016-05, publicado en el Registro Oficlal del 14 de Septiembre de 2016, se establecen
los sectores econdmicos, limites y condiclones para la aplicacién de la exoneracion del pago del Impuesto a la
Renta por la ejecucidn de nuevas inversiones productivas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Resolucién NAC-DGERCGC16-00000366 del 25 de Agosto del 2016, mediantz el cual se exonera del pago del
100% del valor del anticipo al impuesto a la renta del periodo fiscal 2016, al sector turismo de la provincia de
Sucumbios; al sector de transporte pesado de la provincia de El Oro, Esmeraldas, Loja, Sucumbios, Zamora
Chinchipe y Orellana.

- Registro Oficial No. 854 del 4 de Octubre del 2018, en donde se exonera el pago del 100% del valor del anticipo
de Impuestc a la Renta de! periodo 2016, a los sujetos que operen en el sector productor, extractor y
exportador de aceite crudo de palma.

- Resolucidn N* SCVS-INC-DNCDN-2016-011 emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
se expidid el Reglamento sobre Auditorla Externa, el cual menciona los nuevos montos para contratacion de
auditoria externa y la aplicacion de las Normas Internacionales de Auditoria, entre otros.



