Lagolevanha Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2018
(Expresado en ddlares)

Informacién General

Lagolevanha Cia. Ltda., se constituyd en el Ecuador bajo la escritura publica del 09 de agosto de 2016 y su
actividad principal corresponde a la planificacidn, presupuesto, direccion, disefio y construccién de obras
civiles y arquitecténicas cuyo domicilio estd ubicado en Cumbaya.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia cuenta con 11 empleados.
La informacidn contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.

Situacion econdmica - En el afio 2018 se evidencio una leve recuperacion del indice de actividad econémica
coyuntural, sin embargo, el crecimiento econdmico no fue el esperado, lo cual llevé a modificar la prevision
de crecimiento econdmico anunciada por el Banco Central que, para este afio en principio se planted en 2%
pero que a finales de 2018 se modificé a 1.1%. En gran parte esta reduccién de las previsiones econémicas
se debe al déficit fiscal que llevd a la disminucidn del gasto corriente y la inversion publica durante el 2018.

La Balanza Comercial indicaba una tendencia hacia el déficit, esto debido a la falta de politicas de comercio
exterior que incentiven las exportaciones y que reduzcan el nivel de importaciones principalmente no
petroleras, lo que generd un déficit. El déficit que se evidencia en la balanza comercial, se genera por el alto
déficit de la balanza no petrolera que, practicamente se ha triplicado desde el afio 2016 al 2018, lo que
permite interpretar que medidas de defensa comercial como las salvaguardias aplicadas en afios anteriores,
son necesarias para estabilizar la balanza comercial y proteger la salida de ddlares del pais, lo que es
fundamental para la proteccidn de la economia dolarizada que tiene el Ecuador.

La fuerte dependencia del petrdleo que tiene la economia ecuatoriana, lo confirma el superavit de la balanza
petrolera que, al contraric de la balanza no petrolera ha aumentado durante los dltimos 2 afies, sin
embargo, este aumento no se debe a un incremento de las exportaciones, sino al aumento de los precios
del petréleo por el acuerdo de la Organizacidn de Paises Exportadores de Petréleo - OPEP en el afio 2016,
para reducir ta produccidn con fines de estabilizar los precios mundiales. A finales de diciembre de 2018 la
Organizacién de Paises Exportadores de Petrdleo - OPEP establecié un nuevo acuerdo para reducir la
produccién, queda entonces esperar para conocer como esta medida afectard a la balanza comercial del
pais, por lo tanto, es urgente aplicar medidas de defensa comercial para reducir el déficit en la balanza no
petrolera.

En cuanto a la deuda externa por pais, los mayores acreedores de Ecuador son: la Republica Popular China
con el 18.3%, Estados Unidos el 2.9% y Reino Unido el 2%. Mientras que los mayores acreedores en cuanto
a organismos internacionales son: el Banco Interamericano de Desarrollo - BID con el 14.1% vy la Corporacién
Andina de Fomento - CAF con el 9.2% de la deuda externa total.

Ecuador no presenta ningun tipo de endeudamiento con entidades como el Fondo Monetario Internacional
- FMI, desde el afio 2007, debido a los fuertes condicionamientos de politica econdmica que exige dicha
institucion. No obstante, el gobierno actual ha ejecutado medidas como la reduccién de subsidios,
disminucion de salarios en el sector publico, reduccidn del tamafio del Estado y ha manifestado la posibilidad
de privatizar ciertas empresas estatales, o que hace prever que se estdn generando las condiciones para
gue a mediano plazo el pals acceda a los créditos entregados por el Fondo Monetario Internacional - FML

Para diciembre de 2018, la inflacién mensual se ubicé en 0.10%, la acumulada en 0.27% y la inflacién anual
en 0.27%. Luego de 12 periodos consecutivos de variaciones negativas en la inflacidn anual, durante los
ultimos 4 meses del afio 2018 se evidencia una recuperacién de los precios en la economia del pais.



Politicas Contables

a. Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para pequefias y medianas empresas - NiIF para PYMES, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

b. Moneda funcional
La moneda funcional de la Compafifa es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el
cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

o Bases de preparacidn
Los estados financieros han sido preparados sobre fa base del costo histérico.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de los bienes y servicios.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros:

d. Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

e, Inventarios
Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo incluye materiales directos, mano
de obra directa y aquellos gastos incurridos para colocar el inventario en su ubicacion y condicién
actual,

f. Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en
las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejard las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo

sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,
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los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes vy diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso,
el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Beneficios a empleados

Beneficios de terminacidn - Los pasivos por beneficios de terminacién, se reconocen cuando la
entidad ya no pueda retirar una oferta del beneficio de terminacién o cuando la entidad reconoce
cualquier costo de restructuracion relacionado, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corto plazo - Se recanoce un pasivo por los beneficios acumulados a favar de los
empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el
perfodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que
se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a
corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la forma de célculo
de cada beneficio.

Participacidn a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacidén, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las
incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

Método de porcentaje de terminacidn - Los ingresos derivados de los contratos se comparan con
fos costos y gastos de los mismos, incurridos en la consecucion del grado de realizacidn en que se
encuentren los proyectos, con lo que se determina el importe de los ingresos de actividades
ordinarias, de los costos y gastos y de las ganancias o pérdidas que pueden ser atribuidas a las
porciones de los contratos ya ejecutadas.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el
que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones gque, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad de la Compafiia pasa a formar
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccidén
que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de activos y pasivos financieros (distintos
a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado,
al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente atribuibles a la
adquisicidn de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros “al valor
razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende
de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de

tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

P

La Compafiia mantiene principalmente activos financieros clasificados como cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La Administracion determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un método de
célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a
lo fargo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos
béasicos de intereses pagados o recibidos, costos de fransaccidn y otras primas o descuentos que
estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en
libros en el reconocimiento inicial.

Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados - Los activos financieros son
clasificados como al valor razonable con cambios en los resuitados cuando el activo financiero es
mantenido para negociar o designado como al valor razonable con cambios en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas mediciones en el estado
del resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo
incorpora cualquier interés o dividendo generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida
de otras ganancias y pérdidas.

Qftros activos financieros v cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Los
otros activos financieros y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son medidos
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Para ciertas categorfas de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un activo cuyo
deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una base
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colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro de los
pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros distintos aguellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de valor al
final de cada periodo sobre el cual se informa.

Baja en cuenta de un activo financiero - La Compafifa da de baja un activo financiero tnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar.

n. Pasivos financieros
Los otros pasivos financieros {incluyendo las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando e! método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es |a tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
(incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de
interés efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

Estimaciones contables

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NHF para la PYMES requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar
a diferir de sus efectos finales,

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con
abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido

la pérdida por deterioro.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Caja
Bancos
Total

Inversiones en activos financieros

Mantenidos hasta el vencimiento
Certificados de inversion y total

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar comerciales:
Anticipos entregados a proveedores
Cuentas por cobrar empleados
Otras cuentas por cobrar
Total

Inventarios

Construcciones en curso y total

Préstamos

No garantizados - al costo amortizado
Préstamos por pagar a partes relacionadas y total

31-dic-2018

67,079
3,986
71,065

31-dic-2018

31-dic-2018
21,037
40

230
21,30

31-dic-2018

346,211

31-dic-2018

71,914

31-dic-2017

31-dic-2017

|

31-dic-2017

31-dic-2017

31-dic-2017

Préstamos por pagar a partes relacionadas - Al 31 de diciembre del 2018, constituyen préstamos recibidos
del sefior Diego Sanchez por US$51 mil y de la sefiora Carolina Bravo por US$20 mil los cuales no fijan una
tasa de interés ni plazo de vencimiento. A criterio de la Administracion dichos préstamos seran cancelados

conforme se disponga de flujos de efectivo.
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10.

11.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales comprenden principalmente importes pendientes de pago por compras
comerciales y costos continuos. El periodo de crédito promedio tomado para compras comerciales es de 30
dias. La Compafiia cuenta con politicas de gestidn de riesgos financieros para garantizar que todas las

cuentas por pagar sean pagadas dentro de los términos de crédito pre - acordados.

Anticipos de clientes

31-dic-2018
Mary Isabel de Tieber (1) 298,000
Calmediav Cia. Ltda. (2) 20,000
Peter Juris (3) 41,896
Total 359,896

{1) El anticipo corresponde al contrato de construccidn del proyecto Jacaranda.
(2) Elanticipo corresponde al contrato de construccion del proyecto Amarhu.
(3) Elanticipo corresponde al contrato de construccién del proyecto Andalucia.

Impuestos

Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

31-dic-2018
Activos por impuestos corrientes:
Iva en compras y total 20,744
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 655
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA por pagar 594
Total 1,249

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

31-dic-2017

|

31-dic-2017

|

70
71

~
I~
N Oy

|

Una reconciliacidn entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,

es como sigue:

31-dic-2018
Utilidad segtn estados financieros antes de impuesto a la renta 1,480
Gastos no deducibles 7,800
Utilidad gravable 9,280
Impuesto a la renta causado cargado a resultados (1) 2,043

31-dic-2017

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre fas utilidades sujetas a distribucién, las sociedades que tengan la condicidn de micro y pequefias
empresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores habituales, tendran una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (la tarifa de impuesto a la renta fue del

22% para el afic 2017).
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Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta

Los movimientos del crédito tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:

31-dic-2018 31-dic-2017
Saldos al comienzo del afio
Provision del afio 2,043
Pagos efectuados (1,388)
Saldos al fin del afio 655 -

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente.
Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como
sigue:

31-dic-2018
Utilidad segln estados financieros antes de impuesto a la renta 1,480
Gasto de impuesto a larenta 327
Gastos no deducibles 1,716
Impuesto a la renta cargado a resultados 2,043
Tasa efectiva de impuestos 138%

Aspectos tributarios

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309, del 20 de agosto de 2018 se publicd la Ley para Fomento
Productivo, Atraccidén de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacidn, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Las Los sujetos pasivos (contribuyentes) del Servicio de Rentas Internas - SRi, Servicio Nacional de
Aduanas del Ecuador - SENAE, Agencia Nacional de Transito - ANT, Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS y otras instituciones, pudieron acogerse a la remision de sus obligaciones, y los beneficios
sobre los plazos, fechas limite, y la remisidn de intereses, multas, recargos y otro tipo de beneficios.

. Devoluciéon de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de interés social, sobre el
impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para el desarrollo del
proyecto.

. Tarifa 0% de IVA en servicios de construccidn de viviendas de interés social, definidos como tales en el
Reglamento a la Ley de Fomento Productivo, que se brinden en proyectos calificados como tales por el
ente rector del habitat y vivienda.

. Enelcaso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, la deduccidn adicional de
gastos de promocién comercial podrd ser hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos
destinados a la promocidn y publicidad.

. Devolucion del I1SD para exportadores habituales en la importacidon de materias primas, insumos y

bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios de turismo receptivo y otros servicios
definidos por el Comité de Politica Tributaria, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pais.
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Se amplia el dmbito de los sectores priorizados actualmente definido en el articulo 9.1. de la Ley de
Régimen Tributario Interno, incorpordndose como parte de los mismos a la exportacion de servicios,
sector agricola, oleoquimica, eficiencia energética, industrias de materiales y tecnologias de
construccién sustentables, desarrollo y servicios de software. Ademds de cinematografia y eventos
internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo conforme a los términos previstos en
el reglamento.

Devolucién de VA en la exportacidn de servicios, conforme lo determine el Comité de Politica
Tributaria.

Se establece la exoneracién de IR por 20 afios para los emprendimientos de turismo comunitario y/o
asociativos, de micro, pequefias y medianas empresas. El Reglamento establecera las condiciones y
procedimiento para la aplicacidn de este incentivo.

Se extiende el plazo de 3 a 5 afios para realizar nuevas inversiones productivas en las zonas afectadas
por el terremoto desde la vigencia de la Ley de Solidaridad, y se amplia el plazo de exoneracién del
Impuesto a la Renta de 10 a 15 afios. Para el sector turistico, se aplica 5 afios adicionales.

Se establece gue todas las inversiones que se realizaron en Manabi y Esmeraldas, acogiéndose a la Ley
de Solidaridad, podran aplicar los nuevos beneficios y plazos establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico aplicando la exencién del Impuesto a la
Renta por 10 afios para los administradores y operadores de las mismas. Adicionalmente, tendran el
beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentuales a la tarifa de Impuesto a la Renta después de finalizado
el plazo de la exoneracion, por 10 afios mas.

Se establece ef Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajenacidn de acciones, con una tarifa
progresiva entre el 0%y el 10%. Ampliacién de exoneracién a 2FB.

En caso de reinversién de utilidades en programas o proyectos deportivos calificados prioritarios, se
establece una reduccion de impuesto a la renta del 10% y del 8% en el resto de programas.

Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en patrocinio deportivo realizado dentro de los
programas del Plan Estratégico para el Desarrollo Deportivo, conforme lo establezca el Reglamento.

Se establece la tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de insumos del sector agropecuario,
acuicola y pesquero; paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales; ldmparas LED;
barcos pesqueros de construccion nueva de astillero; partesy repuestos de tractores de llantas de hasta
200 HP, elementos y magquinarias de uso agropecuario, acuicola y de pesca artesanal, baterias,
cargadores y cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios
y arrendamiento de tierras para uso agricola.

Tarifa 0% de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte ptblico y de carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para transporte publico de pasajeros, siempre
que cuenten con las autorizaciones de la entidad competente.

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

Se crea la devolucién del 50% del IVA pagado en gastos de desarrollo, preproduccidn y post produccion
en las actividades de producciones audiovisuales, televisivas y cinematogréficas.

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas a gas.

En el Suplemento del Registro Oficial No. 312, del 24 de agosto de 2018 se publicé el Reglamento para la
Aplicacién de la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn y
Modernizacién de las Gestion Financiera, a continuacidn, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:
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Se determinan cuales son las condiciones que deben reunirse para efectos de establecer, modificar o
excluir de la lista a paises, dominios, jurisdicciones, territorio o Estados asociados considerados por el
Ecuador como paraisos fiscales.

Se especifican las condiciones que deben reunirse para que una persona natural {incluyendo
profesionales) adquiera la obligacién de llevar contabilidad, clarificando que estos nuevos pardmetros
se aplicardn a partir del 2019.

Se define qué se entiende por actividad empresarial para efectos tributarios; y se sefiala que las
personas naturales obligadas a llevar contabilidad que no realizan actividades empresariales deberan
calcular y pagar como anticipo, una suma equivalente al 50% del impuesto a la renta causado en el
ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente que les hayan sido practicadas; y, en el caso de
beneficiarios de derechos representativos de capital, menos el crédito tributario por el impuesto
pagado por la sociedad que distribuya dividendos.

Se fijan los parédmetros que deben cumplirse para que un contribuyente se considere como un
exportador habitual para efectos tributarios.

Se define qué se entiende por debida diligencia tributaria.
Se establece en qué casos se entiende que una sociedad tiene residencia fiscal en Ecuador.

Se aclara en qué casos son deducibles los pagos por jubilacién y desahucio, y la forma en que debe
procederse con respecto a las provisiones constituidas en afios anteriores por estos conceptos. Se
establece que las provisiones constituidas a partir de la LORE no seran deducibles, pero se reconocerd
un impuesto diferido por este concepto, que podré ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda
efectivamente de los recursos para cancelar la obligacién por la cual se constituyé la provision
respectiva.

Para adaptar las normas reglamentarias a las reformas legales que se introdujo en la LORE:

a) Se modifican las normas relacionadas con el anticipo de impuesto a la renta y con la devolucién de
este anticipo.

b) Se modifican las referencias a la tarifa de impuesto a la renta del “22 0 25%” por “25 0 28%”

c}) Se modifica el monto minimo para cumplir el requisito de bancarizacién de US$5000 a US $1000.

d) Se reforman las normas que establecen los limites y condiciones para la deduccién de los gastos

personales.
e) Sefijanlos parametros para que las sociedades: i} exportadoras habituales; ii) manufactureras que
posean mas del 50% de componente nacional, iii) dedicadas al turismo receptivo, y iv) de la

economia popular y solidaria, que reinviertan utilidades en el pais obtengan la reduccidn de su
impuesto a la renta.

Se establece la imposibilidad de reducir la base imponible por transacciones inexistentes {en adicién a
la no deducibilidad de transacciones con empresas inexistentes o fantasmas).

Se reforma la disposicidén que establece cdmo ejercer el derecho al crédito tributario de IVA.

Se modifica la norma del crédito tributario por dividendos distribuidos a residentes.

Se establece que la base para el célculo del anticipo de impuesto a la renta sobre dividendos anticipados
serd igual al valor resultante de la suma del dividendo distribuido mas el impuesto atribuido a ese

dividendo.

Se aclara en qué casos se entiende que una sociedad no ha cumplido con su deber de reportar su
composicion societaria.
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12.

Instrumentos financieros

Gestion_de riesgos financieros - En el curso normal de los negocios y actividades de financiamiento,
Lagolevanha Cia. Ltda. estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, gestionados por la Administracion,
que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacidn, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuaciodn, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso.

« Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafifa ha
adoptado una politica de bdsicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no estd expuesta a este
riesgo.

» Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compaiifa es manejada por la Administracién bajo el control del
Gerente General, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestion de liquidez
sea desarrollada en forma ordenada vy sistematica, en base a los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo.

« Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurarse que estarad en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la
optimizacién de sus pasivos y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la
Compafifa es como sigue:

31-dic-2018 31-dic-2017

Activos financieros - medidos al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 71,065 5,000

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar {Nota 6) 21,307

Total 92,372 5,000
Activos financieros - mantenidos hasta el vencimiento:

Inversiones en activos financieros {Nota 5) y total 7,000 - -
Pasivos financieros - medidos al costo amortizado:

Préstamos (Nota 8) 71,914

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 9) 23,225 e

Total 95,139 - -

Valor razonable de lgs activos financieros - La Administracién considera que los importes en libros de los

activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su
valor razonable.
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13. Patrimonio

Capital social

Representan 5,000 participaciones, con un valor nominal de US$1,00 cada una.

Pérdidas acumuladas

El saldo de esta cuenta corresponde a pérdidas acumuladas.

14. Ingresos

Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a ingresos por servicios de construccién a terceras personas.

15. Costos v gastos por su naturaleza

Costo de ventas

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Materiales y servicios de construccién
Sueldos y beneficios sociales
Gastos de gestion

Gastos legales

Suministros de oficina
Honorarios y asesoria
Impuestos

Gastos de viaje

Publicidad y Promocidn
Otros gastos

Total

31-dic-2018

36,618
30,687

170
67,475

31-dic-2018

27,408
27,423
8,184
479
1,354
400
1,243
744
170

67,475

31-dic-2017

31-dic-2017

Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

Sueldos y salarios

Aportes al [ESS

Beneficios sociales
Participacion a trabajadores
Otros beneficios

Total

31-dic-2018

22,092
2,684
1,488

268

27423

31-dic-2017
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16.

17.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 29, 2019) no se

produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia en abril 29 del 2019y serdn presentados a los Socios para su aprobacién. £n opinidn de la Gerencia,
los estados financieros seran aprobados por los Socios sin modificaciones. Los estados financieros por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2017, fueron aprobados por los Socios sin modificaciones.
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