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ENERGY SOLUTIONS ECUADOR RAJEA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

L.a compafiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 2016, con el
nombre de ENERGY SOLUTIONS ECUADOR RAJEA S.A. Su actividad principal es
la compra-venta comercializacién y distribucion de productos de generacion de energia
eléctrica, mediante encrgia hidraulica, térmica, folovoltaica, solar, geotérmica, oceanica,
edlica, nuclear y/o utilizacion de biomasa

NOTA 2 - AUTORIZACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2018, que
corresponden estados financieros bajo NIIF para Pymes (pam pequefias v medianas
empresas), han sido emitidos y entregados a la Gerencia, en fecha 08 de marzo del 2019,
y serdn puestos a consideracion de la Junta General de Socios, a realizarse con fecha 22
de marzo del 2019,

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se descnben las pnncipales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

3.1  Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros separados de la Compafiia se han elaborado de acuerdo
con las Normas Internacionales de informacion Financiera NITF para Pymes emitidas por
¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASE (International Accounting
Standards Board), de conformidad con la Resolucion SC.DS.G.09.006 emitida por la
Superintendencia de Compaiias (publicado en el R.O. 94 del 23 de noviembre del 2009)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, expliciia y sin
reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los
€]Erciclos (ue S¢ presentan.

L.a version utilizada en la preparacion y emision de los estados financieros, corresponde
a la vigente a partir del 1 de enero del 2017, que incorpora las modificaciones del afio
2015). El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) se establecio en
2001 como parte de la Fundacion del Comité de Normas Intermacionales de
Contabilidad (Fundacion IASC). En el afio 2010 la Fundacion IASC paso a
denominarse Fundacion [FRS. Véase ademas la Nota 3.12

Los estados financieros de ENERGY SOLUTIONS ECUADOR RAJEA SA.,
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, los estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2018. Los estados financieros se han preparado
basicamente bajo el cniterio del costo historico.
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En la Nota No. 4 se revelan las dreas que requicren un mayor grado de juicio v/o
complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este

proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

3.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidos en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente
ccondmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion
de la compaiiia, la cual también es de uso oficial en la Repiblica del Ecuador.

3.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, los depésitos a la vista en bancos, sobregiros bancarios ¢
inversiones a la vista miximo a 90 dias; estos valores son de libre disponibilidad.

3.4 Activos y pasivos financieros
3.4.1 Clasificacion

La compailia clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable con efecto en resultados”, “cuentas por cobrar
comerciales” y “otras cuentas por cobrar”. Los pasivos financicros se clasifican en las
siguientes categorias: resultados™ y “otros pasivos financieros™. La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.
La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial

Al 31 de diciembre del 2018, la compaifiia solo mantuvo activos financieros en la
categoria de “cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”. De igual
forma, la Compaiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros™ cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compafias relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.
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(b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y obligaciones
financieras, proveedores, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, exceplo por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

3.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento -

L.a Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cudndo se compromete & comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financicro no es designado
como de valor razonable con efecto en resultados, v éste es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la compafiia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicién posterior -
(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Postenior a su reconocimiento nicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l método
de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta principalmente las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clienies directos y compafiias relacionadas por la venta de
tornillos, tuercas, pernos, arandelas, remaches, tirafondos y productos similares.
Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados
a trabajadores, proveedores y avances varios que se liquidan en el corto plazo,
Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amorlizado, pues se liquidan en un plazo de hasta 90 dias.



ENERGY SOLUTIONS ECUADOR RAJEA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Cifras expresadas en dilares estadounidenses)
(Continuacion ... )

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l método
de interés efectivo. En especifico, Ia Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categorin:

(i) Préstamos y obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes
en el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Posteriormente, se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“{(Gastos) Ingresos financicros, neto”, los intereses devengados y pendientes de
pago se presentan en ¢l ﬂstadud::muwﬂn financiera, bajo ¢l rubro “Intereses por
pagar”.

(i1)

nerciales y otras: Son obligaciones de pago por biencs o
SETvicios adqulndus de pmvecdar&i locales o del exterior en el curso normal de
los negocios. Si se esperan pagar ¢n un aflo o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presenian como pasivos no corrientes. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras se¢ presentan en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro “Proveedores” y/o “Anticipos de clientes™.

(iii)

A CO! ; adas: Corresponden a obligaciones de
pngn pnnmpalmmt: pnrmmrnsde mvml:nm no se han establecido intereses v
se registran a su valor nominal que es equivalente & su costo amoriizado.

3.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una prevision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
Al 31 de diciembre del 2018 fue requendo el registro de previsiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales por LSS 25, respectivamente.



ENERGY SOLUTIONS ECUADOR RAJEA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Cifras expresadas en dblares estadounidenses)
(Continuacion. .. )

3.44 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo 0 1 la entidad transfiere el activo a un fercero sin retener,
sustancialmente, los riesgos v beneficios del activo. Un pasivo financiero es eliminado
cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado
y/o extinguido.

3.5 Inventarios

Los inventanos se registran al costo o a su valor neto de realizacion ¢l que resulte
menor. El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden
las materias primas, la mano de obra directa, los costos indirectos de fabricacion
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venia, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable
(VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
costos de terminacion y gastos de comercializacion y distribucion (ventas).

El coste de las existencias puede no ser recuperable en caso de que las mismas estén
dafiadas, si han devenido parcial o totalmente obsoletas, o bien si sus precios de
mercado han caldo. Asimismo, el coste de las existencias puede no ser recuperable si los
costes estimados para su terminacién 0 su venta han aumentado. La prictica de rebajar
el saldo, hasta que el coste sea igual al valor neto realizable, es coherente con ¢l punto
de vista segin el cual los activos no se valorarin en libros por encima de los importes
que se espera obtener a través de su venta o uso.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

3.6  Maquinaria y Equipo

La Maquinaria y Equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluvan hacia la
Compafila vy los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.
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La depreciacion de Maquinaria y Equipo, es calculada linealmente basada en la vida 0til
estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables
que posean vidas atiles diferenciadas, v considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compafiia estima un valor de realizacion de sus Maquinaria y
Equipo al término de su vida (til. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales
de los activos fijos son revisadas, y ajustadas §i es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financieros.

La vida Gnil de los Maquinaria y Equipo es como sigue:

Nimero
Tipo de bienes de afios
Maquinaria y Equipo 10
Equipos de Computacidn 3

Las pérdidas v ganancias por la venla de Maquinana y Equipo, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de Maquinaria y Equipo excede a su monto
recuperable, este s reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

3.7  Deterioro de actives no financieros (Maquinaria y Equipo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a prucbas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre ¢l monto neto que se obtendri de su venta o su valor en uso. Para efectos de
la evaluacidn por detenoro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo), Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceds a su monto recuperable, la
Compaiflia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ¢jercicio

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no s¢ han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.
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3.8 lmpuesto a la renta: corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta: corriente y
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente ¢n ¢l patnimonio. En este caso ¢l impuesto
también se reconoce en otros resultados o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

Fl cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en ¢l impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables; la tasa puede variar,
dependiendo de la composicion del capital accionario, pudiendo llegar hasta el 28%.

A partir del ejercicio fiscal 2009 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos totales (se

excluyen para cada grupo, ciertas partidas normadas en la legislacion fiscal
ecuatoriana).

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que ¢l monto del anticipo de impuesto a la renta, este tltimo se convertird en
impucsto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucion de este anticipo.

En adicion, de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el
2009 con el 25% hasta llegar al 22% e¢n el 2013. La Ley Orgdnica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, establecio una tasa de impuesto a la renta
del 22% para las sociedades establecidas en el Ecuador, y del 25% si los SOCIOS se
hallan domiciliados en &l exterior en pamaisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion; éstas tasas fueron incrementadas en 3% cada una, para el afo 2018 y
siguientes, de acuerdo a la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion v Modernizacion de la Gestion Financiern en
dictembre del 2017.
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Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por €l método del pasivo
basado en el balance, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases

tributarias de activos y pasivos vy sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros.

El impuesto a la renta diferido s¢ determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera v que se espera serin
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo s¢ pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista ¢l derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientles con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

3.9 Beneficios a los empleados
Los beneficios a empleados, corresponde a:
(a)  Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financicra y corresponden
principalmente &

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido
por la legislacién ecuatoriana vigenle; se regisira con cargo a resultados.

(1) Décimo tercer v décimo cuartp sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion laboral vigente en el Ecuador,

(11i) Vacaciones: Se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(b)  Beneficios de largo plazo

plan df: berlcﬁcm dcﬁnldu pam Juhllm:lﬁn pa.trum] normadu pm‘ las leyes laborales v de
seguridad social ecuatorianas.
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De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al
trabajador con el 22% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno

de los afos de servicios prestados a la misma compaiiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compuiiia determina anualmente las provisiones para la jubilacion patronal vy el
desahucio con base en estudios actuanales practicados por un profesional
independiente, contratado para ¢l efecto, y se reconoce con cargo a los costos y gastos
(resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial del 5.13% equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por ¢l Banco Central del Ecuador que
estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienén términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
Su vencimiento,

Las hipdtesis actuanales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de monalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Las
ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados integrales en el periodo en ¢l
que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamenie en
resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que
se¢ encontraban trabajando para la Compaiiia.

3.10  Provisiones corrientes

La Compafiia registra provisiones cuando (1) tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liguidar la obligacion y (iii) el monto s¢ ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

3.11  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
bienes en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de VA,
rebajas y descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compailia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiia efectiia la transferencia de dominio y entrega de los bienes a los clientes
directos, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su
propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos mi ¢l control sobre los mismos.

La Compaifiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos de
generacion de energia eléctrica, mediante energin hidraulica, térmica, fotovoltaica,
solar, geotérmica, ocednica, edlica, nuclear y/o utilizacion de biomasa a sus diversos
clientes.

3.12 Normas para pequeiias y medianas cmpresas, e interpretaciones
recicntemente revisadas sin efecto material sobre los estados financieros
emitidos

En mayo del 2016 se emitieron modificaciones a las Normas de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas empresas, las cuales entraron en vigencia obligatoria, a partir
del 1 de enero del 2017, sin embrago su aplicacion anticipada fue permitida La
compaiiia aplica este conjunto de Normas durante ¢l afio 2018.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia historica ¢ informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian difenr de las estimaciones bajo cierias condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compailia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del cniterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

- Inventarios: se regisiran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor.

La posible ocurrencia de telas importadas con fallas en el interior de la pieza expuesta
para la venta o en bodega.
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NOTA 5- ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1. Factores de riesgo operacional

Fn el curso normal de las operaciones de la Compaiiia, la Administracion considera que
ENERGY SOLUTIONS ECUADOR RAJEA S.A. esta expuesia a los riesgos
operativos que se derivan de:

5.2. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros,
principalmente: riesgos de mercado, ricsgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de mumimizar potenciales efectos
adversos en el desempefo financiero de la Compaiia.

{n) Riesgos de mercado

El principal ricsgo que enfrenta ENERGY SOLUTIONS ECUADOR RAJEA SA,,
s¢ basa en la competencia directa, la misma que puede ofertar productos textiles con
similares caracteristicas a menores precios.

(b) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez de ENERGY SOLUTIONS ECUADOR RAJEA S.A.,
son préstamos provenientes de instituciones financieras nacionales, de socios y terceras
partes; los flujos de efectivo generado en sus actividades comerciales, cubren el ciclo
del negocio, sin embargo, para los nuevos proyectos de crecimiento y expansion del
negocio, v los procesos de ventas planificados v sus cobranzas, son considerados,
suficientes para lograr el punto de equilibrio financiero.

A continuacion, la composicion de los pasivos financieros:

: Menosde | Masde2
Al 31 de diciembre de 2018 v e
Proveedores y cuentas por pagar 8464 -
Otras cuentas por pagar 11.683 -
Socios - 67.908
Prestaciones y Beneficios Sociales 6.402 648

Provisiones 15.000
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NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Afio 2018
Costo Cormiente No Corriente
Efecthvo y equamkentes do cfectno ILIKT
Activos Enancierns medidos al costo amortizado
Cucnins por cobrar comercinks 26,280 -
Otras coentss por cobrar 2718 -
Pasivos financierns medidos ol costo amoriedo
Proveedores v cucntas por ajmar H4nd -
Otras coenias por pogar 11,653 -
Socs - 6700
Provemits 15,0600
Benefc os sacnks [ 48
Total pasivos fmancie oy 41.549 68,556

NOTA 7-COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

L.os costos y gastos operacionales (administracion y ventas) agrupados de acuerdo a su
naturaleza son los siguienies:

COSTO DE GASTOS

ARO 2018 VINTAS VENTAS  ADMINSTRATIVOS  TOTAL

0OSTO DE VENTAS 117,08 F ¥ 117438
SUFLDOS ¥ DEMAS REMUNERACIONES . . 26,890 0,97
OTROS GASTOS . = 225 W25
HONCRARICS . 3 17569 17,54
KIANTENIMIENTO Y REPARACIONES . - 8 106 5,006
COMBUSTIRLE - : 3,13 3131
GASTOS DE VIAJE . - 1 3N
SHIURO Y REASEGLRO . z 14t 1416
ARRENDAMIENTO INMUEBLES . - 1351 1,381
SERVICIOS PUBLICOS : . ™ gl
DEPRECIACIONES . = 3 23
IMPUESTOS, CONTRIBLCIONES YOTROS . ~ 17 115
PROMOCION Y PUBLICIDAD . 133 - 133
GASTOS DEGESTION - 7] m

TOTAL T4 133 #6051 103511
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NOTAS-EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Efectivo y equivalente de efectivo se compone de:

2018

Banco Produbanco 31,187

NOTA 9 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas y documentos por cobrar comerciales corresponde a venta de productos y
servicios, los cuales comprenden entre los principales:

2018
Novopan 19,806
Mundyoil 5,880
Otros menores 494
26,280

NOTA 10 - IMPUESTOS POR RECUPERAR Y PAGAR

Los impuestos por recupérar y por pagar comprenden:

2018
Impuesios por recuperar:
Retencones en fuente 2 808
Retenciones en IVA 5019
7.826
Impuestos por pagar:
Retenciones en fuente 311
Retenciones de IVA 278
Impuesto a la renta corrente 2749
3338

NOTA 11- INVENTARIOS

L.os inventarios disponibles para la venta corresponden a de productos de generacion de
energia eléctrica, los mismos que al 31 de diciembre del 2018 ascienden a un valor de
USS$ 28.978 e inventarios en proceso de importacion un monto USS 4.792.
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NOTA 12- MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento y saldo del Maquinaria y Equipo se muestran a continuacion:

Saldo31 de Saldo 31 de
Descripeidn diciembre 2017 Adiciones diciembre 2018
Maguinaria y Equipo 3.224 - 3,24
Equipo de Computacién 1,428 - 1,428
Total Costo 4,652 - 4652
(=) Depreciacion acumulada (608) (323) (931)
TOTAL 4,044 (323) 3,721

NOTA 13 - PROVEEDORES

Cuentas y documentos por pagar comerciales corresponde o compra de productos y
servicios, los cuales al 31 de diciembre del 2018 ascienden a un valor de USS 8. 464,

NOTA 14 - PRESTAMOS SOCIOS Y RELACIONADAS

La cuenta por pagar Socios s¢ compone de préstamos otorgados por los tres socios,

estos valores se pagaran dependiendo la liquidez de la compafiia y no genera interés. A
continuacion, detalle:

Afio 2018
Socio: Corriente  No Corriente
Rail Medina 1,580 43,769
Santago Medina 545 13,877
Jose Pachacama - 10,262
2,126 67,908
Relacionadas:
Crstea Cardenas 6,057 -
6,057 .

8,183 67,908
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NOTA 15- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a la renta es el sigwiente:

2018

Impuesto a la renta comente 2.749
Impuesto a la renta diferido (77)
2.673

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta comente:

2018
Uss
Pérduda del afio, antes de impuesto a la renta (10,317)
Menos - Deduccion fraccion desgravada (11,270)
Mis - Gastos no deducibles 34.083
22,813
Base tributaria 12,496
Tasa impositiva 22%
Impuesto a la renta calculado 2,749
Tasa efectiva de mmpuesto a la renta 22%

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, los aflos 2016 al 2018 estan sujetos a
una posible fiscalizacion.

NOTA 16 - BENEFICIOS EMPLEADOS

Los beneficios a empleados compren:
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Saldo 31 de Saldo 31 de
diciembre del diciembre del
Pasivo Corriente 2017 Provisiones  Pagos 2018
Sueldos por pagar 20,593 16326 4267
Décimo Tercern - 1,355 1,158 197
Decwno Cuarto - 1,480 1158 322
Vacaciones - 397 - 397
Aporte less - 6,892 5672 1.220
- 3077 24315 6,403
Pasivo no Corricnte
Jubitacion Patronal - 282 - 282
Desahucio - 366 - 366
- 648 - 648

NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL

El capital suserito y pagado al 31 de diciembre del 2018 comprende 800 participaciones de
valor nominal de US$ 1,00 cada una.

NOTA 18- RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal,
Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
Socios.

Otros Resultados Integrales - ORI

Corresponden al costo financiero en el registro de las provisiones de beneficios sociales
a largo plazo, correspondientes a la Jubilacion Patronal e Indemnizacion por desahucio,
respaldados en un estudio técnico, contratado para el efecto (Calculo Actuanal). La que
al 31 de diciembre del 2018 refleja una pérdida actuarial de USS 147
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NOTA 19 - REFORMAS Y BENEFICIOS TRIBUTARIOS

A) LEY ORGANICA DE INCENTIVOS Y PREVENCION DEL FRAUDE

FISCAL;

En diciembre del 2014, fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecieron
varias reformas al Codigo Organico Tributario, a la Ley Organica de Régimen
Tributario Intemo y su Reglamento de Aplicacion, al Cadigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria,
las cuales rigen que rigen a partir de enero del 2018,

Un resumen de estas reformas s¢ muestra a continuacion:

o Tp

Amphiacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicitn sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remunemaciones y bencficios
sociales.

Condiciones para la deducibilidad de detenoro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion vy los casos v condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje miximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite,

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos v de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos

Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
Meodificacion de la forma en la que se aplicard la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién socictaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, determindndose una tasa que
oscila entre ¢l 22% y el 25%
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k. Tarifa y forma de determinar ¢l impuesto a la renta sobre la utiidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital v otros derechos

| Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior

m. Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisicioncs efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

n Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

B) LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA.

En mayo del 2018, fue publicada la Ley Organica de Solidaridad y Corresponsabilidad
Ciudadana v su respectivo Reglamento, en los cuales se establecieron varias reformas al
Codigo Organico Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacion, las cuales rigen que rigen a partir de jumio del 2018,

Un resumen de estas reformas se detalla a continuacion:

a

b,

Se incrementa la tarifa del IVA (Impuesto al Valor Agregado) al 14% durante <l
periodo de un afio contado a partir de! mes siguiente de la publicacion de la Ley.
Contribucion solidaria sobre las utilidades del 3% obtenidas por sociedades,
fideicomisos, personas naturales sujelas al Impuesto a la renta v que havan
obtenido una base imponible superior a USS 12.000,00 (doce mil 00/100 délares
americanos).

Contribucion solidaria sobre ¢l patrimonio del 0.90% para personas naturales
residentes y no residentes que mantengan un valor de patrimonio dentro y fuera
del pais al 01 de enero del 2018 superior o igual a US$ 1.000.000,00 (un millon
00/100 dolares americanos),

Gravar el 1.8% sobre el avalio catastral del afio 2018 en caso de bienes
inmuebles v sobre el valor patrimonial proporcional en ¢l caso de derechos
representativos de capital, las sociedades residentes en el Ecuador que
mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital
de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal
o jurisdiccion de menor imposicion o no se conozea su residencia

Gravar el 0,90% sobre el avalio catastral del afo 2018 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patnmonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en ¢l Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecvador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion 0 no se conozea su residencia,
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C)LEY ORGANICA PARA EL EQUILIBRIO DE LAS FINANZAS PUBLICAS.

En abril del 2018, fue publicada la Ley Organica para ¢l Equilibrio de las Finanzas
Publicas, en los cuales se establecieron varias reformas al Codigo Organico Tributario, a
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento de Aplicacion.

Un resumen de las principales reformas se detalla a continuacion:

a. Devolucion del 1% al 2% del VA (Impuesto al Valor Agregado) por
adquisicion de compras de bienes y servicios cuyos pagos se los efectie con
dinero electrdnico. Tarjes de débito y tarjetas de crédito. Toda compra cancelada
con dinero electronico, soportardn su deducibilidad de gastos para Impuesto a la
renta vy Crédito tributario

b. Para determinar ¢l Anticipo de Impuesto a la renta para los afos 2018 al 2019,
no se considerara los valores pagados con dinero clectronico, que se encuentren
reflejados en Costos, Gastos ¢ Ingresos.

¢ Deduceion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

d. No suecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector piblico.

e. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los
servicios de telefonia fija v planes que comercialicen Unicamenie voz, 0 en
conjunto voz, datos y sus prestados a sociedades,

f Exencidn de un monto anual de US$5000 (cinco mil 00/100 doélares
americanos) cuando el hecho generndor del Impuesto a la Salida de Divisas se
produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o
retiros efectuados desde el extenor.

D)LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO Y MODERNIZACION DE LA GESTION
FINANCIERA

El 29 de diciembre del 2017, se publico la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento y Modemizacion de la Gestion Financiera, en la cual se
establecieron varias reformas a normas legales tributarias, sector monetario, sector
financiero, entre otros.

Entre las principales reformas se establece:
a) Exoneracién de Impuesto a la Renta en la fusion de entidades del sector financiero

popular y solidano
b) Exoneracion de Impuesto a la Renta a las nuevas microempresas por tres afios.
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¢) Modificaciones a las provisiones de beneficios sociales de largo plazo, en base al pago
de las mismas, y no su provision contable.

d) Ampliacion de la utilizacion, de los gastos personales, como deducciones adicionales
para personas naturales,

¢) Obligacion de llevar contabilidad obligatona, para profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores autdénomos, que superen los
US$ 300.000 anuales.

f) Incremento de la tasa anual de impuesto a la renta del 22% al 25%, partir del afio fiscal
2018

¢) Bancanzacion de las transacciones financieras de US$ 5.000 a USS 1.000

h) Sanciones por ocultamiento patrimonial.

E)LEY ORGANICA PARA EL FOMENTO PRODUCTO, ATRACCION DE
INVERSIONES, GENERACION DE EMPLEO Y ESTABILIDAD Y
EQUILIBRIO FISCAL

El 7 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Producto, Atraccion
de Inversiones, Generacion de Empleo v Estabilidad y Equilibno Fiscal, y publico en el
Registro Oficial 8309 del 21 de agosto del mismo afio; adicionalmente ¢l 20 de diciembre
de 2018 se expidio el Reglamento para la Aplicacion de la Ley antes indicada, con el cual
entre otros aspectos, se emiten cierios beneficios fiscales relacionados, con ¢l anticipo de
impuesto a la renta y exenciones por ciertps periodos anuales a las nuevas inversiones.

Adicionalmente se reforma, y con aplicacion para el afio fiscal 2019, el At 79 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, determinandose que: “Para ¢l caso de
los contribuyentes definidos en los literales a) o b) del articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en
el ejercicio comente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el contribuyente
tendrd derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucion de
pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses
para el pago del impuesto & la renta que cause en los ejercicios impositivos posteriores y
hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion”

NOTA 20 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre €l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opimon de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion

y |

Ing Rail Medina CPA. Ing. Adriana Cueva
Representante Legal Contadora




