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MANEIGROUR
ASSURANCE & CONSULTING

Informe de los auditores independientes
Al Directorio de:

Ferrere Abogados Ecuador FEREC S. A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de FERRERE FEREC ABOGADOS S.A. que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2013, y los estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, y las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicidn financiera de FERRERE FEREC ABOGADOS S.A. al 31 de diciembre de 2019, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con normas
legales vigentes y normas.

Bases para la opinicn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccién
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la
Organizacidn de acuerdo con el Cadigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dichos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obfenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion de auditoria.

Pdrrafo de énfasis sobre negocio en marcha

Como se revela mas ampliamente en la nota 24 el 11 de marzo de 2019, la Organizacién Mundial de la Salud
OMS declard al COVID-13 como una pandemia y a partir de dicha fecha el Gobierno de Ecuador ha decretado el
estado de excepcion y de emergencia sanitaria en el territorio nacional, adoptando varias medidas de
prevencion relacionadas principalmente con cierre de sus fronteras, restricciones de movilidad interna,
suspensian de ciertas actividades productivas, educativas y eventos masives, entre ofras. medidas. El brote de
COVID-19 ha traido incertidumbre a las empresas y economias a nivel mundial, esperdndose un impacto
significativo en la economia global dentro del primer semestre de 2020. El impacto general en las operaciones
de la Compania dependera en gran medida de queé tan rapido se reanude la actividad econdmica en el paisy a
nivel mundial.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)
Ofro asunito

Sin modificar nuestra opinidn, como se explica mas en detalle en la nota 12, la Compafiia mantiene inversion en
una subsidiaria; sin embargo de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Entidades Pequenas y Medianas ha optado por no emitir estados financieros consolidados, ya que estos son
preparados por separado y no son requeridos para la presentfacion a los entes de control. Los estados
financieros consolidados para uso publico son preparados por Ferrere Abogados Ecuador FEREC S. A. bajo
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Entidades Medianas y Pequefas y pueden ser
obtenidos mediante solicitud directa a la Gerencia.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Entidades Medianas y Pequefias y de su
control interno determinado como necesario por la direccién, para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la direccion es responsable de evaluar la habilidad de la
Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con
negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la direccidn intente
liquidar la Compaiiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

Responsabilidad del Auditor para la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una certeza razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errares significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinién. Una certeza razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara errores materiales cuando
ellos existan. Los errores pueden originarse de fraude o error y se consideran significativos si, individualmente
0 en conjunto, se podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios
tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamas nuestro juicio
profesional y mantenemaos el escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros también:

- ldentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsidn impaortante que resulte de
fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control interno.

- Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito de
disefar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

- Evaluamos si las paliticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la administracién son razonables.

- Concluimos si la base de contabilidad de continuidad de operacidn usada por la Compania es apropiada
y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incerfidumbre importante relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafiia
para continuar con la operacion. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos
requeridos de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en
los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de
auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compania cese su
continuidad como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacion razonable.

- Hemaos comunicado a la Compahiia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la

auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo en caso de existir, cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria.

SCVS-RNAE No. 1153

sM'omaleza
RNCPA'No. 17-6805

Quito - Ecuador
23 de mayo de 2020



Ferrere Abogados Ecuador FERECS. A.

Estado de situacion financiera separado
Al 31 de diciembre de 2019
Expresados en Doélares de E.U.A.

Notas 2019 2018
Activo
Activo corriente:
Caja y bancos 6 1,018,491 1,240,562
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 31,039 30,000
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 7 2,851,079 2,597,212
Compaiiias relacionadas por cobrar 18 136,264 112,248
Impuestos por cobrar 8 603,858 459,404
Gastos pagados por anticipado 5,938 9,863
Total activo corriente 4,646,669 4,449,289
Activo no corriente
Propiedad, equipo y mobiliario, neto 9 640,509 450,995
Activos Intangibles 10 69,911 81,694
Otros activos 11 97,981 80,165
Impuesto diferido activo 16¢c 222,145 49,680
Inversiones en asociadas 12 3,350 3,350
Total activo no corriente 1,033,896 665,884
Total activo 5,680,565 5,115,173
7 o2
Dr. Javier Robalino Ing. Verenice Vallejo

Gerente General Contadora General



Ferrere Abogados Ecuador FERECS. A.

Estado de situacion financiera separado
Al 31 de diciembre de 2019
Expresados en Doélares de E.U.A.

Notas 2019 2018
Pasivos y patrimonio:
Pasivos corrientes:
Préstamos y obligaciones financieras 13 250,901 12,404
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 14 3,393,522 1,875,690
Compaiiias relacionadas por pagar 18 167,161 153,055
Impuestos por pagar 8 359,631 429,084
Beneficios a empleados 15a 40,753 238,535
Total pasivo corriente 4,211,968 2,708,768
Pasivos no corrientes
Préstamos y obligaciones financieras a largo plazo 13 - 261,024
Compaiiias relacionadas por pagar 18 158,349 131,096
Beneficios a empleados 15b 21,132 17,086
Total pasivo no corriente 179,481 409,206
Total pasivo 4,391,449 3,117,974
Patrimonio:
Capital Social 17 800 800
Reserva Legal 17 14,652 14,652
Resultados Acumulados 17 1,271,556 1,981,747
Otros Resultados Integrales 2,108 -
Total patrimonio 1,289,116 1,997,199
Total pasivo y patrimonio 5,680,565 5,115,173

Dr. Javier Robalino
Gerente General

Ing. Verenice Vallejo

Contadora General



Ferrere Abogados Ecuador FERECS. A.

Estado de resultados integrales separado
Al 31 de diciembre de 2019
Expresados en Doélares de E.U.A.

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de Operacién

Utilidad bruta
Gastos operativos:

Gastos de administracién y ventas
Otros ingresos

Utilidad operacional

Gastos Financieros:
Gastos financieros, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente

Impuesto a la renta diferido

Utilidad neta antes de otros resultados integrales

2 Xy 2, 25

Dr. Javier Robalino
Gerente General

Notas 2019 2018
19 9,755,042 7,945,129
20 (5,910,464) (4,039,656)
3,844,578 3,905,473
20 (3,811,332) (2,686,518)
45,783 29,562
79,029 1,248,517
(19,338) (22,909)
59,691 1,225,608
16 a (197,650) (268,457)
16 a 172,465 -
34,506 957,151

Ing. Verenice Vallejo

Contadora General



Ferrere Abogados Ecuador FERECS. A.

Estados de cambios en el patrimonio neto separado
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresados en Doélares de E.U.A.

Capital Reserva Resultados Otros resultados Total
social legal acumulados integrales Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2017 800 14,652 1,141,188 - 1,156,640
Mas:
Utilidad neta antes de resultados - - 957,150 - 957,150
integrales
Ajuste a resultados afio anterior - - 13,959 - 13,959
(Ver Nota 17 d)
Menos:
Pago dividendos (Nota 17 c¢) - - (130,550) - (130,550)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 800 14,652 1,981,747 - 1,997,199
Mas:
Utilidad neta antes de resultados - - 34,506 - 34,506
integrales
Ganancia actuarial desahucio y - - - 2,108 2,108
jubilacién patronal
Menos:
Pago dividendos (Nota 17 c¢) - - (744,697) - (744,697)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 800 14,652 1,271,556 2,108 1,289,116
[ﬂ‘v 4 X / =y 2 T
Dr. Javier Robalino Ing. Verenice Vallejo
Gerente General Contadora General



Ferrere Abogados Ecuador FERECS. A.

Estado de flujos de efectivo separado

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresados en Délares de E.U.A.

2019 2018

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad del periodo 34,506 957,150
Ajustes para conciliar déficit del periodo con el efectivo neto provisto por las

actividades de operacion-

Depreciaciones y amortizaciones 253,905 180,903
Jubilacién patronal y desahucio 7,654 6,838
Aumento en inversiones en asociadas - 4,270
Deterioro de cuentas por cobrar 887,180 205,412
Reverso de activo por impuesto diferido - (49,680)
Reverso de provisiones de impuesto a la renta y participacion trabajadores (327,794) 530,207
Variacion en capital de trabajo 855,451 1,835,100
Variacion de activos — (aumento) disminucion

Cuentas por Cobrar por cobrar y otras cuentas por cobrar (1,141,047) (945,133)
Compaiiias relacionadas (24,016) (11,975)
Otros Activos (17,816) (22,608)
Impuestos corrientes (144,453) 162,903
Gastos pagados por anticipado 3,928 (4,302)

Variacion de pasivos — aumento (disminucion)

Cuentas por Pagar y otras cuentas por pagar 1,517,818 147,739
Relacionadas 14,106 27,284
Impuestos por pagar 51,034 (173,910)
Beneficios empleados 8,025 (80,815)
Impuestos diferidos (172,465) -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) por las actividades de operacion 950,580 934,283

Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adiciones a propiedad, equipo y mobiliario (418,373) (173,705)
Adiciones de activos intangibles (13,266) (31,799)
Adiciones inversiones mantenidas al vencimiento (1,039) (30,000)
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion (432,678) (235,504)

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Préstamos con los accionistas (22,527) 131,096
Pago dividendos (744,697) (127,076)
Adiciones y pagos de préstamos 27,251 (32,511)
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de financiamiento (739,973) (28,491)
Incremento (Disminucién) neto del efectivo y equivalentes de efectivo (222,071) 670,288

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio 1,240,562 570,274

Saldo al final del afio 1,018,491 1,240,562




Notas a los estados financieros (continuacisn)
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Dr. Javier Robalino Ing. Verenice Vallejo
Gerente General Contadora General



Ferrere Abogados Ecuador FERECS. A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.U.A.

1.

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 01 de abril de 2015, fue inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito el 01 de abril
de 2015. Con fecha 22 de mayo de 2015 y 26 de octubre se notifican las transferencias de acciones a la Superintendencia
de Compaiiias, el objetivo social de la compaiiia es la Representacion Juridica de los intereses de una parte contra otra,
sea 0 no ante tribunales u otros 6rganos judiciales, realizadas por abogados o bajo la supervision de abogados:
asesoramiento y representacion en procedimientos civiles, procedimientos penales y en relacion con conflictos

laborales.

El domicilio principal de la Compaiiia es la ciudad de Quito en la Av. 12 de octubre N26-48 y Lincoln — Edificio Mirage —

Piso 15.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera para pequefias y medianas empresas (en adelante “NIIF PyMES”), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2018. Los estados financieros

consolidados de la Compaiiia y su subsidiaria se presentan por separado.

Base de medicion-

Los presentes estados financieros separados han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compafiia con excepcidn de los instrumentos financieros que se presentan a costo
amortizado; y los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados
financieros separados se presentan en Ddlares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda

funcional de presentacién de la Compafiia.
RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a) Efectivo en caja y bancos
El efectivo en caja y bancos incluye los saldos en efectivo y los valores mantenidos en bancos que se presentan en

el estado de situacién financiera a su valor nominal y no estan sujetos a un riesgo significativo de cambios en su

valor.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

b)

Instrumentos financieros basicos

Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccidn 11 de NIIF para PYMES se clasifican como activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta
su vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de

cobertura.

Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor razonable. La Compaiiia
determina la clasificacion de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,

revalUa esta determinacion al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos de transacciéon
directamente atribuibles, excepto los activos financieros a valor razonable cuyos costos de transaccion se

reconocen en resultados.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar, otras cuentas por

cobrar, cuentas por cobrar relacionadas e inversiones en acciones.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros segun las categorias

definidas en la Seccién 11 de NIIF para PYMES como: préstamos y cuentas por cobrar.

Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compafiia se describen a continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacién en un mercado activo. La Compafiia mantiene en esta categoria al efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar y otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce en el estado de resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro

del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costo financiero.

Inversiones en Subsidiaria

La inversion en acciones representa la tenencia del capital en CPA FERRERE ECUADOR CPAEC S.A. por un nimero
de 2,550 acciones con su valor nominal de US$1,00 cada una y sobre las que la Compaiiia tiene el poder para dirigir
las politicas financieras y de operacidn, generalmente su participacion es superior a la mitad de los derechos de

voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al costo de adquisicion y

11



Notas a los estados financieros (continuacisn)

posteriormente al costo menos cualquier pérdida por deterioro, o como un instrumento financiero o utilizando el
método de participacion reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo. La Matriz considerara a una

Subsidiaria a partir de la fecha en que se asume el control y la excluira en la fecha en que cesa el mismo.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros

similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

- Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una obligacién de
pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo
de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del

mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activo, o
haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control de este, el activo se continta
reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Compaiiia
también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que

reflejen los derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como el menor
importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacién que la Compafiia

seria requerida a devolver.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Compaiiia evalta en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el
evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o activos
financieros de la Compaifiia, que pueden estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de
que los deudores o un grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o
retrasos en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacidon financiera
y cuando los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros,

tales como cambios, atrasos o condiciones econdmicas que se correlacionan con valores predeterminados.

12



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiiia primero evalda si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente significativos. Si la
Compaiiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de
manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros
con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para determinar si existe
deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su
valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida
por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas
y que aun no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la
tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la

tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados integrales. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el importe en
libros reducido del activo, considerando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros con
el propdsito de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan de baja cuando no
existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se
efectivizaron o transfirieron a la Compaiiia. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el
deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta
de provisidn. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como

costo financiero en el estado de resultados integrales.
Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura
eficaz, segun corresponda. La Compafiia determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del

reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directamente atribuibles, excepto los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, cuyos costos

de transaccién se reconocen en resultados.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos contractuales del instrumento.
Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compaiiia tenga el derecho
irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de
situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las

comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.
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A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos como cuentas por

pagar a proveedores, otras cuentas por pagar y Préstamos con Ferrere Uruguay.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria cuentas por pagar a proveedores, otras cuentas por pagary los préstamos
con Ferrere Uruguay. Después del reconocimiento inicial, las cuentas por pagar a proveedores y las otras cuentas

por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asf
como también a través del proceso de amortizacion, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se

reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato se haya pagado

o cancelado, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera
sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo

pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el
estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos

en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion financiera.
El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicion al valor razonable se

basa en el supuesto de que la transaccidn para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.
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c)

d)

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado usarian
al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor interés

econdmico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un participante en
el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a otro

participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacidn que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente
informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y

minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros son
clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos

usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informaciéon que es significativo para la
medicidn al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informaciéon que es significativo para la

medicidn al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la

jerarquia mediante la revisidén de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La direccion de la Compaiiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los

activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de activos y pasivos
sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se
explicd anteriormente.

Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado se reconocen al costo de la adquisicidn y se transfieren a resultados en el periodo
durante el cual se reciben los servicios, se consumen los suministros o se obtienen los beneficios del pago hecho
por anticipado. Cuando algun gasto pagado por anticipado ya no tiene algun beneficio futuro, debe registrarse en

los resultados del periodo que sucedan.

Propiedades, equipo y mobiliario
Las propiedades, planta y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciaciéon acumulada y las posibles
pérdidas por deterioro de su valor. El costo incluye los costos por préstamos relacionados con proyectos de

construccién o instalacién a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

El costo de adquisicion incluye el costo del activo y cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la inversion,
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e)

siempre y cuando éstos no sean asumidos por terceros.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos y directamente atribuibles a la adquisicion o instalacion de los
activos calificados se capitalizan. Los activos calificados, son aquellos que requieren la preparacion para estar en
condiciones de uso.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una extensién de
la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de estos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo
como activo. Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del afio en que se

incurren.

Las propiedades, equipo y mobiliario se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones de

uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util estimada.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Afos
Muebles y enseres 10
Equipos de Telefonia 10
Equipo de audio y video 5
Mejoras en inmuebles arrendados 5
Equipos de Computacion 3
Activo Intangible 5

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacidn seleccionado son revisados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades

y equipos.

Un componente de propiedades, equipo y mobiliario o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros
por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del activo (calculada como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de

resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos, se
comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una
pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacidn, se registra en los resultados integrales segun

corresponda.

Activos intangibles

Las licencias de software son registradas a su costo de adquisicion, menos la amortizacion y cualquier pérdida
acumuladas por deterioro de su valor. Tienen una vida util definida y son amortizados a lo largo de las vidas utiles
estimadas que son 5 afios y a la fecha del estado de situacion financiera se analiza si existen eventos o cambios que

indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable, en cuyo caso se realizan pruebas de deterioro.
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f)

g)

h)

Los métodos y periodos de amortizacidn aplicados son revisados al cierre de cada periodo y, si procede, ajustados

de forma prospectiva.

Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalua si existe algln indicio de que un
activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor
para un activo es requerida, la Compafiia estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de
un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad
generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere

flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,

el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando
una tasa de descuento que refleja la evaluacidn actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el
modelo de valoracidon que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracion,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son

reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas se reconocen en el estado de

resultados integrales en aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una evaluacién
sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o
hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafiia efectia una estimacion del importe recuperable del activo o
de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se
revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde
la ultima vez en que se reconocid una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera
tal que elimporte en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacidn, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese

activo en afios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados integrales.

Costos financieros

Los costos financieros directamente atribuibles a la adquisicién, construcciéon o produccién de un activo que
necesariamente requiere un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se capitalizan como
parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demds costos por intereses se registran como gastos en el
periodo en que se incurren. Los costos financieros corresponden a intereses y otros costos en los que incurre la

Compaiiia, relacionados con los préstamos obtenidos.

Provisiones
Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o implicita) como

resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar
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i)

las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de estas. Las provisiones se revisan a

cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa de interés
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando
se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo

financiero en el estado de resultados integrales.

Obligaciones por beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en el que
los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los

beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Largo plazo:

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a un
plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados integrales del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad
de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés anual autorizada en base a los rendimientos de

bonos corporativos de alta calidad que se negocian en el mercado de Estados Unidos de América.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y ganancias

actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la
Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en que se
genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a continuacion:

Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcidn al grado de avance. El grado de avance
se mide en funcidn a los dias trabajados a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, para cada contrato

u orden de servicio.

La empresa registra ingresos por los siguientes conceptos:

(i) Servicios Exportados: Son asesorias en general que se realiza a clientes del exterior.
(ii) Asesorias Legales: Son servicios prestados a clientes nacionales por el cual se establece un valor fijo. Por
ejemplo, una compra - venta

(iii) Segun Detalle Adjunto: Son honorarios que se factura por hora de servicio de acuerdo a la categoria del
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k)

abogado (socio, of consult, senior a - b - ¢, asociado a - b - ¢, asistentes legales)
(iv) Retainer Fijo: Es una mensualidad fija que paga el cliente por una asesoria todo el tiempo. Se firma un

contrato con esta modalidad de prestacion de servicios.

Reconocimiento de costos y gastos
Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se

pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Arrendamientos

La compaiiia clasifica un arrendamiento como financiero cuando transfiera sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y clasificara como operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad.

Si un arrendamiento es un arrendamiento financiero u operativo depende de la esencia de la transaccién y no de

la forma del contrato; asi como también,

(a) el arrendamiento transfiere la propiedad del activo al arrendatario a la finalizacidn de su plazo;

(b) el arrendatario tiene la opcién de comprar el activo a un precio que se espera sea lo suficientemente
inferior al valor razonable, en el momento en que la opcion sea ejercitable, para que al inicio del
arrendamiento se prevea con razonable certeza que tal opcidn se ejercitara;

(c) el plazo del arrendamiento es por la mayor parte de la vida econdmica del activo, incluso si no se
transfiere la propiedad;

(d) al inicio del arrendamiento, el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento es, al menos,
sustancialmente igual a la totalidad del valor razonable del activo arrendado; y

(e) los activos arrendados son de una naturaleza tan especializada que solo el arrendatario puede usarlos

sin realizar en ellos modificaciones importantes.

m) Reserva legal

n)

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacion financiera de la
Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros.

Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.
Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como corrientes y no

corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

. Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacién;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se informa;
. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser

intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del cierre

del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

19



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

. Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacidn;
. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;
. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el

que se informa; o
. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes, en todos los casos.

o) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera de la
Compaiiia a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros.

Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

4. ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de los estados financieros de la Compaiia requiere que la direccidon realice juicios, estimaciones y
supuestos contables que afectan los montos de ingresos y gastos, activos y pasivos, y revelaciones relacionadas, como
asi también la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de

ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

A continuacidn, se describen los supuestos relacionados con acontecimientos futuros y otras fuentes clave de
estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, y que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y pasivos a futuro. La Compaiiia ha basado sus
supuestos y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacidon de los presentes
estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian
variar debido a cambios en el mercado y a circunstancias nuevas que puedan surgir mas alla del control de la Compafiia.

Estos cambios se reflejan en los supuestos en el momento en el que ocurren.

- Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales:
La estimacidn para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compaiiia,

en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de estos.

La estimacidn para cuentas incobrables de cuentas por cobrar se carga a los resultados del afio y las recuperaciones

de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

- Vida util de propiedades, equipo y mobiliario:
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En aquellos
casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso
entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo con la vida util restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los

activos se viera disminuida.
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- Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compaiiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores
exceden su valor de mercado o capacidad de generacidn de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de

valor con cargo a los resultados del periodo.

- Beneficios a empleados largo plazo:
El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valuaciones actuariales, Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la
valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha

de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero tasas de interés de bonos corporativos de alta
calidad negociados en el mercado de Ecuador y que tienen plazos de vencimiento similares que se aproximan a los

plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensién.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos

futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacidn futuros esperados para el pais.

- Provisiones
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las provisiones
y contingencias, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de

las estimaciones realizadas.

La determinacidn de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que seran
necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacién disponible a la
fecha del periodo sobre el cual se informa, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores

legales y consultores.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la siguiente manera:

2019 2018
Activo Corriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Caja y bancos (Ver nota 6) 1,018,491 1,240,562
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Ver nota 7) 2,851,079 2,597,212
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 31,039 30,000
Compaiiias Relacionadas (Ver nota 20) 136,264 112,248
Total activos financieros 4,036,873 3,980,022
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2019 2018
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras (Ver nota 13) 250,901 273,428
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Ver nota 14) 3,393,522 1,875,690
Compaiiias Relacionadas (Ver nota 20) 167,161 153,055
Total pasivos financieros 3,811,584 2,302,173

La caja y bancos, cuentas por cobrar, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales por pagar y otras cuentas por

pagar se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

6. CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo en caja y bancos de efectivo se formaban asi:

Caja
Bancos locales (1)

2019

2018

17,600

1,758

1,000,891 1,238,804

1,018,491 1,240,562

(1) La Compafiia mantiene cuentas corrientes en ddlares estadounidenses (moneda en curso legal en Ecuador) en

bancos locales y del exterior, los fondos son de libre disponibilidad.

7.  CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente

manera:

Cuentas por cobrar comerciales

Deterioro de cuentas por cobrar (1)

Otras cuentas por Cobrar:

Anticipo proveedores

Gastos Incurridos por cuenta de clientes (2)
Préstamos a empleados (3)

Garantia por arriendo

Otras cuentas por cobrar

2019 2018
3,431,748 2,537,242
3,431,748 2,537,242
(1,200,000) (312,820)
2,231,748 2,321,022
159,060 96,600
169,266 130,667
247,489 100,107
43,516 43,366
- 2,050
619,331 372,790
2,851,079 2,597,212

22



Notas a los estados financieros (continuacisn)

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la antigliedad del saldo de las cuentas por cobrar es como sigue:

2019 2018
Provision Provision
Valor bruto incobrable Valor neto Valor bruto incobrable Valor neto
Vigente 1,507,114 (15,071) 1,492,043 1,015,227 - 1,015,227
De 0 a 30 dias 343,392 (45,657) 297,735 381,663 (5,266) 376,397
De 31 a 60 dias 220,059 (58,518) 161,541 458,798 (19,797) 439,001
De 61 a 90 dias 102,471 (40,873) 61,598 98,883 (4,866) 94,017
De 91 a 120 dias 101,373 (53,914) 47,459 123,182 (9,709) 113,473
De 121 a 180 dias 199,278 (132,479) 66,799 93,912 (8,782) 85,130
De 181 a 365 dias 379,091 (365,745) 13,346 206,169 (103,085) 103,085
Mas de 366 dias 487,743 (487,743) - 161,315 (161,315) -
3,340,521 (1,200,000) 2,140,521 2,537,240 (312,820) 2,224,422

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la estimacién para cuentas incobrables fue como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio 312,820 107,408
Mas- Provision 887,180 205,412
Saldo al final 1,200,000 312,820

(2) Los gastos de incurridos por cuenta de cliente corresponden a desembolsos efectuados para fines de la prestacién
de servicios legales y que posteriormente son reembolsados por el cliente.
(3) Los préstamos a empleados se encuentran debidamente autorizados y aprobados; adicionalmente, la Compafiia

entrega fondos a rendir para la ejecucion de los servicios de representacion legal.

8.  IMPUESTOS POR COBRARY PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Por cobrar
Impuesto al Valor Agregado IVA (1) 411,327 247,479
Crédito tributario otras formas de recuperacion (2) 100,476 124,789
Retenciones en la fuente 92,055 87,136
603,858 459,404
Por pagar
Impuesto a la renta por pagar (Nota 16) 197,650 318,137
Retenciones de impuestos (3) 161,981 110,947
359,631 429,084

(1) Constituye Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en adquisicidn de bienes y servicios realizados por la Compafiia
por 411,327 y 247,479 para el afio 2019 y 2018; respectivamente, y que es compensado con el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) generado en ventas.

(2) Corresponde principalmente el crédito tributario por las retenciones de IVA por un valor de 97,585 y la diferencia
a favor de una nota de crédito desmaterializa generada por la devolucion de retenciones de IVA del 2018 por 2,891.

(3) Corresponde a retenciones de impuestos que son pagadas al Servicio de Rentas Internas en el mes siguiente a su

generacioén y registro.
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9.  PROPIEDAD, EQUIPO Y MOBILIARIO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de propiedad, equipo y mobiliario se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Equipos de Computo 270,548 204,614
Equipos de Oficina 6,146 3,525
Muebles y Enseres 226,197 163,398
Mejoras en Inmuebles Arrendados 710,357 434,819
Equipos de Telefonia 34,951 33,579
Equipos de Audio y Video 26,567 24,413
Equipo de seguridad y red Inalambrica 7,954 -
Vehiculos 4,105 4,105

1,286,825 868,453
Menos- Depreciacion acumulada (646,316) (417,458)

640,509 450,995




i)

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de propiedad, equipo y mobiliario fue el siguiente:

Saldos al 31 de diciembre de 2017
Adiciones (ii)

Bajas

Depreciacién

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Adiciones (ii)

Bajas

Depreciacion

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Equipos de Equiposde Vehiculos Equipo de
Mejorasen  Telefonia Audio y Seguridad y
Equipo de Equipo de Muebles y Inmuebles video red

Computo Oficina Enseres Arrendados Inalambrica Total
69,640 1,570 118,860 213,380 23,107 11,022 - - 437,578
58,880 1,918 21,013- 75,823 4,130 9,028 4,105 - 174,896
(1,003) - (190) - - - - - (1,193)
(43,138) (261) (13,361) (97,099) (2,823) (3,298) (308) - (160,288)
84,379 3,227 126,322 192,104 24,414 16,752 3,797 - 450,995
65,934 2,621 66,732 275,538 1,790 2,154 0 7,954 422,723
- - (3,933) - (417) - - - (4,350)
(44,600) (441) (16,826) (156,587) (3,241) (4,877) (740) (1,547) (228,859)
105,713 5,407 172,295 311,055 22,546 14,029 3,057 6,407 640,509

Durante el afio 2019 y 2018, la Compaiiia efectud adquisiciones de equipo de computo, muebles enseres, equipos audiovisuales ademds que realizé6 adecuaciones en las oficinas

arrendadas en otras localidades.
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10. ACTIVOS INTANGIBLES
Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de los activos intangibles correspondiente principalmente al software que

utiliza la Compaiiia para diferentes operaciones y es como sigue:

2019 2018
Saldos Inicial 81,694 70,510
Adiciones (i) 13,266 31,799
Bajas - -
Amortizacién (25,049) (20,615)
Saldos Final 69,911 81,694

i) Durante el afio 2019 y 2018, la Compaiiia efectud adquisiciones de licencias para los equipos de cémputo y

desarrollo el software de propiedad intelectual para uso interno con el calculo y reporte de horas de abogados.

11. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente a las membresias en los clubes sociales de los
Arrayanes, Rancho San Francisco y Bankers Club valoradas por USS$ 26,000, USS 33,966 y USS 16,541; respectivamente.

El remanente del saldo corresponde a obras de arte y esculturas.

12. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de inversiones en asociadas se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
CPA Ferrere Ecuador CPAECS.A. (1) 3,350 3,350
3,350 3,350

(1) Corresponde principalmente a la participacidn en el capital accionario con el 51% de su capital en la Relacionada
CPA FERRERE ECUADOR CPAEC S.A., ademas de tener el control de sus operaciones y administracion. La Compaiiia
ha preparado sus estados financieros consolidados de manera separada en cumplimiento a los lineamientos de las

NIIF para Pequefias y Medianas empresas.

13. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicién de préstamos y obligaciones financieras es la siguiente:

2019 2018

Corto Plazo:
Banco Produbanco - 12,404
Préstamos con terceros (a) 250,901 -
250,901 12,40

Largo Plazo:
Préstamos con terceros - 261,024
- 261,024
Uss 250,901 273,428
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(a) Corresponde avalores que Ferrere Uruguay otorgd en el afio 2015 a favor de la Compaiiia y se presentan
de la siguiente manera:

Valor por
Acreedor Fecha de contrato Valor Interés Valor Abono
pagar
Ferrere Uruguay  16/10/2015 250,000 11,024 261,024  (10,123) 250,901
TOTAL us$ 250,000 11,024 261,024  (10,123) 250,901

Los préstamos a la fecha de los estados financieros han sido renegociados con la Sociedad; con fecha estimada de pago

el 01 de junio de 2020.

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Acreedores Comerciales:
Cuentas por Pagar Nacionales (i) 2,462,965 1,222,101
Cuentas por Pagar Internacional (ii) 221,360 342,599

2,684,325 1,564,700

Otras cuentas por pagar:

Anticipos de clientes (iii) 467,605 224,054
Otras cuentas por pagar (iv) 241,592 86,936
709,197 310,990

3,393,522 1,875,690

(i)  Corresponden a las obligaciones por pagar con proveedores de bienes y servicios provisionados principalmente
por honorarios profesionales. El vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia no supera los 360
dias.

(i)  Corresponde principalmente a las cuentas por pagar a Internacional Ferrere Uruguay por 221,360 para el afio
2018.

(iii) Corresponde a la acumulacidn de valores receptados por anticipado de los clientes para empezar con los trabajos
encomendados y posteriormente ser devengados con los honorarios profesionales.

(iv) Corresponde a los reembolsos de gastos pendientes de pago a los empleados por desembolsos efectuados en la
ejecucion de los trabajos por 68,819 y de un valor correspondiente a provisiones por bonos abogados y otros por
172,773.

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS
a) Beneficios a empleados Corto Plazo-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados se formaban de la siguiente manera:
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b)

Participacion utilidades trabajadores
Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

Fondo de reserva

Sueldos por pagar

IESS por pagar

2019 2018
9,034 216,340
5,536 2,816

12,284 7,830
344 309
737 965

12,818 10,275

40,753 238,535

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de los beneficios a empleados fue como sigue:

2018 Provisiones Utilizaciones 2019

Participacion utilidades 216,340 424,543 (631,849) 9,034
trabajadores

Décimo tercer sueldo 2,816 40,614 (37,894) 5,536
Décimo cuarto sueldo 7,830 23,721 (19,267) 12,284
Fondo de reserva 309 4,158 (4,123) 344
227,296 493,036 (693,133) 27,198

2017 Provisiones  Utilizaciones 2018
Participacion utilidades trabajadores 82,361 216,287 82,308 216,340
Décimo tercer sueldo 3,236 33,258 (33,678) 2,816
Décimo cuarto sueldo 5,730 17,265 (15,165) 7,830
Fondo de reserva 942 5,379 (6,011) 309
92,269 271,141 (138,210) 227,296

Beneficios a empleados Largo Plazo-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban de la siguiente manera:

Jubilacién patronal (i)
Desahucio (ii)

Despido intempestivo

2019 2018
11,779 8,308
10,853 8,778
(1,500) -
21,132 17,086

Las hipotesis actuariales utilizadas por un actuario externo con efecto para los ejercicios 2019 y 2018 en la

constitucidn de esta provision son las siguientes:

Tasa de descuento

Tasa esperada de incremento salarial
Tabla de mortalidad e invalidez

Tasa de incremento de pensiones
Tasa de rotacion

2019 2018
8.21% 7.72%
3.00% 3.00%
TMI IESS 2002 TMI IESS 2002
1.50% 1.50%
21.40% 18.22%
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i)

El célculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado.

Reserva para jubilacién patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de Justicia
dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidon patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin
perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o0 mas hubieren prestado servicios
continuada o ininterrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo

continuo o ininterrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacidn.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se publicé la reforma al Cédigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor

determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacidon patronal reconocida en el

estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

2019 2018
Saldo al inicio 8,308 6,095
Costo del servicio en el periodo actual 5,230 2,940
Costo financiero 641.4 335
Pérdida (ganancia) actuarial (2,400) (1,062)
Saldo al final 11,779 8,308

Analisis de sensibilidad de tasas:

Tasa de incremento
Supuestos Tasa de descuento salarial

Aumento Disminucion Aumento Disminucion
0.5% 0.5% 0.5% 0.5%

Efecto sobre la obligacién neta de
o (1,065) 1,178 1,253 (1,137)
Jubilacién Patronal

Desahucio-

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo contingente por desahucio con los empleados
y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido en
el estudio actuarial. La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido

en el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:
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2019 2018
Saldo inicial 8,778 4,153
Costo del servicio en el periodo actual 4,000 2,357
Costo financiero 667 376
Pérdida (ganancia) actuarial (2,592) 1,892
saldo final 10,853 8,778

Analisis de sensibilidad de tasas

Tasa de incremento
Supuestos Tasa de descuento salarial

Aumento Disminucion Aumento Disminucion
0.5% 0.5% 0.5% 0.5%

Efecto sobre la obligacion neta de
Desahucio (293) 322 381 (351)

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)  Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 197,650 318,137
Impuesto diferido (172,465) (49,680)
25,185 268,457

b)  Impuesto a la renta corriente-

Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2019 2018

Utilidad antes de impuesto a la renta 59,690 1,225,607
Mas (menos):

Gastos no deducibles 1,207,134 264,986
Ingresos no gravados (476,226) (211,967)
Deducciones adicionales - (6,080)
Utilidad gravable 790,598 1,272,546
Tasa legal de impuesto 25% 25%

Impuesto a la renta causado 197,650 318,137
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c)

d)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se formaba de la siguiente manera:

. e . Estado de resultados
Estado de situacion financiera

integrales
2019 2018 2019 2018

Diferencias temporales:

Deterioro de cuentas incobrables 216,487 45,409 171,079 45,409
Propiedad, equipo y mobiliario - - - -
Jubilacion Patronal 5,658 4,271 1,387 4,271
Efecto en el impuesto diferido en resultados 222,145 49,680 172,465 49,680
Activo (Pasivo) por impuesto diferido 222,145 49,680 172,465 49,680

Para la determinacion del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se aplicaron

las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compafiia espera recuperar o liquidar las

diferencias temporales, la tasa aplicada por la Compaiiia para el afio 2019 y 2018 es del 25%.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta-

ii)

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacidon de la declaracién del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la
Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto. La Compaiiia
no ha sido fiscalizada hasta el afio 2019 y no mantiene montos pendientes de pago. Los periodos abiertos
que podrian ser sujetos de fiscalizacidn por parte de la Administracion Tributaria son 2018, 2017 y 2016.
Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de

cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 o 10 afios las inversiones nuevas y
productivas, en los sectores econdmicos considerados como prioritarios, de industrias basicas y para el

desarrollo de proyectos publico en asociacidn publico-privada.

La Ley Orgénica para el Fomento Productivo y Atraccion de Inversiones publicada en el 2do Suplemento del
R.0. 309, del 21-VIII-18 establecié periodos mas amplios de exoneracién del impuesto a la renta para las
inversiones en los sectores priorizados de 8 afios en las areas urbanas de Quito y Guayaquil y de 12 afios
fuera de esas jurisdicciones. Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agro asociativo dentro de los cantones de frontera, gozaran de una exoneracion
de 15 afios. Adicionalmente, la referida Ley también amplié el plazo de exoneracion para las nuevas
inversiones productivas en industrias basicas por un periodo de 15 afios, la misma que puede prolongarse
por 5 aflos mas en inversiones en cantones fronterizos. Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya
existentes, estas exoneraciones aplicaran solo en aquellas que generen empleo neto, para lo cual se tomara

en cuenta las condiciones y procedimientos establecidos en el Reglamento a esta Ley. Estos incentivos
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i)

iv)

v)

tendran una vigencia de 24 meses contados a partir de su publicacién en el R.O., plazo dentro del cual se
debe iniciar la nueva inversion. El Presidente de la Republica puede prorrogar el plazo por 24 meses

adicionales.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% en el caso de que
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la

naturaleza de la sociedad.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente

aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio y cumpla las condiciones previstas en la Ley.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta

causado y no es susceptible de devolucidn, salvo determinados casos previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte

en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi

como otras afectaciones por aplicaciéon de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas

a partir de la vigencia del Codigo de la Produccidn, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o

extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto la renta prevista para

sociedades (25% o 28%).
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vi)

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
madxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable

para sociedades (25% o 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como

si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de

efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

° Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o Compafiia es no financieras especializadas, con un plazo
mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacidon de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos,

que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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vii)

Reformas tributarias-
En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidid la Ley Orgénica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria. Los principales incentivos y reformas tributarias son los

siguientes:

Impuesto a la Renta
Las compaiiias que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de infraestructura hospitalaria,
servicios educativos y servicios culturales y artisticos pueden beneficiarse de la exoneracién de pago del

Impuesto a la Renta en el desarrollo de inversiones nuevas y productivas.

Dividendos:

La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con independencia de su residencia
fiscal, excepto la distribucion a sociedades residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el
pais de una sociedad no residente se encuentra sujeta a retencion en la fuente de Impuesto a la Renta. El

ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo efectivamente distribuido;

Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencién de hasta el 25% sobre el ingreso
gravado. En el caso de que la distribucidn se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario

efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el punto anterior.

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes fiscales en el

Ecuador actuaran como agentes de retencidn aplicando la tarifa para no residentes.

Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicion societaria, se
procederd a la retencion del impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho

incumplimiento, aplicando la maxima tarifa de IR para personas naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

Jubilacion Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021)
Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacién patronal, soportadas en estudios actuariales,

siempre y cuando para las ultimas se cumpla con lo siguiente:

(a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo en la misma
empresay,
(b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas especializadas en

administracion de fondos y debidamente autorizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compafiias aseguradoras, y
entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por créditos externos otorgados
directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de éstos no podra ser mayor al 300%
con respecto al patrimonio. Tratandose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del
interés neto en operaciones con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de
la participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo

ejercicio fiscal.
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Se elimina el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta en funcién de activos, patrimonio, ingresos
gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y serd
equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el

ejercicio fiscal anterior.

Impuesto al Valor Agregado
Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios digitales de acuerdo a lo que se

defina en el Reglamento y,

Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor agregado a los

siguientes:

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)

- Papel periédico

- Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para la medicidn de glucosa, bombas de insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pesquero artesanal.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacién en la nube (cloud
computing).

- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas para la recarga de

todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos

Impuesto a los Consumos Especiales

Se modifica el margen minimo de comercializacidn del 25% al 30%.

Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de azicar menor o igual a 25 gramos por libro de
bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia mévil, que comercialicen Unicamente voz,
datos y sms del servicio mévil avanzado prestado a personas naturales, excluyendo la modalidad de
prepagado; y. las fundas plasticas.

Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes gravados con este

impuesto.

Impuesto a la Salida de Divisas
Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales en paraisos

fiscales.

Contribucién Unica y Temporal
Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores a un millén de ddlares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion Unica y temporal,

para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

35



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Ingresos gravados Ingresos gravados
Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

Esta contribucion sera pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive los ingresos que se
encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico. En ningtn caso esta contribucién sera mayor

al 25% del Impuesto a la Renta causado en el ejercicio fiscal 2018.

Esta Contribucion no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible en la liquidacion
del Impuesto a la Renta de los afios 2020, 2021 y 2022. Su declaracidn y pago se realizara hasta le 31 de

marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad con lo establecido por el SRI mediante resolucion.

El pago tardio de esta contribucidn generara intereses y una multa equivalente a USD 1,500 por cada
mes de retraso, multa que no excedera al valor de la contribucién. Esta contribucion podra estar sujeta
a facilidades de pago por un plazo de hasta 3 meses. Debido a que la Compafiia no tuvo ingresos gravados

superiores a 1 millon, esta contribucién no le es aplicable.

17. PATRIMONIO

a)

b)

c)

d)

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018, las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de 800 acciones de USS 1

cada una.

Reserva Legal

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva
llegue por lo menos 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto
en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para

capitalizarse.

Dividendos
De acuerdo con el acta de junta general de accionistas ordinaria celebrada el 29 de marzo de 2018 se aprobd por

unanimidad la distribucion de los dividendos referentes del afio 2017.

Ajustes a ejercicios de resultados anteriores.

La Compaiiia registré ajustes por 13,939 con afectacién a cuentas de patrimonio (resultados acumulados),
relacionados con regularizacion de errores en los saldos de anticipos de clientes y proveedores Debido a que su
monto no es significativo la direccion ha decidido no efectuar el restablecimiento de los estados financieros

reportados en el afio 2017.
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18. COMPANIAS RELACIONADAS

Las operaciones entre la Compaifiia y sus entidades relacionadas forman parte de las transacciones habituales en cuanto

su objeto y condiciones.

(a) Saldosy transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

(a.1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar con compafiias relacionadas se formaban de la siguiente

manera:
Sociedad Naturaleza
CPA FERRERE Comercial
Consorcio Ferrere Comercial
FEREP Comercial
Descuentos empleados Comercial

(a.2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar con

Pais uss
Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador

UssS

2019 2018
134,156 103,750
- 7,160
1,339 1,338
769 -
136,264 112,248

entidades relacionadas se formaban de la siguiente

manera:
Sociedad Naturaleza Pais uss 2019 2018
FEREP Comercial Ecuador 122,775 100,967
Consorcio FERRERE Comercial Uruguay - 20,440
CPA FERRERE Comercial Ecuador 44,416 31,648
P.H.R.G Abogados S.A Comercial Ecuador - -
uss$ 167,161 153,055
(a.2.1) Pasivo con relacionadas a Largo Plazo
Adicionalmente, durante el afio 2019 la Compafiia mantiene un préstamo con uno de sus accionistas por
158,349 en un plazo de 4 afios devengando una tasa de interés de 7.83% anual.
(a.3) Durante los afios 2019 y 2018, se ha efectuado las siguientes transacciones con Compafiias relacionadas:

Ventas
Compras

Intereses pagados

(b) Administracion y alta direccidn-

al 31 de diciembre de

2019 2018
uss 30,407 103,750
uss 34,546 114,180
uss - 31,648

Los miembros de la alta administracidon y demas personas que asumen la gestion de FERRERE ABOGADOS ECUADOR

FEREC S.A,, incluye la gerencia general y accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre de

2019y 2018 en transacciones no habituales o relevantes.
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19.

20.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2019 y 2018, los ingresos por actividades ordinarias se componian de la siguiente manera:

2019 2018
Servicios exportados 4,740,618 3,473,925
Servicios de asesoria legal 2,056,227 1,361,008
Servicios de detalle adjunto 1,583,844 1,970,112
Servicios varios (i) 1,374,353 1,140,084
9,755,042 7,945,129

(i) Corresponde a los servicios prestados principalmente por la prestacion de servicio de certificaciones de gastos

para terceros.

COSTOS DE OPERACION Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los costos de operacidn y gastos de administracion y ventas por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018,

se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Costos de operacion:
Honorarios profesionales 5,910,464 4,039,656
Gastos de Administracion y ventas
Nomina 928,240 934,476
Cuentas Incobrables 887,181 205,412
Arriendo 422,432 311,672
Depreciaciones 228,857 160,823
Gastos de viaje 206,785 176,315
Atencidn clientes y personal 195,342 165,015
Otros 185,744 74,924
Impuestos y contribuciones 142,410 97,699
Mantenimiento y adecuaciones 119,097 96,882
Suministros y Materiales 117,244 85,636
Servicios basicos 112,757 110,239
Capacitacion 83,351 98,798
Gastos no deducibles 58,341 74,476
Publicidad 51,909 47,363
Amortizaciones 25,048 20,615
Transporte y movilizacion 18,315 9,420
Contribucién Unica 11,962 -
Articulos de Aseo y Limpieza 7,650 7,726
Legales y Notariales 4,972 4,852
Jubilacion Patronal y Desahucio 2,103 1,183
Donaciones 1,500 2,560
Honorarios profesionales 92 431

3,811,332 2,686,517

9,721,796 6,726,173
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21.

22.

CONTINGENCIAS

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2019, no mantuvo litigios legales que pudieran tener un efecto significativo sobre

los estados financieros. De acuerdo con los asesores legales no existen asuntos futuros que requieran revelacion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero-

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia esta expuesta a riesgos de crédito y liquidez, los cuales son

manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo, con sujecién a los limites de

riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para el cumplimiento de sus obligaciones con

sus socios y cada persona dentro de la Compaiiia es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con

sus responsabilidades. El proceso independiente de control de riesgos incluye riesgos como cambios en el medio

ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestidn de riesgos tiene como base el Directorio y la administracion de la Compafiia, que son los

responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacidén con otras areas como se explica a continuacion:

i)

i)

Finanzas-
El area de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la Compaiiia tomando en cuenta las
politicas, procedimientos y limites establecidos por el Directorio y la administracion de la Compaiiia,

incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compaiiia.

Mitigacion de riesgos
Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalla constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en riesgo de capital y

riesgos de crédito.

Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacidon con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta

a un riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como la exposicién
al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones

comprometidas.

Los principales activos financieros de FERRERE ABOGADOS ECUADOR FEREC S.A.., son los saldos de caja y
efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar relacionadas, que representan
la exposicion maxima de la Compafiia al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compaiiia es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los importes se
reflejan en el balance de situacidn netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Administracion de

la Compaiiia en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econémico actual.

Riesgo de gestion de capital-

39



Notas a los estados financieros (continuacisn)

23.

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacidn del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras medidas, las ratios

establecidos por la direccién.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio” que

se muestra en el balance general son:

(a) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que continte
brindando retornos y beneficios a los accionistas; y

(b) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital

en la Compaiiia.

iv) Riesgo de liquidez o financiamiento-
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de

sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos y/o manteniendo los

excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compafiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la direccién de la Compafiia orienta sus
esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito y un manejo

adecuado de plazos, lo que permite contar con un capital de trabajo positivo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en opinion
de la gerencia de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos excepto por lo sucedido el 11 de marzo de 2019, la Organizacién Mundial de la Salud OMS
declaré al COVID-19 como una pandemia y a partir de dicha fecha el Gobierno de Ecuador ha decretado el estado de
excepcidn y de emergencia sanitaria en el territorio nacional, adoptando varias medidas de prevencion relacionadas
principalmente con cierre de sus fronteras, restricciones de movilidad interna, suspension de ciertas actividades

productivas, educativas y eventos masivos, entre otras. medidas.
El brote de COVID-19 ha traido incertidumbre a las empresas y economias a nivel mundial, esperandose un impacto

significativo en la economia global dentro del primer semestre de 2020. El impacto general en las operaciones de la

Compaiiia dependera en gran medida de qué tan rapido se reanude la actividad econdmica en el pais y a nivel mundial.
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