MAFC HOLDING 5. A,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

EXPRESADO EN DOLARES DE LOS5 ESTADOS UNIDOS DE NORTE AMERICA

1.

Informaclén General

MAFC HOLDING 5.A.., 5 una compafiia constituida en la ciudad de Guayaquil, bajo las
leyes de la Repdblica del Ecuador en Noviembre 07 de 2016, mediante expediente No,
710087,

sus pperaciones consisten principalmente en la tenencia de acciones.
El Servicio de Rentas Internas le asigno el Registro Unico de Contribuyente [RUC) No.

Q2930016286001 v su domicilio tributario es la ciudad de Guayaquil en la Av. Francisco
Bolofia 731 y Carlos Luis Plaza Daflin,

2. Bases de presentacion de los estados financieros

{a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las normas
internacionales de Informacidn Financiera para pequefias ¥ medianas Entidades [MIIF
para las PYMES).

La compafiia en el periodo anterior presente los primeros estados financieros bajo NIF
para PYMES cumpliendo con los . procedimientos y criterios establecidos en la
normativa,

Los estados financieros para este periodo fueron autorizados para su emisidn por la
junta General de Accionistas de la compahia con fecha marzo 14 de 2019,

(b) Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre base de costo  histdrico.

[c) Usode Estimados y Juicios

La preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las MIF requlere gue la
administracion de la compania efectué ciertas  estimaciones, juicios ¥ supuestos gue
afectan la aplicacion de politicas de  contabilidad v los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos v pastos informado. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones

Las estimaciones ¥ supuestos relevantes se revisan sobre una base contlnua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son réevisadas v en cualguier periodo futuro afectado.
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= Politicas de contabilidad aplicadas a la emision de los estados financieros
Las politicas de contables han sido aplicadas a todos Iod periodos bajo  NIF para PYMES

{a) Clasificacidn de saldos corrientes y no corrientes
Los saldos de activos vy pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrlenmtes agquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los gue #stan dentro del ciclo normal de la
operacidn de la compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho

periodo.

(b) Instrumentos Financieros Bisicos

L Efectivo y Equivalentes de efective
[l efectivo y equivaientes de efectivo e componen de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, depdsitos a plazo @ Inversiones de corto plaio
adguiridas en valores altamente liquidos, sujetas 8 un riesgo  poce
significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres
MESEs O Menos.

ii. Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con papos
fijos o determinables que no se cotizan @n un mercado activo. Estos
activos inicialmente se reconocen al valor raronable més cualguier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento mscial,
los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando
el método de interds efectivo, menos las perdidas por deterioro. Los
préstamos y partidas por cobrar 2 componeén dé 104 déudores comerciales
y olras cuentasy documenios por cobrar

{c) Inventarios

Los Inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor
neto de realizacién, El costo se determina por el métado del costo promedio,

El valor nieto de realizacidn es el precio- de venta gstimado en el curse nRormal
del negoclo, menos los costos de determinacion y los gastos estimados  para
completar laventa. €l costo de los inventarios puede serno recuperable encaso
de gue los mismos estén daftados, o se encuentren parclial o fotalmente obsoletos
o bien sl sus precios de mencado kan disminuido por motivos como los citados
precedentemente. El importe de cualguier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacidn, se reconoce en el ejercicio en que
oturra la perdida.
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{ b} Propiedad, planta y equipos

Reconocimiento v Medicidn

Las partidas de propiedad, planta y equipps son valorizados al costo menos
depreciacion acumulada. La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo
5i es probable gue se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera tiable.

La propiedad, planta y equipos (excepto maguinarias vy equipos en transito que
incluyen costos directos v gastos especificos) se presentan principalmente a su costo
atribuible, gue representan su valor razonable, Las pérdidas por deterioro si aplicaren,
e reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados solo si es probable gue se deriven de ellos beneficios
econdgmicos futuros para la compafia ¥ su costo puede ser estimado de manera fiable.
Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipos
son reconocidos en resultados cuando ocurre.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas atiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
recanocidas en el estado de resultados cuando se realicen o 5& conocoen,

Depreciacion

La depreciacidn de propiedad, planta v equipos se calcula sobre el monio depreciable,
que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo,
menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el
método de linea recta, consideranda la vida Otll establecida para cada componente de
la propiedad, planta y equipos, en funcidn de un analisis técnico efectuado por un perito
independiente,

Los activos depreciables adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero, se
registran como propiedad, planta y equipos y se deprecian en funcion de la vida Gtil

estimada de gsos activos.

Las vidas otiles estimadas para el pericdo actual s el siguiente:

Edificios e instalaciones 2D aftos
Magquinarias v Equipos 10 anos
Equipos de computacidn 3 afos
Muebles y Enseres 10 afios

Los métodos de depreciacion, vidas utiles v valores residuales son revisados en-cada
ejercicio y se ajustan si es necesaric.
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{c) Deterioro

i. Activos Financleros
Los activos financieros son evaluados por la compaiiia en cada fecha de presentacion de
Los estados financieros, para determinar si existe evidencian objetiva de deterioro. Se
Considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de perdida
después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los flujos de
efectivo futuros del active que pueden estimarse de manera lable,

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimignto de pago por parte de un deudor, la reestructuracidn de un valor
adeudado a la Compatia en términos gue &sta no Lene otra alternativa gue aceptar la
restructuracion, indicadores gue el dewdor o emisor entrard en bancarmota, o la
desaparicion de un mercado activg para una IMwersan

La compafiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar & nived
especifico. LA evaluacidn se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion
de |a gerencia sobre las perdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una perdids por diteriore relacionada con un activo financiers que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo v el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se refléjan en una cuenta de provision
contra las cuentas incobrables. El interés sobre el active deteriorado continga
reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa gue
&l monto de Wb perdida por deterioro disminuya, esta diSminucidn %e reconoce en
resullados

Las Perdidas por delerioro pueden ser revertidas unicamente si ¢ reverso esta
objetivameénte relacionado con un evento ocurrido de gue la perdida por deterioro fue
reconocida,

(f) Beneficios a Empleades
I. Planes de Beneficios Definidos = Jubilacién patranal @ indemnizaciones por desahucio

La abligacion neta de la Compafia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal estd definida por el Codigo del Trabajo del Ecuador que establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacidn patromal a todos aguellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicios de 25 afios en una
misma compafia, el gue califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de
fondos separados.,
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Ademis, dicho Codigo del Trabajo establece que cuando la relacidn laboral termine, el
empleador deberd pagar una indemnizacion por desahucio en base al numero de afios
de servicios.

La Compafiia delermina la obligacidn neta relacionada con @l beneficio por Jubilacion
patronal & Indemnizaciones por desahucio calculando por separado para cada
beneficiario, ! monto del beneficio futuro que los empleados han adguirido a cambio
de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando ¢l método de crédito unitario proyectado. La compafila reconoce en
resuitados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos

planes.
ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plaro de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada {esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes laborales
ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida gque el servicio
relacionado se proves,

Se reconoce un pasivo si la compaiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por @l empleado en el pasado
y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad, Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto correspanden a la decimotercera remuneracion, decima
cuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y participacidn de los trabajadores
en las utilidades de la compafiia

iii. Beneficios por Terminacidn

Las indemnizaCiongs por terminacion o cese laboral son reconpcidas como gasto cuando
La Compafia s¢ ha comprometido, sin posibilidades realistas de dar marcha atras, a un
Plan formai detallado para dar por terminada fa relacion contractual con los empleados.

(E] Provisiones y contingenclas

Las obligacienes o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos
litigios, multas o pena o penalidades en general, se reconocen como pasiva en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacion legal o Implicita resultante de eventos
pasados, es probable que serd necesario un desemboiso para cancelar la obligacian y el monto
puede sér razonablemente estimado. El importe reconocido como provisién corresponde a [a
mejor estimacidn, a la fecha del estado de situacion financiera, del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, tomando en consideracion los nesgos @ incertidumbres gue
rodean a la mayoria de los sucesos y orcunstancias a la valoracion de eslas.
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(h)

Cuando no es probable que es un flujo de salida de beneficios econamicos sea requerido, o el
monta no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasiva
cantingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia o no ecurrencia de ung o mds eventos futuras, son tambien reveladas como pasivos
contingentes a menos que la prebabilidad de un flujo de salida de beneficios economicos sea
remata.

Los compromisos significativas son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos conbingentes.

Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos

Los ingresos provenientes de la venta de papel en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos
son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al compradar, y no subsisten incertidumbres significativas a
la recuperacidn de la consideracion adecuada, de los costos asociados o por la posible
devolucidn de los bienes negociados,

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los terminos
individuales del contrato de venta. En el caso de ventas, la transferencia generalmente acurre
al momenta de la entrega de los productos en |as instalaciones del comprador y/o cuando este
ultimo de las Instalaciones de la compafia ios productas.

Los gastos son reconocidos con base en o causado o cuando 500 incurridos. 38 reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios economicas
futuros o cuando tales beneficios econdmicos Tuturos, no cumplen o dejan de cumplic las
condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion financiera. Se
reconoce también un pasto en el estado de resultados integrales en aquellos casos en que se
Incurre en un pasvg.

Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos por gastos por infereses en préstamos o en
financiamiento y comisiones pagadas en transacciones con establecimientos de tarjetas de
credito. Los costos por préstamos gue no son directamente atribuibles a la adguisicion, la
construccion o la produccion de un active que califica para capitalizacion de interes, se
reconocen eén resultados usando el metodao de interés efectiva.

Impuesto a la renta

El pasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente. El impuesto a |a
renta corriente es reconocido en resuitados, El impuesto cormiente es el impuesto gque 52 espera
pagar sobre la utilidad gravable del afio utilizando la tasa impaositiva aplicable y cualguier ajuste
al impuesto por pagar de afios anteriores,
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4. Efectivo v Egquivalentes de efectivo

El detalle de efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2018-2017, de
inmediata disponibilidad sin ninguna restriccion es el siguiente:

2018 2017

Caja Uss 200,00 200,00

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen la facturacion por venta de producios de belleza y
cuidado capilar, v servicios de corporales, faciales v peluguena con consumidores finales, no
existe concentracion de crédito, y no genera intereses, la mayoria de ventas se realizan con

tarjetas de crédito,

5. Otras cuentas por cobrar
Las otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2018, 2017 , estdn formados por los
siguientes rubros:
2018 2017
Ctas Accionistas x cobrar 55 500,00 00,0
Uss B0, 00 &00,00
12. Impuesto a la Renta

La compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion. De acuerdo con dispasiciones legales, la
administracian tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de
la compafia, dentro del plaza de tres afios posteriores contados a partir de la presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oporfunamente con sus

abligaciones,
Conciliacion del gasto de impuesto a la Renta

El parcentaje de impuesto a la renta para este periodo es el 25% Dicho % se reduce  si las
utilidades se reinvierten en la compafiia a traves de aumentos de capital o se destinan para la

adauisicidn de maguinarias o equipos nuevos que sirvan para mejorar la productividad.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigencia la norma que exige el pago de un anticipo
minimo de impuesto a la renta, cuyo vator es calculado en funcidn de las cifras del afo anterior
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tomando como base los siguientes rubros: 0.4% del total de activos, 0.2% del total del patrimonio,
0.04% de los ingresos gravables; y, 0.2% de los costos y gastos deducibles. El pago del anticipo se
pagard en los plazos establecidos en el reglamento (Julio y septiembre), en fa parte que exceda al
valor de |as retenciones que le hayan sido practicadas en el afio anterior al de su pago y el saldo
sg pagard cuando se haga la declaracidn del impuesto a la renta en curso,

En caso gue el impuesto a la renta corriente sea menor que el monto del anticipo minimao, este
ultimo se convertird en impuesto a fa renta definitivo, a menos que el contribuvente solicite a la
Administracion tributaria su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias
descrita en la norma vigente.,

La siguwiente 5 la conciliacion entre el gasto de impuesto & la renta y agquel que resultaria de aplicar
el porcentaje vigente de impuesto a la renta del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta;

13. Jubilacién patronal e indemnizacion para desahucio

Mo se realizo provision alguna debido a gue la comipafia aun no tene empleados

14. Reserva Legal

La ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinado para
reserva legal, hasta que esta comao minimo alcance el 50% del capital social, Dicha reserva no estd
cujeta a distribucidn, excepto en el caso de liguidacidn de la compafia, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

16. Gastos de Administracion

La compafiia durante el presente ejercicio econdmico no realizd minguna transaccion por tal
motive los saldos en cero que se muestran en el estado de resultado integral por el afo termina
do al 31 de diciembre de 2018 presentan la situacion real de la empresa.

Patrimonio

La superintendencia de companias del Ecuadar, mediante resolucidn SCICLCPAIFRS.G11.007 del
9 de Septiembre del 2011, determino los ajustes provenientes de la adopcion por primera ver
de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta denominada “"Resuitados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las MIIF, separada del resto de
resultados acumulados, ysu saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo gjercicio econgmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania
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El saldo del patrimonio nete de la compania al 31 de diciembre del 2018 v 2017 es el siguients;

Afip 2018 Afio 2017
Capital social 200,00 a00.00
Patrimonio neto de la compafifa segun MITF 200,00 800,00

18. Eventos subsecuentes

Desde el 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de aprobacion para emision de estos estados

fimancieros 14 de marzo del 2019 no han ocurrido eventos gue requigran revelaciones adicionales
v/o ajustes a los estados financieros adjuntos,
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