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1. INFORMACIÓN GENERAL 
 
Acino-Pharma Ecuador S.A. (la “Compañía”) fue constituida e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de 
octubre de 2016 con el objetivo de comercializar productos farmacéuticos. Su accionista mayoritario es 
ACINO PHARMA AG, entidad controladora domiciliada en Suiza, que posee el 99% de su capital social. 
 
Acino-Pharma Ecuador S.A. forma parte del grupo mundial Acino, el cual se dedica a la producción y 
comercialización de productos farmacéuticos. Las operaciones de la Compañía corresponden 
principalmente a la comercialización de productos adquiridos a sus compañías relacionadas del exterior. 
En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen fundamentalmente de las 
vinculaciones y acuerdos existentes con las demás entidades del referido grupo económico. 
 
Aprobación de estados financieros 
 
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la autorización de fecha 31 de 
marzo del 2020 del Representante Legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración 
de los Accionistas para su aprobación definitiva. 
 
Situación económica del país 
 
En el año 2019 el precio internacional del petróleo se mantuvo en los promedios de los últimos dos años y 
la balanza comercial no petrolera continúa generando déficit; la deuda pública, interna y externa, se ha 
incrementado y persiste en este año un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas 
en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y 
públicas y en consecuencia en la economía del país.  
 
Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situación, han sido: la 
priorización de la inversión y gasto público; incremento de la inversión extranjera a través de alianzas 
público-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos 
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos 
extranjeros (China); reformas tributarias y focalización de subsidios; entre otras medidas. 
 
La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicadas han originado efectos en 
sus operaciones tales como: impedimento para aumento de precios, bajos niveles en ventas; para lo cual 
la Administración está adoptando las siguientes medidas: evaluación de políticas comerciales, 
penetración en nuevos mercados y optimización de costos y gastos, las cuales considera le permitirán 
afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable. 
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Entorno regulatorio 
 
En julio del 2015, se emitió el nuevo Reglamento para la fijación de precios de medicamentos que tiene 
como finalidad establecer y regular los procedimientos para la revisión y control de precios de venta al 
consumidor final de medicamentos de uso humano que se comercializan en el Ecuador. Este Reglamento 
establece un nuevo mecanismo de cálculo de precios, basado en la mediana del precio de venta al 
público y presenta tres regímenes: i) Regulado, que serán todos los medicamentos catalogados como 
estratégicos por parte de la autoridad y estará sujeto al cálculo de la mediana; ii) Liberado; para aquellos 
productos que no se consideran estratégicos, cuyo precio deberá ser notificado a la autoridad en forma 
semestral; y iii) Fijación Directa; que se aplicará en casos de incumplimiento de alguno de los anteriores. 
 
Mediante Resolución N° 10-2016 del 19 de agosto y publicada el 6 de octubre del 2016, se dio a conocer 
la lista de precios techo. La Resolución en referencia, tiene como plazo de aplicación 180 días a partir de 
su publicación, plazo que se cumplió a mediados del 2016. 
 
Durante el año 2019, no existió un cambio sobre la legislación de fijación de precios. La Administración 
de la Compañía considera que la fijación de precios no tiene mayor impacto y no está expuesta a riesgos 
operativos relacionados con el desabastecimiento de productos y reducciones en el precio de venta de 
los mismos en el mercado ecuatoriano.  
 
 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme a todos los años 
que se presentan en estos estados financieros. 
 

2.1 Bases de preparación de estados financieros  
 
Los presentes estados financieros de Acino-Pharma Ecuador S.A. están preparados de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales. 
 
Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 
 
La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de 
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 
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Nuevas normas y modificaciones  
 
Adoptadas por la Compañía 
 
La Compañía ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su período de 
informe anual que comienza el 1 de enero de 2019:  
 
 NIIF 16 – Arrendamientos. 
 Características de pago anticipado con compensación negativa – Modificaciones a la NIIF 9. 
 Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos – Modificaciones a la NIC 28. 
 Modificación, reducción o liquidación del plan: modificaciones a la NIC 19. 
 Interpretación 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias. 

La Compañía tuvo que cambiar sus políticas contables siguiendo la adopción de la NIIF 16. Esto se 
revela en la nota 2.10. La mayoría de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los 
importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos 
actuales o futuros. 
 
Aún no adoptadas por la Compañía 
 
Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a 
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.  
 
Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir 
de las fechas indicadas a continuación: 
 

Norma Tema
Aplicación obligatoria para 

ejercicios iniciados a partir de:

NIC 1 y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaración sobre la definición de negocio 1 de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazará a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
NIIF 9, NIC 39 e IFRS 7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020

 
La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. 
 

2.2 Transacciones en moneda extranjera  
 
a) Moneda funcional y moneda de presentación 
 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
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expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 
de la Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

 
b) Transacciones y saldos 
 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y 
compañías relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes 
a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera 
que resultan de la liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de 
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el 
estado de resultados integrales. Sin embargo, no son significativos. 

 
2.3 Efectivo 

 
Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos. 
 

2.4 Activos financieros  
 
Clasificación - 
 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías:  
 
• Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
• Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral; o 
• Activos financieros a costo amortizado 
 
La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió.  La Gerencia 
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en 
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así como los 
términos contractuales de flujo de efectivo.  
 
Medición - 
 
Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin 
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo 
financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se 
registran en resultados del ejercicio. 
 
• Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales 

cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e intereses se miden a 
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos 
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financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja 
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras 
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se 
presentan como una partida separada en el estado de resultados. 

 
• Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro 

de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de 
efectivo de los activos representan únicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor 
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros 
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por 
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se 
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida 
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen 
en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen 
en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas 
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan 
como una partida separada en el estado de resultados. 

 
• Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo 

amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida 
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de 
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras 
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen. 

 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la 
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado 
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en 
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos 
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera.  Estos últimos se clasifican como activos no 
corrientes.  Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprenden el “Efectivo”, las 
“Cuentas por cobrar comerciales”, las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de situación financiera.  
Los activos financieros a costo amortizado representan únicamente los pagos de principal e intereses, se 
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el 
método de interés efectivo menos la estimación por deterioro. 
 
Cuentas por cobrar comerciales 
 
Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos 
en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro 
de aproximadamente 90 días a terceros. No existen montos significativos de ventas que se aparten de las 
condiciones de crédito habituales 
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Otras cuentas por cobrar 
 
Corresponden principalmente por cuentas por cobrar a empleados y otros deudores que se liquidan en el 
corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es equivalente a su costo amortizado, 
pues no generan intereses. 
 
Reconocimiento y baja de activos financieros - 
 
Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas 
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/vender el 
activo. 
 

2.5.1 Deterioro de activos financieros 
 

La Compañía evalúa prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda 
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodología 
de deterioro aplicada está sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito. 
 
Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compañía aplica el método simplificado permitido por la NIIF 
9, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la 
medición inicial de la cuenta por cobrar. 
 

2.5.2 Pasivos financieros  
 
Clasificación, reconocimiento y medición - 
 
De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se 
clasifican, según corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado.  La Compañía determina la clasificación de sus 
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “cuentas por 
pagar comerciales”, “cuentas por pagar a compañías relacionadas”, “otras cuentas por pagar” y “pasivos 
por arrendamiento”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y 
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente 
atribuibles a la transacción. 
 
Cuentas por pagar comerciales- 
 
Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios.  Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos 
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corrientes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos, de lo contrario se presentan como 
pasivos no corrientes. 
Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que 
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el 
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.  
 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas-  
 
Son obligaciones de pago por transacciones comerciales por importaciones de productos farmacéuticos y 
de financiamiento. Las operaciones comerciales se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos en el corto plazo a 120 días. Las 
operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor 
razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes 
en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro 
“Gastos financieros”. Se clasifican de acuerdo a su vencimiento en corrientes y no corrientes. 
 

2.6 Impuestos por recuperar  
 
Corresponden básicamente crédito tributario por Impuesto a la renta. Cuando la Administración haya 
agotado todas las instancias para la recuperación de dichos saldos y las mismas hayan sido rechazadas 
por el organismo competente, se cargan a los resultados del año como gasto no deducible. 
 

2.7 Inventarios  
 
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los 
productos para la venta está compuesto por los costos de adquisición y otros costos incurridos para dejar 
los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles 
a los inventarios. 
 
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio 
ponderado. 
 
El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los 
gastos de comercialización y distribución.  
 
Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación, incluyendo los impuestos no recuperables. 
 
La Compañía establece una provisión para obsolescencia de inventario con cargo a los resultados del 
ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado o no aptos para el consumo o 
comercialización, por pronto vencimiento y, por inventarios de lento movimiento que se estima no serán 
consumidos en el futuro. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se han registrado provisiones por 
obsolescencia, que se presentan como menor valor de los inventarios. 
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2.8 Mobiliario y equipos 
 
Los mobiliarios y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan 
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.  
 
La depreciación del mobiliario y equipo es calculada linealmente basada en su vida útil estimada, o de 
aquellos componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no considera 
valores residuales debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de realización de 
sus mobiliarios y equipos al término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles de 
los activos fijos y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de 
los estados financieros. 
 
Las vidas útiles estimadas de mobiliarios y equipos son las siguientes: 
 

Tipo de bienes Número de años

Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computación 3

 
Las pérdidas y ganancias por la venta de mobiliarios y equipos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.  
 
Cuando el valor en libros de un activo de mobiliarios y equipos excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.  
 

2.9 Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros (mobiliarios y equipos) 
 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.  
 
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su 
venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles 
más pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).  
 
Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros 
para verificar posibles reversiones del deterioro.  
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha 
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la 
Administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la Compañía. 
 

2.10 Arrendamientos 
 
Actividades de arrendamiento:  
 
La Compañía mantiene los siguientes arrendamientos suscritos: 
 

Uso del Período de Año de 
Tipo de activo identificado activo identificado arrendamiento terminación

Edificios Oficinas administrativas 12-2019 05-2021
Edificios Bodegaje 12-2019 12-2020  

 
Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. La Compañía separa estos 
componentes en función de su valor unitario relativo. Sin embargo, para contratos de bienes inmuebles, 
en los que la Compañía es el arrendatario, ha establecido no separar estos componentes y contabilizar 
como un solo componente de arrendamiento. 
 
Los términos de los contratos son negociados de manera individual y continúen un amplio rango de 
términos y condiciones distintas. Los acuerdos de arrendamiento no imponen condiciones distintas al 
aseguramiento del bien usado por la Compañía. Los activos arrendados no pueden ser usados como 
colaterales para fines de contratar obligaciones financieras.  
 
Hasta el año 2019, los arrendamientos fueron clasificados como arrendamientos operativos. Desde el 31 
de diciembre del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos por derecho de uso y su 
correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha en que dicho activo se encuentra listo para ser 
usado por la Compañía. 
 
Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a valor presente. Los 
pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos: 
 
- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar. 
- Pagos variables que se basan en un índice o tasa, medido inicialmente usando la valoración a la 

fecha de inicio del contrato. 
- Pagos de penalidades por la terminación del arrendamiento, si los términos del contrato reflejan 

que la Compañía ejercerán dicha opción. 
 
Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opción de extensión del contrato también 
son incluidos dentro de la medición del pasivo. 
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Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implícita en el arrendamiento. Si 
dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es generalmente el caso para la Compañía, se 
emplea la tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compañía tendría que 
pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor al del activo por derecho de uso en un 
ambiente económico similar con términos y condiciones similares. 
 
Para determinar la tasa de interés incremental, la Compañía: 
 
- Usa tasas contratadas recientemente por la entidad o entidades del Grupo, actualizadas por 

condiciones financieras surgidas desde la contratación de dicha tasa. 
 
La tasa de descuento utilizada por la Compañía es de 5.75% que corresponde a la tasa referencia para 
préstamos corporativos, y ha sido considerada para cada uno de los bienes arrendados de acuerdo con 
el plazo y condiciones de cada contrato. 
 
La Compañía está expuesta a potenciales futuros incrementos de los pagos variables de arrendamientos 
basados a índices o tasas, que no se incluyen dentro del pasivo de arrendamiento hasta que tienen 
efecto. Cuando se realizan ajustes a pagos basados en actualizaciones de tasas o índices, el pasivo de 
arrendamiento es medido nuevamente y ajustado contra el activo por derecho de uso. 
 
Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero es cargado 
al estado de resultados integrales en el periodo del arrendamiento para producir una tasa de interés 
constante en el saldo remanente del pasivo para cada periodo. 
 
Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo lo siguiente: 
 
- Medición inicial del pasivo de arrendamiento 
- Cualquier costo directo inicial, y 
 
Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo menor entre la vida útil de 
dicho activo y el plazo del contrato sobre una base de línea recta. Si la Compañía espera razonablemente 
ejercer la opción de compra, el activo por derecho de uso se deprecia sobre la vida útil del activo 
correspondiente.  
 
Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son reconocidos como un gasto 
en el estado de resultado integral. Los arrendamientos de corto plazo poseen son aquellos con una 
duración de 12 meses o menos.  
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Opciones de terminación y extensión  
 
Los contratos antes descritos han considerado plazos de extensión razonables a ser ejecutados durante 
la utilización del activo por derecho de uso. 
 
Las opciones de terminación y extensión se incluyen en ciertos contratos de arrendamiento de la 
Compañía y estos son usados para maximizar la flexibilidad operacional en términos del manejo de los 
activos usados para las operaciones de la Compañía. La mayoría de estas cláusulas solo pueden ser 
ejercidas por la Compañía y no por el arrendador. 
 
Al determinar el plazo del arrendamiento, la Administración de la Compañía ha considerado todos los 
hechos y circunstancias que crean un incentivo económico para ejercer una opción de extensión. Las 
opciones de extensión (o períodos después de las opciones de terminación) sólo se han incluido en el 
plazo del arrendamiento considerando que hay certeza razonable de que el arrendamiento se va a 
extender (o no se va a terminar).  
 

2.11 Impuesto a la renta corriente y diferido 
 
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio.  
 
a) Impuesto a la renta corriente 

 
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compañías están domiciliados en 
paraísos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el 
contribuyente. 
 
Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de 
las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 
 
En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este último 
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas 
una devolución, de acuerdo con la norma que le aplique en cada año. 
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al 
impuesto a la renta calculado a la tasa del 28% sobre las utilidades gravables no reinvertidas fue mayor 
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que el anticipo mínimo, de acuerdo con la legislación vigente, la Compañía constituyó al impuesto 
causado como impuesto a la renta corriente del año. 
 

2.11.2 Impuesto a la renta diferido 
 
El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales 
q ue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.  
 
Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.  
 

2.12 Beneficios a los empleados  
 
a) Corrientes: Corresponden principalmente a: 
 

i) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la 
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo 
de los productos vendidos y de los gastos administrativos o gastos de ventas en función de 
la labor de la persona beneficiaria de este beneficio. 

 
ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 

devengada. 
 

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 
vigente en el Ecuador. 

 
iv) Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados. 
 

b) No corrientes (Jubilación patronal y desahucio, no fondeados): 
 
La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por 
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última 
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remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Sucursal o 
empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

 
La Compañía determina anualmente las provisiones antes indicadas con base en estudios 
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y 
gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y 
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.21% (2018: 4.25%) 
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de 
Norteamérica, que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán 
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones 
hasta su vencimiento. 
 
Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras.  
 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el período que 
surgen. 
 
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 
 
Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para 
la Compañía. 
 

2.13 Provisiones  
 
Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) como 
resultados de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligación. 
 
El importe reconocido como provisión de ser la mejor estimación del desembolso necesario para cancelar 
la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres 
correspondientes. 
 

2.14 Reserva legal 
 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 
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2.15 Reconocimiento de ingresos 
 
Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario 
de las operaciones de la Compañía.  Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los 
contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningún elemento 
de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 90 días a terceros, lo cual es 
considerado consistente con las prácticas del mercado. 
 
La Compañía reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que 
beneficios económicos futuros fluirán hacia la Compañía y se cumpla con los criterios específicos por cada 
tipo de ingreso como se describe más adelante.  El monto de los ingresos no puede ser medido 
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La 
Compañía basa sus estimados en resultados históricos, considerando el tipo de cliente, de transacción y 
condiciones específicas de cada acuerdo. 
 
a) Venta de bienes 
 
Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compañía ha entregado los productos al cliente, el 
cliente tiene discreción sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna 
obligación incumplida que puede afectar la aceptación de los productos por parte del cliente.  La entrega al 
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la 
ubicación especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos 
al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condición de venta pactada y la 
cobranza de las cuentas por cobrar está razonablemente asegurada.  
 
Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compañía 
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptación. Con la entrega de los productos se 
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las ventas a 
clientes locales son la venta de productos puesto en almacén de la Compañía o puesto en almacén del 
cliente. 
 
Pasivos de contratos 
 
Los pasivos de contratos constituyen la obligación de la Compañía a transferir bienes o servicios a un 
cliente, por los cuales la Compañía ha recibido un pago por parte del cliente final o si el monto está 
vencido.  
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2.16 Adopción de nuevas normas - NIIF 16 “Arrendamientos” 
 
Como se menciona en la Nota 2.1, la Compañía ha adoptado la NIIF 16 de manera retrospectiva desde el 
31 de diciembre del 2019, pero no ha restablecido la información comparativa del año 2018, de acuerdo 
con lo permitido por la norma. En consecuencia, las reclasificaciones y ajustes que surgen de las nuevas 
reglas de arrendamiento son reconocidas en el saldo de apertura del estado de situación financiera el 1 
de enero del 2019. Las nuevas políticas contables se revelan en la Nota 2.10. 
 
En la adopción de la NIIF 16, la Compañía reconoció pasivos de arrendamiento con relación con 
arrendamientos que fueron considerados previamente como “arrendamientos operativos” bajo los 
principios descritos en la NIC 17 – Arrendamientos y activos por el derecho de uso de los activos. Los 
pasivos fueron medidos al valor presente del remanente de los pagos de arrendamientos, descontados 
usando la tasa incremental de arrendamiento al 31 de diciembre del 2019. La tasa incremental promedio 
ponderada al 31 de diciembre del 2019 fue 5.75%. 
 
Expedientes prácticos utilizados 
 
En la aplicación inicial de la NIIF 16, la Compañía ha usado los siguientes expedientes prácticos 
permitidos por la norma: 
 
- Aplicación de una sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con características 

razonablemente similares, 
- Confianza en el análisis previo sobre si los arrendamientos son onerosos como una alternativa a la 

medición de deterioro – no existen contratos onerosos al 1 de enero del 2019, 
- Exclusión de costos indirectos iniciales para la medición de activos por derecho de uso a la fecha 

de aplicación inicial, y; 
 

La Compañía ha optado por no revaluar si el contrato es o contiene un arrendamiento a la fecha de 
adopción. Por el contrario, para contratos iniciados antes de la fecha de transición, la Compañía usó la 
evaluación realizada bajo NIC 17. 
 
Medición de pasivos de arrendamiento 

2019

Acuerdos de arrendamiento operativos revelados al 31 de diciembre del 2018 293,637                 
(Menos): arrendamientos de corto plazo no reconocidos como pasivo -293,637               

Pasivos de arrendamiento al 1 de enero del 2019 -                        

Medición de activos por derecho de uso 
 
Los activos por derecho de uso fueron medidos al monto equiparable al pasivo de arrendamiento. 
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Ajustes reconocidos en el estado de situación financiera 
 
No existieron ajustes al 1 de enero del 2019 como resultado de la aplicación inicial de la NIIF 16. 
 
 

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
 
La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 

para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que 
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración.  

 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 
 
 Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: La Compañía aplica el enfoque simplificado de la 

NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provisión de pérdida 
esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 7 proporciona más 
detalle. La Compañía reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de 
presentación.   
 

 Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se 
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.  

 
 Mobiliario y equipos: La determinación de las vidas útiles y el valor residual que se evalúan al 

cierre de cada año. 
 

 Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos se revertirán en el futuro.  

 
 Provisiones por obsolescencia: La estimación para inventarios obsoletos y de lento movimiento 

determinada por la Administración de la Compañía, en base a una evaluación de la antigüedad de 
los inventarios y si se encuentran aptos para la utilización y comercialización. 

 
 Pasivos por contratos: Se determina en base a lo estipulado por las leyes actualmente vigentes, 

tendencias del mercado, historial de devoluciones, niveles de inventario y una proyección anual de 
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las potenciales devoluciones de productos caducados. Adicionalmente, incluye los descuentos a 
los clientes que se realicen por volúmenes de compra de acuerdo a lo estipulado en los términos y 
condiciones. 

 
 

4 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
 

4.1. Factores de riesgo financiero 
 
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(incluye: riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.  El programa general de administración 
de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y 
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.  
 
El departamento financiero tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las políticas 
establecidas que, entre otros aspectos, consideran las directrices definidas por su Casa Matriz. Dicho 
departamento identifica, evalúa y administra los riesgos financieros en coordinación estrecha con las 
unidades operativas de la Compañía y proporciona guías y principios para la administración general de 
riesgos, así como las políticas para cubrir áreas específicas, tales como el riesgo de tasas de interés, el 
riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.  
 
a) Riesgo de mercado: 
 

i) Riesgo de precios 
 

La Compañía se abastece de productos farmacéuticos provenientes de productores del 
mercado internacional (básicamente compañías relacionadas). Los precios de compra de los 
productos se fijan en función de la evolución y proyección de los precios del mercado 
internacional de medicinas.  
 
Los productos que comercializa la Compañía se encuentran regulados por el Gobierno 
Nacional a través del Ministerio de Salud Pública. Como consecuencia, los productos tienen 
asignado un precio máximo de venta, el cual eventualmente, expone a la Compañía a la 
reducción de sus márgenes de ganancia.  
 
La Administración de la Compañía monitorea estos riesgos periódicamente a través del 
análisis de los márgenes de rentabilidad generados por cada producto y da cumplimiento a 
los requisitos señalados por los organismos de control al momento de solicitar la fijación de 
precios de productos nuevos. (Ver Nota 1.3.) 
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ii) Riesgo de tasa de interés 
 

Debido a que la Compañía no registra pasivos que generen intereses no está expuesta al 
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su 
deuda. 

 
b) Riesgo de crédito: 
 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 
departamento de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en los 
préstamos y cuentas por cobrar a clientes.  

 
Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen 
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; 
dichas calificaciones deben ser como mínimo de “A”.  
 
La Compañía mantiene políticas para el otorgamiento de créditos y aceptación de clientes, 
relacionadas con: capacidad de endeudamiento, comportamiento de pago, antigüedad, 
seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.  
 

c) Riesgo de liquidez: 
 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja 
proyectados para un periodo de doce meses.  
 
La Compañía mantiene sus flujos de efectivo como capital de trabajo para el pago de deudas con 
proveedores locales y del exterior y compañías relacionadas. 

 
El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando 
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo 
contractuales no descontados: 

 
Menos de 1 Más de 1

año año 

Cuentas por pagar a proveedores 79,290                     -   
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 3,573,940           500,000 
Otras cuentas por pagar 95,134                     -   
Pasivos por arrendamiento 82,494             12,637 

Menos de 1 Más de 1
año año 

Cuentas por pagar a proveedores 69,186                     -   
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 5,031,869           500,000 

2018

2019
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4.2 Administración del riesgo de capital 
 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar 
como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas y mantener una 
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 
 
La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como 
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos 
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compañías relacionadas) menos el efectivo. El capital 
total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. 
 
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes: 
 

2019 2018

Cuentas por pagar a proveedores 79,290                     69,186                     
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 4,073,940                5,531,869                
Otras cuentas por pagar 95,134                     -                           
Pasivo por arrendamiento 95,131                     -                           
Menos: Efectivo (1,248,451)               (922,368)                  
Deuda neta                  3,095,044                  4,678,687 
Total patrimonio neto 626,178 480,046
Capital total 3,721,222 5,158,733
Ratio de apalancamiento 83% 91%  
 
Durante el ejercicio del 2019 la estrategia de la Compañía no ha variado respecto al 2018 y continúa con 
la financiación con fondos propios y de terceros relacionados. La variación corresponde principalmente a 
la disminución de la deuda con partes relacionadas.  
 
 

5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
A continuación, se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio:  
 

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo 1,248,451       -                        922,368          -                        
Cuentas por cobrar comerciales 2,015,671       -                        2,205,371       -                        
Otras cuentas por cobrar 37,359             -                        17,869             -                        
Total activos financieros 3,301,481       -                        3,145,608       -                        

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales 79,290             -                        69,186             -                        
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 3,573,940       500,000               5,031,869       500,000               
Otras cuentas por pagar 95,134             -                        -                   -                        
Pasivo por arrendamiento 82,494             12,637                  -                   -                        

Total pasivos financieros 3,830,858       512,637               5,101,055       500,000               

2019 2018
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Valor razonable de instrumentos financieros - 
 
El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo, y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable 
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.  
 
 

6 EFECTIVO 
 
Composición: 

2019 2018

Caja chica 600                 600                 
Bancos locales (1) 1,247,851      921,768         

1,248,451      922,368         
 

(1) Corresponde a depósitos a la vista en un banco local, con calificación de riesgo AAA-. 
 
 

7 INGRESOS POR VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES  
 

a) Composición de ingresos por ventas 
 
La Compañía obtiene ingresos procedentes de la disposición de bienes adquiridos a sus partes 
relacionadas, en un punto en el tiempo. Sus principales clientes entre los años 2019 y 2018 fueron: 
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana DIFARE, Quifatex S.A. y Farmaenlace Cía. Ltda. 
 

Clientes 2019 2018 2019 2018

Quifatex S.A. 1,407,908         1,789,005   321,154        290,232      
Distribuidora Farmacéutica  Ecuatoriana DIFARE 1,827,905         2,137,776   561,079        537,446      
Farmaenlace Cía. Ltda. 1,136,109         1,348,790   231,166        334,776      
Econofarm S.A. 473,909           701,777      226,469        279,342      
Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A. FARCOMED 243,271           369,858      56,176         134,733      
Suministros Médicos y Laboratorio 177,305           409,621      27,733         121,033      
Sandoval Yánez María Imel 63,610             162,783      41,142         85,896        
Abad Vallejo Silvio Ángel 244,482           325,094      64,709         90,764        
Distribuidora José Verdezoto Cía. Ltda. 168,677           205,800      58,070         59,134        
Palacios Palacios Juan 36,764             90,032        8,285           22,456        
Sánchez Mendieta Ofelia 75,182             129,822      26,152         34,607        
Farmaservicio S.A. 50,556             61,194        17,227         18,455        
Abad Hermanos Cía. Ltda. -                  3,281          -               -             
Distribuidora Farmacéutica Orellana 19,920             22,641        7,538           6,361         
Distribuidora Farmacéutica Superior 2,421               2,857          264              453            
Otros 550,261           633,224      385,006        189,683      

6,478,280         8,393,555   2,032,170     2,205,371   
(-) Provisión por deterioro de cuentas por cobrar  (1) (16,499)        -             

2,015,671     2,205,371   

Saldos por cobrarIngresos por ventas
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Los vencimientos de los saldos por cobrar se detallan a continuación: 
 

2019 2018

Cartera corriente 1,360,632         67% 1,861,183         84%
 De 1 a 30 días 390,399            19% 278,377            13%
 De 31 a 90 días 94,508              5% 65,315              3%
 Mas de 90 días (1) 186,631            9% 496                   0%

2,032,170         100% 2,205,371         100%
 

 
(1) El incremento de las cuentas por cobrar mayores a 90 días corresponde principalmente a que para 

el año 2019 las condiciones de pago de hasta 70 días de algunos clientes se extendieron entre 20 
y 30 días más. 

 
La Compañía aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la 
determinación de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas 
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las características de riesgos y 
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.  
 
Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la 
Compañía en el período de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente.  
 
El movimiento anual de la estimación para cobranza dudosa es como sigue: 
 

2019

Saldo inicial -                 
Adiciones 16,499           
Saldo f inal 16,499           

 
b) Pasivos por contrato relacionados con contratos con clientes  
 
La Compañía ha reconocido los siguientes activos y pasivos por contratos relacionados con contratos con 
clientes: 
 

2019 2018
Provisión por rebates                  198,735 1,645                              
Provisión por devoluciones de inventarios                  142,156 -                                  
Total de pasivos por contratos (1) 340,891                 1,645                              

 
 
(1) Corresponde a la provisión para dar cumplimiento de las obligaciones de desempeño de la 

Compañía ante sus clientes. 
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8 INVENTARIOS 
 
Composición: 
 

2019 2018

Producto terminado para la venta 1,692,667              2,766,014              
Mercaderia en tránsito 409,389                 -                          

2,102,056              2,766,014              

Provisión por obsolescencia (468,840)                (2,173)                    

1,633,216              2,763,841              
 

Los inventarios de la Compañía no garantizan ninguna operación propia o de compañías relacionadas. 
 
El movimiento de la provisión por obsolescencia es como sigue: 
 

2019 2018
Saldo al 1 de enero 2,173              84,567           
  Incrementos (1) 466,667         -                  
  Decrementos -                  (82,394)          
Saldo al 31 de diciembre 468,840         2,173              

 
 
(1) El aumento de la provisión corresponde principalmente a la provisión de obsolescencia del 

producto “paraconica”, mismo que no tuvo el alcance de ventas esperado dentro del año 2019. 
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9 MOBILIARIO Y EQUIPOS 
 
El movimiento y los saldos de los mobiliarios y equipos se presentan a continuación: 
 

Muebles y equipos Equipos de 
Descripción de oficina Vehículos computación Total

Al 1 de enero del 2018
Costo histórico 81,865                   52,259                  11,201                145,325               
Depreciación acumulada (8,035)                    (9,502)                   (1,120)                 (18,657)                

Valor en libros 73,830                   42,757                  10,081                126,668               

Movimiento 2018
Adiciones 32,984                   39,000                  -                       71,984                 
Ventas -                         (52,259)                (557)                    (52,816)                
Depreciación                   (10,009)                  (11,138)                  (1,090) (22,237)                
Ventas depreciación                              -                     15,440                          81 15,521                 
Valor en libros 96,805                   33,800                  8,515                  139,120               

Al 31 de diciembre del 2018
Costo histórico                  114,849                   39,000                  10,644                164,493 
Depreciación                   (18,044)                    (5,200)                  (2,129)                 (25,373)
Valor en libros                    96,805                   33,800                    8,515                139,120 

Movimiento 2019
Ventas (1,713)                    -                        -                       (1,713)                  
Depreciación (11,459)                 (7,800)                   (1,065)                 (20,324)                
Ventas depreciación 472                        -                        -                       472                       
Valor en libros (12,700)                 (7,800)                   (1,065)                 117,555               

Al 31 de diciembre del 2019
Costo histórico                  113,136                   39,000                  10,644                162,780 
Depreciación                   (29,031)                  (13,000)                  (3,194)                 (45,225)
Valor en libros                    84,105                   26,000                    7,450                117,555 

 
 
 

10. ARRENDAMIENTOS 
 
Composición:  

2019

Activos por derecho de uso

Edificios 95,131                
95,131                

Pasivos de arrendamientos

Corriente 82,494                
No corriente 12,637                

95,131                
 

Las adiciones del activo por derecho de uso del periodo fueron US$95,131 
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11 IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR 
 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la composición de los activos y pasivos por impuestos corrientes es 
como sigue: 
 

2019 2018

Impuestos por recuperar:
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 442,090           495,231           
Impuesto a la renta 21,553             30,318             

463,643           525,549           

Impuestos por pagar:
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 120,038           255,447           
Retenciones de Impuesto a la renta 5,614               5,142               
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 227                   196                   

125,879           260,785           
 

 
 

12 IMPUESTO A LA RENTA  
 
(a) Gasto de Impuesto a la renta 
 

La composición del gasto de Impuesto a la renta es el siguiente: 
 

2019 2018

Impuesto a la renta corriente 238,216           108,830           
Impuesto a la renta diferido (139,188)                        -  

99,028             108,830           
 

 
(b) Situación fiscal 
 

Los años del 2017 al 2019 inclusive se encuentran abiertos a fiscalización por parte de las 
autoridades tributarias. 
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(c) Conciliación contable tributaria del Impuesto a la renta corriente  
 

A continuación, se detalla la determinación del Impuesto sobre los años terminados al 31 de 
diciembre del 2019 y 2018: 

 
2019 2018

Utilidad antes de Impuesto a la renta y participación laboral 288,424                 188,359                 
Participación laboral (43,264)                 (28,254)                 

Utilidad antes del Impuesto a la renta 245,160                 160,105                 
  Gastos no deducibles (1) 683,256                 328,425                 
  Otras partidas conciliatorias (2) (77,643)                 (99,852)                 

Base Imponible: 850,773 388,678
    Tasa impositiva 28% 28%

Impuesto a la renta corriente 238,216                 108,830                 

(-) Crédito Tributario del Impuesto a la Salida de Divisas 535,153                 495,231                 
(-) Retenciones en la fuente de años anteriores 30,318                   39,053                   
(-) Retenciones en la fuente del año 74,741                   100,095                

Saldo a favor (401,996)               (525,549)               
 

 
(1) Corresponde principalmente a: i) provisión por obsolescencia de inventarios US$466,667, ii) 

provisión por devolución en ventas US$142,156 iii) provisión por jubilación patronal y 
desahucio US$30,152, entre otros menores. 

 
(2) Corresponde principalmente al beneficio por seguro médico privado US$52,351 

 
(d) Legislación sobre Precios de transferencia  
 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y 
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando 
se hayan efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales 
en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y un informe de 
precios de transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes 
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido 
hasta el mes de junio del 2020 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su 
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y 
egresos.  
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Por el valor de sus transacciones en el 2019, la Compañía está obligada a presentar el Anexo de 
operaciones con partes relacionadas. 

 
(e) Otros asuntos - reformas tributarias 
 

El 31 de diciembre del 2019 se publicó la “Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad 
Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que 
introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes: 
 
- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podrá anticiparse de forma 

voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal 
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. 

 
- Se crea una contribución única y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan 

generado ingresos brutos superiores a 1 millón de dólares en el año 2018 de acuerdo con 
los siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 
millones impuesto del 0,15%; y, más de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribución 
no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinación 
y liquidación de otros tributos durante los años 2020, 2021 y 2022. 

 
- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o 

indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compañías 
aseguradoras y entidades de la Economía popular y solidaria el monto total de interés neto 
no deberá ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participación laboral, más intereses, 
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal. 

 
- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribución de dividendos. Se considera 

como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estarán exonerados los dividendos 
distribuidos a sociedades residentes en Ecuador. 

 
- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de producción y/o 

comercialización local o que se exporten, podrán acogerse a un impuesto a la renta único en 
base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% 
para exportadores. 

 
- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago 

de jubilación patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible 
conforme lo dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de 
los beneficiarios de tal provisión. 

 
- Se entiende por domicilio de las personas jurídicas y de las sociedades nacionales y 

extranjeras que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, 
y del 1.5 por mil sobre los activos totales, al señalado en la escritura de constitución de la 
compañía, sus respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, 
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aquel o aquellos que se encuentren registrados como Compañía, agencias y/o 
establecimientos permanentes en el Registro Único de Contribuyentes, conforme la 
información reportada por el Servicio de Rentas Internas. 

 
La Administración de la Compañía, luego del análisis efectuado considera que las mismas no generan 
impacto significativo en sus estados financieros. 

 
(f) Impuesto a la renta diferido 
 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 
 

Provisiones Obsolescencia de 
inventarios Neto

Saldo al 1 de enero del 2018                     42,858 -                             42,858                   

Movimiento del año                             -   -                                                        -   

Al 31 de diciembre de 2018                     42,858 -                             42,858                   

Movimiento del año 8,521                      130,667                     139,188                 

Al 31 de diciembre de 2019 51,379                    130,667                     182,046                 

Activos

 
 
 

13 BENEFICIOS SOCIALES 
 
Corrientes 
 
Composición y movimiento: 
 

Saldo al inicio Incrementos
Pagos y / o 

Utilizaciones Saldo al final

Año 2019
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 79,610                  465,241                  (415,404)                  129,447              
Participación laboral 28,254                  43,264                    (28,254)                     43,264                

107,864               508,505                  (443,658)                  172,711              

Año 2018

Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 95,665                  588,940                  (604,995)                  79,610                
Participación laboral 27,564                  28,254                    (27,564)                     28,254                

123,229               617,194                  (632,559)                  107,864              
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(1) Incluye principalmente beneficios sociales tales como: décimo tercer sueldo por US$7,074 (2018: 
US$6,722); décimo cuarto sueldo por US$4,922 (2018: US$5,533); vacaciones por US$35,178 
(2018: US$39,625); provisiones con el IESS por US$14,886 (2018: US$27,365) y otros menores. 

No corrientes 
 
El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional 
independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la 
Compañía. 
 
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 
 

2019 2018

Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa de incremento salarial corto plazo 1.40% 5.00%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1.50% 2%
Tasa de rotación (promedio) 14.90% 8.49%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

 
(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 

Social en el año 2002. 
 

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente: 
 

2019 2018 2019 2018 2019 2018

Al 1 de enero 70,447         61,333          17,779        8,417          88,226         69,750          
Costo laboral por servicios actuariales 24,005         25,511          8,669          11,007        32,674         36,518          
Costo f inanciero 2,997           2,478            743             338             3,740           2,816            
Pérdida (ganancia) actuarial (1) (20,832)        (8,805)          11,768        7,955          (9,064)          (850)             
Reducciones y liquidaciones (16,971)        (10,070)        -              (9,938)         (16,971)        (20,008)        
Beneficios pagados -               -               (16,554)       -              (16,554)        -               
Al 31 de diciembre 59,646         70,447          22,405        17,779        82,051         88,226          

Jubilación Desahucio Total

 
 
(1) Reconocido en el año 2018 en otros resultados integrales. 

 
Los importes reconocidos en los resultados (costos y gastos) son los siguientes: 
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2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costo laboral por servicios actuariales 24,005         25,511          8,669          11,007        32,674         36,518          
Costo f inanciero 2,997           2,478            743             338             3,740           2,816            
Pérdida (ganancia) actuarial (20,832)        (8,805)          11,768        7,955          (9,064)          -               
Reducciones y liquidaciones (16,971)        (10,070)        -              (9,938)         (16,971)        (20,008)        

(10,801)        9,114            21,180        9,362          10,379         19,326          

Jubilación Desahucio Total

 
 
Análisis de sensibilidad 
 

2019 2018 2019 2018
Tasa de descuento
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (4,139)       5,838        (686)          (520)          
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -7% -7% -3% -4%
Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4,508        6,388        747           575           
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 8% 8% 3% 4%
Tasa de incremento salarial
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 4,609        6,536        827           633           
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 8% 8% 4% 4%
Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (4,265)       (6,017)       (770)          (580)          
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -7% -8% -3% -4%
Tasa de rotación 
Variación OBD (Rotación + 5%) (2,023)       (2,674)       947           712           
Impacto % en el OBD (Rotación + 5%) -3% -4% 4% 5%
Variación OBD (Rotación - 5%) 2,097        2,988        (907)          (676)          
Impacto % en el OBD (Rotación - 5%) 4% 4% -4% -5%

Jubilación  patronal Desahucio

 
 
Los análisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en la hipótesis mientras mantiene todas las 
demás hipótesis constantes. Los métodos y tipos de hipótesis utilizados en la preparación del análisis de 
sensibilidad no cambiaron en comparación con el período anterior. 
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14. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:  
 

2019
Costo 

de ventas
Gastos de 

ventas
Gastos 

administrativos Total

Consumos de inventario 3,077,625     -                -                       3,077,625  

Beneficios a empleados -                1,171,802      277,892               1,445,416  

Publicidad -                228,144         -                       228,144     

Impuestos y contribuciones -                -                78,352                 103,913     

Arrendamientos -                253,392         40,245                 293,637     

Provisiones -                17,576           -                       17,576       

Honorarios profesionales -                21,280           82,417                 103,697     

Provisión por obsolescencia de inventarios (Nota 8) 466,667        -                -                       466,667     

Seguros -                14,878           61,187                 76,065       

Servicios básicos -                28,257           8,003                   36,260       

Suministros y materiales -                18,833           9,142                   27,975       

Participación trabajadores (Nota 14) -                -                43,264                 43,264       

Flete y transporte -                82,043           -                       82,043       

Depreciación de mobiliarios y equipos (Nota 9) -                7,800             12,524                 20,324       

Otros costos y gastos -                207,142         16,924                 207,567     

3,544,292     2,051,147      629,950               6,234,451  

2018
Costo 

de ventas
Gastos de 

ventas
Gastos 

administrativos Total

Consumos de inventario 5,835,838     -                -                       5,835,838  

Beneficios a empleados -                1,062,539      252,904               1,315,443  

Publicidad -                198,073         -                       198,073     

Impuestos y contribuciones -                13,634           82,403                 96,037       

Arrendamientos -                243,634         43,287                 286,921     

Provisiones -                148,282         -                       148,282     

Honorarios profesionales -                21,250           125,716               146,966     

Provisión por obsolescencia de inventarios (Nota 8) (82,394)         -                -                       (82,394)     

Seguros -                55,026           10,592                 65,618       

Servicios básicos -                28,854           7,390                   36,244       

Suministros y materiales -                9,809             20,241                 30,050       

Participación trabajadores (Nota 14) -                -                28,254                 28,254       

Flete y transporte -                17,595           -                       17,595       

Depreciación de mobiliarios y equipos (Nota 9) -                9,951             12,286                 21,052       

Otros costos y gastos -                86,489           44,894                 104,579     

5,753,444     1,895,136      627,967               8,276,547  
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15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 
 
Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las compañías con accionistas comunes, 
con participación accionaria significativa en la Compañía. El siguiente es un resumen de las 
transacciones realizadas durante los años 2019 y 2018 con compañías relacionadas: 
 

Sociedad Relación Transacción 2019 2018

Transacciones con compañías relacionadas
 Acino Pharma AG - Suiza Miembro del Grupo Compra de inventario 5,509,278     6,113,711     
 Acino Pharma AG - Suiza Miembro del Grupo Intereses de préstamos 30,094          23,761          

5,539,372     6,137,472     
Saldos

Sociedad Relación Transacción 2019 2018

Cuentas por pagar a compañías relacionadas - corriente
 Acino Pharma AG - Suiza Miembro del Grupo Compra de inventario 3,566,693     5,031,869     
 Acino Pharma AG - Suiza Miembro del Grupo Intereses de préstamos 7,247             -                 

3,573,940     5,031,869     
Cuentas por pagar a compañías relacionadas - no corriente
 Acino Pharma AG - Suiza Miembro del Grupo Préstamos 500,000        500,000        

 
 
Remuneraciones del personal clave de la Gerencia  
 
Durante el año 2019, la Compañía canceló US$ 131,114 (2018: US$95,529), por concepto de 
remuneraciones al personal clave. El personal clave comprende a aquellos funcionarios que tienen 
autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compañía. Durante el 
año 2019 si se pagaron indemnizaciones por años de servicios al personal clave por US$ 24,500. 
 
 

16. CAPITAL SOCIAL 
 
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comprende 
325,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una. 
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17. CONTRATOS SUSCRITOS 
 

Intercompany Loan Agreement 
 

Mediante contrato suscrito en enero de 2017, la Compañía recibe un préstamo por parte de su accionista 
Acino Pharma AG el valor de US$1,300,000 para capital de trabajo. El plazo de este contrato es de 5 años 
a partir de la fecha de suscripción, a una tasa de interés del 5.75% anual. 

 
Acuerdo de servicios de logística 

 
Con fecha 1 de febrero de 2017, la Compañía celebra con Integrated Logistics Services, ILS Servilogistics 
S.A. un contrato para recibir servicios de bodegaje, administración de inventarios, preparación de pedidos de 
despacho y seguimiento de entregas de productos farmacéuticos. El plazo de vigencia es de dos años. 
 
 

18. EVENTOS SUBSECUENTES 
 
Durante las primeras semanas de 2020, se inició la propagación de un nuevo virus conocido como 
Covid-19 proveniente de China, que a la fecha de emisión de los presentes estados financieros se había 
extendido a muchos países en diversos continentes. Con fecha 11 de marzo de 2020 la Organización 
Mundial de la Salud lo declaró pandemia. 
 
La propagación del Coronavirus (Covid-19) ha tenido un impacto en las operaciones. Actualmente, se 
desconoce el alcance del impacto financiero, ya que la duración es incierta, así como hechos y el 
entorno están cambiando constantemente, incluidas las decisiones externas tales como declaraciones de 
estados de emergencia, cierres nacionales o regionales. Dichas decisiones pueden afectar parcialmente 
las operaciones, lo que podría reducir la demanda y probablemente afectar las ventas y rendimiento. La 
Compañía está siguiendo y apoyando todas las decisiones gubernamentales mediante acciones 
extraordinarias estrictas para contener y/o retrasar la propagación del virus. 
 
Los estados financieros de la Compañía deben ser leídos a la luz de estas circunstancias. 
 

 
 
 

*   *    *   


