KERAMIKOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2016
(en US ddlares)

1. Identificacién de la compaiiia:

Keramikos S.A., es una sociedad anénima que fue constituida a fravés de EscrituraPublica en febrero de
1976 la que fue inscrita en el Registro Mercantil en enero de 1977. Su domicilio esta ubicado en Av. Héroes
de Verdeloma 9-22 y Francisco Tamariz, Cuenca, Ecuador. Su objeto social es la produccién y

comercializacion de cerdmica astistica; podra ejecutar toda clase de actos civiles y mercantiles relacionados
cofn su objeto principal. .

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con

las Momas Infemacionales de
Informacién Financiera (NHF).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros:

Los estados financieros de KERAMIKOS S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF, de conformidad con la Resciucion No. SC.DS.G.09.006

emitida por la Superintendencia de Compaiiias, Valcres y Seguros publicada en el Registro Oficial N° 94 del
23 de diciemnbre de 2008.

2.3 Moneda funcional:

La moneda funcional de la compafifa es el Délar de los Estados Unidos de América (US ddélar), el cual es la
moneda de circulacién en el Ecuador.

2.4 Bases de medicion;

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. Fl costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicics.

El valor razonable es el precic que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para iransferir un
pasiva enfre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de si el precio es
directamente observable o estimado, utilizando ofra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo ¢ pasivo a la fecha de medicién. El
valor razonable a efectos de medicidn y revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcién de las transacciones relacicnadas a las operaciones de leasing que estan dentro
del alcance de la NIC 17, y las mediciones que fiene algunas similitudes con el valor razonable, perc no son
su valor razonabie, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efecios de la informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor
razonabie en su totalidad, los cuales se describen a confinuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para activos o pasivos idéntices que la
entidad puede acceder a la fecha de medicidn.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminade en Diciembre 31, 2016
(en US dolares)

Nivei 2 Insumos distintos z los precios cotizadas incluidos en ef Nive! 1 que sean observables para el activo
0 pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depésitos a la vista y otras inversiones de gran liquidez y

con vencimientos inferiores a fres meses. Estas partidas se registran 2 su costo hisiérico y no difieren de su
valor neto de realizacién.

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en frénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién, incrementado
por los gastos de importacion incurridos hasta [a fecha del estado de sifuacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta.

La estimacion de obsolecencia estd basada en una estimacion fécnica sobre los materiales que no tendran

utifizacion futura en las actividades de la compaiifa. Este deteriore se reconoce en el estado de resultados
integral.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

Impuesto corriente: Se basa en la ulilidad gravable (fributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la compaiifa por concepio del impuesto corriente
se calcuia utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos:; Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ! valor en fibros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasiveo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para fodas las diferencias femporarias imponibles. Un active por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte

probable que la compafiia disponga de ufilidades gravables futuras copira las gue se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente

utilidad gravable (tribufaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la fotalidad o una parte del
active.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando jas tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en ef periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele.
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La compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe y

es exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas parfidas, frente a la misma
autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en ofro resultado infegral o directamente en el pairimonio, en cuyo caso el impuesto

también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registra inicial de una combinacion de
Negocios.

2.4.4 Propiedad, planta y equipo

Medicion en el momente del reconocimiento: Las partidas de “propiedad, planta y equipo" se miden
inicizZimente por su costo.

E} costo de "propiedad, planta vy equipo” comprende su precic de adquisicidn més todos los costos
directamenie relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcichamiento.

Medicion posferior al reconocimienfo: WModelo del costo - Después del reconocimiento inicial, la
“propiedad, planta y equipo" es regisirada al costo menos Ya depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimienios se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vida &t : El costo de "propiedad, planta v equipo” se deprecia de acuerdo ton
e} método de linea recta. La vida til estimada, valor residual y métedo de depreciacion son revisados al

final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrade sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo” y la vida dtil usadas en
el cdleulo de la depreciacion:

item Vida ufil
anos
Terrenos -
Edificios y aimacenes 20
Maguinaria 10
Equipo de cficina 10
Vehiculos y equipo rodante 5
Muebles y enseres 10
Equipo y Herramientas 10

Obras en proceso -

Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo™: La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de "propiedad, pianta y equipc® es calculada come ia diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y es reconocida en resultados.

Deterioro def valor de los activos: Al final de cada periodo, la compaiiia evalla los valores en libros de
sus activos a fin de deferminar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En 1al caso, se calcula e importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar ¢! alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna) .
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al terminado en Diciembre 31, 2016
{en US ddlares)

Las perdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se

registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucion o un incremento en la revaluacion.

2.4.5 Activos intangibles

§e consideran fodos activos no monefarios sin sustancia fisica suceptible de ser identificados
individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o contractual.

Activos intangibles adquiridos de forma separada: Son registrados al costo menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. L.a amortizacion se reconoce con base en el método
de linea recta sobre su vida (iil estimada. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son

revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Baja de activos infangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicidn, o cuando no
se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicidn. Las ganancias o pérdidas que surgen de
la baja de un aciivo intangible, medidas como la diferencia enire los ingresos netos provenientes de la venta

y el importe en fibros del active se reconocen en el resultade del periodo al momento en que el active es
dado de baja.

Deterioro del valor de activos tangibles e intangibles: Al final de cada periodo la empresa evalla los
reportes en libros de los activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro de valor.

Méfodo de amortizacién de vida datil: La amortizacion de los activos intangibles se carga al resultado
sobre sus vidas dtiles utilizando el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual v método de
amortizacién son revisados al final de cada afio, y cualquier cambio estimado se Io realiza sobre una base
prospectiva.

La vida util de un activo intangible que surja de un derecho contraciual o legal de otro fipo no excederé el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo large del cual la compafia
espera utilizar el activo. Los activos de vida indefinida no se amortizan, pero se evaluan cualquier indicio de
deteriore anualmente.

La compaiiia estima que el valor residual de sus activos intangibles es igual cero.
2.4.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros gue no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

El reconocimiente inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la iransaccion, y la
valorizacién subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacién por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion
financiera.
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2.4.7 Provisiones

Las provisiones se reconacen cuando la compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal ¢ impficita)
coma resultado de un suceso pasado, y es probabie que la compafifa tenga que desprenderse de recursos
economicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de ta obligacion.

El importe reconocido come provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar

la obligacién presente al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
cormrespandisntes.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar
una provision, se reconace una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el
desembolso y el monto de Ia cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.4.8 Benefitios a empleados

Beneficios definidos:

Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio; El costo de los beneficios definidos (jubifacion
patronal y bonificacion por desahucio} es determinado utilizando el Méiodo de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuarizles realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como ¢l interés
financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacicn financiera con cargo o abono a oiro resuitado integral, en el periodo en gue se producen. £l
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente
en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo.

Farticipacion a trabajadores: L.a compaiia reconoce un pasive y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las uillidades de la companiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las ulilidades
liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.9 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compafiia pueda otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando a compaiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; ef importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en

relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con ia transaccion,

Prestacitn de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de
los estados financieros, siempre y cuando el resultado de [a fransacoitn pueda ser estimado con fiabilidad.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016
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Ingresos por intereses : son registrados sobre la base del tiempo, con referencia al capital pendiente yvala

tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados =z lo

Iar_go de ia vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con
el importe nefo en libros del reconocimiento inicial.

2.4.10 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,

independientemente de Ia fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo de la esencia de la
transaccion.

2.4.11 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥y pasivos, tampoco los

ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingre?sos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacién y la compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto, o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netfos en resultados.

2.4.12 Instrumentos financieros

Los aclivos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién que
son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activoes y pasivos financieros (disfinfos a fos
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resuffados) se agregan o
deducen dei valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente ahibuibles a la adquisicion de activos o

pasives financieros designados al valor razenable con cambio en los resuitados se reconocen de inmediato
en el resultado del periodo.

2.4.13 Acfivos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de fas siguientes categorias: “cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar®. La clasfficacién depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y
se determina al momento del reconacimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la fransaccién. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdeo en el mercado.
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2.4.13.1 Método de la tasa de interés efectiva

El métedo de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a io largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es [a fasa de descuento que iguala exactamente ios flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comisién, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas
0 descuentos que estén incluidos en ef céfcufo de Ja tasa de interés efectiva ) a lo largo de la vida esperada

del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo méas corto, con el importe neto en libros
en el reconocimiento inicial.

2.4.13.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al coste amortizado utilizando el método de
tasa de inferés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor a su probable realizacion.
Esta provisién se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, los que se clasifican come no corrientes.

2.4.13.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Les activos financiercs que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos gue hayan ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo ¥ los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

= Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o

* Incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

- Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de recrganizacion
financiera; o

- La desaparicién de un mercado active para ese activo financiero debido a dificultades financieras.
Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por dfeten'oro de valot es
la diferencia entre el imporie en libros y el valor presente de los fiujos futuros estimados del activo,

descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financierc se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepio para las
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Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.4.13.4 Baja de un activo financiero

La compafifa dara de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos confractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial ios riesgos y ventajas
inherentes a Ia propiedad del activo financiero a otra entidad. Si ia compaiiia no transfiere ni retiene
sustanciaimente todos Ios riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la compariia reconocera su participacion en el activo y la obligacidon asociada por los
montos que tendria que pagar. Si la compafifa retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la compariia confinuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja tofal en cuentas de un activo financiero, Ia diferencia entre el importe en libros del activo y la suma
de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultade acumulado que habian sido reconocidos
en ofro resultado integral y acumulados en el patrimenio, se reconoce en el resultado del periodo.

2.4.13.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafifa tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacion por io menos 12 meses después de ia fecha del estado de
situacion financiera.

Clasiffcacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de pafrimonio.

Instrumentos de Pafrimonio: Un instrumento de pafrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie
un inferés residual en los acfivos de una entidad luege de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de

pafrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los cosfos de emision
directos.

La recompra de los instrumentes de patrimonic propiocs de la compafia se reconoce y deduce directamente
en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra,
venta, emisién o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la compaiiia.

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacion contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las deudas financieras
se presentan como pasivos no comentes cuando su plazo de vencimiento excede los doce meses desde la
fecha del estado de situacion financiera.

Ofros pasivos financieros: 1.os otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por

pagar comerciales y ofras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el métode de la tasa de
interés efectiva.
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El métode de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amorfizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es
la tasa de descuento que iguala exactamente Jos flujos de efectivo por cobrar o por pagar {incluyendo todos
los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de Ia vida esperada del pasivo financiero 4,

(cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en ¢l momento de
reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compariia dara de baja un pasive financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compariia, La diferencia entre el importe en libros del

pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada v por pagar se reconoce en el resultado del
periodo,

2.4.14 Utilidad {Pérdida) por accién

La utilidad (pérdida) bdsica por accién se calcuia dividiendo Iz ufifidad neta del afio atribuido a los accionistas
ordinarios para el nimero promedic ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el afio. La

compaiiia determina dicho calculo de manera retrospectiva considerando el incremento del namero de
acciones en circulacién.

2.4.15 Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes con
vigencia posterior a los ejercicios econémicos que comienzan el 1 de enero del 2017. En este sentido, la
compafiia tiene ka intencién de adoptar estas normas segidn corresponda, cuando eniren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacion en la preparacion de los estados financieros de la compaiiia
a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion
Obligatoria para
Norma Tema gjercicios iniciados a
partir de:
NIF 9 Instrumentos Financieros. Especifica como una entidad deberia clasificar y medir sus| Enero 1, 2018

actives financieros a costo amortizado o fair value.

NIF 15 Ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Proporciona un modelo dnicoj Enero 1, 2018
para el reconocimiento de ingresos basado en principios de 5 pasos. Reemplaza a la
NIC 11, NIC18 v las interpretaciones relacionadas a estas(CINIIF 13, CINIIF 15, CINIF
18 Y SIC 31).

NIIF 16 |Amendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva nomna implicard que la mayo_n’a dei Enero 1, 2019
arrendamientos sean presentados bajo un solo modelo sin distincién de operaf.zvos_y
financieros. Sin embargo, para el caso de los arrendadores pemanece mayormente sin
cambios.

NIC 12 Impuestos a las ganancias. Enmiendas que aclaran el reconocimienio de activos por] Enero 1, 2017
impuesto diferido por las pérdidas no realizadas relacionadas con instrumentos de
deudas medidos al valor razonable.,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016
(en US délares)

Aplicacién
Norma Tema Obligataria para
ejercicios iniciados a
partir de:

NIC7 Estado de flujos de efectivo. Las modificaciones requieren Ia revelacién de informacionl  Enero 1, 2017
gue pefmita a ios usuarios de los estados financieros evaluar los cambios de pasivos
procedentes de acfividades financieras.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Enmiendas para aclarar la contabilidad) Fecha de vigencia
de la pérdida de control de una subsidiaria cuando la subsidiaria no constituye un aplazada
negocio. indefinidamente

NIIF 10 |Estados financieros consolidados. Enmiendas para aclarar la contabilidad para lajFecha de vigencia
adquisicién de un interés en una operacién conjunta cuando la actividad constituye un aplazada
negocio. indefinidamente

NIF 2 Clasificacién y medicién de fransacciones de pagos basados en acciones. Las] Enero 1, 2017
enmiendas abordan varias peticiones que el IASB v el comité de interpretaciones de las
NIF recibieron y que el IASB decidid abordar en una cambinacidn del provecto de
alcance restringido

3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, reguiere que la
administracion realice clertas esfimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la compafiia, con el propdsito de determinar fa valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la administracion, fales estimaciones y

supuestos estuvieron basados en la mejor tilizacién de fa informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios confables criticos que la administracion de la
compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cieme de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algan indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan fiujos de efectivo de

forma independiente, se estima fa recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertensce el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementande el valor del activo con

abono a resuftados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de un
célculo actuarial basado en varics supuestos. Estos supuestos uiliizados para determinar el valor presente

de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de esfos beneficios.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ario terminado en Diciembre 31, 2016
{en US ddlares)

El actuario contratado por la compariia para realizar el célculo actuarial, debe utilizar la tasa de descuento, ia
tasa de mortalidad y de rotacion &l final de cada afio reportados por la administracién de la compafiia. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los fluios

futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos
beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafifa se descuentan a una tasa establecida por

referencia al rendimientc de mercado de los Bono Corporativos de Alta Calidad del Ecuador (af final def
periada sobre ef que se informa).

3.3 Estimacion de vidas iitiles de "propiedad, planta y equipe™: La estimacion de las vidas Gfiles y el

valor residual se efectian en base al método de linea recta durante la vida Gfil estimada para cada fipo de
activo. :

3.4 Provisicnes: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se
deberan efectuar para liquidar ias obligaciones.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, esta compuesto por:

2017
Caja 28,375
Bances 479,411

Total

El valor razonable del efectivo es su valor registrado en libros debido a su liguidez.

1,627,886

2016

20,775

i

Las instituciones financieras donde se mantienen las inversiones tienen una calificacién de crédito AAA- y AA-y

ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.

5. Cuentas por cobrar comerciales y ofras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2017 y 2016, fueron los siguientes:

a) Corto plazo 2017
Clientes 4,245,627
Clientes relacicnados 1,229,314
Compaifiias relacionadas 5,948,914
Deudas de funcionarios y frabajadores 90,876
Anticipos a proveedores 184,025

Otras cuentas por cobrar

Prevision para cuentas malas
Total

2016

4,933,340 *
1,300,601 =
5,552,703
96,102
421,668

Al 31 de diciembre de 2017, la compafiia realizé un anélisis de deterioro de sus cuentas por cobrar a fin de tomar
en cuenta fas diffcultades financieras de Jos deudores, e identificar el impacto sobre sus flujos de efective fuluros
estimados del activo financiero. La provision de cuentas malas del efercicio y la provision que maniiene en ef

active, podria resulfar insuficiente para cubrir la cartera vencida que pasa de 360 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, a su
vafor bruto (antes de aplicar estimaciones de incobrabilidad). Las condiciones de crédito estén determinadas

conforme a una politica aprobada por la Compania.

El saldo de fa cuenta de clientes corresponde a ingresos provenientes del cumplimiento def objefo social de la

compafifa.
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KERAMIKOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
(en US délares)

*** | 0s saldos de la cuenta por cobrar a compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del 2016 son jos siguienfes:

2017 2016
Sanitarios Hypoo Co-S_A. 3,437,042 3,413,379
Ceramica Rialto S.A. 715,821 804,335
Catari S.A 483,107 496,393
Ceramica Andina S.A. 436,490 436,490
Ceramicasa SA. 427 164 79,819
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 184,517 191,850
Gasvesubio Export S.A. 157,666
Artesa Cia. Lida. 80,000 80,000
Interborder S.A. 17,211 17,211
[talpisos S.A. 4,212 -
Mecanica de Precisién Lema del Pacifico
Meprelpa S.A. 1,580 772
Morteros Pegacer S.A. 1,430 -
_Cartorama S.A. 1,335 1,335
Ceramica Pella Cia. Lida. 1,275 25,788
Explotadora De Minas Oriente Ormiex CA. 62 82
Centro Ceramico Cermosa S.A. - 957
Ecasa S.A
Total

b) Large plazo

Los saldos de la cuenta por cobrar a relacionados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son los siguientes:

2017 2016
Ceramica Andina S.A. 146,149 146,149
Interborder S.A. 175,390 175,390
ltalpisos S.A. 5,874 5,874
Seguros Unidos S.A. 5,843 5,843
Ceramica Pella Cia. Lida. 167,120 167,120

Ecasa S.A. 7,036 7,036
Total ] ¢

* A Diciembre 31 de 2017 y 2016, corresponde a valores entregados como anticipo de inversiones en otras
compafiias.
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6. Inventarios

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 se conforma de:

2017 2016

Productos terminados

10,943,547 11,437,676
Producto industrial

1,338,507 1,282,246

Materias primas 485,575 432,676

Inventario de productes en proceso 37,871 41,595

Inventarios en transito 703,442 575,941
Importaciones en fransito 524,665
Total e

033607

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, el costo de los servicios y ventas prestados y realizados en el estado de
resulftados integral asciende a USD 18,417,665 y USD 19,948,274 respectivamente.

La compaiifa mantiene como método de valoracion de inventarios el método de costo promedio ponderado.

A la fecha de los estados financieros, en ef estado de resuftados no se registraron provisiones por inventarios
deteriorados puesto que la compaiiia no habia concluido con ef proceso de toma fisica.

7. Impuestos corrientes
A Diciembre 31 de 2017 vy 2016, este rubro lo integraban:
a. Acfivos por impuesfos corrientes: 2017 2016

Crédito tributario del impuesto a la renta por

19,258
Impuesio a la salida de divisas _
Total ‘
b. Pasivo por impuestos corrienfes: 2017 2016

Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta - 22,238
IVA en Ventas - 121,359
Retenciones de IVA - 31,258
Impuesto a la renta por pagar 1 0731 01_

Total 281,954
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¢. Conciliacién fributaria - contable 2017 2016
Utilidad antes de impuestos {735,396) {131,028)
Gastos no deducibles 109,624 170,271
Ingresos exentos (78,754} {100,495)
Base imponible (704,525) (61,252)
Impuesto a la renta calculado a la tasa del

22% y 12% B )
Anticipo determinado comrespondiente al

efercicio fiscal declarado 237,560 409,564
Impuesto a la renta causado Sl 237,560 409,564
Anticipo del impuesto a la renta (108,868) (92,373)
Retenciones en la fuente del impuesto a la

e puesto (206,197) (214,486)

Crédito tributario del Impuesto a la renta de
ejercicios anteriores

Crédito tributario generado por Impuesto ala
salida de divisas - (1,645)
Impuesto a Ia renta por pagar 3 . H01061 |

(1,752) -

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesfo a la renta es del 22% sobre su base
imponible, No obstante fa tarifa impositiva serd del 25% de la base imponible cuando fa sociedad tenga
accionistas, socios, participes, consfifuyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales © regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior af 50% del capital social o de aquel que corresponda a fa naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion de parafsos fiscales o regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%, la tanfa de
25% aplicara sobre la proporcion de fa base imponible gque corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo
indicado en ef reglamenito.

A partir def afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual
resulta de fa suma matemdatica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. En el gjercicio econémico 2017 y 2016, ef impuesto a fa renta causado no excedio al
anticipo calculado, por ello, la Compafifa registro en resuffados ef anticipo determinado como impuesto a la rentfa
del ejercicio.
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8. Inversiones permanentes

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, este rubro corresponde a Inversiones en el capital social de:

2017 2016
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 1,139,358 1,139,358
Cenfro Ceramico Cermosa S.A. 182,474 182,474
Interborder S.A. 360,000 360,000
Cartorama S.A. 178,076 178,076
Catari S.A. 238,701 238,701
Cerdmica Pella Cia. tda. 24,880 24,880
Banco Del Austro S.A. 8,425 8,425
Agencia Colocadora de Seguros del Austro S.A. 15,600 15.600
Acosaustro ’ ’
Ceramicasa S.A. 1,710 1,710
Morteros Pegacer S.A. 200 200
Corpei 2,629
Total il 21520583

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, Las compafias subsidiarias y asociadas no han informado el VPP de las
inversiones en su capital.

Al 31 de Diciernbre de 2017, un detalle de fas compafiias en las cuales KERAMIKOS S.A. mantiene inversiones en
acciones es el siquients:

Proporcién de

Compaiia participacion Actividad Relacion
accionaria
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 3.30% Industria de cerdmica Asociada
Asesoria )
Centro Ceramico Cermosa S.A. 35.00%  administrativa, Asociada
financiera, legal ete.
Interborder S.A. ' 20.00% Senviciodetranspote Asaciada
Produccion de .
Cartorama S.A. 1.50% canones . Asociada
Asesoria
Catari S.A. 99.50% administrativa, Subsidiaria
financiera, legal etc.
: Produccion y
Ceramica Pella Cia. Ltda. 80.00% comercializacion de Subsidiaria
prodectos cerdmicos
Banco Del Austro S.A. 0.01%  Bancs Comercial Asociada
Agencia Colocadora de Seguros de! Ausiro S.A. Agengia asesora, .
?\cosaustro 9 7.80% productora de Sequros Asociada
Comercializacion .
Ceramicasa S.A. 21.51% cergmica para Asociada
construccién
Fabricacion de .
Morteros Pegacer S.A. 20.00% adhesivos, morteros y Asaciada
similares
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3. Propiedad, planta y equipo

A Diciemnbre 31 de 2017 y 2016, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Terrenos

Edificios y almacenes
Maquinaria

Equipa de oficina
Vehiculos y equipo rodante
Muebles vy enseres

Equipo y Herramientas
Obras en proceso

Depreciaciéon acumuiada
Total

Costo
2017 2016
1,189,547 1,189,547
1,600,243 1,652,027
$92,230 663,319
381,494 364,335
833,666 827,378
432,640 399,285

Vida afil
anos

20
10
10

10
10
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KERAMIKOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao terminado en Diciembre 31, 2016
{en US ddlares)

10. Mejoras en Locales arrendados

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, cormresponde a adecuaciones en locales arrendados:

2017
Almacén Quevedo 204,779
Almacén Totoracocha 266,261
Almacén Milagro
Almacén Remigio Crespo Toral 1,380,207

Almnacén Alborada

Amortizacion acumulada
Total

No existen restricciones de uso y explotacion raespecto de estos activos.

11. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 de 2017 vy 2016, este rubro lo integraban:

2017
Proveedares nacicnales 2,540,280
Proveedores del exterior 47,935
Companias refacionadas 13,422,733
Retenciones al personal 86,366
Participacién estatutaria 290,050
Anticipos de clientes 52,393
Intereses por pagar 7,206
Qfiras cuentas por pagar 1 288 6

Total

43,318

o v

A

2016

204,779
266,261
43,318
1,380,207

L

2016
2,054,501
140,850
13,762,505
85,693
295,550
53,502
14,341
914,499

Ef valor contable de las cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar es muy cercano a su valor razonable

debido a su naturaleza de corto plazo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016
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* Los movimientos de la cuenta "compadiias refacionadas”

al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los
siguientes: :
2017 2016
Ceramica Rialto S.A. 1,658,351 2,638,206
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 11,444,475 10,888,183
Cariorama S.A. 14,259 1,633
Sanitarios Hypoo - Co S.A. 82,855 11,690

Mecanica de Precision Lema del Pacifico
Meprelpa S.A. 50,000 50,000
Ofros Menores 17;, ‘ 1727"93_ _

Total

12. Cuentas por pagar financieras

A diciembre 31 de 2017 y 2016, la compaosicién de Ios préstamos y financiaciones es la siguiente:

a) Corto plazo 2017 2016
Banco de Guayaquil S.A. 696,01 1,415,285
Porcién corriente de deuda a largo plaze

Total
b} Largo plazp 201 2016

Banco Internacional S.A

855 1 L 5eraed ]

Porcion cormriente de deuda a largo plazo
Total

Las instituciones financieras donde se mantiene los préstamos tienen una calificacion de crédifo AAA-y no se
presentan vecimientos.

* A diciembre 31 de 2017 y 2016, comprende operaciones a tasas anuales que van del 8,25% al 9,23% a plazos
que varian entre 90 y 720 dias con dos instifuciones financieras nacionales
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminade en Diciembre 31, 2016
{en US délares)

13, Beneficios a empleados
A Diciembre 31 de 2017 v 2016 comprende:
a) Cortp piazo

Nominas por pagar

Beneficios sociales a empleados
Total

Las provisiones para cargas sociales corresponden al décimo fercer sueldo, décimo cuarto sueldd y vacaciones,
establecidas por ef Codigo del Trabajo.

b) Largo plazo

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios a empleados de post empleo y por terminacion de
empleo fueron los siguientes:

2017 2016

Jubilacion Patronal 392,560 366,518
Desahucio

Total

La siguiente tabla resume el movimiento de ia provisidn y los componentes del gasto neto por jubilacién patronal y

deszhucio reconocidos en el estado de resuitados integrales y el importe reconocido en el estade de situacion
financiera:

Jubilacidn
Patronal

Desahucio ~ Total

Baldo al 1 de enero de 2017

Incremento de reservas por el ejercicio 46,035 50,050 96,085

Costos por intereses 15,702 9,800 25,502

Ganancias (pérdidas) .alctuanales por cambios 9,252 1,814 11,066
en supuestos financieros

Beneficios pagados (7.132) (57,658) (64,790)

Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas (37,816} 7,80 (30,007)

Saldo al 31 de Diciembre de 2017

Jubilacién patronal: De acuerdo a disposiciones def Cédigo del Trabafo, los trabafadores que por veinticinco
afios o mas hubieren prestade sus servicios en forma continuada o interrumpida con el mismo empleador, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubifacidn que les corresponde en su condicidn de
afffiados al Institufo Fcuaforiano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de /a refacién laboral por desahucic soficitado por el empleador o por of frabajador, fa Compariia entregaré ef 25%
de la Uffima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016
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El estudio acturial fue reaflizado por Iz empresa PATCO CIA. LTDA. La tasa de descuenio promedio es
equivalente 6.5% mjsma que resufta de ponderar geométricamente las tasds de interés de Jos Bonos
Corporativos de Afta Calidad del Ecuador, de acuerdo con Ja Resolucién emijtida por fa Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros en oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C.

14. instrumentos financieros

14.1 Gestién de riesgos financieros

La exposicién de la compafiia a los riesgos financieros se genera de distintas maneras, la cual es evaluada y
mi_tlgada a través de su politica de administracién financiera. En esta, se procura mantener el equilibrio entre los
flujos provenientes de operaciones y los pasivos de la compaiiia.

A continuacién se presenta una definicion de los tiesgos que enfrenta la compafia, una caracterizacion y
cuantificacion de estos y una breve descripeién de la mitigacion en usc en caso de existir.

14.1.1 Riesgo de interés

-,

Al cierre del periodo [a compafifa mantiene prestamos vigentes con intituciones financieras locales por lo que se
encuentra expuesta a riesgos por cambics en la tasa de interés

14.1.2 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo que histéricamente ha
mostrado ser muy limitado y cuya explicacion viene dada por la naturaleza del prageso de cobranza. Este proceso
contempla que la enfrega de mercaderias, solo se realiza conforme a las condiciones aprobadas, que
generalmente se otorga a clienfes que cumplen el perfil crediticio adecuado, perfil identificado en la evaluacion
financiera que se realiza en forma individual. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicion
financiera de los deudores.

El riesgo de crédito fambién incluye efectivo v equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos en
bancos e instituciones financieras. La compafila mantiene su efectivo y equivalente al efective en instifuciones
financieras con calificaciones AAA- y AA+, ¥ sobre las cuales no mantiene restriccién alguna.

.a estimacion de incobrabilidad alcanza solo un 3% al 31 de diciembre de 2017 y 20186, del total bruto de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

14.1.3 Riesgo de liguidez

La companiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestidn de liquidez. Se basa en la mantencién de
un nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a os periodos adversos del negocio asi como a sus
obligaciones de corfo plazo. Al 31 de diciembre de 2017, la compafifa mantiene como fuente de financiamiento los
valores de efective y equivalentes, v cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, y sobre los cuales no
existe restriccion alguna.

14.1.4 Riesgo de capital

La Compafiia tiene por objetivo mantener un adecuado nivel de capitalizacion, maximiza el rendimiento a sus
socios a fravés de la optimizacién de los niveles de deuda y patrimonio.
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14.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
ejercicio:

Activos financieros medidos af costo neto Notas 2017 2016
Efectivo y equivalentes de efeciivo 4 507,786 1,648,661
Cuentas por cobrar comerciales y ofras, neto 5 12,114,505 12,562,865

Total 3600 50 | [fi550

Pasivos financieros medidos af costo nefo

Cuentas por pagar comerciales y otras 11 17,734,849 ' 17,321,531
Cuentas por pagar financieras 12 1,110,85 1,983,056
Total ; ‘

bl i

14.3 Valor razenable de instrumentos financieros

La Administracion considera que los importes en libros de los actives y pasivos financieros reconccidos al costo
neto en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15. Capital Social:

El capital social de la compania a diciembre 31 de 2016 esté representado por 4'000,000 de acciones ordinarias y
nominativas de un ddlar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social tiene la siguiente distribucién

S : ; . > L

C.A. Ecuatoriana de Ceramica 91.90% Ecuador

Otros menores 8.00% Ecuador
- il
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16. Ingresos por actividades ordinarias
Por ios periodos terminados el 31 de Diciembre de 2017 y 2016, carresponde a;

2017 2016

Producte terminada

24,180,432 27,095 676
Producto Industrial

3,447,874 3,181,256
Servicios 22,2496 296,795
Materias primas - 123
Amiendos 98,088 844
Servicios de fransporte 6,065 3,846

Ingresos no operacionales

Devoluciones y descuentos
Total

17. Costo de ventas

A Diciembre 31 de 2017 y 2016 comprende:

2017 2016
Productos terminado 16,367,386 17,322,131
Productos industrial 2,097,942 1,693,748
Fletes 928,420 932,300
Servicios

Total
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- 19, Gastos Administrativos y generales

En este rubro a diciembre 31 de 2017 y 2016 se incluye:

2017
* Sueldos, salarios y ofros gastos de

gestion del personal 405,501
Participacion a trabajadores -
Honorarios y servicios prestados 196,676
Deprecjaciones 9,993
Seguros 2,956
Capacitacion al personal 2,340
Impuestos -
Movilizaciones 20,550
Coniribuciones y suscripciones 31,518
Uniformes al personal -
Avisos y publicaciones 162

QOtros gastos de administracion
Total

* Un detalle de los gastos por sueldos. safarios v ofros gastos de gestitn del personal de administracion

55473

2017

Sueldos vy salarios 295,795
Horas exiras 4,038
Borios -
Décimo tercer sueldo 26,316
Décimo cuarto sueldo 8,972
Vacaciones 14,982
Fondos de reserva 16,869
Aportes al IESS

Total

b
(=]
—
(1]

364,984

274,044
11,518
2,282
3,511
2,480
32,636
35,524
3,549
1,164

2016

260,189
2,335
1,470

22,810
7,689

21,292

15,943

33,256

Pégina 36




KERAMIKOS S.A.
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20. Transacciones con companhias relacionadas

L as operaciones de compras y ventas con compariias relacionadas, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron:

Ventas 2017 2016
' Ceramicasa S.A. 347,345 39,992
Almacenes Juan Eljuri Cia. Lida. 272,642 121,438
o Cerdmica Rialto S.A. 130,362 314,907
. C.A. Ecuatoriana de Ceramica 101,970 132,771
Sanitarios-Hypoo-Co S.A. 63,513 34,087
B Centro Ceramico Cermosa S.A. 13,650 20,834
Mecanica de Precision Lema del Pacifico
Meprelpa S.A. 11,090 10,049
) Marteros-Pegacer S.A. 5,787 6,175
ltalpisos S.A. 3,010 4,696
e Interborder S.A. 3,162 2,174
Ceramica Pella Cia. Lida. 2126 3,606
i Seguros Unidos S.A. 1,720 46,118
Cerdmica Andina C.A
Artesa Cia. Lida
= Catari S.A.
e ESFEL S.A
- Total
. Compras 2017 2016
C.A. Ecuatoriana de Ceramica 6,325,590 6,468,750
Ceramica Rialfo S_.A. 4,316,277 3,104,307
Italpisos S.A. 2,876,527 1,761,908
Morteros-Pegacer S.A. 1,539,957 1,311,365
— Sanitarios-Hypoo-Co S.A. - 344,477 296,930
Cenfro Ceramico Ceymosa S.A. 229,458 238,182
- Catari S.A. 210,178 157,985
- interborder S.A. 206,954 58,135
T Seguros Unidos S.A. 127,909 79,624
ST Esfel S.A. 88,674 50,514
Ceramica Pella Cia Lida. 69,025 37,056
T Almacenes Juan Eljuri Cia. Ltda. 54,398 48,896
- Cartorama C.A. 43,988 20,857
Mecanica de Precision Lema del Pacifico 5,044 1,846
ST Meprelpa S.A.

- Ceramicasa S.A.
. Total

Las transacciones con partes refacionadas se han realizado en los mismos férminios que si se hubiesen realizado
con terceros. Las transacciones no incluyen impuesto al valor agregado.
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21. Precios de fransferencia:

El numeral 1 de la Seccién Segunda del Capituio IV "Depuracion de los Ingreses” de la Ley de Régimen Tributario
inferno, establece el régimen dg precios de transferencia orientado a regular con fines tributarios las fransacciones

que se realizan entre partes relacionadas; por ofro lade el numeral 5 del mismo cuerpo legal sstablece las
exenciones de aplicacién del Régimen de Pracios de Transferencia cuando:

* El confribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

* El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

* El contribuyente no mantenga suscrito con el Estado contrato de la exploracion y explotacion de
recursos no renovables

KERAMHIKOS S.A. aplica el Régimen de Precios de Transferencia para identificar s! las operaciones con partes

relacionadas se produjeron con principics de plena competencia, por fener un impueste causado inferior al 3% de
sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefialada.

22, Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2017 y ta fecha de emision de nuestro informe no se produjeron eventos que en
opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

o
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KERAMIKOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2016
{en US ddlares)

18. Gastos de Ventas

En este rubro a Diciembre 31 de 2017 y 2016 se incluye lo siguiente:

2017 2016
* Sueldos, salarios y otros gastos de
gestion del personal 3,392,522 3,523,610
Depreciaciones 237,646 255,231
Amorlizaciones 148,036 127,226
Seguros 109,348 86,117
Honorarios y servicios prestados 400,110 447 164
Movilizacien y combustible 119,908 125,959
Muestras 71,669 118,942
Mantenimiento de activos fijos 428,137 367,436
Ferias 25,283 104,956
Fletes yacameos 50,792 93,130
Servicios basicos 143,485 197,483
Publicidad y propaganda 370,779 468,185
Arriendos 479,577 455193
Suministros y Gtiles de oficina 128,501 106,345
Capacitacion y uniformes al personal 10,525 16,337
Gastos bancarios y tarjetas de crédifo 365,346 348,160
Comunicaciones 50,193 37,212
impuestos prediales 123,372 140,514
Gastos de viaje vy hospeaje 105,699 103,087
Reclamos y reparacion 7,298 -

Otros gastos 42 459 9,975”
Total !

* Un detalle de los gasfos por sueldos, salarios y ofros gastos de gestidn def personal de ventas .

2017 2016
Sueldos y salarios 1,609,318 1,682,751
Horas exiras 123,481 104,111
Bonos - 21,11
Comisiones en ventas 663,703 669,123
Décimo tercer sueldo 204,584 100,541
Décimo cuarto sueldo 96,485 213,192
Vacaciones 119,897 124,947
Fondos de reserva 155,194 173,539
Aportes al IESS 297,964 310,628
Beneficios sociales a empleados 121,586

123867
Total 523,610,
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