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Cuenca, 14 de¢ Marzo del 2008

Sefores
ACCIONISTAS DE KERAMIKOS S. A.
Ciudad

Sefiores accionistas:

En cumplimicnto a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiifas y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Eslados Financieros de la empresa
para ¢! perfodo terminado el 31 de Diciembre de 2007 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley v Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido una total colaboracion de la
Administracion de la compaiiia, quienes me han entregado oportunamente y en forma
mensual los Balances y sus Anexos. La Administracion ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y
del Directorio. Los Libros de Actas asi como ¢l de Acclones y Accionistas se llevan de
acuerdo a fa Ley.

El control interno de la cmpresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacidn. La custodia y conservacion de sus bienes v de propiedad de terceros

bajo fa responsabilidad de la cmpresa son los adecuados.

En relacién con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Anexo I)

Ventas:

Las ventas en el afio 2007 experimentan un incremento de 10.08% en relacidn al afio
2006 en donde se alcanzd el valor de US$ 9,760,632, al cierre del periodo 2007, la
cuenta de Ventas registra el valor de US$ 10,744,931

Costo de Ventas:
El Costo de Ventas para el afio 2007 se incrementa en 6.01% cn relacion al afio 2000; la
cuenta ccrrd el afio 2007 con la cifra de US$ 7,215,833,

Utilidad Bruta:

Como resultado de la diferencia porcentual cutre las Ventas y ¢l Costo de Ventas sc ha
generado una  Utilidad Bruta de 32 .84% que son US$ 3,529,098 ¢ ste resultado es
superior en US$ 375,453 al registrado en el afio 20006, donde se obtuvo US$ 2,653,643,

Gastos de Ventas:
Los gastos de ventas para el perfodo 2007 son US$ 2,561,819 este valor es 20.53%

supcrior al registro en el afio 2006. Los Gastos de Ventas representan el 23.84% sobre la
ventas.



Gastos de Administracion:

Los gastos administrativos durante el afio 2007 inferiores en 10.69% al afio 20006,
registran el valor de US$ 451,309.

Gastos Financicros:
Los gastos financieros son inferiores en 17.07% a los registros del afic 2000, la cuenta

para el periodo 2007 registra el valor de US$ 64,895 que representan el 0.60% sobre las
ventas de la compafiia.

Otros Ingresos / Otros Gastos:
Este rubro, al ser comparado con ef valor registrado en el afio 2006 decrece en 40.03%

que son US$ 100,477; pasan de US$ 251,003 en el afio 2006 a ser US$ 150,526 en ¢l
aflo 2007.

Utilidad Antes de Impuestos:

La Utilidad Antes de lmpuestos pata el 2007 es superior en 21.40% al aiio 20006, para el
afio 2007 la empresa obtiene cl valor de US$ 601,601 como Utilidad antes de
Impuestos. La utilidad liquida a disposicién de los accionistas para el afio 2007, luego
de la provision de pago de Impuesto a la Renta (US$ 128,037), Participacion a
trabajadores (US$ 90,240), Reserva Legal (USS 38,332) y Participacion Estatutaria
{USS$ 13,800) es US$ 331,191,

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Caja Bancos ha decrecido frente al afio anterior, al 31 de Diciembre del
2006 sc tenfan US$ 199.782, mientras que al 31 de diciembre del 2007 {a compaiiia
registra el valor de US$ 54,548,

La cuenta de Inventarios se reduce en [4.12% en relacion al afio 2006; pasaron de USH
5,000,916 ¢n cf afio 2006 a US$ 4,294,640 en el 2007, esto es US$ 706,276 menos que

¢l perfodo anterior, siendo en términos porcentuales un decremento en esta cuenta de
14.12%.

Las Cueantas por Cobrar han pasado dec US$ 7,947,111 en el afio 2006 a ser US$
7,148,799 para el afio 2007, teniendo una variacion porcentual de 10.05%.

El total de Activos corrientes presenta una variacion de 12.55% pasando de US$
13,147,809 en ¢l afio 2006 a ser USS$ 1 1,497,988 cn ¢l aflo 2007.

Activos Fijos:
Los Activos fijos netos presentan un incremente; pasando de US$ 1,829,451 en ¢l 2006
a USY 2,058,970 en el 2007, la variacion porcentual es de 12.55%.

Inversiones:
El monto de inversiones en la empresa, para el afio 2007 presenta un incremento de
15.37% pasando de US$ 1,374,591 en el aiio 2006 a ser US$ 1,585,895 en el afio 2007.



e

EJ total de Activos ticnen una variacion de 7.39%, pasa de US$ 16,351,851 enel 2006 a
US$ 15,142,852 en ¢l 2007.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes para el afio 2007 presentan un decremenio de 11.20% cntre ¢l
2006 y 2007 pasan de US$ 9,437,761 en ¢l 2000 a ser USE 8,380,901 en el aiio 2007.

Las Cuenlas por Pagar a compaiiias relacionadas, representan el 71.64% e fos Pasivos
Corricntes, con ¢l valor de US$ 6,004,012 dentro de esta cuenta, el 87.07% corresponde
a la cuenta por pagar a Ecuatoriana de Cerdmica ECUACERAMICA C. A. con el valor
de US$ 5,227.978.

Pasivos no Cortientes:

Los Pasivos no Corrientes de KERAMIKOS S. A. Estin compuestos por rescrvas pard
jubilacion patronal y deuda a largo plazo, con un total de US$ 2,106,706 que es 19.85%
mds bajo que en el periodo 2006.

PATRIMONIO
Las cuenlas patrimoniales han experimentado un crecimiento de US$ 369,324,

alcanzando el total de US$ 4,655,244 en el 2007, {rente a USS 4,285,721 dcl afio 2006,
fa variacién porcentual es de 8.62%.

INDICES FINANCIEROS (ANEXQ 3)

Capital de trabajo:

Ll Capital de Trabajo de la empresa decrece en el afio 2007 a US$ 3,117,085, en el afio
2006 fue US$ 3,710,049, la variacion porcentual es de 15.98% es decir US$ 592,964
menos que en ¢l aiio 20006.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 1.39 en ¢l 2006 a 1.37 durante el 2007, lo que nos
indica que la empresa cuenta con recurses suficientes para cubrir sus obligaciones de
corto plazo con facilidad; los indices de prueba dcida cn los afios 2006 y 2007 se
mantienen sin variacion siendo 0.86.

Endeudamicnto:

El indice de endeudamiento con terceros que ticne la cmpresa decrece, pasando de
73.79% en el ailo 2006 a 69.26% cn ¢} 2007. Esto nos indica que ¢l 69.26% de los
activos de KERAMIKOS S. A. estan [linanciados con recursos de terceros, siendo lo
demas soportado con recursos propios.

El apalancamiento  de la empresa también decrece en relacion al 2006 pasando de
281.54% cn el afio 2006 a 225.29% en el 2007.



Rentabilidad:
E] margen sobre las ventas crece para el aiio 2007, pasando de 30.26% en ¢l 2006 a
32.84% cn el 2007,

El retorno de inversién sobre el patrimonio de la empresa pasa de 11.56% en el 2000 a
12.92% en el 2007; micntras que ¢l retorno sobre los activos totales se incrementa de
3.03% en ¢l 2006 a 3.97% en el 2007.

Indices de Ejecntoria;
El periodo de rotacion de Inventarios mejora para el periodo 2007, pasando de 264 dias
en el 2006 a 214 dias en el 2007.

Et periodo de cobro mejora pasa de 293 dias en el 2006 a 240 dias en el 2006.

La rotacidn de los activos de la empresa se ha mantenido dentro de un misme rango
siendo 1.68 veces e el 2000, v 1.41 veces en el 2007,

Por su parte, la Administracion ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compaififa y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

Las empresas que brindan los servicios de intermediacion y colocacién de personal,
estdn debidamente autorizadas por el Ministerio de Trabajo y Empleo, asi se lo
demuestra segiin los documentos adjuntes cn el ancxo No 4.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalimentc aceptados
en ¢l Ecuador y sus registros estén debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes cn los estados financicros de Balance General y de Pérdidas y Ganancias,
demostrando de manera razonable la verdadera situacion econdmica y financiera de
KERAMIIKKOS S. A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de los
referidos estados financieros correspondientes al gjercicio econdmico terminado, al 31
de Diciembre del 2007.

Cordialmente,

Ing. Com. Corfielio S
COMISARIO-KERAMIKOS S. A.
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