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Cuenca 17 de mayo 2018

Sres.
Accionistas Keramikos S.A.

Ciudad

A los Seftores Accionistas de KERAMIKOS S AL

En cumplimiento a lo establecido en las disposiciones legales vigentes en el Art. 279 dela Ley de Compaiiias
v a los estatutos de la compafifa, en calidad de Comisario de KERAMIKOS S.A. pongoe a consideracién el
informe correspondiente al ejercicio econdémico del 2017, que ha sido preparado sobre la premisa de los
Estados Financieros entregados por la administracién, y mediante la aplicacién de normas v principios de
auditoria aceptados.

Mi opinidn sobre la confiabilidad de los Estados Financieros, segin el examen realizado, es que han sido
elaborados de acuerdo con lag Normas Internacionales de Contabilidad, aplicados uniformemente y con los
adecuados procedimientos de control interno.

La Administracién ha cumplido con las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como con las
resoluciones de Junta General de Accionistas. El libro de Actas y los libros de Contabilidad y demis
documentos se conservan de conformidad con las disposiciones legales.

De acuerdo al Estado de Resultados Integrales v Estado de Situacién Financiera, la compafiia evidencia su
posicion actual, sobre la cual emitimos el presente informe:
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ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS:

Al cierre del afio 2016 la empresa presenta un total de activos por un monto de USD $ 36.165.508, que en
relacion con el afio 2017 que cerré con un monto de USD$ 34.603.604, el analisis entre los dos afios da como
resultado una disminucion porcentual de 4% con un monto de USD$ 1.561.904 Délares.

ACTIVO CORRIENTE:

El activo corriente porcentualmente represento un 78% sobre el total del activo de la empresa, al cierre del
afio 2106 el Activo corriente presento un resultado de USD$ 28.057.191, frente a resultado del afic 2017 que
fue de USDS 26.228.372 ddlares, para el afio 2017, se observa una disminucién de USD$ 1.828.819, el activo
corriente representa un 76% sobre el total de activos,

Efectivo v Equivalentes de Efectivo:

Dentro del analisis al cierre del afio 2016, el resultado de esta cuenta presenta un valor de USDS$ 1.648.661
que representa un 5,88% del total del activo corriente, al clerre del afio 2017 esta cuenta presento un resultado
de USDS 507.786, que representa un 1,94% del total del activo corriente se observa una disminucién del
69% con un valor de menor de USD$ 1.140.875

Cuentas por Cobrar Comerciales v Ofras:

AL cierre del afic 2016 esta cuenta representa un 42,9% del activo corriente, con un monto de $ 12.055.454,
frente a un cierre del afio 2017 que fue de USD$ 11.607.084, se observa una disminucion de USD3 448.370
con un valor porcentual de un 4%, en el afio 2017 esta cuenta representa un 44% del activo corriente.

Imventarios:

Los inventarios al cierre del afio 2016 representaron e 51% del activo corriente, temendo un resultado de
$14.344.761, al cierre de afio 2017 la empresa en su cuenta de inventarios presento un resultado de
USDS$14.033.607 es decir, existe una disminucién del 2% frente al afio 2016. El inventario del 2017
represento un 53,5% del total de del activo corriente

Tmpuestos Corrientes:

Para el cierre del afio 2016 los impuestos tienen un resultado de USDS 1.646, que representa un 0,01% de
los activos correntes, en el afio 2017 al clerre da como resultado un valor de USDS 79.258, un 98% de
incremento frente al afio 2016. Y esta cuenta representa un 0,3% sobre el total de activos corrientes.

Orros Activos Corrientes:

Esta cuenta en el afio 2017 presento un resultado de USD§ 637, se pusde observar que frente al afic 2016
existe una disminucién del 90%, con un monto de USD3$ 6.032, el resultado de clerre del afic 2016 fue de

USDE 6.6693 que fue €l 0,02% de los activos corrientes.
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ACTIVO NO CORRIENTE.

En la revisién de los estados financieros el activo no Corriente en ¢l afio 2016 representa un 78% de los
activos totales, con un monto de USDS$ 8.108.317, al cierre del afio 2017 esta cuenta representa un 76% del
total de activos con un monto de USD$ 8.375.222 en relfacidn entre los afios 2016 v 2017 se observa un
incremento porcentual del 3% con un valor de USDS$ 266.905 délares.

FPropiedad Planta v Equipo;

Los activos fijos que conforman la planta (equipos) representan un 50.5% sobre el activo no corriente, el
resultado al cierre del afio 2016 fue de USDS 4.095.801 dolares, al cierre del afio 2017 los activos fijos dela
empresa cierran con un valor de USDS. 4.502.535, se observa un incremento de USDS 406.734 un 9% mas
en comparacion con el afio 2016, esta cuenta representa un 53% del total de activos no corrientes.

Imversiones Permanentes:

AL cierre del afio 2016 da como resuitado un monto de USDS$ 2,152,053, que frente al total de activos no
corrientes representa un 26%. Frente a un clerre del afio 2017 que dio como resultado un valor de USD3
2.172.133, se observa un incremento del 1% con un monto de USDS 20.080 ddlares. Esta cuenta en el afio
2017 representa un 25,9% sobre el total de activos no corrientes.

Cuentas por cobrar comerciales / Otros:

En el analisis, al clerre del afio 2016 como del afic 2017 los valores se mantienen con un monto de USD
307.411 dolares, representando un 6% sobre los activos no corrlentes, no existe variacion en resultadesenla
revisién anual.

Mejoras en Locales Arrendados:

En el cierre del afic 2017 esta cuenta represento el 14% del total de activos no corriente con un resuftade de
USDS3 1.193143, mientras que en el afio 2016 esta cuenta representaba ¢l 16% con un vaior de USDS
1.353.052, sobre los activos no corrientes, existe una disminucion del 12% con un valor de USDS$ 159.909
dolares.

PASIVOS:

La cuenta de Pasivos al cierre del afic 2016 presento un resultado de USDS 203 79.933, frente a un cietre
del afic 2017 que dio un resultado de USD$ 19.835.039, se observa una disminucion en los pasivos entre los
afios 2016-2017 de USD $ 544 894 porcentualmente un 2% menos.

PASIVOS CORRIENTES:

La cuenta de pasivo corriente al cierre del afio 2016 represento un 97,1% del total de pasivos conun resultado
de USD$ 19.780.239, mientras que en el afio 2017 esta cuenta represento un 96,8% del total de pasivos, con
un resultado de USDS$ 19.239.373, dentro del analisis se observa una disminucidn del 2,7% entre el afio 2017
frente al 2016 con un monto de USDSE 540.866

L
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Cuentas por Pagar Comerciales y Qtras:

Al cierre del afio 2017 esta cuenta presento un resultado de USDS$ 17.734.849 que representa un 92% del
total de pasivos corrientes. Al cierre del afio 2016 el resultado fiie de USD$ 17.321.531 que represento un
&7% sobre los pasivos corrientes, en el analisis comparativo entre los dos afios se observa un zumento de
1JSD3$ 413.318 con un porcentaje del 2%

Obligaciones con Instituciones Financieras:

Las obligaciones que se tienen con instituciones financieras al cierre del afio 2016 presentaron un resultado
de USDS 1.983.056 ddlares, que son un 10% del pasivo corriente, al cierre del afio 2017 esta cuenta cierra
con un valor de USDS$ 1.110.856 que representa un 5,7% del pasivo corriente, el andlisis comparativo indica
que existe una disminucién de USDS$ 872.200 un margen del 44% menos entre un afio 2017 frente 2 un 2016

fmpuestos Corrientes:

Esta cuenta en el afio 2017 represento el 0,78% con un resuftado de USDS 149.115, el cierre del afio 2016
presento un resultado de USD$ 281.954 y esta cuenta fue el 1,43% de los pasivos corrientes, en el andlisis se
observa una disminucidn entre los dos afios de un valor de USDS 132.839 esto es un 47% menos.

Beneficios Empleados:

Significo el 1,05% del total de pasivos cormientes en el afic 2017 con un resultado de USDS$ 202.669, en el
afio 2016 esta cuenta represento el 0.98% del total de pasivos corrientes con un resultado al cierre de USDS
193.698, se observa un incremento del 4% con un valor de USD$ 8.971 dolares,

PASIVOS NGO CORRIENTES:

El valor del pasivo ne corriente al cierre del afio 2016 dio un resultade de USDS 599.694, representando un
2,9% sobre el total de pasivos, al clerre del afio 2017 el pasivo no corriente cerro con un valor de USDS
637.550 que represento un 3,2% sobre el total de pasivos, entre los afios analizados se observa un incremento
de USD$ 37.856 ddlares que es un 5,94%.

Provisiones por Beneficios a Empleados:

En esta cuenta que estd inmersa la jubilacién patronal y provisionss cierra en el afic 2016 con un resultado
de USD$ 599.694, v al cierre del afio 2017 presenta un resultado de USDS 637.550, se observa un incremento
de USD$ 37.856 ddlares, un 6% maés entre el afio 2017 al 2016.

PATRIMONIO:

La cuenta de patrimonio representa en el afic 2016 el 44% sobre el total del pasivo mas patrimonic con un
valor de USD$ 15.785.575, frente al cierre del afio 2017 se puede observar una disminucion de UUSDS
1.058.894 que es un 7% menos, a finales del afioc 2017 la cuenta de patrimonio cierra con un valor de USD$
14,726 681, v represente el 43% sobre el total del pasivo mas patrimonio.
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Capital:

Representa el 27% del total del patrimonio para ¢l afio 2017 con un valor de USDS$ 4.000.000, en el afio
2016 represento el 25% con el mismo valor, ¢l cual no ha sufrido variacién.

Superdvit de Capital

La empresa presenta un valor para el afio 2017 de USDS$ 739.277 el cual no sufre variacién frente al afic

2016, el porcentaje sobre &l total de patrimonio entre los afios analizados es, el 4,6% para el afio 2016 v el
5% para el afio 2017

Reservas:

Se constituye en un 55% del total de patrimonio en el afio 2016 con un valor de USD$ 8.722.054. Al cierre
del afio 2017 el valor de las reservas es de USD$ 10.337.445, hay un incremento de USDS 1.615.391, un
16% mas en el andlisis, en el afio 2017 representa un 70% del total de] patrimonio.

Aportes para Futuras Capitalizaciones:

Representan el 12,5% al cierre del afio 2016 sobre el total de patrimonio, € valor no sufre variacion al cierre
del afio 2017 que fue de USDS$ 1.982.114 pero representa un 13,4% sobre el total de patrimonio.

Resultados Acumulados:

Constituye el 6,76% negativo del patrimonio en el afio 2017 con un resultado de USD § - 996.013, el valor
sufre variacion en relacion con el afio 2016 de USDS - 2.230.854, al cierre del afio 2016 el resultado fie de
USD$ 1.234.841

Resultados del Fiercicio;

El resultade final al cierre del afio 2016 presenta un valor de USDS$ ~540.592 v al cierte del afic 2017 dio un
resultado de USDS§ -972.956, se observa un incremento en la perdida de USD$ 432.364 un 56% més en
relactdn con el afio 2016.

ANALISIS DE LOS ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES  (ANEX02)

Inoresos Operativos.

Luego de revisado los Estados de Resultados Integrates, los ingresos operativos det afio 2016 alcanzan la
suma de USD$ 27.932.471, se observa una disminucién en las ventas por USD$ 1.582.056 frente al afio 2017
que tavo un resuliado de $ 26.350.415, esto representa un 5,6% menos en relacion entre los afios analizados.

Costo de Ventas.

Los costos de ventas generados en al afic 2016 fueron de USDS$ 19,948,274 observindose una disminucion
frente el afio 2017 de USDS 330.609 esto es un 2,6% menos en relacion entre los afios revisados. El clerre
del afio 2017 presento un costo de USDS$ 19.417.665 ddlares.




Informe de comisario afio 2017  Empresa: KERAMIXOS S.4.

Urilidad Bruta.

El resultado del afic 2016 de Ia utilidad bruta fue de USDS 7.984.197, al cierre del afio 2017 presento un
resultado de USDS$ 6.932.750, el analisis indica que hay una disminucién en la utilidad bruta de USD$
1.051.447, que representa un 13% menos en la revision de los afios 2017 frente al 2016.

Gastos Administrativos,

Luego de la revisién de los Gastos Administrativos, del periodo 2016 fueron de USDS$ 862.709, se observa
una disminucién fremie al afio 2017 de USDS 137.540 esto representa un 15%% menos en el anilisis
comparativo de los aflos revisados, el resultado del afio 2017 fue de USDS 725.169

Gastos Ventas.
Los gastos de ventas durante el afio 2016, presentaron un cierre de USD § 7.132.262 dolares, &l cval sufre
una disminucion de gastos frente af afio 2017 que cerrd con un resultado de TUSDS$ 6.810.685 que representa

un 4,5% menos. Con un valor de USDS$ 321.577 délares.

Gastos Financieros.

Los gastos financieros durante ¢l afio 2016, fueron de USDS 268.539, al cierre del afio 2017 presento un
resultado de estos gastos por USDS 231.241 se observa una dismirecién por USDS 37.298 entre los dos afios
analizados esto es un 13,%%.

Ingresos [ Feresos no Operacionales

El cierre del afto 2017 presento un resultado de USD$ 98.949 que frente al cierre del afio 2016 que cerrd con
un valor de USDS 148.285, hay una disminucion de USD$ 49.336 dolares un 33% menos entres los afios
analizados.

Ltilidad / Perdida Antes de Impuestos.

La utilidad/ perdida que genero ¢l afio 2016 antes de pago de impuestos fue de USD$- 131.028 dolares, frente
al clerre del afio 2017 que fie de USD$ - 735.396 se observa un incremento en la perdida en USDS$ 604.368
que representa un 82% mas en la relacion de los afios revisados.

Impuesto a [a Renta.

El pago del Impuesto a la Renta en el pericdo 2016, fue de UDS 409.564, mientras que para el afio 2017 el
impuesto fue de USD$ 237.560, existe una disminucion del 42% con un valor de USD$ 172.004 meros,

Utilidad / Pérdida Neta.

La Utilidad / pérdida neta luego de pago de impuestos fue de USDS ~ 518.526 para el afic 2016, frente al
cierre del afio 2017 que presenta un resultado integral del gjercicio por un valor de USDS -984.022 se observa
un incremento en la perdida por un valor de USDS$ - 465 496 ddlares un 47% mas
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INDICES FINANCIEROS
CAPITAL DE TRABAJO:
INDICES FINANCIEROS 2016 2017
capital de trabajo $8.276.952,00 $ 6.989.009
LIQUIDEZ:
INDICES FINANCIEROS 2016 2017
liquidez 1,42 1,36

Por cada délar que [ empresa debe a corto plazo, existe USDS$ 1,37 de activos para hacer frente a los pasivos
gue hay que cancelar en e} afio 2017

PRUEBA. ACIDA:
INDICES FINANCIEROS 2016 2017
prueba acida 0,69 0,63

Por cada dolar que la empresa debe, dispone de USDS$ 0,63 para pagarlo, esto garantiza la deuda a cortto plazo
en el afio 2017,

ENDEUDAMIENTO:
INDICES FINANCIERQOS 2016 2017
Endeudamiento 56% 57%
Endeudamiento Patrimonial 129% 135%

APATLANCAMIENTO FINANCIERO:

INDICES FINANCIEROS 2016 2017

Apalancamiento 229% | 235%
RENTABILIDAD:

INDICES FINANCIEROS 2016 2017

Rentabilidad ventas -1,86% «3,73%

rentabilidad activos -1,4% -2,8%

rentabilidad patrimonio -3,28% -6,68%
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ANEXO 1

KERAMIKOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (EXPRESADQ EN US $}

ACTIVOS - w e i 2016 ' ©o200F - Variacién% .

g:g:zg VEQUIVALENTESDE | ) cise61 | sg8% | 507786 | 194% |(1140875)] eo%
CUENTAS POR COBRAR 12.055.454 | 42,97% | 11.607.094 | 44,25% | (aa8360) | 4%
INVENTARIOS 14344761 | 51,13% | 14.033.607 | 5351% | (311.154) | 2%
IMPUESTOS ANTICIPADOS 1.646 0,01% 79258 | 030% | 77.612 98%
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 6.669 0,02% 637 000% | (6.082) 90%
T;:i;i AcrwoccleENTE _::_:;_ i _:j-?quS:.l_;_;;ai 1 -".'zs'% -' .;s.’z__z’s__.é&" 76% ;1.8?@69’ - .7'% -
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO | 4.095.801 | 50,51% | 4.502.535 | 5376% | 406.734 %%
INVERSIONES PERMANENTES | 2.152083 | 2654% | 2472133 | 2594% | 20.020 1%
o CODRAR 507411 | 626% | 507411 | 606% - 0%
AMRE;SSS‘E\DLSEALES 1.353.052 | 16,69% | 1.193.143 | 14,25% | (152.909) | 12%
TotaEACI'IVONOCORRIENTE :Iiié.iﬁ;s._'sﬂ : .'7_396_"-:.'_'_ '_'8.3'75;2'22 oy :76%'_-.'-: '2.6:'6_'..9'(;.!5::'.-" ' 3%
—
ggﬂgf‘csl :L‘;’;fé‘; o 17321531 | 8757% | 17734840 | 92,38% | 413318 2%
OBLIGACIONES BANCARIAS 1983.056 | 10,03% | 1110856 | 577% | (872.200) | 44%
IMPUESTOS CORRIENTES 281054 | 143% | 149115 | 078% | (132839) | 47%
IMPUESTOS DIFERIDOS - 41884 | 022% | 41.384
BENEFICIOS EMPLEADOS 193608 | 098% | 202669 | 105% | 8971 4%
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Total PASIVO CORRIENTE - | 19.780.239 | '97,3% | 19.239373 | 26,8% | (540.866) | = 2,7%
PROVISION JUBILACION
L 509.694 | 100,00% | 637.550 | 100,00% | 37.856 6%
- Towal PASIVO NO CORRIENTE |  599.694 | 29% | 637550 | 32% | 37856 | '594%
: PATRIMONIO. -
- CAPITAL SOCIAL 4.000.000 | 2534% | 4.000.000 | 27,16% - 0%
- ACCIONES EN TESORERIA (73.706) | -047% | (73.706) | -0,50% - 0%
) SUPERAVIT DE CAPITAL 739277 | 468% | 739.277 | 5,02% - 0%
RESERVAS 8.722.054 | 5525% | 10.337.445 | 70,20% | 1.615.391 | 16%
- APORTE FUTURA . . i .
CAPITALZACIONES 1.982.114 | 12,56% | 1.982.114 | 1346% 0%
] ADOPCION NIFFS PRIMERAVEZ | (300.479) | -1,90% | (300.479) | -2,04%
- RESULTADOS ACUMULADAS 1234841 | 782% | (996.013) | -676% |(2.230.854) 181%
ORI{ OTROS RESULTADOS .
- , : 079 509
- INTEGRALES) 22.066 0,14% 10999 | 0,07% %
- UTILIDAD PERDIDA DEL
: 3,42% | (972.956) | -661% | (432364) | -56%
EIERCICIO {540.592) ,42% { } { ) 6
- ©TOTALPATRIMONIO | 15785575 | a4% | 14726681 | '43% |(1.058.894)| -7,19%
' 10
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ANEXO2
KERAMICOS S.A.

ESTADOC DE RESULTADOS INTEGRALES (EXPRESADO EN US §)

Pérdidas y Ganancias

2016 Yo 2017 Yo diferencia Variacion %
PR o ACTIVIDADES §27.952471] 100.00%| $26350415] 100.00%| 515 5.66%
COSTO DE VENTAS $ 10948274 | 71,42%| $19.417.665| 73,69% 2.66%
. UTILIDADBRUTA . . . | $7984.197] 28.58%| . $6932750| 2631% 3%
GASTOS ADMINISTRACION $862.709]  3,09% $725.169]  2.73% 15.9%
GASTOS DE VENTAS $7.132262| 3575%1  $6810.685] 35.07% 5%
TOTAL GASTOS OPERATIVOS $7004071] 28.62%]  §7535.854] 28.60% 374%
UTILIDAD OPERATIVA Tl | <1330%| e emei) . 2% . $592330]  -3498%
_ Gastos Financieros $268530|  0.96%| S23120L.00]  09%|  [fiiiow 13.9%
+ Otros Ingresos (-) Otros gastos $148285| 055%| $98.94900{ 038% 5,23 333%
Operacionales
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION - | R S TR IS
 TRABAJADORES E IMPUESTO ALA DAY 28%| . Se04368| . ®2%
RENTA . 0 oo oo R ERIETEN SN :
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE $409564]  147% $237.560{ 0.90% 42.0%
GANANCIAS / PERDIDAS ACTUARIALES | §22.066.00 4% 1% 150,1%
Utilidad (Perdida) Neta | CTci | 19% 1331% A%

1
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KERAMIKOS S.A. J
Estade de Fiujos de Efecfivo
Por el afig terminado, diciembre
2017
2017 20186
Flujos de Efective por actividades de operacisn
Efective recibido clientes neto 26.930.843 30.185.215
Pagos a proveedores {22.297.670) (21.333.521)
pagos a empleados (3.756.2362) {4.366.549)
otros ingresos gastos netos (238.378) (277.751)
Impuesto a la renta (288.145) (237.277)
Efectivo Neto proveniente de { usgdo en ) actividades de operacicn 350.290 3.979.717
Flujos de efectivo por actividades de inversion J
efectivo proviene de : Venta propiedad planta / equipo 58.688 147.341
dividendos recibidos 78.754 100.495
Reembolsos de seguros 14.283 9.834
efectivo usado en: adquisicion activos fijos (750.590) (2.102.577)
incremento de invarsiones {20.080)
incrernento de intangibles - {84.849)
Efectivo neto proveniente de { usade ) actividades de inversion (618.965) ' (1.929.756]
Flujo de Efectivo por actividades de Financiamiento
efectivo neto proveniente de Obligaciones financieras a corto plazo {152.905) -
efectivo usado en: Preéstamos a fargo plazo - 181.736
Préstamos a corto plazo {719.295) {(1.642.577)
Efectivo neto proveniente de { usado ) actividades de Financiomiento {872.200} l (1.460.841)
Aumento { disminucién) de efective v equivalentes {1.140.875} 5891200
Efectivo v equivalentes af inicio de
aiio 1.643.661 1.059.541
Efectivo y equivalentes al final de
affo 507.786 1.648.661
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KERAMIKOS S.A.
For el afio terminado, diciembre 2017
Resultado Integrat del Ejercicio 2017 2016
perdida del ejercicio (972.958} (540.592)
Ajustes por partidas distintos of efectivo y octividades de opergeion
Gaste por Depreciaciones 252.358 266.748
Gasto por amartizaciones 148.036 127.226
Gasto por provisiones ¢tas x cobrar 3.965 -
Provision jubilacion patronal 105.834 123.668
15% Participacion trabajadores - -
Impuesto a la renta 237.560 409.564
Venta propiedad planta-squipo (6.885) (42.862)
Indemnizaciones seguros {13.210) (4.928)
Dividendos recibidos {78.754) (100.495)
648.854 ] 778.921
Variaciones en fos cornponentes de!l capitaf de trabgjo
{ Aumente ) disminucidn de cuentas x cobrar clientes 672.209 2.685.716
{ Aumento ) disminucion de impuestos anticipados (288.145) (234.786)
( Aumerto } disminucion de inventarios 311.154 3.442.276
{ Aumento } disminucidn de proveedores 49.831 (1.540.985)
{ Aumento ) disminucion de abligaciones con empleados {64.223) (601.622)
{ Aumento ) disminucién de intereses por pagar (7.134) {9.211)
[ 674.392 3.741.388
iofal gjustes &L , 1.323.246 4.520.309
l Efectivo proveniente de { usado en } las operaciones I 350.290 3.979.717




