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Ciudad

Sefores

De acuerd

Cuenca, 14 de marzo de 2012

STAS DE KERAMIKOS S. A.

al;ciohistas:

o|con lo dispuesto por la Ley de Compaiiias, y en calidad de

comisario dg KERAMIKOS S. A., me es grato poner en su consideracion el
informe reladionado con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre

del 2011.

Para el cu

plimiento de mis funciones he recibido la colaboracion de la

Administraci¢n de la compaiiia, quienes me han entregado oportunamente los
Estados Fingncieros. La Administracion ha cumplido con las disposiciones
legales y esthtutarias, asi como con las resoluciones de la Junta General y del

Directorio.

Los Libros

de Actas asi como el de Acciones y Accionistas, y expedientes de

juntas generples, se llevan de acuerdo a la Ley. La custodia y conservacion de

sus bienes

de propiedad de terceros bajo la responsabilidad de la empresa

son los adecuados.

En Noviemire del 2008 la Superintendencia de Compafiias establecié un
cronograma| de aplicaciéon obligatoria de las Normas Internacionales de

Informacion

partir del 1
grupo de e

inanciera por medio del cual estas normas entrarian en vigencia a
e enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del
resas en que se ubique la Compaiiia que, Keramikos S.A. por ser

una empresa que pertenece al segundo grupo, las NIIF entraron en vigencia a

partir del 1

enero del 2011, fecha en que las NEC quedaran derogadas.

ADOPCION| POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONES DE

INFORMAC

Conciliacion

Las concili
impacto de

ON FINANCIERA

entre NIIF y NEC

iones presentadas a continuaciéon detallan la cuantificacion del
transicion a las NIIF:




a) Conciliacién del Patrimonio Neto elaborado segin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
{NEC) y el segin las Normas Internacionales de informacion Financiera (NiiF), al 1 de eneroy

al 31 de diciembre del 2010.

31 de diciembre 1 de enero del
del 2010 2010
Patrimonio neto segun NEC 7,054,752 6,084,076
Provsion cuentas incobrables m (197,256) (197,256)
Baja de terrenos (Inmobiliaria Catari) (2) (84,690) {84,690)
Activo por impuesto diferido (3) 37,072 -
Total ajustes, neto (244,874) {281,946)
Patrimonio neto bajo NiIF 6,809,878 5,802,130

(1) Corresponde a un saldo que ta Administracion de la Compafiia considera como irrecuperable.

(2) Corresponde a dos terrenos que segun consta en la escritura publica de compra, le pertenece a
una tercera empresa.

(3) Corresponde a la diferencia temporal por la jubilacion patronal.

b) Conciliacion de la utilidad neta elaborada segin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y segun las Normas Internacionales de Informacidon financiera (NIIF) por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2010.

31 de diciembre

del 2010
Utilidad neta del afio segun NEC 1,006,925
Ajuste impuestos a las ganancias {4) 37.072
Resulitado integral del afio segun NIIF 1,043,997

{4) Corresponde al reconocimiento de las diferencias temporales del impuesto a las ganancias.

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedié a la revision de
los mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados
financieros se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011.

La Compainiia con base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF, presenta sus estados financieros de modo comparativo, esto es entre los
afos 2011 y 2010 (el afio 2010 se muestra expresado a NiiIF), de los cuales se
desprende los siguientes resultados financieros:




ES TAbO DE RESULTADO INTEGRAL (ANEXO 1)

Ventas netas:
Las Ventas rletas en el afo 2011 han llegado a la cifra de US$ 22.613.148, al
comparar epte resultado con el afio 2010 que registré6 el valor de
US$17.793.3D3, se observa que el volumen de ventas se ha incrementado en
27,09% (US$ 4.819.845).

Costo de Ventas:

El Costo de|Ventas para el 2011 lleg6 a US$15.510.349 esto es el 68,59%
sobre las |Ventas netas; representando un incremento de 30,96%
(US$3.666.981) en relacion al afo 2010 en donde este rubro fue
US$11.843.418.

Utilidad Bruta:

En el afio 2011 como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas
Netas y el Cpsto de Ventas se ha generado una Utilidad Bruta de 31,41% esto
es US$ 7.102.799, que en comparacion al afio 2010, donde este valor fue
US$5.949.885, se observa un incremento de US$ 1.152.914, representado en
términos porgentuales el 19,38%.

Gastos de
Los Gastos

que fue US
US$ 1.218.4

ntas:
de Ventas para el periodo de 2011 son US$ 5.599.389, que

4.380.978, este rubro se ha incrementado en 27,81% es decir en
1.

representan{l 24,76% sobre las ventas netas. Al comparar con el afio anterior,

Gastos de Administracién:

Los Gastos
US$593.892

de Administracion durante el afo 2011 registran el valor de
esto es el 2,63% sobre las ventas netas. En relacién al afio 2010,

este rubro s

incremento el 23,45% es decir US$ 112.806, ya que registré el

valor de US$ 481.085.

Gastos Fingncieros:
La cuenta experimenta en el afio 2011 un incremento de 76,34% en relacién al
afio 2010, pgasando de US$ 117.276 en el 2010 a US$ 206.802 en el 2011.

Otros Ingregos / Egresos:

Este rubro

ra el afio 2011 registra el valor de US$ 495.014, mientras que en

el afio 2010 (registré el valor de US$ 366.848, observandose un incremento del

34,94%.

Utilidad Anfes de Impuesto a la Renta:
La Utilidad Antes de Impuesto a la Renta para el 2011 es US$ 1.197.730,

representa
se observa

El resultado

| 5,30% de las ventas netas, y al ser comparada con el afio 2010
na disminucion de US$139.665.

integral del afo, luego del Impuesto a la Renta (US$ 321.327) es

de US$87?\tO4. La utilidad disponible a accionistas luego de las provisiones

para Rese

Legal y Participacion Estatutaria es de US$ 759.734.




ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVO

Activo corriente:

El rubro Efectivo y equivalentes de efectivo se ha disminuido frente al afio
anterior, al 31 de Diciembre del 2011 se registra US$ 212.932, mientras que al
31 de Diciembre de 2010 el valor es US$952.352, lo cual representa un
decremento de 77,64%.

Las Cuentas por Cobrar comerciales han pasado de US$ 1.939.027 en el 2010
a ser US$2.962.966 en el 2011, observandose un incremento de 52,81%.

Las Cuentas por Cobrar relacionadas han pasado de US$ 4.693.782 en el
2010 a ser US$5.776.816 en el 2011, observandose un incremento de 23,07%.

Los Inventarios muestran un incremento del 21,88% en el 2011; pasaron de
US$6.735.322 en el 2010 a US$ 8.208.892 en el 2011, esto es US$ 1.473.570
mas que el periodo anterior.

El total del Activo Corriente tiene una variacion positiva de US$ 1.397.445,
representando un incremento en términos porcentuales de 8,51%. En el afo
2011 registr6 el valor de US$ 17.811.499, mientras que en el afio 2010 fue de
US$16.414.054.

Activo No Corriente:
Las Inversiones en acciones han pasado de US$ 1.597.942 en el 2010 a ser
US$1.597.216 en el 2011, observandose una disminucién de 0,05%.

El rubro Propiedad, planta y equipo presenta un incremento de 42,69%;
pasando de US$2.438.056 en el 2010 a US$ 3.478.849 en el 2011.

El total del Activo tiene una variacion positiva de 11,99%, pasa de
US$20.489.752 en el 2010 a US$ 22.945.797 en el 2011.

PASIVO

Pasivo Corriente:

El Pasivo Corriente para el afio 2011 presenta un incremento de US$1.458.756
representando una variacion de 12,76% entre el 2010 y 2011, pasan de
US$11.436.178 en el 2010 a US$ 12.894.934 en el 2011.

Las cuentas por pagar relacionadas representan el 57,91% del Pasivo
Corriente con un valor de US$7.467.027; los préstamos representan el 14,48%,
con un valor de US$1.867.742; las cuentas por pagar a proveedores
representan el 12,21%, con un valor de US$1.574.751; las otras cuentas por
pagar representan el 8,34%, con un valor de US$ 1.076.021.

-—




Q

Pasivo no C%rriente:

El Pasivo n

o)

Corriente estad compuesto por Préstamos, Beneficios definidos

(reservas parT jubilacién patronal) y otros pasivos, con un total de US$495.465.

El total del|Pasivo tiene una variacion negativa de 2,12%, pasa de
US$13.679.874 en el 2010 a US$ 13.390.399 en el 2011.

PATRIMO

10

Las cuentag patrimoniales han experimentado un crecimiento de
US$2.745.52¢, alcanzando el total de US$ 9.555.398 en el 2011, frente a
US$6.809.878 del ario 2010, la variacién porcentual es de 40,32%.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de[Trabajo de la empresa, para el afio 2011 se presenta con el valor
de US$4.916.565, mientras que en el afio 2010 presentd el valor de
US$4.977.8

Liquidez y Prueba Acida:

El ratio de |Liquidez indica la solvencia de la compafia para cubrir sus

obligaciones |a corto plazo, ya que por cada délar que ia empresa debe a corto

plazo dispo
una relacion

Endeudami
El indice de

de US$1,38 en su Activo Cornente La Prueba Acida presenta
e0.74a1.

nto:
ndeudamiento con terceros que mantiene la empresa, disminuye

en este afo] pasando de 66,76% en el afo 2010 a 58,36% en el afio 2011.
Esto nos inflica que la compafia ha financiado el 58% de su activo con

recursos de

erceros, siendo lo demas soportado con recursos propios.

Rentabilidad:
El margen bfuto sobre las ventas netas disminuye en el afio 2011, pasando de

33,44% en

El retorno d
2010 a 8,6
pasade 4,4

indices de
Los inventa
decir que lo

La empresa
cartera de ﬁ

La contabil
Informacioén

2010 a 31,41% en el 2011.

inversion sobre el patrimonio de la empresa pasa de 14,67% en el
% en el 2011; mientras que el retorno sobre los activos totales,
% en el 2010 a 3,31% en el 2011.

jecutoria:
os de la empresa presentan una rotacion de 1.89 veces al afio, es
mismos se renuevan cada 193 dias.

para el afio 2011 muestra un tlempo promedio de recuperacion de
B dias.

dad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de
Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por




lo que las cifras constantes en el Estado del Resultado Integral y en el Estado
de Situacion Financiera, demuestran de manera razonable la verdadera
situacién econdémica y financiera de KERAMIKOS S. A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefores Accionistas la

aprobacion de los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio
econémico terminado, al 31 de diciembre del 2011.

Atentamente,

Econ: ena’Galarza Cordero
COMISARIO - KERAMIKOS S. A.
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