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Hemos auditado 1os balances generales adjuntos de KERAMIKOS S. A al 31 de diciembre de!
2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el palrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de ta Compaiiia. Nuesira responsabilidad consiste en
expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Excepto por fo mencionado en los parafos tercero al sexto,. nuestros examenes fueron
efectuados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren gue una
auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen exposiciones erréneas o inexaclas de caracter significative. Una auditoria incluye
el examen, en base a pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
preseniadas en los estados financieros. Incluye tambien la evaluacion de los principios de
contabilidad wtilizados y de las estimaciones relevantes hechas per la Administracion, asi como
una evaluacion de la presenlacion general de los estados financieros.  Consideramos que
nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.
Al 31 de diciembre del 2007 y 2008 no obluvimos respuesta a las confirmaciones de saldos de
los vencimientos corrientes y de la deudla a largo plazo mantenidas con enlidades financieras
cuyos saldos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 son de aproximadamente US$ 2,096,360 v
US$ 352,938 respectivamente. Oebido a que no fue practico extender nuestros procedimientos
de auditoria no pudimos satisfacernos; de la razonabilidad de los saldos antes mencionados, asi
como de los efectos que estos asuntos tendrian en fos estados financieros.

La Compariia al 31 de diciembre del 2007 y 2006 mantiene una lenta rotacidn de sus inventarios
por aproximadamente US$ 2,840,000, solire los cudles no existe un estudio técnico que
determinen fos materiales de lenta rotacion, obsolelos v dafiados; debido a esta situacion no
pudimos delerminar la provision requerida para los inventarios dafiados y obsoletos; asi como
del ajuste que se requiere en aquellos inventarios que son de dificil realizacién,

Como se expiica mas ampliamente en la nofa 15, a los estados (inancieros, a partir del afic 2005
se encuentran en vigencia las normas sobre precics de transferencia y su determinacion en los
resultados tributables originados en operacidn con pastes relacionadas. Al respecto hasta la
fecha de emision de este inforthe, la Administracién no ha contratado el estudio respeclive de las
referidas normas en la medicion del resultado tributable de tales operaciones. En razén de esta
circunstancia, o nos fue posible delerminar o estimar los efeclos, si 105 hubiere, sobre los

estados financieros adjuntos, que podrian resullar de la aplicacidn de estas disposiciones sohre
el monto de fos tributos de la Compafia.

La Compafila al 31 de diciembre de 2006, mantiéne en cuentas por pagar un fondo de
construcciones por US$ 336,944, los cuales provienen de las contribuciones que realizan las
compafifas relacionadas. Debido a gue la Compafiia no cuenta con un acuerdo en el cual se

establezca los términos y condiciones de la utilizacidén de estos fondos no pudimos delerminar
los efectos que este asunto lendria en los estados financleros,
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7. Las Nermas Ecuatorianas:de Contabitidad Tequieren que los estados financieros se presenten en
forma consolidada con sus- subsidiarias y que las inversiones en acciones en las cuales se
_ poseen mas del 20% de participacion con derecho a volo sean ajustadas en forma anual al clerre
. de los estados financieros de la Compafiia. Los estados financieros adjuntos del afio 2007 y
"2008 han sido preparados con - el propésilo de cumplir con los requerimientos de la
Superintendencia de Cormpafias de la Reptiblica del Ecuador, por lo que no se presentan en
forma consolidada con sus subsidiarias (inversiones en acciones en las cuales se posee mas del
50% de las acciones con derecho a voto). Adicionalmente, tal como se explica en la nota 2 (g),
las inversiones en acciones en las cuales la. Compafiia posee mas del 20% de pariicipacion de
las acciones con derecho a voto, estan registradas al valor de participacion patrimonial del 21 de
- diciembre def 2002. Debido a estas situaciones los estados financieros de fa Compania no
incluyen los efectos de los ajustes por |a falta de consolidacion de los estados financieros y del

registro de las inversiones por el método de parlicipacion patrimonial.

8. Como se explica en la nota 3 a los estados financieros, |a Compaiia al 31 de diciembre del

2006, presenta cuentas por cobrar de clientes can mas de 90 dias de antigliedad USS$ 1,081,357

respectivamente, A esa misma fecha mantiene una provision para cuentas incobrables por

- : aproximadamente US$ 28,282; sin embargo, en base a los elementos de juicio disponibles, en
nuestra opinion la provisidn se encuentra subeslimada en aproximadamente en US$ 589.000.

— 9. En nuestra opinion, excepto por el efeclo de los ajustes, de haberse requerido, que pudieran
: haberse determinade come necesarios, si hubiésemos obtenido documentacion mencionada en
los parrafos tercero al sexio; y, excepto por los efectos de los asunlos mencionados en los
parafos séplimo y octavo, los estados financieros mencionados en el primer parralo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de KERAMIKOS S. A.
al 31 de diciembre del 2007 y 2006, el resultado de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efeclivo por los aftos terminados en esas lechas. de acuerdo con
Normas Ecualorianas de Contabilidad.

Quito, Marzg 14 del 2008
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KERAMIKOS S.A.
BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre del 2007, con cifras comparativas al
31 de diciembre del 2006

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Notas 2007 2006
Activos corrientes:
Efectivo y sus equivalentes 2-¢ 54,548 199,782
Cuentas por cobrar, neto de provisién para cuentas
incabrables por US$ 29,282 en el 2007 y 2006 3 7,148,800 7,947,111
inventarios 4 4,294 640 5,000,918
Total activos corrientes 11,497,988 13,147,809
Inversiones de largo plazo 5 1,585,885 1,374,591
Propiedad, planta y equipo, netc de depreciacién
acumulada 5} 2,058,969 1,829,451
Total activos 15,142,852 16,351,851
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios 113,407 18,209
Vencimientos corrientes de la deuda a largo plazo 7 292,256 304,282
Cuentas por pagar 8 7,902,464 9,342,329
Pasivos acumulados 9 147 642 108,884
Total pasivos corrientes 8,455,769 9,774,704
Pasivos a largo plazo:
Préstamos financieros a largo plazo 7 1,951,594 2,228,994
Jubilacion patronal 10 80,244 62,432
Total pasivos 10,487,607 12,066,130
Patrimonio de los accionistas (véase estado adjunto) 4,655,245 4,285,721
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 15,142,852 16,351,851

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros



KERAMICOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Ao que termind el 31 de diclembre del 2007, con cifras comparativas

del afio que termind el 31 de diciembre del 2006

-(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2007 2008
Ventas netas 10,659,177 9,760,632
Costo de ventas (7,215,833) (6,806,989)
Utilidad bruta en ventas 3,443,344 2,953,643
Gastos de operacién
Gastos de ventas (2,561,819) (2,125,543)
Gastos de administracion {451,309) (505,310)
Total gastos operativos (3,013,128) (2,630,853)
Utilidad neta de operacién 430,216 322,790
Otros ingresos y (gastos):
Otros ingresos (egresos) neto 236,280 251,001
Gastos financieros (64,895) (78,249)
Total ingresos (gastos), neto 171,385 172,752
Utilidad antes de participacién de los
empleados en la utilidades & impuesto
a la renta 601,601 495,542
Participacion estatutaria (13,800) (12,240)
Participacion de los empleados en las utilidades 2-jy12 (90,240) (74,331)
Impuesto a la renta 2-ky12 {128,037) (81,198)
Utilidad neta 369,524 327,773
Utilidad por accion 2-1 0.010 0.010

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parie integrante de los estados financieros
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