
KERAMIKOS S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2016 

  

  

KERAMIKOS S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 2016 

   



 



An Association of Tndependent Accounting Firm. 
Sacoto 3 PrimeGlobal 

AbII15de 2017 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de KERAMIKOS SAA. 

Informe sobre la auditoria de los estados financieros 

Opinión con salvedades 
Hemos audiado los estados Inanciros de KERAMIKOS S.A, que comprenden el 
estado de aluación fnancira al 33 de diciembre de 2016, y los estados de resultados 

integral, de cambios en el parimonio y de flujos de sfecivo correspondentes al 
jorcico lermmaco en esa fecha, así como las notas explcatvas a los estados 
Financieros que incluyen un resumen de policas contables significativas. 

En nuestra opinión. excepto por el efecto de los hechos descritos en la sección 
"Fundamentos de la opinión con salvedades" los estados fnanceros adjuntos. 
presentan razonablemente, en odos los aspectos materiales a situación fnancera de 
KERAMIKOS $.A, al 31 de dclembre de 2018, asi como Sus resultados y fujos de 
efecto correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de contormaad con as 
Normas Intemecionales de nformación Financiera aplicables en Ecuador 

Fundamentos de la opinión con salvedades. 
Hasta la fecha de emsión de nuestro informe KERAMIKOS S.A, no ha recitido de 
parte de sus subsidiaras y asociadas la información correspndiente al VPP (Valor 
Patimonal Proporconal) que le correspondería de acuerdo al poreentae de su 
Partepación en el captal en chas compañlas. Por esa razón no nos ha sio posibla 
Ealculr el impacto que tendra el ajuste por VPP en el estado de stuación Inancior de 
KERAMIKOS S.A. 

  

   La empresa a la fecha de este informe no ha concluido con a toma física general de 
sus Inventarios, razón por la cual no pudimos asistir ala observación de los mismos y 
o hemos podido verificar su tazonablidad con la ulización de procedimientos 
aematvos. 
Hemos llevado 2 cato mesa zudtoía de confomidad con las Normas 
Intemacionales de Audtoria (MA) Muestras responsablidades de acuerdo con dichas 
formas 30 describen más adelante en la sección “Responsabiidades del aucitor en 
rolación con la audiora de los estados fnancieros” de este informe Somos 
independientes de la compañia de conformidad con las disposiciones del Código de 
tica para Contadores Publcos emitidos por el Consejo de Normas Intemacionales de 

Ética (IESBA) y hemos cumpido con las demás responsabidades de étca de 
conformidad con dicho Código. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
úbtenido proporcina una base sufcente y adecuada para nuestra opmón. 
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Responsabilidades de la Administración y de los encargados del gobierno de la 
“entidad en relación con los estados financieros. 

La adminisación es responsable de la preparación y presentación razonebie de los 
estados fmanciercs, de conformidad con las NIF. y del cont intemo que la 

  

En la preparacion de los estados financiero, a administración os responsable de la 
«evaluación de la capacidad de la compañia para continuar como negocio en marcha, 
Tevelando, en su caso, las cuestones relatwas al negocio en marcha y utiizando el 

propio contable de negocio en marcha excepto si la aomnisracón tene la intención 
e Iquidar la compañía o de cosar operaciones, bien no exsta atra atematva más 
seat, 

Los encargados del gcbiemo de la entidad son responsables de la supenisión del 
proceso de información financiera de 13 compañía 

Rosponsablidados del auditor con retación con la auditoria de los estados 
financieros 
Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable de que los esiacos Inancieros 
en su conjunto están bres de desviación matenal debida a fauce o er, y emi un 
informe de auditoria que contene nuestra opmén, Segunda razonabe es un ao vel 
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria reaizada de conformidad con ls 
'NÍA siempre detecte ura desviación material cuando exsto. Las desviaciones pueden 

deberse 2 fraude o eor y se consderan materiales sl, individualmente o de forma 
“agregada. puede preverse razonablemente que nfuyan en las decisiones económicas 
que os usuarios toman basandose en los estados Inanceros. 

  

Como pane de una audioría de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio 
profesional y mantenemos una actiuc de escepicismo profesional durante toda la 
Sator. También 

+ Ioentscamos y veloramos los rsegos de desviación mateíal on os estados 
nanceros, deba 3 fraude o ero, diseñamos y apicamos procedimentos de 

auamoria para responder a dichos fesgos y obtenemos evdenc de aura 
Suncema y adecueda para proponer una tóze para nuestra opnén El resgo 
de no detectar una desviación metenal detido  fraudo es más lavado que en al 

caso de una Incoreccón motel debido erro que laudo puedo impicar 
couson tasación omsores deiberados. montfestaconos nencinacamen 

úerrneas la elusión del contr temo 
+ Obtenemos conocimiento el contro intero retevante para a auditoria con li 

diseñar procedmienos de auditoria que sean adecuados en función de los 
ú"rcunstancias y no con a finalidad de expresar una opnión sobre la eficacia del 
control interno dela compañía. 
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+ Esaluamos lo adecuado de las policas contables apicacas y a razonabiidad de 
las estmacones contables y la coresponciente información revelada por la 
administración. 

+ Conchimos sobre lo adecuado de la ullización por a adminisración, del principio 
de negoco en marcha y, con la evidencia de auditoría obtensda, conciuimos sobre. 

8 exis o no una desiación materal relacionada con hechos 0 con condiciones. 
que puedan generar dudas signifcasvas sobre la capacidad de la compañía para. 
coninuar como negoco en marera. Si conclumos que exsie una Incertidumbre 

material, se require que llamemos la atención en nuestro nforme de auditria 
sobre la corespondiento información revelada en los estados fnanoeros o. $: 
¡chas revelaciones no son adecuadas, que expresemos ura opinión modificada. 
Nuestras conclusiores se basan en la evidenca de autoria obtenida hasta la 
echa de nuesto informe de auciora, Sin ambargo, hachos o condiciones futuros 

pueden ser causa de que la compañia deje de ser un negocio en marcha. 

  

+ Evaluamos en su conjunto, la presentación. la estructura y el contenido de los 
estados Inanceros, incluida la información revelada, y e. los estados nanciers. 

representan las transacoones y hechos subyacentes de un modo que logran la 
presentación razonable 

¡Comuniamos a los encargados del gotiemo de la entidad, ente ovas cuestiones. el 
Alcance y el mómento de reslzación dela audabria y los hallazgos snácatros de la 
audioria, asi como cualquier decienca significativa del Cont imemo que 
¿denticamos on lranseuzso de la queria 

tros requerimientos Legales y Regiamentarios 
Nuestro informe sobre sl cumplimiento delas obligaciones trbutaras de la Compañía 
por el ejercicio larminado el 31 de diciembre de 2016. se embrá por separado hasta el 

5% de julo de 2017, y de conformidad a las dspesicones del Semclo de Rentas 
Internas. 
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KERAMIKOS S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA ALI de Diente, 2016 ten use 

Activo corten 
Esecio y equvaloto de ocio 
Cuentas por cobrar comarcales y ras, noto 

inventanos| 
Impuestos comentes 
os cos comentes 

Acro po comente 
sens por cobrar comercios y ras. 

Inversores peranentes. 
Propecad, lenta y equipo, neto 

Megras locales arrndados, neo 

Totatactvo 
Acto contingente 
PASIVO Y PATRIMONO 

Pasivo comente 
Cuentas por pagar comerciales y ovas 
venas por pagar nancteras 
Inpuesoscomntos 
Irgrosos eros 
prosas 
Paso o comenta 

Quer por paga Inanciras 
Frorisons po bonstcos a empleados 

Patmonio 
apta sol 

Accones en tsorna, 
Supera de capas por rvensionos permanentes. 
Aganes para Aura capilar 
enana loa! 
esera cuate 
esas capta! 
Frescos acumulados provenientes de la adopción 

poe pimera vs de os IF 
osulados de ejeicos amtenoros 
rulado nagra gel ej 

Total patrimonio 

    Total paetvo y patrimonio 

  

ams 
nous 

a ise 
5 20m 
so rajo 
7 100 
. anos 

105950 
13209908 

  

mo masa 
21900000 
7 2 904 

sesos 

soso 

19900944 
3370.04 
0207 
7.008 
114300 

    

03708) Tar 
138214 
1o1a 00 
sena 
17 
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KERAMIKOS S.A. 

  

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL. 
Fra aora Dirt 1200 (us) 

EN 20. 
Mos 

Irgroson por actradades crámanas. a IR 0037 
Cont de ventas (998279 29256808) 
Vtllidad bruta. 0 TIA AA 

Partopación on lrorutado de arcadas 
y negocos comunes 100485 iso 

tidad an vert e opens planta y cupo 2962 22 
Indemnización de sogas 050. 5220 
us neos «ero 2096 
Gasto e veras 2 Oz aos 

Gastos adminisratvos y generales a) a (ass (102 
Coso rancia, nto (soso) (502500 
tes gis re 

osultado anto de deduccionas gato aaa aaa 
7 (000569 (sano) 

E 

Otro resultados intogrates 
Pardo que nose cosicarán pstesomment 
“restado de ejersco rancia (ptrdónsacuarils) s 22008 a 

e 

Resultado integral del aerccio — 0 

"tl (pérdida) por scción sobre la utidad meta CINORI IA 
(0) A ccmbro 31 92015 est bo inclya USO. 427.301 de patepació a rbajacire en las 
datcaces Verngta 712.22 

a SE ear Tn Coser! 

ra o pt a e es rc moras



 
  



KERAMIKOS SAA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Por ea emnaso en Dore 1,2016 
on US es) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

  

Efectivo usando en: 
uición de propledad, planta y equipo Incremento de intangias 
Oros pagos olectuados. 

Electivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversión 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Flectivo proveniente e 
Préstamos a orto plazo 

Electivo usado en: 

    

MOT9A1 785 
98 5222 

100495. 187020 
435 12514 

(2102577 (101900) 
(84840) E 

  

181,796 

 



KERAMIKOS S.A. 

CONCILIACIÓN DEL RESULTADO NETO.CON 
EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES. 

Por eto temunado en Dicembre 1,2016 
(on Us ares) 

(540,590) 1909.06 

Gasto por dogreciaciones. a 
Gasto por amorzacones. 121208 

Provsón para jublacónpatoral y desahucio 12000 1612 
Partcpacin a trabajadores 2730 
Impueso ala renta 00564 585108 
estado en venta de propiedad, planta y equipo E] 

Irdemnzacion de seguros pe (5229 
Oruerdos rectos. (100.95) (187.020) 
Oues egresos. O (230998, 
ts gastos. ALO76 19232 

   
Variaciones en los componentes el capital de trabajo. 

[Aumonto) disminución de cuentas por cobrar a cientes 
(Aumento) dsmunución ce impuestos antcpados (234188) (287740) 
(Aumento) damnución de nventanos 3A4Z2rO (822.060) 
'Aumonto (drinución) do cuentas por pagar a proveederes (1248,101 

2085717 (26429 

3063240 
Aumento (disminución) de cuentas por pagar empleados (82.070) 
Aumento (dominucin) de niroses por pagar 94) 

  

00,193 — 2925 

  

  



KERAMIKOS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
Ao terminado en Diciembre 31, 2016. 

(en US dolaras) 

1. Kdontificación dela compa 

  

Koramos SA, es una sociedad anónma que fue constituida a través do EscrturaPúbica on fobroro de 
1976 la que fue Inserta en el Registro Morcantl en enero de 1977. Su domicilo esta ubicado en Av Héroes 

do Vordoloma 922 y Francisco Tamariz, Cuenca, Ecuador Su objeto social es la producción y 
Comercialzación de cerámica artística, podrá ejecutar toda clase de actos cwles y mercantes 
relacionados con su objeto princpal 
2 Políticas Contables Significativas 
2.1 Declaración de cumplimiento: 

  

Los estados Áinancioros han sido proparados de contormidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (MF 

22 Bases de preparación de los estados financieros: 
Los estados financieros de KERAMKOS SA. han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Intemaconalos de Infomacón Financera NIF, de conformidad con la Resolución No. SC.DS.G.09.006 
mida por a Superintendencia de Compañas. Valores y Seguros publicada en el Regiso Oficial N 94 
0123 de lciembre de 2009. 

23 Moneda funciona! 
La moneda funcional de a compañía es el Dólar delos Estados Unidos de América (US dólar), el cual os la 
moneda de circulación en el Ecuador 

24 Bases de medición: 
Los estacos financieros han ico preparacos sete las ases del costo Nstorco, 1 como se explica en las 
Pollicas contables incluidas más abajo. El costo istorco esta asado generalmente en el valor razonatie: 
de la contraprestación entregada a cambio de tenes y servicios. 

El valor razonable es el precio que so reciba por vender un acivo o ol valor pagado para transfer un 
Pasivo ente partcipantes de un mercado en la fecha da valoracón, ndopendientamente de «el precio es 
úrectamonto observable o estimado, unizando otra técnica do valoración, Al estimar el valor razonable de 
un activo O Un paso, la compañia llene en cuenta las características del ecio o paso que los: 

partcipantos cel mercado tomarían en cuenta al ar el precio del aciwo o paso a la fecha de mación 
El valor razonable a efectos de mecicón y revelación en los estados finance. se determina sbre una. 
base de ete $po, 2 excrooor de las ransacoores relaconacas a las operacones de leasng que están 
eno del alcance de la NIC 17. y as mediciones que tens algunas simitudes con el vaor razonable, pero. 

19 50 5 alo ana, los como el valor nto de realzacón de la NIG 2.0 ao de uso dela NC 

Adicionalmente, a electos de la información fnanciera, las mediciones otectuadas a valor razorabte se: 
«lasifcan on el vel 1, 20 3con base en ol grado de mportancia de ls insumos para la medkión del valor 
razonable on su totalidad, ls cuales se describen continuación 

Nivel 1: Son precios cotizados (sn justa) en mercados activos para acilos o pasivos idénticos que la 
úentdad puede acceder aa fecha de medición



KERANIKOS SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Año terminaco on Diciembre 31 2018 
(en US cares) 

Nivel 2, Insumos distios a los procios cotizados incluidos an el Nivel 1 que scan observables para el 
cin 0 pasivo, ya sea directa indrectamonto 

vel: Insumos con datos no observables para elacivo o pasó. 

2441 Efectivo y equivalentes 

Comprende el sfectwo en caja cuentas bancarias, depósitos ala vista y oras Inversiones de gran ¿quiz 
y con vencimientos interes atres meses. Estas paridas se registran a su costo histo y no dfleren de 
su valor neto de resización 

242 Inventarios 

San presentados al costo de acqusición o valor nato realizable, el menor. Son valuados al costo promedo 
ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentian registadas a su costo de adquisición, 
¡ncrementado por los gastos de importación incurridos hasta la fecha el estaco de stuación Inanciera 

El vale neto realizada representa el preco de venta estimado menos tados ls costos nocesarios paraa 
venia 

La estación de obsolecencia esta basada en una esimacióntécica sobre los materilas que no tecrán 
útilzaión futura en las actvdades de la compañía, Este deterioro se reconoce en el estado de resultados 
intagral 

243 Impuestos. 

El gasto por Impuesto a la rea representa la suma del mpuesto a la renta por pagar cortente y el 
impuesto alero, 

Impuesto corriente: Se basa en la utidad gravable (umutaria) registrada durante el año. La unidad 
gravable dere de la utilidad contable, debido las partdas de ingrasos gastos Imponties o deductes y 
paridas que no serán gravables o deducibles El paswo de la compañía por concepto del Impuesto. 
comente se cacula ubizando las asas scales aprobadas al nal de caca periodo, 

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las derancias temporaria determinadas entre el valor en bros. 
e los alvos y pasivos incluidos en los estados fnanceros y sus bases fscales. Un pasivo por impuesto 
ferido se reconoce generalmente para todas las dierencias lemporaras Ímpontles. Un acivo por 
impuesto diendo se reconoce por todas las dierencas temporarias deducibles, en la medida en que 
resute probable que la compañía disponga de ulidados gravables futuras conta las que se podria cargar 
sas dierencis temporarias deducibles 

  Elimport en bros de un actwo por impuestos dieridos debe somaterso a revisn al final de cada periodo 
sotre el que se inlorme y se dobe teducr, en la medida que estima probable que no dispondrá de 
«utente uticad gravabis (rbutai) 0 el futuro, Como para permsir que sa recupere la totalidad o una 
pane del actwo 
Los astis y pasivos por impuestos feos so miden empleando las tasas fiscales que se espera sean 
de aplicación en el periodo en el que elacio se realce o el pasivo se cancele 

Pra



KERANIKOS SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AO terminado en Diciembre 31, 2016 

(en US dólares) 

La compañía compensa actros por mpuestos cerdos con pasivos por impuestos cifendos cuando exe 
y 0% oxgii al derecho legal a compensar los valores reconocidos on esas paridas, tente a 

Acro tea 

  

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son inctucs en al resutado, 
excepto en la meda en que hayan surgido de ura transección o suceso que se reconoce luera dal 
resutado ya sea en ao resutaco inegral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto. 

también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de 
negocos. 

24,4 Propiedad, planta y equipo 

Medición en el momento del reconocimiento: Las paridas de "propiedad, plata y equipo" se mide. 
'nicalmente por su costo 

El costo de propiedad, planta y equipo" comprenda su precio de acquisción más todos los costos 
¿rectamente relacionados con a ubicación yla puesta en condiciones de funconamiento 
Modición posterior al reconocimiento: Model del costo — Después dal reconocimiento inicia, la 
"propiedad, planta y equipo” es regisrada al costo menos la depreciación acumulada. 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuados en el periodo en que se producen 

Método de depreciación y vida útil El costo de "propiedad, plana y equipo” se depracia do acuerdo 
dl método de lnea rocta, La vida úl estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al 
ina de cada año, siendo el electo de cualquier cambio en el estimado, rogisrado sobre una baso. 
Prospecta. 

  

A continuación se presentan las principales paridas de “propiedad, plana y equipo” y la vida UN usadas en 
+ cálculo de a depreciación. 

Hem Vida 
años 

Terrenos - 
Edificios y almacenes. 20 
Maquinara 10 
Equipo de oca 10 
Vehiculos y equipo rodante 5 
Muebles y enseres. 10 
Equpo y Merramientas 10 
Obras on proceso S 

Retiro o venta de "propiedad planta y equipo”: La usidad o péraa que sua del rebro o venta de una. 
parida de "propiedad, plata y equipo” es cacujada como la derencia ene el precio de vena y el valor on. 

ros do acto y os reconocida en resultados. 
Deterioro del valor de los activos: Al nal de cada periodo. 'a compañía eva los valores en lbros de: 

¡sus actos a in de determinar s existe un indicativo de que estos actos han sufrido alguna pérdida por 
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del actvo o unidad generadora de electwo afin de: 
etarminar l alcance de la pérsica por detaoro (de haber alguna)



KERAMIKOS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AO terminado en Diciembre 31, 2016 

(en US dólares) 

Las pérdidas y reversiones por deteroro e reconocen mmecatamente en resutacos, salvo sel acto se 
úugistra a un importe revaluaco, en cuyo caso se deve considerar la párcda por deteroro como una. 
isminución o un incremento en a revaluación. 

245 Activos Intangibles 

Se consideran todos acihos ro monstaos sin sustancia fisica sucepible de ser identicados 
individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecno legal o contractual 

Activos Intangibles aquiidos de forma separada: Son regstrados al costo menos la amonización 
acuMUlada y cualquier párcida por detorioro acumulada. La amortización se reconocs con basa en el 
método de lnea recta sobre su Vida úl estimada. La vica ¿ti estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el afecto de cualquer cambio en el estimado. 

istrado sobre una base prospectiva 
Baja de activos Intangibles: Un activo intangile se da de baja al momento de su disposición, o cuando. 
o 50 esperan beneficios económicos uturos de su uso o dspostcón Las ganancias o pérdidas que: 
'urgon de la baja de un acivo Ínangibl, medidas como la dforanca entres ingresos netos provenientes. 
¿o ln veria y ol import an Ibros del activo se reconocen en el resultado del pelado al momento en que el 
cto es dado de baja 

  

      "bros delas actwos a fin de determinar E exito un indico do que estos actos han 
alguna pérdida por deterioro de valor 
Método de amortización de vida útil: La amorización de los activos intangibles se carga al ronutado 
sobre sus vidas tes utizando el método de lines recta. La vida ll estimada, valor rosidual y método de 
“amorización son revisados al nal de cada año, y cualquier cambo estmado se lo realza score una baso 
Prospecta. 

La vida nde un acto intangible que surja de un derecho contractual o legal de oo 1po no excederá el 
periodo de esos derechos pero puedo ser nterr, dependiendo del periodo alo largo del cual la compañia. 
sera lizar el acivo. Los acivos de vida indefinida no se amorizan, pero se evaluan cuaquler nai de 
ú¡eteroro anualmente. 
La compañía estma que el valor rescual de sus actos intanghles es igual cer. 
245 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

¡Son pastos Inanceros que no consttuyen pagos fs o determinables, que no cotizan en un mercado 
acto 

El reconocimiento inicial se reaiza el valor razonable consiserando el precio de la transacción y la 
úvalorzacón subsiguiente al costo amorizado usizando el método dela 1352 enteres efectva. 

Se ciesiican en pasos comentes, excepto cuardo la compañía tenga derecho nconciconal de dior el 
pago de la obigacón por lo menes en los 12 meses postenoras de la fecha del estado de stuación 
Financiera



KERAMIKOS SA. 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2016 
(on US dolar    

247 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la compañia tene una obigación presente ya ses lega o implicto) 
¡omo resutacdo de un suceso pasado, y es probatie que la compañía tonga que desprenderse de recursos. 
económicos para cancelar la obligación. y puede hacerse una estación fable cel importe de la 
obligación 
El importe reconocido como provisión debo ser la mejor estimación del desembolso necesaro para 
Cancelar la obligación presento alinal do cada perio, teniendo en cuenta los risegos ys ncenidumbres. 
correspondientes 
Cuando se espera la recuperación de aigunos o todos los benefilos económicos requeridos para cancolar 
na provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es vinualmente seguro que se recibir 
e desemboiso y el monto dela cuenta por cobrar puede ser medido con labildad 

  

24. Beneficios a empleados. 

Beneficios definidos: 

Jubilación patronal y bonificación por desahucio: El costo de los benaicios defudos jubilación 
Patronal y Bonlicación por desahucio) es determinado unizando ol Método de la Unidad de Crécito 
Proyeciada, con valoraciones actuarales reaizadas al final de cada periodo 

  

Los costos por serdoio se reconocen mel resulado del año an ol que se generan, así como el interés 
nanciero generado por la obligación de beneico detnido, 

Las nuevas medcones, que comprenden las ganancias y pérodas actuarales, se reconocen en el estado. 
de situacón financiera con cargo o abono a oto resultado integral, en el periodo en que se producen. El 
reconocimiento de las ganancas y pérdidas acuarales en ot resulado intgil se retjan 
inmeciatamente en as ganancas acumuladas y no son reciasfícacas a la Uidad o pérdica del periodo. 

Partcipación a trabajadores: La compañía reconoce un pas y un gasto por la partoipación ds los 
rabajadores an ls utlidades de la compañía. Esta beneficio se calcula a asa del 15% de as uticados 
líquidas de acuerdo a las clsposiciones legales 

  

249 ingresos 

Se callan al vaor razonable dela contraprestación cobraca 0 por cobra, tenierdo en cuenta el importe 
"estimado de cualquier descuento, bonficación o rebaja comercial que la compañía pueda oorgar 
Venta de bienes: Se recorocan cuando la compañía transtere los riesgos y beneficios, de tipo 

úsignftcatvo, derivados de la propiedad de los bienes; el mporte de ls ingresos y los costos incuridos. o 
por incurr, en relación con la transacción pueden ser medidos con fabiidad y es probable que la 
compañía reciba os bansficos económicos ascciados con la ransacción 
Prestación de servicios: Se recorocen considerando el grado de realización de la prestación a la locha 
do los estados financieros, sompro y cuando el resutado 00 la lransacción pueda ser ostmado con 
ablicad.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AñO terminado en Diciembre 31, 2016. 
(on US dólares) 

Ingresos por intereses son registrados sotro la base del tempo, con referencia al captal pendiente y a 
la tasa do interés ofetia apicablo, la cual esla taca que iguala los fujos de efectwo usurs esimados a 
lo largo dela vda esperada del nstrumento fnancero a, cuando sea adocuado, on un periodo más cono, 
¿on el importe neo en bros del reconocimiento nal 

24,10 Costos y Gastos 

Sa regisran al costo Mstonco, Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos 
irdependientemente dela fecha en que se efectue el pago, y se registran en el pertodo dela esencia de la 
transacción, 

24,11 Compensación de saldos y transacciones 

     

Como norma general an los estados nancieros no se compensan los actwos y pasvos, tampoco los 
ingresos y gastos, sal aquelos casos en los que la compensación sea requerda o permitida por alguna 
noma y esta presentación sea el reejo de la esencia dela transacción. 
Los Ingresos y gastos con crigon en ransaccones que. contactualmerte o por una noma legal 
contemplan la posbáad de compensación yla compañía tene a ntencón de hqurtar por su mporie neto. 

de realaar el actwo y proceder al pago del paswo de forma simultanea, se presentan netos en resultados. 

24.12 Instrumentos financieros. 

Los actvos y pasios mancieros e reconocen cuando una entidad pasa a formar parto de las 
úsposiciones contractuales el instrumemo. 

Los actos y pasvos Inancieros se midon incaimonte al valor razorate. Los costos de transacción que 
son dreciamente abusos a la aGQUSICÓN o emisión de acivos y paswos financeros (distintos a los 
AaCIvOS y pasos Inanciros desgnados al valor razoratie con cambio en ls resutados) se agregan 
econ del valor razonable de los acivos 9 pasivos financieros, cuando sea apropaco, al momento del 
reconccimiento inicial. Los costos de transacción rectamente atrbuiles a la aóquisción de actos 0. 
pasivos fnancieres designados al valor razonabie con cambio en los resultados se reconocen de inmediato. 
en olrasultado del periodo. 

24113 Activos financieros 
Los atwos financieros se castican dentro de las siguientes categorias. "cuentas por cobrar comerciales y 

ras cuentas por cobrar” La lasicacón depende de la naturaleza y propósto delos acivos financieras y 
se determina al momento del reconoomnto inicia. Todas las compras 0 ventas regulares de activos. 
nanceros sos reconocidas y cacas de baja a la fecha de laIransacción. Las compras o ventas regulares. 

son todas aquellas compras o ventas de actvos Fnanceros que requieran la entrega de actos dentro del 
marco de tiempo establecióo por una regulación o acuerdo en el mercado, 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31 2016 

(on US dólares) 
  

24.124 Método de la tana de interés efectiva 

El método de la tasa de interés eleciva os un método de cáicuo del costo amortzado de un instrumento. 
nanciero y de imputación del ingreso Inanciero a lo lago cel periodo reevamo. La tasa do intoés. 

electiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efecino por cobrar o por pagar 
estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o rectos, costos de transacción y 
vas primas o descuentos que estén incluidos en sí cálculo de a tasa de nierés electiva) alo largo de a 

vd esperada del instrumento fnancero o, cuando sea adecuado, an un periodo más cono, con el mpore. 
eto an ros en el econocimiomto Inicial 

24.132 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 

Son aciwos financieras que no constituyen pagos fos o determmnables, que no cotzan en un mercado 
cio, 
Después del reconocimiento inicia vaor razona, se miden al costo amortzado utlizando el método de 
tasa de intebs alectwa. 
Las cuentas por cobrar comercles incluyen ura provisón para reducir su valor su probable realzación 
Esta provisión se consttuye an función de un analisis de la probablidad de recuperación de las cuentas, 
So clusican en activos corrientes, axcopto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del 

estado de situación Inancira, los que se clasifican como no comentes 

24:33 Deterioro de activos financieros al costo amortizado 
Los activos financieros que se miden al costo amortzado son probados por deterioro de valor al final do 
cada perodo sotre ol cua se inlorma. Un activo fnancioro estará deteriorado cuando exista evidencia 
bjetwa del deterioro como consecuencia de uno O más cvantos quo hayan ocunrdo después del 
reconocimiento inicial dl aciwo y ls Mujos de elec futuros estimados dal acto financioro so han vito 
afectados. 

La evisercia objetiva de deteicro de valor podría inclu 

+ Dífcutades fnanciras signifcatwas del escor o grupo de deudores, o 
* Incumpleventos o moras en el pago de los mireses o el rmcial, o 

+ Probaidad de que, el deucor o deucores, enren en quiebra o en ora forma de reorganización 
financiera; o 

+La desaparición de un mercado actwo para ese acto financiero detido a dificultades financieras. 

Para los activos fnenceras registrados al costo amonizado, el mpore de la pérdida por deterioro de valor 
es la dferenca entr el impor en Ibros y el valor presento de los fujos futuros estmados del acto, 
¡descontados aa tasa de intrés efect orinal del actvo financiero.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31 2016 

(en US delares) 

El valor en los del acto Inancier se reduce por la pérdida por deterioro drectamenta, excepto para las 
¡cuentas or cobrar comerciales, conde el impone en bros se reduce través de una cuenta de prowsión 
Los cambos en el mporte en ros de a cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados. 

24.13. Baja de un activo financiero 

La compañía dará de beja un actwo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales 
sobre los js de afecto del activo financiero, o cuando ransfere de manera sustancial los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del acto financiero a ota entidad Sila compañía no translere mi 
retiene sustancialmente todos los flsgos y ventajas innerentes a la propiedad y conta reteniendo el 
cont! del activo transferido, la compañía reconocerá su participación en el activo yla olgación asociada 
poros montos que tendra que pagar Sila compañía retiene sustanciamente todos los riesgos y ventajas 
innerentes ala propedad de un acto Inanciero transfer, a compañía coninuará reconociendo el acto 
fnancero y tambén reconocerá un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos 

En la baja total an cuentas de un actvo financiero, la diferencia ente el impone en Ios del acivo yla 
suma de la contraprestación recibida y por rector, asi como al resutado acumulado que habian sido 
reconcckos en otro resultado integral y acumulados en el Patrono, se reconaco en el resulado del 
periodo 
24.135 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compañía 

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos fnancieros o como patrimonio de 
contomidad con la sustancia del acuerdo contractual 
Los pasivos financieras se lasfican como pasivo corrinta a menos quo la compañía tenga derecho 
incondicional de der el pago de la obligación por lo menos 12 meses despues de a fecha dol astado do 
sluacón fnancera 
Clasificación como deuda o patrimonio. Los instrumentos de deuda y patrmonso son clasicados como 
pasos inancieros 0 como palrmonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las 
definiciones de pasivo financiero instrumonto de patrimonio. 
Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidence 
un interes resigual en los actos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de 
patrinono emi par una entidad se reconocen por los Ingresos recibidos, neto de los costos de emision 
rectos, 
La recompra de ls instrumentos de patrimonio propios dela compañía se reconoce y deduce directamente 
en el atsimonio. No se reconoce ninguna ganancia  pércida en los resultados, provenientes de la compra, 
venta, emisión o cancelación delos Instrumentos de pattmonio propios de a compañía. 

Pasivos financieros Estas deudas se registtan al valor razonable de 'a obigación conwaida y los 
costosizastos generados por esta se contabiizan en el ostado de rosuados Ímegral Las deucas 
'inanctras se presentan Como paswos no corrientes cuando su plazo de vencimiento excede os doce 
meses desde la fecha del estado de stacón fnanciera 
Otros pasivos financieros: Los oros pasivos Inanceros. (Incluyendo los préstamos y las cuentas por 
pagar comerciales y aras) so miden posteriormente al costo amontizado usando el método de la tasa de: 
bnerés electiva 
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El método de la tasa do interés efeciwa es un métoco de cálculo del costo amorizado de un pasivo. 
"inanciero y de imputación del pasto financioro a lo lago del periodo relevante. La tasa de interés electa 
os la tasa de descuento que iguala exactamente los fujos de eleciwo por cobrar o por pagar (incluyendo, 
lodos los honoranos y puntos pagados o recados que forman pare de la asa de interés olectva, los 
costos de transacción y oras primas o descuentos) esimacos a lo largo de la vida esperada del pasivo. 
inanciro , (cuando sea adecuado), en un periodo más coro con el mporo noo en bros on l mamanto. 

de reconocen mal. 

Baja on cuentas de un pasivo financiero: La compañia dará de baja un pasivo lirnciero sl, y sol sl 
xpran, cancelan o cumplen las cbigacones ds la compañía La derenca earo el impone un Ntxos del 

paso financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en ul resultado del 
periodo. 
24.14 Utlidad (Pérdida) por acción 

La utidad (pérdida) básca por acción se calcula dividiendo la usidad neta del año abudo a los 
úAcconstas ordnarios para l numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulación durarte ul 
año. La compañía determina dicho cálculo de manera rerospeciva conscerando el incremento del numero. 
de acciones an creación 

  

24.15 Nuevos pronunciamientos contables 
A a fecha de embión de estos estados financieros, el orsejo de Normas internacionales de Comabiidad 
(AS) ha emuido una sere de normas, enmiencas, mejoras e Interpretaciones a las normas existentes 
con Vigencia posterior alos ejorcicos economicos que comienzan el 1 de enero del 2017 En est sentido, 
la compañia tiene la intención de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en gencia 

Las siguientes normas podrian ser de apicación en la preparación de los estados financieros de la 
compañía a par de la fechas indicadas a contuación 

    por
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MO 

  

irdotncameno 

NiF2 Enoro 1.2017 

3.ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados Inancieros en conformidad con las NIF, requiere que la 
  

administración realce cletas estimaciones y establezca slgunos supuestos inhorentos a la acividad. 
económica de la compañia, con el propósto da determinar la valuación y presentación de algunas paridas. 
que forman par de los estados fmanceros. En opinón ds la administación, tales esimaconoes y 
supuestos estuvieron basados en la mejor tización de la Información disponible al momento, los cuales 

pocrian legara dere sus electos finales 

  

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables crlicos que la administración de la 
compañía ha ulizaco en el proceso de apicación e ls ctenos comables 

3. Deterioro de activos: A la fecha do Corre de cada periodo, o en aquella fecha que se consdero: 
úhecesaro, se analza el valor delos acivos para detorminar si existe algún indicio de que dichos activos. 
Putseran sutido una pérdida por deteroro. En caso de que exista agún indicio se realiza una estimación 

ol impone recuperabe de dicho actwo. Si se trata de activos identfcables que no generan fujos de 
úloctvo de forma independienz, se astra 1 recuperabidad dela unidad generadora de efecto a la que 
porsenece el actvo, 

Las páridas por deterioro reconocidas en un acivo en periodos amerores son revertidas cuando so 
proguce un cambio an las ostmaciones sobre su impone recuperan incrementando el valor del acto con 

abono a resultados, con el lime del valoren bros que el acto hubera tenido de no haberse reconoció 
la pérdida por deterioro. 
32 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente delas provisones pora 

úbigaciones por benelicos dedos depende de varios factores que son determinados en función de un 
calculo actuara basado en vas supuestos. Estos supuestos utizados para determinar el valor presento 
de astas obligaciones Incluye una tasa de descuento. Cuakquer cambio en los supuestos impacta en el 
valor en lbros de las provisiones de estos Deneñicios. 

pre
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El actuario contratado por la compañía para realzar el cálculo actuarial, usiza ataca do doscuonto, la tasa 
¿de monaldad y de rotación al fnas de caca año reportados por la sómunistracón ds la compañía La taca. 
¡de descuento es la 1asa de interés que debe ser ubizada para determinar el valor presento de los fujos 
Est d cf eta ques copa vn e rsueids pra cup on la gens de as 

Las obigaciones por prestaciones defnicas de la compañía se descuentan a una 1asa establecida por 
referencia al rendmiento de mercado de los bonos emdos por el Gotiemo del Ecuacor (al final del 
periodo sobre el que se norma) 

33 Estimación de vidas útiles de "propiedad, planta y equipo”: La estación de las vidas ¿ales y ol 
Val residual se efectúan en base al método de Ilnea recta curante a vida úl estimada para cada Ipo de: 

acto, 
34 Provisiones: Estas estimaciones esián basadas en evaluaciones sotre los desembolsos que se 
deberán efectuar para quidar las obigaciones.
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
Ao terminado en Diciembre 31, 2018. 
(en US déxares) 

4. Efectivo y equivalentes de efectivo. 
AL31 de Diclembre de 2016 y 2015, esta compuesta por 

  

sá 

a e 
oa ss TR IS 

El valor razonable del efecto es su valor ogistado en Ibros debido a su lguidez. 
Las insuciones fnancieras donde se mantienen las inversiones tienen una caiicación de eréalto ARA» 
ARA, AAA y AA- y ninguno de estos sctvos se encuentra vencido o detenorado. 

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras 
Los decumentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2016 y 2015, tueronos siguientes: 

a) Cuentas por cobrar corrientes 206 208 

Cenes 480030 7 606216* 
tentes relacionados 120001 12997900 
Compañía relacionadas 5582703 5aBOZr0 
Deudas de funcionarios y trabajadores. 96.102 54.495 
AntaIgos proveedores. 421.508 179158 
Otras cuentas por cobrar 150,576 127,248 

12ASA 990 10509:472 
Previsón para cuentas malas (909,5 (899.53 

Total us; 
-A131 de dicembre de 2016, la compañía no realizó un análisis de deenoro de sus cuentas por cobrara 
in de tomar en cuenta las dficulades fnencieras de los deudores, e identfiar el impacto sobre sus 
fujos de efecto fuuros estados del acivo fanciero. La provisón de cuentas malas de ojecicio y la 
provisión que mantiene en el actwo, resul insuftiente para cubrir la cartera vencida que pasa de 360 
ds 
Las cuentas por cobrar comerciales están compuestas por deudores comerciales y aras cuentas por 
cobrar, su valor bro (antes de apicar estimaciones de Incobrablad), Las condiciones de cráato 
están determinados conferme a una polica aprobada por a Compañía 

El saldo dela cuenta ce clientes corespondo a ingresos provenientes del cumplimiento de objeto social 
de la compañía 
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KERAMIKOS SA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AñO terminado en Diciembre 31, 2016 
(en US desares) 

“Los saldos de la cuenta por cobrar a compañías retaconadas al 21 de dciembre del 2016 son los 
sguentes. 

¡Santarios Hypo Co:SA 
Cerámica Riao S.A. 

Cerámica Andina SA 
CatariSA. 
CA Ecualonana de Cerámica 
Anesa Cia Lida 
Coramicasa SA 

Cerámica Peña Cia. Ltda 
¡mervorder SA 
EcasaSA. 
Canorama SA. 

Centro Cerámico Cermosa SA. 
Mecánica de Precisión Lema del Pacifico 
Meprelpa SA. 

Expltadora De Minas Orento Ormiex GA, 
halpisos SA. 

ron vos ERA 
b) Cuentas por cobrar no corrientes 

* Los saldos dela cuenta por cobrar relacionados al 31 de sicembre del 2016 son Jos squientes: 

Cerámica Andina SA 
Intororder SA. 
halos SA. 
Seguros Unidos SA. 
Cerámica Peña Cia. Lida. 
EcasaSA 

Total 

206 
amago 

204,395 
436,490, 
496.393 
191950 
80.000 
79819 
25798 
man 
422 
1398 
957 
m 
e 

145,149 
175,300 

sera 
5049 

107,120 
1596 

3395, 990 
b9192a 
436.490 
496,393 
166068 
80.900 
74.082 
24379 
1720 

1395 

as 
8 

219 

  

“A Deiembro 31 de 2018 y 2015. conespende a valores entregados como antico de inversiones en 
las compañías. 

Para
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31 2016 
(en US delares) 

6 Inventarios. 

Esto rubro, al 31 do Diiombro do 2016 y 2015 so conforma do. 

  

20 

Productos terminados 1IASTSTG 19,942,595 
Producto industrial 1282246 17250.165 
Materias primas 452676 260,364. 
Inventario de productos en proceso, 41.598 2896 
Inventarios en ránsto 575961 1209982 
Importaciones en ránsto, 574,527 B82072 
Productos para prestación de senvicios 15299, 

Total Tagan ir rerosT 

-AJ31 de diciembre de 2016 y 2015, el osto de los servicios y ventas prestados y realizados en el estado 
de resultados integral asciende a USD 19949,274 y USD 29256838 respectramento. 
La compañía mantene como método de valoración de imentanos el método de costo promedio 
ponderado. 
A la fecha de los estados financieros, en el estado de resultados na se registraron provisienes por 
inventanos detenorados puesto que la compañía no había concuido con ol proceso de toma fisica 

7, Impuestos corrientes 

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, este rubro lo ntegravan 

a. Activos por impuestos comentes: 20 208 
récito tibutano del mpuesto al renta por 
Impuesto ala salda de disas 

  

Total 

». Pasivo por impuestos condentes: 
Retenciones en a fuerte del Impuesto al renta 22200 20451 
IVA en Ventas. 121.369 122042 
Retenciones de IVA 31250 47.097 

Impuesto aa enta por pagar 197,01 12497 
Total 201,954 340,297 HA



KERAMIKOS SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Ao terminado en Diciembre 31, 2016 

(en US dólares) 
  

  

Vacad antes de parscipación a trabajacores aaa (31028) 2852572 

  

   

Parsepacón a trabajadores. (427501 
Utilidad antes de impuestos TIIDZ) 242077 

Gastos no deducibles 1102 236.057 
Ingresos exantos. (100.488) (157.020) 
Deducciones permitidas por lay (6482) 
Partcpación trabajadores atrbubles a preis 
Ingrosos oxontos. 

Bass imponible (61252 251930 
tru ocio a a ÓN 

Antcipo determinado correspondiente al 
ejercito facal dectarado met EA 

Impuesto ala renta causado TH 
Anticipo del impuesto aa roma (92.979) (8.7) 
Ftencionos en a fuonto dolimpuesto ala pato (219480) (817190 
Croata butano generado por Impuesto ala 
sala de divisas (64) (6282) 
Impuesto a la renta por pagar. JA 

Do conformidad con esposicionos legales arta para el impuesto la renta es da) 22% sobre su ba 
impone. No obstante la tante impostiva será del 25% cl la base impone cuando la sociedad tenga 
úcconisas. socios. partcvos, constluyentes, beneficios o Simiares residentes o establecidos on 

poralsos fecales o regímenes de menor imposición con una partipación directa o Indirecta, návidual o 
Conúnta. igual o superior al 50% del captal social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la 
sociedad Cuando la mencionada partepación de paraísos fiscales o regímenes de menor imposición 
sea infenr al 0%, la taría do 25% aplicará sobre la proporción dela base imponible que coresponda a 
cha partepación. de acuerdo a lo ndcado en el reglamento, 
A parte del año 2010, se debe considerar como impuesto a la senta minimo ol valor del anticipo 
Calculado. el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del acivo. 0.2% del patnment, 0.4% de 

Ingresos gravedos y 02% de costos y gastos deducibles. En el ejerco económico 2016. el mpuesto a 
la renta causado no excedió al antcpo calculado, por elo, la Compañía regis en resutados el anticpo 
Gelerminado como impuesto a la renta del ejerzo En el ejercido económico 2015, el mpuesto a la 
porta causado excedió al ano caleado, por elo la Compañía regisró en resultados el impuesto la 
anta causado. 

   



KERANIKOS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31 2016 
(en US dólares) 
  

3 Otros activos corrientes 

Este rubro, al 91 de Diciombre de 2016 y 2015 se conforma de 
2u8 2015 

Seguros pagados por antepado 16598 
Otros gastos anticipados. 555 398 

Total 6918 

3. Inversiones pormanentes 

AL31 de Diciembre de 2016 y 2015, asterubra corresponde a Invrsionas on el capta social de 

E 206 
CA, Ecustotana de Cerámica 1imaase — 1,139:388 
Centro Cerámico Germosa S A 182,078 182478 
¡ntervorder SA. 360.000, 360.000 
Cartorama SA. 178,976 178076 
CatariSA. 200701 238701 
Cerámica Pala Cia. Lida 24,880 24.880 
Banco Del Austro SA, 8425 8425 
Agencia Colcadora de Seguros del Austro SA, pridrs 15,600 15500 

Ceramicasa SA. 1210 1710 
Morteros Pegacer SA, 200 200 

Corpol 2.529. 2509 
Total 2AB2 083 7AB2083 

A Diciembre 3) de 2018 y 2015, Las companias subsidiarias y asociadas no han mtormado el VER de 
las inversiones en su capal



KERAMIKOS SAA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado an Diciembre 31 2016 

(en US desaros) 

A 31 de Diciembre de 2016, un dotalo de las compeñias on las cuales KERAMIKOS SA. mantieno 
inversiones an acciones es el sguiento 

        

Proporción de. 
Compañía paricipación — Actividad — Relación 

2ecionaria 

CA, Ecuatoriana de Cerámia. 330% rra ceci Asociada 
Centro Cerámico Cermosa SA Asociada 

Inteborder S.A, 20.00% Sencasrarpore — Asociada 
Cartorama S.A 1.50% Met caros Asociada 
Catan SA, 50.50% Subsidiria 

Cerámica Pela Cía, Ltda. 80.00%. conomatacon os — Subsidaria 

Banco Del Austo SA. 001% emcaceneco Asociada 
Agencia Colocadora de Seguros del Austro SA. ae 
Acosausto 

Oeramicasa SA. asi mimenias Asociada 

Morteros Pegacer S.A. 20.00% sata menseoy Asociada 

10. Propiedad, planta y equipo. 

A Diciembre 9) de 2016 y 2015. los componentes de este rubro fueron los siguientes 
Costo. Vida útil 

2006 20 años 

Toreros 1100587 170702 
Eaificis y alma 1662027 aNGOITA 20 
Maquina, 063.919 207929 10 
Equipo de oficna 304.305 320810 
Vehiculos y equipo rodante 827978 B0250 5 
Mueble y enseres 390.288 E 
Equipo y Herramenas 12.840 1280 10 
bras en proceso A 

9372 TARTA 
Depreciación acumulada 

Total 
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KERAMIKOS S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31.2016 

en US dólares) 

11. Mejoras en Locales arrendados. 

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, Corresponde a adecuaciones en locales arendados: 

ame 20m 

Almacén Quevedo. 20778 , 
Almacén Totoracocha. 265261 . 
Almacen Miagro. 43318 - 

Almacán Remig Crespo Teral 1280207 S 
Almacen Altorada, 44.435 

Amortización acumulada. ss, = 
Total uss 

No existen restrciones de uso y explotación respecto de estos acivos. 

12, Activo contingente por contra 

A Diciembre 31 de 2016, este rubro corespondo a a contra cuenta del pasivo contgonte (Ver nota 
No 19), 

13. Cuentas por pagar comerciales y otras 

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, este rubro lo integraba: 

ams 205 
Proveedores nacorales 2054501 3841261 
Proveedores del exterior 140850 1312598 
Compañías relacionadas 19762305 — 19998931 * 
Cuentas por pagar al personal 104308 17879 
Retenciones al porsonal 85599 91,163 
Paricpacén a trabajadores. = 427901 
Paricoación estattara. 295560, 312377 
Amtcipos de cientes. 53502 - 
Intereses por pagar 14301 29582 
Orras cuomas por pagar ro, 200.590,



KERAMIKOS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 21 2010. 
(en US delares) 

+Los movimientos de la cuenta “compañías relacionadas” al 31 de diciembre del 2016 y 2018 fueron los 
siuientos 

2016 2005 

Cerámica Ría S/A 2658206 4300500 
CA Ecuatoriana de Ceramica 10888183 9.199.008 
Canorama SA. 1639 97 
interceder SA. 306 
Saritaios Hypoo - Co SA 11,690 asar 
Mecárica de Precisión Lema del Pacítco ora, 50.900 50.000 
Otros Menoras 172799 172,798 

4. Cuentas por pagar financieras 

A diciembre 31 ds 2018 y 2018, la composicón de los préstamos y finaniaciones es la siguiento 

  

oa contraen sons ss cs 

Berióo Cumana SA, ¡sisas 220 rada. Mee 
Porn comen de dev logo po sees ama 

Tola Corto plazo — on ni 
Nets sencc 20 as 

Baco nemacirai5A, PS Sr as 
Porn comente de eu go po cerJe) gira Ta Lao plazo ¿ 

Las insitucones financieras donde se mantens los préstamos lienen una calficacón de crécito AMA y 
AA+ y nose presentan vecimients. 

+A diciembre 31 de 2018 y 2015 comprende operaciones a tasas anuales que van del 825% al 922% a 
plazos que varían entro 180 y 720 ls con des instiucones financieras nacionales 

Piano



KERAMIKOS SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31. 2016 
(en US daras) 

15. Provisiones 

A Diciembre 31 de 2018 y 2015 comprende 

200 2018 
Provisiones por cargas sociales 50892 114980, 

Toa ss TRES 
Las provisiones para cargas sociales corresponden al décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y 
vacaciones, estabcidas porel Código del Trabajo. 

6. Provisiones por beneficios sociales a empleados 

A diciembre 91 de 2016 corresponde ala provisión para jublación patronal, la misma que es registrada 
en base al correspondlente estuco actuarial 

tots 
Jubilación. mcio — Jubilación 
“Patronal Pesahucio patronal y 

Saldo al 1 de enero de 2016 5070 3472 
Incremento de reservas por el ajoraco 47270 52409 
Costos por intereses. 14.601 92 
Ganancis (pérdidas) scturaes por cambios 

en supuestos financieros Lc 
Beneficios pagados (615 5) 
Saldo al 31 de Diciembre de 2016 y 

Jubilación patronal: De acuerdo a disposiciones del Código del Trabajo los trabejadores que por 
Vventíanco años o más hubieren prestado sus serucios on forma continuada interrumpida con el mismo 
“empleador, lenckán derecho a ser jubiados por sus empleacires sn perjuicio de la jurlación que les 
«onesponde en su condición de alados al Insituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con dsposicinos del Código del Trabajo, en los casos de 
orminacón de la relación laboral por desahucio soltado por el empleador o por al trabajacor la 
Compañia entregará el 25%e de la úlima remuneración mensual por cada uno de los años de semi. 

Poma



KERAMIKOS SAA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31 2016 
(en US detaros) 

47. instramentos financieros: 

17. Gestión de riesgos financieros 
La exposición de la compañía a los riesgos financieros se genera de dísinias maneras, la cual es 
ú'evalueca y mitgada a través de su polica de adminstacón financiera. En esta, se procura mantener el 
quito entre ls NUS provenientes de operaciones y los passos de la compañía 
A contiuación se presenta una definición delos resgos que entrena la compañía una caracterización y 
cuamticacon de estos y na breve deserpción dela megación an uso en aso de ext. 

1744 Riesgo de interés. 
AN core del pesado la compañía mantene prestamos vigentes con inttucionas financieras locals por lo 

que se encuentra expuesta riesgos por cambios enla asa de interés 

174.2 Riesgo de crédito 
En lo reforanto al rlesgo de crédito correspondiente a las cuentas por cobrar, es un riesgo que 
istercamente ha mostro ser muy limitado y cuya explcacón vene dada por la naturaleza del proceso 
de cobranza, Este proceso contempla que la entrega de mercaderas, sólo se reaiza conlorme a as 
condiciones aprobadas que generalmente se otorga a cientes que cumplen e peri crediticio adecuado, 
port centfcado enla evaluación financiera que se realza en forma individual, La evaluación de crédito 
contínua se realza sobre la condición fnancra de ls deudores. 
El riesgo de crédito también incluyo lacio y equivalentes de efecto, instrumentos Imancieros y 
depósitos en bancos e insttuciones Inancioras La compañía mantiene su efecilWo y equivalente al 
lacio on instituciones firanceras con calificaciones ARA. y AA+, y sobre las cuales no mantiene. 
restricción alguna. 

La estimación de ncobrablidad sicenza solo un 3% al 31 de diciombro do 2016 y 2015, del total bruto de 
deudores comarcales y tras cuentas por cobrar 

17.4. Riesgo de liquidez 
La compañía ha establecio un marco de ranajo apropiado para gestion de Iiguldez. Se besa en la 
mmantencón de un nivel de sfectwo sufcens que le permta tanto hacer frente a los periodos adversos 
el negocio asi como a sus obligaciones de corto plazo. Al 31 ds Aicembre de 2016, la compañía 
"mantene como fuente de financiamiento los valores de etecavo y equivalentes, y cuemtas por cobrar, que 
on de Sspontlcad Inmedalta, y sobre los cuales no ext restricción alguna. 

174 Riesgo de capital 

La Compañía nene por objetivo mantener un adecuado nivel de canalización. maximiza el rendmiento a 
sus socos a través de la opúmzación de los niveles de deuda y patrimonio.



KERAMIKOS S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AñO terminado en Diciembre 31 2016. 
en US cétaros) 

172 Categorías de instrumentos financieros. 

A continuación se presentan os valores an bros de cada categoría de instrumentos financieros al corro. 
e cada ejerció: 

Notas. ame am. 
Activos Inancieros medidos al costo amortizado. 

Efecto y equivalentes de efectivo “ 1848861 1059501 
Cuentas por cobrar comercialos y otras, neto . 12562864 14.717.348, 

Tolal 
Pasivos financieros medidos al costo amortzado 

Cuentas por pagar comerciales y aras ” 17428397 19988.944 
Total 

17.3 Valor razonable de instrumentos financieros. 

  

La Administración considera que os importe an bras de los actos y pasivos fnancioros reconocidos al 
costo amorizado on los estados fnancieros se aproximan a su valor razonable 

10, Capital Soctat: 

El captl social do la compañía a dicembre 31 de 2016 está representado por 4'000.000 de acciones 
rdnarias y nomnativas de un dólar de los Estados Unidos de América cada una. El captl social ton 
la squieme distribución 

(CA Ecuatoriana de Cerámica. 190% Ecuador 
Oros menores 800% Ecuador, 

19. Reserva legal 

La Loy ds Compañías en el an. 297 dispone se destine el 10% de las utidades quedas para formar el 
ondo de reserva legal hasta que éste como mínimo alcance el 50% del capial socia KERAMIKOS SA. 

aún no ha alcanzado lo mencorado anterormente. La Reserva Legal regisada en el ejerocio 
tconómico 2016 lue de USD, 186.967 comespondente a las resulados obtenidos del ejerccio 
económico 2015. 

20. Pasivo contingente: 
A Diciembra 31 de 2016, KERAMIKOS S.A. mantería benas inmuebles con gravámenos hipotecarios 
on el Danco del Austo S.A. en respaldo transacciones que realza la compañía rolacionada HYPOO 

CO-SA. La hipoteca garantza mont total de USD 4079,869.



KERAMIKOS SAA. 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 3%, 2016. 

(on US daros) 

21 Ingresos por actividades ordinarias 

Porlos periodos terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015, corespande a. 

20m 208 
Producto terminado ZO STS 42656291 
Producto Industrial 3181256 3805414 
Senilos 205795 1.040579 
Materias primas. 123 17497 

30573:850 — 47.319.981 
Devoluciones y descuentos (3008098) (5672504 

Total uss; 

22 Gastos de Ventas. 

En este rubro a Diciembre 91 de 2016 y 2015 e Incluye lo siguiente 

209 

* Sueldos, salarios y otros gastos de 
gestión del personal as2a51o 

Depreciacionos. 255231 
Amorizaciones 127,228 

Seguros. 86117 
Honorarios y senicis prestados a07,0s 
Moxlización y combustible 125950 

Muestras 18942 
Mantenimiento de actvos fos 367.436 
Ferias 104966 

Fitas y acarraos 92,190 
Servicios básicos 197.83 
Publicidad y propaganda 468,188 

Arriendos 455,193 
Sumirisvos y ús de oficina 106,345 
Capacitación y nilormes al personal 16997 
¡Gastos bancarios y tetas de crédito 340,100 
Comunicacones 721 
Impuestos pecas, 10514 
Gastos de viaje y hospeaje 109,087 
Oros gastos 9975 

Total uss, 

205 

4245287 
206,773 

71,866 
409,972 
189313 
191.563 
314,162 
97,190 

394.787 
206.807 
315304 
417208 
147,516 
46049 

403,148 
6754 
132.112 
120.595 
34.487



KERAMIKOS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 9%, 2016 
(on US délaros) 

    

Sari y salarios 1682751 2020007 
Horas extras 100.111 

Bonos E 462 
Comisiones en vers 669129 1087318 
Décimo tercer sueldo 100,581 269,156 
Décimo cuarto sueldo 219,192 104,326 

Vacaciones 124947 151,254 
Fondos de tesenva 179,509 189,391 
Aportes al1ESS, 310528 38732 
Benetolos sociales a empleados 129,887 161,341 

Total us$ 

23. Gastos Administrativos y generales 

En este rubro diciembre 31 de 2016 y 2015 se incluye 

2018 zm8 

* Sueldos, salas y otros gastos do 
gestión del personal 364904 320817 

Paricgación a trabajadores 127,901 
Honorato y senicos prestados 274044 262,192 

Depreciciones. 11518 16159 
Seguros 2282 1903 

Capacitación al personal as 10.502 
impuestos 2490 a7n 
Moslizaciones 2506 40,377 
Contribuciones y suscripciones 3552 30,200 
Untormes al personal 3549 
Avisos y publicaciones. 1164 102 
tos gastos de administración E] 4296 

Total o 

   



KERAMIKOS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Dciemoro 31, 2016 
(on US dólaros) 

* Un detalo de los gastos por sueldos, salarios y otros gastos de gestión del personal de. 
administración 

20 205 
Sueldos y salarios 260.109 241,706 
Horas extras. 23% z 
Boros. 1470 so 
Comisiones - - 
Déscimo tercer sueco 2010 21016 
Décimo cuento sueldo 7.589 7048 
Vacacones 21202 10514 
Fondos de reserva 

Aportes al1ESS 

  

Total 

24, Transacciones con compañias relacionadas. 

Las operacones de compras y ventas con compañías relacionadas, al 31 de diciembre de 2016 y 2016 
luoror: 

  

Vontas 2016 2048 
Cerámica Púato SA. 314907 197992 
CA Ecuntaiana de Cerámica 292402 
Almaconos Juan Eur Cía, Ltda. 1308 
Seguros Unidos SA. 584 
Ceramicasa SA. 408718 
Sariarios-Hyp00-Co SA. 46082 
antro Cerámico Cermosa SAA 19350 
Mecánica de Precisión Lema del Paco 
Nepreia SA. 10.049 10396 

Morteros Pegacer SA. 6175 5288 
alisos SA. 4.596 907 
Cerámica Pela Cía. Lia. 3506 200672 
Intetorcor SA. 217 167.280 

Cerámica Andna CA. S 146.149 
Arosa Cia. Lida : ss 
Catan SA. 652 

Ecasa SA. 1056 
vaa os AI 

 



KERAMIKOS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año termmadio en Diciembre 81 2018. 
(en US datar) 

Compras. 206 zu 

CA Ecuatoriana de Cerámica. 6460750 7775018 
Cerámica Fíato SA 2,104,307. 5999:458 
alpisos SA 1781908 1582192 
Morteros Pegacer S.A. 13t.36s 1202064 
Santarios-Hypo0-Co S.A 206.00 (512508 
emo Carámico Germosa SAA. 208,182 225.216 
Canis. 157.985 142,500 
Ceramcasa SA, 124,522 868,301 
Seguros Unidos S.A. 79524 109,417. 
Inteborder S.A, 50.195 22216 
EstelSA 5054 54,506 
Almacenes Juan EljurCía Ltda. 48,996 63.490 
Cerámica Palla Cia L1da 37.056 16,520 
Cartorama CA 20.887 24219 
Mecánica de Precisión Lema del Pacifico od 1.06 3,06 

Total Uss —3TUOATO 855. 
Las transacciones con partes relacionadas se han realzado on las mismos términos que si se nubieson 
realizado con terceros. Las ransacconos no incluyen impuesto l valor agregado. 

25. Precios de transferencia: 

El numeral 1 dela Sección Segunda del Capitulo IV "Depuración de los Ingresos” dela Ley de Régimon 
Tributario. Interno, establece el régimen de preclos de translerencia orientado a regular con fines 
vibutastos las ransaceiones que se realzan onto partos rolacionadas; por ato lado el numeral 5 del 
mismo cuerpo legal establece las exenciones de aplicación del Aégimen de Precios de Transterencia 
cuando: 

  

*El contibuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables, 
*E contibuyente no realce operaciones con residentes en paraisos scales o regimenes fiscales 

preferentes. 
KERAMIKOS S.A. apli el Régimen de Precios de Transferencia para identar ias operaciones con 
panes relacionacas se produjeron con prinopios de plena compatarci, por tonor un impuesto causado 
Inferior 3% de sus ingresos gravables de acuerdo ala normalva antos señalada, 

gor



KERAMIKOS S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2016. 
(on US dólares) 

28, Hechos ocurridos después del periodo sobre al que se informa. 

Envo ol 31 de diciembre de 2016 yla lecha de emisión de nuestro itormo no se produjeron eventos que 
an opinión de la Administración puderan tener un electo mportato sobre los estados Inanciros 
acjunos. 

de le 
General Contadora General


