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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas de KERAMIFKOS 5.A,

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditade loz estados financieros adjunics de KERAMIKOS 5.A., gue
comprenden e estado de situacién financiera al 31 de Diciembre de 20735, ¥ 0%
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio vy de
fiujos de efective por el afo terminado en esa fecha, asl como un resumen de |as
politicas contables significativas y olras notas explicativas.

Responsabilidad de ls Administracion en relacién con los Estados Financleros

La administracion es responsable d2 Iz preparacien ¥ presentacidn razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las Nomas Intermacionales
de Informacion Financiera, y del control interno gue Iz administracion considere
necesario para permitir i preparacion de estados financieros libres de incarreccion
material, debido a fravde o error.

Responsabiidad oel Audifor

Musstra rasponsabilidad es expresar una opinion sobre oz estados financieros
adiuntos basada en nuestia auditaria_ Hemos llevado a cabo nuestra awditoria de
comformidad con |23 Normas Internacionales de Auditoria. Dhichas normas exigen
gue cumplamos con requerimienlos #icos, asl como gque planifiguemos y
gjecutemos la auditoria con el fin de oblener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros 2stan libres de incorreccidn matarial.

Ura auditoria conlléva la aplicacidn de procedimientos para ocblener la evidencia
de auditaria sobre los saldos v la informacion revelada 2n los estadoes financieqos.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo |a
evaluacion de los riesgos de incorreccion material en los esiados financieros,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, &l auditor toma en
consideracidn & conlrol interno relevanle para la preparacidn y presentacion
razonable por parte de la entidad de los estacos financieros, con €l fin de disefar
ios procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcidon de las
circunstancias, y no oon [a finalkddad de expresar una opinitn sobre ke eficacia del
control intemo de la entidad. Una auditoria tambign incluye la evaluacidn de lo
adecusdo de las politices contables aplicadas y de [a razonabilidad de |as
estimaciones contables realizadas por |z edministracion. asi como la evaluacion de
Iz presentacian de los estados financieros en conjunto.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos oblenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuesira opinicn de auditoria
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Opimion

En nuesira opinidn, loz estados financeros gque s adunlan presentan
razonablem.:nie, en todos los aspecios matenaies. |3 stuacion financera de
KERAMIKO.3 S.A 2l 31 de Dicembre de 2015, & resultado de Sus OPEraciones y
los flujos de =fectivo por el aflo terminado en esa fecha. de conformidad con las
Nomas internacionaies de informacion Financera,

Sucelo & lbociados . Lda.

——
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| CP.A Silia Vanegas Pesantez
Socia

Registro No. 134409
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KERAMIKOS 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
131 de Digwmbee 2015

jan LIS delanas)
2018 2014
ACTWOE
Hotas
Activos corrienies
Efective yaguivalenles de efectvo 4 1 058 541 E&3 130
Cuemlat par Sobrar CoMerciples ¥ oas e 5 14 FT 022 13630 588
InuEntanas B 17787 038 14 164 372
IMEuasios ComErias T : 1o
13.073E07 ZBEEMNZ
Actives ng correnies
Cuentas por cobrar gomenciakes LP 5 SC7 411 2T A1
INWETEIDNES DEAMAENENMas g 2 182 053 1412776
Progiedad. planta y squipt pele 1 SOEEOI0. 4 539 738
T.TERADL . 449 480
Todal active 40832085 35.F77.532
O
PASIVO ¥ PATRIMDONIO
Pasiwo corrienie
Cusntas por pAGAT COMBroaks v oirs 1 20073334 8 375 90T
Cuentas por pagar finarceras 12 JATh s 395 326
Impuesics cormenies T D 267 BEE G165
Frovisones 13 114 884 112 573
238098245 21.008.51%5
Pasive na sorriems
Cu=rias por pagar fmanceras 14 T3 24 N
Frovmnmag pos banahcics sociakes g amplesdos 15 RERH1S 506 609
B2E.749 S06.509
Total pasiva T3 LITUBE 94515908
Fatrimonio
CEpial socsd i -] 4 D00 004 d QoG and
Apcmres an lesanrdria IT3TOE (71 70&3
Superavi de capial per inversones permanenies Tig T .
Apores para futura captalzacion 1 582114 1853 174
Fecanis agal L 1337 003 1014 035
Fesarva faculiaina EE11310 Tg20aea
Fesarea de capial 1 S T4 1 60% 7di
Fesuliados Scumulacdos provenienles da 13 3004741 (30D 478
adopoion por pomera ver ge las NITF
Resuliado de epenocics anmienores (a0 A0 (&0 550
Retuliado niegeal del a@rocd 1 E15 381 1 790 a8
Total parimania 16304101 137634688
Total pasive y patrimania 40532 085 35.277.502
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HERAMIMOS 5.A

ESTADO DE RESULTADOS IMNTEGRAL
Por el sho istminade &8 Dicemse 37 F015
ef LS ool

Ingresen de actlvidades ordinarias
Costo g8 vanist

Patopatd) & 8 ganETias of B30cadas
itz as N BOES OF (FDCSSCES DB ¥ BOund
Ofie isgreads

Gasts o vETERE

Gantoh sIMERTEegE 7 pEReTEES (&)

Codp frandigin, neln

Coron pEshoR

Resultado antes de deducciones legsles

IMpaiesde 8 I@ ranta
Ripsarva bpal
Parizmacsan asiaiuanra

Resultado integral del sjergicio

Lt idad Do et

Motas

1 dV 14T ITT 38 E6T ThE
(3 268 B38| (28 582 7T}
11086538 118503023

5T 0P 8 135

o4 Xy 1T DR

1% 286 183 meore
k] STy @123IBTH
n (V03 0 TEDEE
{522 532 (156 BFB

(10T O (316 0ak;
2A4TT2 2E3T.TTE

ik (568 10463 1558 g
{1684 967 (37T 218§

T 30 iT4 Bag;
1&& 1.790.348

bat 0iah

{2} & dopwpeiirn 17 e m!mmmlﬂ] ZFT S0 i patCnSta § DEbapddorwl & ks

enbcades (0% UBD 455 4B Ver notas 1T 2Ty 22

o e ], o e e P L WU

= ﬂrﬁﬁl sl

Menn



¢ wmafing

PRIOZT P N0 AP 52 (3 ¢y DI | aley Eu-‘mrat!ﬁ___.#tbﬂ_i LT T RET

[ lal) EAOpEpn T

i |

EET ERTETE e e P e T R [ 1o

GIOT e g (0 o0 SEEnald 00y B Bus el (R Ay Bunp 2 30 ubongeag {a)

e Al [ 0 A s G0 0T 18 Paang SR & SpRsaE @) iy o p oqueses o 13 gl

FLOT EE TR S0 | (@ SRRy R D EUnr e e uan ey (e

boLeoegl [WECRISL [lssonel v ooet LPLGOG L [OLEIRSS |CODLOT) | PIREZEGE | JIZBLL [fsnrTa [ oowceow FHOL 1§ BUEDiaNg ¥ ORiog
IS0 o Ig0g PURIHET S roreda ey
UL R S5 TREL [CLETCENEE
10l GGk L -] (ST TR T T
ILEH Lew oS A2 sminpe legey uniedoiley
2G0T | ErmpsEr SEeh SIUNIINEED of AU Ooeiald @ ooy
L2 DR LITELL SRR SR el 8 a.igﬂﬂﬁﬂ
| g g e PR ek 8 | 13h Sopepapm s uonednidy
SARZRLEL | BT EL L ‘_Eu._umn_ & w 00El MelBDEL § EBEREEE | SIEFTLETL | PLEZEE) [TV o D0 000 N A T TE ST AR S T T
186G #2i RS A0 R N2 5= Uind ) iR
[SLE e B2 o b pasasay
lgig Gas! [E-TR-E 42 ] B R ) sanm|
|o6e Sapl 034 554 S opERGE| UDO R Ey
GECEDL T | B2 fL £ aaedid) VhEpep an SRiUE Doials jap coRnsa
__S_n_ ose) i T ] [8f e wisded Ap dgpmuarn|
iy L5e 195 i98 (=} 07 Eapapyis ap unsedndy
EDEFDL bW | da5ior e [ingsoeci [N ] BRLE0EE [ SIUESEE | 028908 | wibZAe'E aee 98560 | ooorogLt _RAOELE SIGUsI @ appeg|
=
AUy PRI FTOLIEL BT BEOEFTERAED |l UiesEiies | mosmen)
ap iR | VAl | (LRI L] opEgmilinge Epde] FANE| nlEg iy wrmEy SR LILL ok L] [['2elii-]
i ! DpERnEL B SRR SopEi|iiey | WRCAGay | BuEsay ..___._l.ﬂl Rird s ady ANAREEY N1 |ERdED

TFRIREE 51 i)
CLEZ 0E SUlisg] U ) DpE 1 0
CIHOMNLY T3 M3 SOIEAYD 30 DaVLED

W5 SO EEN



KERAMIKOS S.A,

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVID
Par gf aha berminiade en Dipsembre 31 2015
i LIS dBinnes
018 204
FLUJOS DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE DPERACION
Cobias a chentes &0 TH 0F3 38 260 082
Pagos a proveededes y empleadas (37 D60 074y |38 725 B4T)
impussbo & ls nla (3 6TE (1AT a2y
intgreses pagadcs neie 1590 438, (245 5011
Efectiva ml provenknte ge (bsado en) actnodiedes de "
aperacion s B (g L8]
FLLLIOS DE EFECTHO POR ACTIVIDADES DE RVERSION
EfpivD proveneenag o
Dndipnnos echdos AT O3 iTH 135
Varls 44 DropEdss plaNE § EQUPD 50 TOQ i eEa
Iageesan PO PETTNEBCONSE O 3EgUFsdceRs 234 1B 515
Ovos ingresos récibigas 12 514 2583
Efectvo ueado en
Adguisigine S8 prapiedad, planta y equipe i1004 778 (1 O2SA63
CHraa pages efeciuacos {181 4801 158 215
Efeciive nefa provenienle de [usado enl actividades ds
s {813, 701) (8ad Bhd|
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIWIDADES DE FINANCIAMIENTOD
Efecinvg grovemeniv o
Srgulamas 8 covla plary nedd 1l D 1 B33 TE0
Efecivo udddo 80
SrRpanoy b HACORKIES . (130 1853
Poppemos B 000 RIS TS (270 KT (TN B0
Pago Jubkacitn Pavanal y Desaruce (117 437} 4% 178
Efectivn neky provenssnbe de (uibds ) solvitadss o
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Efectve ¥ eauvalies af ey el aho 653 130 | 438 428
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KERAMIKOS 5.4,

ESTADD DE FLUMDS DE EFECTIVOD
For & ot tarmeriiga #n Dicambsae 31 3015
fen LIS dolared |
2013 FIrAL]
Resuliade Inbegrsl ded spdrcickn BRI 1,790,048
Ajwites por partiolad distinias & ofoctivo y actividades de aperacion:
GEeie por deprecaciches 327037 283 2al
Gaaio proviion Cuartan e B0 01T
Gimsip bags e mwenieroy ‘ 0 582
Frowstn pirs Deor’ oo §00EESE 3 BTpleains 181 343 10§54
FEnopacon & Wb 427 W A A
b LR L] 555 108 85 878
Fesaren wga 156 T 20T 2
Famogacos sitmatans 308 Ta 508
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COeroa gealoy %7 Dl 84 Ja7
Oordendgs seoibien - 1R 135
1 []
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(AUMEAG) Bimmwsan de cuentas par cobras a dientes IT 08 31TT TR
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[ALImaniE) Bamifusn de ifvealehes (NEZT 688 (3204 883,
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KERAMIKOS 5.4

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
&g termmagdo en Dicembre 31, 3035
{n LIS dilare)

1. Identificacion de ks compania:

Keramikos 5 A | es una sooedsd andnema gue fue constada en i Ropublca del Ecuador en febesio
de 1878 e mscrEa en el Regairo Mercantdl en enero de 1877 Su domeoilio esta wbecado en Ar Heroes
de Verdeloma 5-22 y Francisco Tamanz, Cuencs, Ecuader. Su obwsio 3003 #5 B producoon y
comearcializacion de cefamica arisics. podrd ecutar mdz clans S8 MO8 Siles mencanties
ialacsonados con el cheato pnnopal

1. Politicas Contables Significativas
2.1 Deglaracidn de cumplimjanta;

Los estados financiaros han gids Pl"lﬂm g conformidad con lag Normas nlémacionales o
infarmacin Finanoer (NIF)

1.1 Bases de Freparacion de los Evtados Financiens:

Los Estados Fmanceros o8 KERAMIOS S A han sioo [(Mepstacos o8 acusioo con las Momas
intemaconales de informaoon Financiera MIF, de confermedad con @ Resclecon Ma 5C DS G 06 006

emiida por I3 Supenniendencs de Compafias. Valores y Seguios publcads en sl Registro Ofcal N
B4 del 23 de Dciembre de 2008

1.3 Moneda funcional:

Ls moneds funconal da la Compania es e Dolar de los Estades Unidog de Aménca (U5, dolar), &l
cual 25 la moneda de croulacion en 8l Esuader

1.4 Bases de medicidn;

Lo ssiados Snysceirod Rdn 600 preparados sobre las bases del Cosio Malonc). 13l come Se exphca gn
as pokbcas confables mifladlsd Mid abid B coSlo hEidncd Fld Baisdn pEndralments & & Wliod
faiongtie de L3 coniragreslafion evnegada a cambm de benes y serndds

El valor razonable 85 el precio que s recbirta por vender un achive o #l vakr paghco para Iransféry un
pasivo entre paricipantes de en mercado &n a fecha de valoaoon, independenisemaenie de = el pragig
&8 directamente chservable o estimass, utigandg ofrs fecrsca do waloracion Al eshimar gl wvalar
razanatés de un Bctive o un pEsve, 18 eompatia tene an cuents las carsctersleas del active o paswa
gui loe participantes del mercado lomarian &n coenta al fijar &l precss dal ashve & asvo o 1s fecha de
medicion.  El valor razonable o efectos de medcion y revelacion en los estados financeros, se
determina sobre una base oo eEle 1S, @ esxcepcion O las transBccones relscionaces a las
pperaciones de leasing que eplén dentro del sicance de fa NIC 17 y las medicones que tiene algunas
gamilifudes con g walor rapoeable, D "D E5n su wElor rERonable lalee comd e walor neto de
realizacon de @ MIC 2 0 &l valoe 80 uso da la NIC 35

Asporgimente, & efecios g8 3 niorm aoon fmantera ks metoones sleciuadas 3 valo raronabie sa

Caafan a0 o i 1, 2 0 3 0o base en el grado de empOnances Of 04 fSUMOS pard L3 mEScaen ol
VaiGT radonakie en Su iotalided. o8 cudks B8 destriDen 3 CONIFESENN

Mivel 1 Son precios colizadas [ ajusiar] an mercades achvos para aciwos o paswos Genicos gue B
antidad pusde accadar 8 la fecha de madidign

Pdivel I Enguemcs disbnios @ o8 precios cohzados rcluidos en el Neel 1 gue sean observables para al
aclyo o pasneg, ya 923 dirgdgla o iIndeactarmente
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KERAMIKOS S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
AR terminada er Duspmire 31, 2015
l&n WS dalares)

Mevel & Insumos con dalos no observabies para el Boiio o pasivo,
2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende ol efectvg 8n C3E. CuUlMEE bancanss. deposdos 3 la vild y olras inverssnes 38 Iah
Iquader y con vencrmerios riencres 3 Pes meses Estas parbdas 18 repadan & su cosho histongo y no
afspn e Su valor nelo de realzacon

4.2 Imventarios

Son prasenisdos &l coslo de adquisicion & wvalor neto realizable. el menor  Son valuados al Sosle
promedss pondarado. Las impSrladiones an fransfo sé #ncudilren fegisiradas 3 su coslo Oe
Sdguesicion, incremeniado por s gakiod de importacion incumdos hasts & fecha del eslado de
Silsemtatn Nifgnoersa.

243 impusstos

E! pasto pof smpuesio 3 1= renia INprelenta 3 suma Sel Impoesio @ N rends Dol paGEr comenie y el
impussio dderiy

Impussto corrente - S basa en la uhlidad gravable (ributana) regetrada durante & afo  La ubhdad
gravable dfiere de l8 ubhdad contabes, debiio a Bs parhdas de INgrescs O gASI0S WMpONGCHEs o
deducibles v partdas que no serén gravables o deducibles, El pasvo de la compania par conceplo del
impuests cormente se saleula ulilizands las tasas fiscales aprobadas ai inal de cada periogdo

impuesios diferidos - Se reconoce sobhe les diferencizs [Bmporanas delermsnadas entre &l valor en
Eroa 0o 08 Scireod v PEEVES INCILIGOT B0 106 estados IMansieios v tul bases fiscales Lin pasivo por
mpuEsto difends t2 NECoNDoE gEeTRimEnie para fodas Tas dieiencial lemporanas wmponbEs  n
BCiwD pOF FTpUESI0 cforict s niConDoe por fovss las Gfeencas WMporanas deduchies. &0 la
madcn &6 gue resulte probable gue la compafiia dispongs de ulissdel gravabies futuras contre e
Qui B8 podria cargar esas diferencias IeMmporarias deducinhes

El mporie en libros de uil activo por impuestos dfendos debe somelerss a revision al fmal de cada
pEnedn sobre o que se infarme v 88 dabe reducir, e s medida que gstme probable gue no dispondra
dié gulickEnte whilidad gravable (nbutaria) &n & futuno, como para permilil gue g2 recuperes |a btahdad &
ure pane del actve

Los pchivos y paswvos pol smpussion dlendos sa miden mplaando las lasas fscales que S8 FSpara
SR O SOMCHCDN &6 & PENSES & # gue & athvo se Teahs 0 el plsad be Cancele,

La compafia compensa acivos por mpuesios ddendos con DRV DO Mpussios Srisnoos SUBNID
Exrgte y &8 dningihie ol devecho legal @ compantal oS vEIDIES reconNOTEos o1 a3t parldas frenie a la
Fhisema asdondad fscal

Impusstos carnentes ¥y difendos - 5S¢ reconocen como mgresd 4 Qasic y son inchados e &l
rgaUltado, adpepto en la madida e gue hayan suipdo de una ranssccdn o Sucess Que 5B redonasa
fusra dal résultado va sea en ciro fesulteds inbegral o dirsctamants an al pRINMOMNID. Br SUYD CARD @l
MMpUEeis lambien se reconpce fueds del desultedo o cuande suwgen del registro nical de une
LOMINESION 08 Megucos
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KERAMIKDS 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ao termmads &n Diciembre 31 2015
len L% dalares)

2.4.4 Inversiones permangnies

Represania accionds sobqe el capial de ofras compafias que esian registrados por &l imelodo de
parhicpacon (VPP

Subsidiarias - Son aguellas enlidades sobre ks que 18 Compaiia Dene i poder para gobernar las
potibeas financaaras y operateas a fin de parcibir benghdios de sus achvidades

La Cormpali:a migde sus myversones en sulsidianas al costo, exceplo si & mverssen a5 clasihiada como
manienida para la wenta, & oo0 caso s& conlabiliza confarrme & la NIIF & Actives Mo Comenles
Mantenidos para la Vesa y Opgracones Discontinuadas Los diwdensos procederas de upg
subsidiana s reconacen &n el resulteda cuanda surja el dereche A reaibinlo

Inversiones en asociadas — Son eguelias en las pusles iz Compania ajerce wna influencs
significeliva. pera no implica un control o comdrol conjunio, por medio del poder para pasicipar #n las
decisionas relacionadas con las politices fnancsaras ¥ operativas de @ Compahias en la gue aé
imierie. Le Companias mide sus inversiones en asocadas al costo, y los dividendos précedentes de
lzs mismas s reconooen en el resultado cuando surja & deracho 3 recbria.

2.4.5 Propiedad, planta v equipo

Medicion en ¢l momento del reconociments - Las parkcas e “propedad . plania y equipn” 58
maden irecialments por suU cOsin

El coslo de "propedad. pama vy aguepd” Somprande su prec o adgissicin mas todos los- costos
direciamente relaconados con la ubicacion y la puesia en condiciones de fuenGionarmients

Medicion posterior al reconocimiento - Modelo del costo - Despues del reconocimignta micial 18
“propieded, plants y equps’ es reqistrada al costo mencs la degreciamon acumulsis.

Los gesios de reparaciones v manlenmmientos 58 impulan a resuliados en @ petiodo en gque seé
produsen

Mitodo de depreciacion v vidas otiles - El cosio de “propiedad, plania y eguipn” =2 deprecia de
acuerdo con &l melods de linea recla  La wida abd estimada, valor residual ¥ m2iode de dagreaadion
son revisados al final de cada afo, sendo el elecio de cuslquier ¢ambio &n & estimado. regestrado
Soide uUnd bade prospesiiva

A CONLRUACION S8 presenian las principales pamdas e "propedad, plants y egupo” ¥ 185 widas ubies
usadas en el calculo de la depresacian

afos

Terrenos i,
Edificios 20
Instalaciones 0
Maguinana L]
Wehiculos 5

Muebles v Enseras 1
Equipo de oficina 0
Equipn & compuiacion 3

Pana 10



KERAMIKOS 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS EETADOS FINAMCIERDS
Ao rermirade en Dediembre 31, 3015
{en U% oioberisl

Retiro o venta de “propiedad. planta y equipo™: La utiead o perddd que suTa oo relrd O winlh de
und BaMdn de “propedad. planta y equipa” o3 calculde como @ dierenciy entre gl pracg o venta y of
valar &n hibros dal activo y es mconocsda an resullados

Defenars del valor de los actvos: Al fnal dé ¢ada periodo, |3 compafin #valua ios valores én ibros de
Sus SCUvos B o de determingr & exisle un indicative de que 2stos achvoes han suindo alguna pérdida
ot delnions. En tal caso, e calcuks &l imporie recupetable del acive o unidad generadoss de alaciive
& fin ce dederrminar &l alcance de la pérdida por detenoro (de haber akmnal

LBt Derdsips ¥ fever SiOnes Dor delendrg B9 econosin MMedmamenis &0 hesofados. Sabed & ol RO

52 regisne @ un Mmpore evsiLado. an cuyD Calo S debe consdensr B pdas por dElEN0ND COMO U
EEMIRLSSRA & UM MCIEMents 2n |3 revaluacion

2.4.6 Cusntas por pagar comenciales y olraa cuentas por pagar

Zon pasnvos linanciergs que no consbibuyen pagos Hjos o determnables, gue no colizan en un mercadao
acine

El reconbtsmainie recial e nealEa B valor rafonable considerands & pracio de 1§ EnSEEcEn. i 18
Wk AN SUbLigerts 31 CoStD IMOMEa0s ulkzando el metodn Se la W48 de nteres eiectg

Se clasgfican on pasvos comentes S¥tepio cuandd i compafia Nga derecho mcondoatnal o oilgns
@l pago de [ oblkgacion por o meros &0 I 12 meses postenotes de B fachs del S3add 08 SIuastn
financigra

2.4.7 Provislonss

Las provisiones Se reconocen CuBNOD Ia compafia tiene UnE oDRQECION preserte (y3 sea legal o
implicia) como resultado O un SuUCesO pasado. y €5 probEble gque la compatis BNga que
desprendarss do feCUTSOS ECOROMICOS £Ara cancaly 13 OBMGAGON y puBte haterse UNA ESIFMBCION
Iabie de wroomte G f3 Chigacen

El importe reconocio oMo provsion dete ser kB mege eshmacon del désembolso necesant paiva
cancedar la obbgacdn presente o Anal de cads periodo. lenendo en coeenfa los nesgos 4 s
incerbdumbres corraspondientes

Cusnds aé sEpera la recuperacion de algunos o lodos los benelicks économichs fequandos para
cancelar uni prowsion, S€ TECONOOE UNE Susnta por Sobrar GOME uR BEIVD £ 25 viMuaimanle seguro
oue 58 rechira ol desembolso y &l mono de s cuenta por cobrar puede ser medo con fabilidad

2.4.8 Borwficios 3 empleados

Beneficios definidos - Jubdacion patronal ¥ bonficacon por desahucio Bl costo de los beneficos
dafmidos (ubdacion patronal ¥ bonficacion por desahuco) a4 determinado uihzandg &l Melodo de la
Uridad de Srédito Proveciada, con valorasones acluanales reahzadas ol final de cada périods

Lo SORISE pOF SEnicio 52 reconacen en & résultadgo del ang an il Gue Be generan, 5 oomo @l interes
Einanoerio génerado por i3 cbligacon de benehso defredo
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KERAMIKOS 5.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FIMANCIERDS
Aks terrmunads #a Dipsembre 31, 2015
{em 5 dodares)

Las mueves madciones, gue comprénden |as ganancias y pérddas acluanales, se reconocen en el
#sfado de sibuacidn financierg con ¢argo © abong a ofro resullado imtegral. en e penodo en que se
producen El reconocimeento de las ganancas y pirddas achusnales en obro resultado integral se
refean simediataments an las garansdd scumuladas y no son redasfcadas a b ubhdad o perdeda del
L

Participacion a irabajadores - Lz compafia reconcce un Basive y un gasto por |a participason de los
frabajsdares en las wiihdades de la compania. Este benefcio a8 cakula & la tasa del 16% de las
ulilidades Equidas de sovenco a las disposiones lenales

2.4.9 Ingresos

Se caltulai 3 valor razofabie de i3 conirapESiACOR CObLYA0D O DO CObYl . lEwends on cuents el
imponie eslnado 0 Cullguer descusmio, bondicacon o rebae comercial que la compafia pueds
olorgss

Venta de bienes - Se reconccen cuando la compafia frangfere los nesgos y benehoos, de boo
significaiivo, danvados de ta propiedad de los bianas; el mmpafs de ks ngresos ¥ od coabod incurndos,
& por imcurtir, & rélatean con B Fatsaceidn pueden sar meddsy con fiabdasd y 68 probabls gue [a
compana recba ol bensficns econdmicol SEO0EH0S o5 [ Fangaccion

Prestacitn de Servicios - 52 reContoen CONSOEENGD & grado de reslzacon de |8 presiacion a 8
fecha de los estados financeros. siempre v cuando & resultado oF BB Iransansion puedn sar estimado
con fabilidad

2.4.10 Costos y Gastos

Se regaran 3 coslo histoncd Los COSION y Q33105 3€ reCOROCEN & MEdida guE 30N INCLITGOS
ngdependeniementy o (3 fechs &n gue 8 sleciGe &1 pags. ¥ 10 fegsiran en g periodo oo |3 esenca
Of @ DransResGn

2411 Compensacién de saldes y transacciones
Como norma general an 105 estadas INGNGEros no 52 2OMPENssn log activos ¥ pESIVDS, lampoco 0%

MGresos ¥ gasios. salvo aguelios cascs en (08 gue B compentacion sea requerida & parmBida por
BQunE NOITA ¥ 85k presentacian sea ol refleio 42 A esanca de k8 PanaacCon

Los ngresos y GMEIDE CON ONgEn BN TANSACOONES QuE CONPACIUBIMENE © POr uUNE RoMMa lagal
conemplen La posdsided de compensacion y 18 compsfia tens b miencion de houidsr por su importe
niFls, 0 de realizar o peSiva y procede: al pego del pasesd de fesma aimelanes, se pressninn netos en
resutados

2412 Instrumentos linancieros

Los Bchvos ¥y pafvol ARENCEnss 3¢ NOCONOCEN Cusndd una snbosd pads & fonmar parte de las
dapdfcanes CONTACUMEL Gl meTrmeano
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KERAMIKOS 5.4,

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOE ESTADDS FINANCIERDS
Ahp rerminada an Dedsamibe 311, 2015
len US dilares|

Las activas y pesivas financieres se miden micialmente al valor raponande. Log costos de rensaccion
que son directamenie ainbueibies & L adquisicdn o emsion de actvos ¥ pasives linanciendss (oisfieos &
ko5 achvos ¥ pasivos financierns degignedos al valor razonabie oo cambio @n fo8 reswlados) se
apregan o deducen del valor razonable de I0g acives 0 pasnos finanoeros, cuando sea apropiada, al
mamenia del reconocimaanto micial  Los costos de fransacoidn direclarments ainbuiblas a la
#dquisicion de activos o pasivos financierns designados al wvalss raronable con cambio en los
resultados se reconocen de inmagiato en el resullado ded penodo

2.4.13 Activos financieros

Los achivos fnancieres Se dlasifican denro de las sigeenies categorias “cuentas por cobear
comerciales ¥ olras cueniag por sobrar”  Ls dasificacion depende de fa neluralezs y proposis de los
achvos fingncernss y s& determina al momento del reconacimeento inical  Todas 123 compras o venias
fequilares de athaas finansiaros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la rarsaceion  Las
Compras o venias regulares son todss aguellas compras o venlas de activos TNancieros que requisran
B envega de acivos dentho del marco de fiempo estableido por una reguiacion O acuerda en &
mercado

2.4.13.1 Metodo de la tasa de inlerés efectiva

El métode de la 1asa de inferes efectva es un métods de calcuke del costo amortizade de un
nglrumnis financiero ¥ de imputacion del ingreso financigra a lo largo del parcdo relevants La tas3
de interes efeciiva es |a tasa de descuento que wuaky exactamentes kos flujos de efecivg por cobrar. o
por pagar eslimados (nekdpendt cariEion, unfes bismos de yWereses pagados o rembwdos. cosfos de
lrangaocidn ¥ olvgs primmas o descuemios gue estdr nolidos en el calculn de la lasa de imergs
efectiva) a o lrgo de s wida esperads del instruments inanciers o, cuanda sea adacuada gn un
peripdo mas cono, con el imporne nelo en libros en & reconpomienta inical

2.4.13.2 Inversiones mantenidas hasts ol wenelmbents

Lis inversiones mantenidas NBsta &l vensimients son acivos financieros no derivados con pagos fios o
detgrminables v fechas o2 vencim ients jas que |a comaatia llene la intencess afirmativa v capackiad
e mantener hasia el wencrmiento  Luego del reganatimients nicial, las inversiones maniersdas hasta
2 wenpmiania s miden al coslo amarfizada usands &l malodo 99 15 igss d& imtares efectng manos
cualguier deteriora

2.4.13.3 Cuenlas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

So0n achvos inantienss gue No congtiluyen pagos fijos & determinables, gue no colizam en un mercado
Achvo

Despuds del reconocmmiento inicial 3 valor razonable, se medes ol eosio amortizads ublizands al
meiads da lasa de sleres ahechva

Las cusnlas por oobrar comercaiss incluyen una provsion pam reduce $u valer a sU probable
réglracion Esta provision 52 constituye en funcion d2 un analiss de la prababilidad de recuperacion de
s cumnias

Se clasifican en BCiwos cOMBnies. Sxceplo 0% vEnGmienios supenores a 12 mesas desde 3 fecha del
estado de sifuacion Tnanca, s que sa clasilican como no-cormenies

Fagina 13



KERAMIKOS 5.4

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al terminada en Dioembre 11, 2015
lan S dblares|

£.4.11.4 Deteriero de activos financieros al costo amortizado

Loz aclivos Inanceios Gue se mden & cosle amodizads son probadod por delenorg de vaka al final
d= cada perigdo sobre @l cual ¢ mforma Un aclive financiers estard delenorade cuando exsia
fvidencia objetiva del detenoro Como Consecuancia de und 0 mas Sventos que hayan ocumdo despuas
del reconocimignto inicial oel achwo y 10s flujos de efechvn Tuturos eshimados del acivg Iinancen 38
han wisto afeciados

La ewdencia ohjelwva de delénoro de valor padria inciur
« Dificudiades financieras significativas del deudar o grupo de deudores, o
s Incumplimientcs 0 moras en.el pago de 1og inledeses o & prncipal o

« Probabilidad de que, el dewdor o deudores, enfren en quiehra 0 &0 olfa 0rma 08 reofganzacon
franciera, o

* La dasapancion de un mercado achive para ese achvd firgineers debido a difcultades finanoeas

El walor en hibros ded achvo financers se reduce por ia perdida por detenoro direftaments, exceplo pars
B cusnlas por cobrar comarciales, donde al importa e libras se reduce & rawes dé una cuenta de
pvision Los cambics en el impone en libros de ks cuenta de prossion & reconocen en &l eslado de
resultados.

2.4.11.5 Baja de un activo financiera

Lz compania dara de baja un achve fmansiers orecamente cuando expren los derechos conlragtuales
sobre los flupss de efecive del actiwe financero, o cuando transfiere de manera sustanciel s riesgos y
wenlajas mharentes & la propeedad de! aclivo financiero a oira entidad. 5 1 compadia no transfiere ni
rehene substanoalmente fodos ko nesgos v venlajas mnerenies a la prepedad y cantinua retemendo
&l conirad ded actvg trangfendo. (@ comoaitia reconocerd su paricipecion en el aclive y 12 oblgacion
agocada por les montos gue fendnia que peger 54 lz compaftia refiene susiancialmenie todos los
riesgos y ventajas mherentes 2 [@ propiedad de un aetven financiern wansferdo. |8 compaiiia continuara
reconociends el tive financreng y kambean reconocera un preslamo garentizads de forma cofateral por
s ingresos recibagos

En |1z baja total en cuenias de wn actvo financiers (&3 difgrence #nteg e impore en libros diel actvo v la
suma de la contraprestacion recida ¥ por recibe, a5 comd. &l resullads acumulado gue habsan sido

IECoOnNOmo0s en olro resultzdo inlegral y acumuiados n @l palnmone, S reconpoe &n gl resuliado del
pErCao.

2.4.13.6 Pasives financieros e instrumentes de pairimenio emitidos por la compania

Los mnstrumentos de deuda v gatrimanio son clasficados como paswos financieros o como patrimanio
de conformidad con 1a sustancia ded acuerda contractsal

Los pesivos financieros se clesfican coms pasnvo cormenis & menos que kB compaha lenga derecha
mcondicional de diferir el pago de |la obligacssn pod le menos 12 meses despues de la lecha del estado
de sduacion finenciers

Clasificacion como deuds o patrimonie . Los instrumenios da deuda y patnmenio son clagficados

coma pasivag financeros o como patremonio de conformidad con 2 sustancia del acuerdo contrachusl y
Ias definicianes de paswa fmanciers @ insiwmentn ¢ palfmoania:
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HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOE FINANCIERDS
Afig terrminado en Diciembre 31 3015
(e LIS dolares)

instrumentos de Palrimorio: Un instrumente de patemomo consste en cuslquier contrato gue
guidencia un interés residual é@n losd achvos de una enlidad luego de deduecr 1GG5S Sus pasndd Lok
ingirumenios de palnimanis ermdidos pol una entidad s& reConocen POF oS INgresos reckescos. netlo da
los costos de emnisidn drectos

La rcompra O o msiremeniid OF painmoms progess O 13 COMPaNia S8 reCONOCE y Oeduce
deeclamente £n ¢ pAMOomE Mo BE fECONDOE meanguna ganenca o pedida en los resultados.
provemnenies de ks compra. venla. emesiin o cenosizoon de los ingtrumenios de patimomp propos de
I8 compatia

Pasivos fimancieros . Estas daudas s regstran gl valor ragonabis o la obligeordn contraida v los
coslos/gasios generados por esia 8o contebilizan en el estado de resullados ntegral Las ceudas
linancieras s presendan comd pasives no cofnenles cuandy su plazd de vencimiento exceds 1as doca
meses desde a fecha del estado de sibusoon fnansers

Oiros pasives Fnancieros: Lot obiod pasvos inancerss hckypendo M8 présiamos ¥ a5 coeiilas
DO aga commensiaies ¥ ofras) 48 muden posleroermende 3 coslo MMSMEads usando of metodo o8 W
i3 i rhgres lecivae

El metodo de 5 iasa de nisres sleciva &5 un maindo e calculs 0ol cosio amonzsds de un pasve
financiero ¥ e impulacon o8 geeto finencierc & lo largo de! penodo relevanie. La tesa de nbenes
electve &3 la (asa de descuenio oue Quale exectamente los fiupos OB efective por opbiar o por papar
finiyends odas 165 honoranies ¥ punlas pagades o recivdos aiue formad pade de 3 fasd de (heds
elaciiva, log costes de fransscoidn y Giras primas o descosniog)  esimados 8 o largo oo la wda
#fparada del pasivo financiers &, [Cuands sea adecuado) , &n un periodo mas carle con el impare nelo
an libres &n el mamenio de reconadimeemo mdal

Bajs en cuerias de on pasive fingnckro: La compafis da0s de B un pasndD finsrooro 51 ¥ 5000
. expirgn. canceisn o cumplen a3 oblgaciones de @ compatia La dferencs entre &f mmponie en
ievos del pasvo fnanceny dado de ba@ vy B contracrestacdn pagads y POF DAQS S8 reconoce & ¢
fiitano Bel penod.

14,14 IKilidad por accion

LA ubtladad basCa por atcion &8 chiGula dvdiendo la vhidad neta del a0 ainbuido a oS accresian
ordinafins pars & numern prom edes Pﬂﬂm dir acsiones ardmanas &4n aeculagion durante af andg La
CoOmpEniE deleqming deho c3culo de mansra Ill..l'nﬂ;llli_‘ll'i'a considerands &l ingemenio del numera de
acciones en circulackn

2.4.18 Nusves pronunciamienios contables

A la fecha de emeiin de eslos euladol frencerns # Contso da Mosmas |niemaconsas o
Contabedciad (LASE] ha emulido ond 4008 OF NOMEEs enrmiendast. mapeTeE @ nterpretacones 2 lBe
AOMMES Salenles Con wgenzs PeISNOT 3 IoS BETCGDE SCONOMetos Que Cormeenzan & 1 de energ gt
2015 En este sentdo, 2 compafis tiene I3 miencion de adoptin ¢5iiE NOMMIBE SEQUN COMesRonds,
CUBNGo griren en Mgencia



KERAMIKOS S.A

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
dfg termanado en D wmbee 31 X055

jen US délarn)

L&s siguenies nommas podvian ser de aplicadion en ta preparacon de los estedos Pnanoeros de la
poenpatiz @ patr de las lechas indeades a continuiamsn

Aplieacion Obligatoria
Harma Terma pars BjEreicios iniciados
A partir de:
MIIF 9 Instrumentos Finangieros Enero 1, 2018
NI G y NIC  |Enmisndas relacionadas con &l mede de depreciacion y Energ 12016
38 amartizacion
MNIF 10 y NIC |Enmignda reiacionada con (3 vania o 5 sponacon de Enarg 12016
28 Bidriis Srlie LN PVENSon § SU 3s00da O NEneD ConEanio
NEF 10 NI Enmsgnds relpcondda con 8 8picacon 08 encepton de Enenc 1. 2016
12y NIC 28  |consohdecion
1Ema.-wmdrumwdﬂnmﬂdﬂmr Eners 1. 2015
MIC 27 patrrmonial proporcional (VPP para @ vaisrscon de
v RIONES
MIIF 14 Cuentas de Diferimigntes de Actindades Reguladas Energ 1, 20158
; Reconocemienio de lod ingresos procedentes de los Enara 1 2018
NIIF 15 cantratos con los cenies Reemplazaala NIC 11y 18
NUE 5 Mejoras gue clsifican cierios lemas ge casfcacon enre Jubg 1 2018
Meoras que modifican o relaconado con Bs reeelacnes Juio 1. 2016
—— o4 conratol df presiactn de servoos ¥ les
MeGuerdas pars los eslados Bnanceiot
NIC 15 Megeas 3 moso oF delerming iz 1asa de descuenio pars Jubg 1, 2098
s obhgacones por beneficios post-emplec
Mejoras gue clarfican ko relacionade con L nsormacion Jusg 1, 2018
revelada an el reporte inlening y a8 relerencias indkidas &0
MIC 3 al miarng
Enrmiendas que aclaran & réconocarments de acivos por Enern ¥, 2017
NIC 12 impuesio difenss por 188 perdidas no realzadas
relacionadas con metrumentos de deudas medidos al vator
razonabie
- bioddicaciondd obre rivelaciones sobre flujos de Enass 1, 2097

[firetestigemants dol sstndo da fugos de sfectnn
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KERAMIKOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afio terminado en Dicembre 31, 2015
|en U5 dolares)

Apificacion Obligatoria
Horma Tema para ejercicios iniciades
a partir de:
MICA Modificaciones sobre ol |uico al regiear lag revelfacicnes Enera 1, 20186
Enmiandas para aclarar b conlabdidad d: [ perdida da Enefo 1. 2018
MIC 28 control de una subsdians cuando b subsidiana no
]DEII'IE-‘IIH.I?E un negoeio
Enmiendas para aclarar la corlabiidad para la adgusicon Enero 1, 20185
MIEF 11 de un iNterés én una operacsdn conjunta cuando fa
Esc’wluad CONSEUYE LN AEGoeio

3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacen da los presenies esiados financeros en conformided con las MIF . reguere gue a
admirmgiracion realice carias esbmaciones y establezca algunos supuesios inherentes a la aciividad
econaniica de la compania, con al propesito de delerminar i2 valuacidn y presentacion 8e algunas
partdas que forrman parle de los estados fmancieros: En opimon de 12 admirusiracesn lales
Bslimaciones ¥ supessios esiuvieron besados en e mepee vlilizacion de la sformacion digponible al
memends, o5 cualkes podrian legar a ddenr de sus efecios Inales

A conbinugcian se presentan las estmaciones ¥ |uicios condables criticos gue @ administracian de la
compadia ha wllizads an al proceso de aplicacion de las critenos contables

3.1 Deteriore de actives: A I3 fecha de cierme de cadg penods. o an adguels fecha que S8 CONSISee
necesand, g angliza el walor de los activos para delerminar s exisie algun indicso de gue dichos
actvos hubierzn sulndo wene perdida por detedora. En case &8 qua exista asgun indics 58 reallza una
Eshimacion del imgore recuperable & dicho activo S s¢ trata de actvos idertificables que no generan
flujos de efective de forma independients, s& eslima 2 recuperabilidad de 3 undad generadora de
efectvo & la gque perfensce el aotiva

Las perdidas por delenoo reconpoidas en un 3chyvo en penodos antenores so0 reveridas cuando se
predens un camied g las asimaciones sobre su importe recuperable merementando o valor del activa
con abong @ resultasos. con el limite del valor 2n Moras gque &l 2ctwo hubiera 1enido de no haberse
reconocido L perdeda por dateriorn

4.2 Provisiones paras oblaciones por beneficios definidos: El valor presente de fas provisones
para oofigacones pol benefioss definidos depende de vanos faciores gue son determinados en
funcidn de un calouln actuanal basado en vanos supuestos  Estos supuestos: utdeados para
determner 2 valyr presente de estas obligacones moluye una lasa de descuerio  Cualguier cambng
en los supUssios impacta en 2l vaior en libros de s proasiones de adlos benshiciog

El actuario contralade per B compadia para realizar & calcule actusral, utkza |z tasa de descuento, la
tasa de moralidad y de rolacson gl ingd ge cada afo regorados por 2 administracion de la compania
La tasa di degfcuenld &5 3 1253 de inderes gue debe ser ubilzada para determinar el valor presente de
ks Mugos fulures de caja esbmados que 5o espera Yan a se¢ reguendos para cumphr con l8s
chhjacones de astos benaficos
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KERAMIKOS 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIERDS
Afs terminado en Dicembre 31, 201%
{en US dolares)

Las obdgaciones por prestacones definidas de la compania se descuantan a una @s5a establecda po
referencia al rendimeente de mercado de los bonos emifidos por @ Gobiemo del Ecuador (2l final del
periodo sobire el gue se nforma)

3.3 Estimacion de vidas Otiles de "propiedad, plant? y equipo”; La estimacidn de las vidas ubles v
el valor refidus 28 afectuan en base al melodo de linea recia duranig ia woa uld eshimada de dichos
achivag

34 Impuesto a la renta diferido. La compafia ha realzado i3 estimacmon de sws mmpuesios cifendos

considerendo que lodas las diferencias entre el valos en libros v |13 bese ibulane de los aclvos y
pasvas 58 revertiran en el fulura

3.5 Provisiones: Esias estmaciones estin basadas en saluaciones sobre los desemboisos gue se
deberan efeciuar para bguriar [as abligaciones
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EERAMIKOS 5.4,

MWOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
i terrmenadoen Diciembre 31, 2015
B LS dalare)

&_Efective y eguivalentes de efectivo

AF 31 de Diciernbre del 2005 y 2014, e5ta compuesto por

Caja
Bancos

Tatal uss

&. Cuentas por cobrar comerciales y oiras

2013 a4
20.775 20 925

1038 766 G32 214

1.058.541 653.138

Los documentos v cuendas par colrar 8 Diciembre 31 de 2015 ¢ 2094, fueron kos siguenies

Clientes ~

Cli=ntes ralasianados **

GCompanias relacionadas ~

Deudas de funcianarios ¥ rabaiadores
Anlicipn @ proveedoms

Diras cusnfas per cobrar

Ciros gasios anficipados

Prevision para cuenlas malas
Tatal Uss

2018 2014
T G26.278 T 283 443
{239,750 1 148 1849
5 3BE 269 5258 911
B4 435 TE2TT
175 488 S0 827
127 248 185 8048
17 088 B a8g
14626650 14 030,125
(355 537) {355 5371
14.227 022 13,535,528
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KRERAMIKOS 5 A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

Afp terminada en Dicambre 11, 2015
|en L5 dolaras)

&. Inventarios

Este rubea, al 31 de Dickembog de 2015 y 2004 s& conlarma de

Procucio Tenminads Comercial
Froducio Termingso ndusinal
Invenlang Produsts Proceso
Inventamos Suminisiros
Importaciones en Transio
Compras en Transido

Froducios para prestacion o8 SEMicins

Tatal LS5

T. Impuestos cormientes

] a0l

13942535 11038672
1259 165 781 301
26 856 30687
460 364 383947
882 072 11161356
1209852 812 628
G294 .
1T.787.038  14.164.372

Enle rubro, al 37 dé Dicembra da 2015 ¢ 2014 sa conforma de

Activos i £10 ii

ImpuEsia a la ranta ratanido por clientes
Anticrpo del impuestn a la renta
Cradita tributano genserado por Impuesta a la
salda de divisas
Total uss

pagi : —

Retencionas an la fusnla del Impuesto
a la renla
I'V'A par pagar
Impuesto a la renta por pagan
Taotal uss

2015 2014
- 277035
- 30104
1873
- 3ri.oiz

2015 2014

262354

170552 .
143 258 565616
40,267 SE5.616
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KERAMIKDS 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ARn tesminads en ewmbre 11, 2015
len L5 dolaras)

8. Cuentas per cobrar LIP

Estz rubro, &l 31 de Diciembre de 2015 y 2014 =2 conforma de

2013 014

Intesbordar 5.4, 175 360 175 380
Itapsos 5 4 S5E74 5874
eramica &ndica C4 146 148 46 148
Ecaza 54 T O3d 7038
Ssauins Uridos 5 A 50843 5843
Cerdmica Fela Cig Lida 1E|-E 120 15w2

Toial Uss 507411 507 411

A Digignvhre 31 de 2075 y 2074, covesponnde @ valores enfregadas oo

Anfcipn die rrvarsiones aralras cormpaiias

3. Inversiones Permanenies

Ad 31 de Diciernbre e 2015 v 2074, 8l ribo inversionss parmanantes B3 rbostrade a su valor

nomingl de 3 siguienie mangra

CA Ecumonasa da Ceramica
Catar 5.4
Carlorma 5.4
Centro Caramico Cermoza S A
Irlasbarder S A
Hanco del Ausiro 5 &
ACDEBUED 5 A
Caramicasa 54
Ceramica Pella Cia Ltds
Maorero Pagacar 5.4
Compe ©

Total LSS

FLLE

1139 354
258 701
178 078
162 474
360 GO0

B 425
15600
710

24 880
200

2 E24
2.152.053

a4

648 592
238701
1TE078
182474
LRE-ili
a3
15600
1650
24 BBO
200
2828
1A12TTE

A Digembre 57 de 2015 v 2014, Las compadias subsidianas y asocadas no han mformado &

YFP de las Bversiones en su cagdal

* Covrpaponde 3 nofa de credio que seran recuneadas  raves oe kduras mpornsoonas

Fagina 24
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KERAMIKOS 5.8

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Lz tgrminado gn Diciembre 31, 2015
lE=n US dolares|

10. Propiedad, plants y equipa

& Diciembra 31 de 2015 y 2074, |os companantes de este rebro fueron 104 siguientes

Costo
S 2013

Terrenos 1177 742 1177 To2
Edfficios 3169774 3160 7
Dbras en proceso BEA ARa 253 837
Magquiaria 447523 378905
Equipo de oficina 320042 27T 48
Equipo de transporte ¥ vehicules B0Z 595 710 388
Muebles y ensenes X3 083 275 Tag
Equipo v Herramienias 12 840 10377
TA61.717 E.265.557

Depreciacion acumulada (2052667 (1736 274)
Total Lss s.m.u;u 4,528,293

A Cergmbrg 37 de 2015 Propedad. plania ¥y oequaps 58 anconimaban
sgporands grRvamenes mpofscanos pov USD 5546 3FT para garanfia

dneas de crédifo con g INshfusdn fnamnciera facmonaess

Weda il
anos

A
20
Bl
10
10
g
10
m
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KERAMIKDS 5.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Lo terminado en Dicigmbre 31, 2015
fen US colares|

11. Cuenias por pagar comerciales y otras

A Diciembre 31 da 2015 vy 2014, esle rubro b integraban

203

Proweedores nacianakes 2253013
Proveedoras del exlence 1312 598
Companias relaconadas 13 8458 831
Cuentas por pagar 3 personsl 147 578
Retenciones &l persanal 91 163
Particgaaciin a Irabamadores 427 am
Particgacnn estaiutans 32377
Ciras cUBntas por pagar 1783 638
Ingresos difendos 17.082
Inferesas por pagar 2 298

Total U5S 20.073.334

Ftal

2. 1618 715
1 138537
8724 376
158 575
81457
455 450
2537118
1851 803
304 475
S0 245
16.375.987

Ceramica Hialts 5.4 4 300 500 2208 182
C & Ecuaioriana de Caramica 89138043 7 230 805
Cartorama 5.4 977 3107
Interborder 308 -
Santargs HYPOD - CO 5.A 35313 BE B30
Mapradga S A 50000 B0 OO0
Ciras 172 782 172 782
Total USs 13598931 85.724. 376
1Z Cuenlas por pagar financieras
Este rubro, al 31 de diclembre de 2015 v 2074 se conforma par
2ms 2014
Sobfpgiros neasionales 55 cfd
Préstamaos bancarios * 3.370.664 3 574.51)
Porgion cornente de deuda a largo plazo 31278
Total Uss 3.370.564 3584 326

* A deamnbre 3T de 2075 p 2074 comprende operaciaies & (asas ahnales gue
viart oel B8.3% al §.12% & piagos qig waca enlre 180 p 70 dias ool dos

mrsituiong s inancierss nacioraies
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KERAMIMOS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
if terminade en Oiciembre 31, 7015
|we LS dotares)

11, Provisiones

A gupmbig 371 de 3015 y 2014, esiaba conformads por B8 prowS0nes para Cgas socales
Deomotercer susido. Déomocuano suelda. Vacacones y Fondos ob resena

14, Cuentas por pagar inancieras LIP

A socmmbre 31 2015 comesponce 3 poeTacenes 2 135ee ol 8. 15% ol 9.23% y 720 s plaro con
unll NEauoGn nancers racDnE

ik Provasiones por beneficios sociales & empleados,

A Dewrribre 39 de 2015 y 2074 corresponde a la provision para ubdacidn patronal. b misma gus
& (epinirada en base al pofrespondiente estuda actuanal

18. Capltal social

El capdal social ge la compadia.a Dicembre 371 de 2015, esta represenfado por 4'000.000 de
acogngs ordinarias y nomnalivas de un dolas de los Esledos Unidos ge Aménca cada wna Bl
capital gocad hene W siguenta disinbucion

Porcentaje de
Accionistas e Domicilio
£ A Ecuatoriana de Ceramica §2%  Ecuados
CiFos misnores B%  Ecuadar
TOTAL 100%

17. Reserva logal

La Ly da Compafias en su ari 25T dspone se destine o 10% de las ubldades boudng sark
foirmas ol fondo de reserva logal hasta gue esla. por io menos sicencs af 509 Sal copda! social El
MEfEmEnto 98 L rederva legal para el eeroon economice 2015 fue LSS 188 967

ik ingresos de aclividades prdinanas

Este rubra 31 de desemites de 2015 y 2004 58 conloema por

2012 014
Yerdas oe producing leimnsdos AT B10R82 40655 SRl
AT 819,882 40550984
Dovolupones y Jescuenios (6E72 505 182 104
Total use d1.14 ;
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KERAMIKOS 5.4

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afip terminado en Deoiembra 31, 2015
len LS dolares)

18. Otros ingresos

For s g|ercicios termmados @l 31 da diciembre de 2015y 2014 corresponde @ lod siginesies
rubros:

2015 2014
Saryicio de renspons 12 514 2583
Indamnizaciones de seaurog 57 229 15315
fros ingresos 221 240 280174
Total Ls3 286 182 279072

20, Gastos de ventas

Paor los periodos terminados &l 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde 2

2015 2014

Sueldos. salancs y olros gasios d& gestion del
personal 4 345.257 3 855 619
HOoRGranGs ¥ senacios preaksdos 58 035 265732
Fublicidad y propaganda 315 304 283 121
Deprecanonas ang 773 250 a7
Muesiras 131 863 105118
Fenasg o7, 120 111 708
Movizacion y combusiible 1B3.313 182 974
Fletes y acamens 333477 Sadh a7
Amendos 417.208 52 805
hantenimaiio de sctvos fijos 14162 E70 4786
Gastes de viaje v hospedaje 120,585 127.755
SEOUrDS 71.668 B2 530
Zervicios basicos 208 BOT 232 BET
Sumenistrog y otles de oficina 147 516 108.325
Ciros beneficios al parsonal 51387 18 208
Provision de cuentas malas 330 3 I7E
Gzatos bancanos y tanetas de oresin 403 148 352 200
Gomunicaciones A7 Basd 38 918
Impussios pradiales 132 112 154 93
Otros gastos 34 485 21832
Total uss 8.078.223  8.123.875
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KERAMIKOS 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
Afo terminass en Diciembee 31, 2015
|en LS dolanes)

21. Gasflos administrativos y genarales

El scumulaco de los eerocios termmados & 31 de diciembre de 2015 y 2014 comesponde a

203 2014
Sueldes. salarios y otros gasios de gesfion del
personal IS 1T 328 310
Participacion a trabajadores en ufilidades 427 901 455 490
Harsrarnios ¥ Senacios preéslades 262152 27057
Capacitacon al persomal 10662 10 634
Depret@ciones 16158 12243
Seguros 1803 3 280
Moviizaciones 40377 5126
Contrbuciones y susenphonas a0 8az 26 874
Arrendos - 4 300
Avesos v publicaciones 1492 5433
Ciros gashos de adminisiragion 4 796 4.589
Total L35 1124381 1.140.613
22. Conciliacion tributaria - contable
2015 2014

Liilidad anfes de participacion 3 rabajadores

N |38 utildases ¢ impuesta a ka renta 2452672 3103269

Particpacion a irabajadores (2T anTy (465 4801
Utitidad antes de impuestos 222471 2B3T.7TY
Gasios no deducibles 235087 121 B33
Ingresos exenios (157 020 (178 135)
Deducciones penmitidas por bey |6 a52) 5
Parlicipacan a trabaadores atriowbles B 21555 a8 BTn

INQresos axentos
Reinversion de uliidades 180.000)
Sase imponible 2.519.80% 2.53T.347
Impuesto & la renla calculado @ 12 mes o

128, ¢ 228, 585 106 565 616
Anticipo gelermingdo correspondiene al

gjercicio fizcal déclgradn = 65409 280 580
Impresto a la renta cavsado EEE 405 B85.618
Anficpo del impuesla & 18 renla ¥ retanciongs 1408 586 36T 138

en |8 fuente del impuesto 8 la renda

Credilo ridulars genarada por Impuesio s la &3
salida de disas (6 282 (3 874

Impuesto a la renta por pagar 143258 184,604

* De conformdad con dispogropnes legales, la tanfa para el impuesio a ia renta g5 del 22%
e A base mponitife

A partir el afio 2070, g2 debe considerar oD IMMBRESID A 1 fevia miime & valor did

anfce calcinado. e cual /esulta de ja sume malemdiea el 0 4% del achive. 0 2% dey
pafrvnavng, O 45 de mgreses gravados ¥ O 2% de coslos v gasios deduci¥es  Diiate (08
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HERAMIKOS S8

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ARa ermanado #n Diciembre 31, 3015
fon US doelares)

23, Transacc lones con paros relacionadas

Las (rans S000NES DOr werkal v COMpEas @ compaRias relanonsdss en el aho 2005 fuenon

i3

Ventas g compahias relacionadas

Sandanos-Hypoo-Co § A 45 082
Ceramica Rl S A 187 533
Cerameca Andma C A 145 140
Anega C Lids 55
Almacengs Juan Eljun Cia Lga 1. 30
Mtalpmag 5.4 f.ag?
Ceramicasa S A 405 T8
Cerdmaca Palla Ciz Lida 200872
C A Ecudlorana dg Cefamica 232 403
Interborder 5 4 167 250
Catari & A 552
Cenira Caramico Cermosa S5 A T3 330
Mepreica S & 10595
idororns- Pegace: 5 A 5 288
Ecasa 5 A T 036
Beguros Unedos S A & 5

Tatal LSS 1.443 178
oS

Compras 2 compatiug Ielacionadas

A, Edustonana de Coramssa TITE B4
Ceramea Fialio 5.4 & Q33 455
ltaipised 5 A 1 538 ta3
Sastants-Hypoo-Co S A B2 585
Esiel 5 A 54 596
Ceramicasa 5 A BES 3M
Cesamica Pelia Cia Lida 16 620
Morieroe-Pagacer 5 &8 1302 Sa4
Megretpa 5 A 3106
Centro Ceramuco Cenmosa S A L2 216
Calan § A 142 500
Interborcer & A 22216
Cararama C A 24213
Alnacandd Juss Elun Cia Lids 63 450
Beguion Umdos 5 A 105 217

Total u=E 18696677



KERAMIKOS S5.A

NOTAS EXPLICATIVAS A& LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afp terminado en Dicembee §1, 2015
ler LIS dolares)

24. Precios de tramsferencia

Bl numeral 1 de la Seccion Segunda del Capialo 1Y "Depuracion de kg Ingresas” de ia Ley de
Regiman Tnbutano Interno. estabiece ol répmen de precos de fransferencia onentado & regular
con fmes tibulanos las ransacciones qui 88 réadzan enfre parles relacionadas por ofro lado &
numaral 5 del mEmo cusrpo legal estabiece a3 exenciones de aphcacion del Regmen de Pracos
de Translerencia Cudnos

« Bl coninbuyenie tengs un impuesio causado supencr 2l 3% de sus ingresos gravables

« El contribuyenie no realicg 0peraciones con residenias en paraisos fiscales o regimenss hacabes
préferanies

Karamikos 5 A aphts of Régmen de Precos de Transferenta para wentBca: & B8 operationes
coA padies relacionadss en ol swercion aconGmIcs 2018 8 produpsron O0N BANCPs0S de plena
COMPEENRCa. por tenie uf IMpUesio caasads mlenor &l 3% dé s ngresos gravablis o acuenic a
la normaliva antes sefalade A 13 fecha de emison de o6 extadas fmancieros, dicho eshudio se
eNCURNITE &N process de gjecucen Al 31 de deiembre del 2014, [a Compatia efechud &l eshudio
da présios de transferéncia én el cual se éslabderio gue las raniacciones can panes glaccnadas
dei exlanor han so efeciuadas de acuerdo 4 valgres o2 plend competencia

25, Hechos ocurridos después del periods sobre of que s8 informa
Enfra &l 31 de dicembre of 2015 y la fecha de emsion de nuesiro miorme no s produjeon

SUBNIDE QUi BN Spinion o e Administracion pudieran tenar un efeclo mporanie sobie los estados
hnancweros adivntos

aan
Contadors General
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