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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de KERAMIKOS S.A. 

Hemos examinado los estados de situación financiera de KERAMIKOS S.A. al 31 
de Diciembre de 2014 y 2013, y los correspondientes estados de resultados, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas 
fechas, asi como un resumen de las políticas importantes de contabilidad y otras 
notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

La responsabilidad por la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros adjuntos de acuerdo con las Normas internacionales de Información 
Financiera, corresponde a los administradores de la compañía. Esta responsabilidad 
incluye: cumplir con los principios de control interno, y, diseñar, implementar y 
mantener políticas de control interno adecuadas para evitar la presentación de 
errores de importancia relativa, ya sea por fraude o error; también es su 
responsabilidad la aplicación de políticas contables apropiadas, y la adopción de 
estimaciones razonables de acuerdo a las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros 
adjuntos basada en nuestra auditoría. Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo a 
las Nonnas Internacionales de Auditoría, las cuales exigen que cumplamos con 
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoría para obtener una 
seguridad razonable acerca de si los estados financieros están libres de errores 
significativos. 

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los montos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la 
evaluación de los riesgos de representación errónea de importancia relativa de los 
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de 
riesgo, hemos tomado en consideración el control interno imperante y pertinente a la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros de la entidad, en 
orden a diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero 
no con el propósito de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la 
entidad. Una auditoría también incluye evaluar lo apropiado de las políticas 
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por 
la Administración, así como la evaluación de la presentación de los estados 
financieros en conjunto. 
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proveer una base para nuestra opinión. 

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros que se adjuntan presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 
KERAMIKOS S.A. al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, el resultado de sus 
operaciones y los flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera. 
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KERAMIKOS S.A. 

E S T A D O D E S I T U A C I Ó N F I N A N C I E R A 

A l 31 d e D i c i e m b r e d e , 2 0 1 4 y 2 0 1 3 

( e n U S d ó l a r e s ) 

A C T I V O S 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 

Efec t i vo y e q u i v a l e n t e s d e e fec t i vo 

C u e n t a s p o r cob ra r c o m e r c i a l e s y o t r a s , n e t o . 

I nven ta r i os 

I m p u e s t o s c o m e n t e s 

A c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

C u e n t a s p o r cob ra r c o m e r c i a l e s Ü P 

I n v e r s i o n e s 

P r o p i e d a d , p lan ta y e q u i p o , n e t o . 

P A S I V O Y P A T R I M O N I O 

P a s i v o c o r r i e n t e 

C u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y oti-as 

C u e n t a s p o r p a g a r f i n a n c i e r a s 

I m p u e s t o s c o m e n t e s 

P r o v i s i o n e s 

P a s i v o n o c o r r i e n t e 

C u e n t a s p o r p a g a r f i n a n c i e r a s 

P r o v i s i o n e s p o r b e n e f i c i o s s o c i a l e s a e m p l e a d o s 

O t r o s p a s i v o s 

2 0 1 4 

N o t a s 

3 

4 

5 

6 5 3 , 1 3 9 

1 3 , 6 3 9 , 5 8 8 

1 4 , 1 6 4 , 3 7 2 

3 7 1 , 0 1 3 

2 8 , 8 2 8 , 1 1 2 

1,426 ,426 

1 0 , 6 3 5 , 4 3 3 

1 1 , 0 3 0 , 3 6 1 

2 9 2 , 2 1 5 

2 3 , 3 8 4 , 4 3 5 

T o t a l a c t i v o 

6 

7 

8 

5 0 7 , 4 1 1 

1 ,412 ,776 

4 , 5 2 9 , 2 9 3 

6 ,449 ,480 

373 ,941 

1 ,416 ,053 

3 , 8 7 5 , 6 2 4 

5,665,618 

3 5 , 2 7 7 , 5 9 2 29 .050 ,083 

9 

10 

11 

1 2 

13 

14 

T o t a l p a s i v o 

1 6 , 3 7 5 , 9 9 7 

3 , 9 5 4 , 3 2 6 

5 6 5 , 6 1 6 

1 1 2 , 5 7 8 

2 1 , 0 0 8 , 5 1 6 

5 0 6 , 6 0 9 

5 0 6 , 6 0 9 

1 3 , 4 4 7 , 6 6 0 

2 , 6 0 0 , 3 8 1 

3 0 5 , 3 3 8 

1 0 0 , 6 8 8 

16 ,454 ,067 

3 1 2 , 7 9 1 

4 4 4 , 8 3 1 

7 3 , 4 6 3 

8 3 1 , 0 8 5 

P a t r i m o n i o 

Cap i t a l soc i a l 1 5 4 . 0 0 0 , 0 0 0 3 , 7 5 0 , 0 0 0 

A c c i o n e s en t e s o r e r í a ( 7 3 , 7 0 6 ) ( 7 3 , 7 0 6 ) 

A p o r t e s p a r a f u tu ra cap i t a l i zac i ón 1 ,982 ,114 1 ,982 ,114 

R e s e r v a l ega l 16 1 ,014 ,036 8 0 6 , 8 2 0 

R e s e r v a facu l ta t i va 3 , 8 2 0 , 9 6 2 2 , 9 6 9 , 3 7 5 

R e s e r v a d e cap i ta l 1 ,909 ,741 1 ,909,741 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e la 

a d o p c i ó n po r p r i m e r a v e z d e las N I IF 
( 3 0 0 , 4 7 9 ) ( 3 0 0 , 4 7 9 ) 

R e s u l t a d o d e e je rc i c i os an te r i o res ( 3 8 0 , 5 5 0 ) ( 3 8 0 , 5 5 0 ) 

R e s u l t a d o in teg ra l de l e je rc i c io 1 ,790 ,348 1 ,101 ,587 

-• ' T o t a l p a t r í n m n i o 13 ,762 ,466 11 ,764 ,902 

T o t a l p a s i v o y p a t r i m o n i o 35 ,277 ,592 29 ,050 ,053 

Las ñolas adjuntas son parte inlegral do los estados ünafKÍeros. 



K E R A M I K O S SA. 

E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L 

Por los años te rm inados en D ic iembre 3 1 , 2014 y 2 0 1 3 

(en US dólares) 

2014 2013 

Notas 

I n g r e s o s de ac t i v idades ord inar ias 17 38,467 ,794 28 ,706 ,127 

C o s t o d e v e n t a s (26,564 ,771) (19,444,046) 

Util idad bruta 11,903,023 9.262,081 

Part ic ipac ión en las gananc ias de asoc iadas y negoc ios con jun tos 

Ut i l idad en ven ta d e p rop iedad, p lanta y equ ipo 

Otros ingresos 

Gasto de ven tas 

Gas tos admin is t ra t ivos y genera les 

Cos to f inanc iero , neto 

Otros gastos 

18 

19 

20 

179,135 

17,068 

279 ,072 

(8 ,123.875) 

(675,127) 

(156,929) 

(319,098) 

181,519 

4 ,286 

188,396 

(6 ,668,345) 

(602,686) 

(313,883) 

(192,164) 

R e s u l t a d o a n t e s d e part ic ipación a t raba jadores , i m p u e s t o a la renta 

y o t r a s d e d u c c i o n e s lega les 

3,103,269 1,859,204 

Part ic ipac ión a t raba jadores 

Impuesto a la renta 

Reserva legal 

Par t ic ipación estatutar ia 

(465,490) 

(565,616) 

(207,216) 

(74 ,598) 

(278,881) 

(305,338) 

(127,498) 

(45 ,899) 

R e s u l t a d o Integral de l e je rc ic io 1,790,348 1,101,587 

Util idad por acc ión 0.45 0.01 

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. 4 



K E R A M I K O S SA. 

E S T A D O D E C A M B I O S E N E L PATRIMONIO 

Años terminados en Dic iembre 3 1 , 2 0 1 4 y 2 0 1 3 

(en US dólares) 

A c c i o n e s Aportes para R e s e r v a R e s u l t a d o s R e s u l t a d o Resu l tado Tota l 

Capi ta l e n futura R e s e r v a R e s e r v a de acumulados de e je rc ic ios de l Pa t r imonio 

S o c i a l Tesorer ía capital ización L e g a l Facul tat iva Capi ta l adopción NIIF Anter iores E jerc ic io A c c i o n i s t a s 

S a l d o a D ic iembre 31, 2012 3,500,000 (73,706) 1,982,114 679,321 2,159,185 1,909,741 (244,874) (380,550) 1,060,190 10,591,421 

Aprop iac ión de uti l idades ( a) 810,190 (810,190) zyxw
vu

tsrq
p

o
n

m
lkjih

g
fed

cb
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Y
X

W
V

U
T

S
R

Q
P

O
N

M
L

K
JIH

G
F

E
D

C
B

A

-

Incremento de capital soc ia l (a) ( b) 250 ,000 (250,000) -

Ajuste re forma h-ibutarla decreto ejecut ivo 1180 (55,605) (55,605) 

Resul tado del ejercicio antes de deduc iones legales 1,859,204 1,859,204 

Part ic ipación t rabajadores (278,881) (278,881) 

Impuesto a la renta (305,338) (305,338) 

Resen^a legal 127 ,498 (127,498) -

Part ic ipación estatutaria (45,899) (45,899) 

S a l d o a D ic iembre 31, 2013 WKKtKKtKKHKK 3,750,000 (73,706) 1,982,114 806,820 2,969,375 1,909,741 (300,479) (380,550) 1,101,587 11,764,902 

Aprop iac ión de uti l idades (c) 851,587 (851,587) zyxw
vu

tsrq
p

o
n

m
lkjih

g
fed
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aZ

Y
X

W
V

U
T

S
R

Q
P

O
N

M
L

K
JIH

G
F

E
D

C
B

A

-

Incremento de capital social (c) ( d) 250 ,000 (0) 0 (250,000) (0) 

Resul tado del ejercicio antes de deduc iones legales 3,103,269 3,103,269 

Part ic ipación t rabajadores (465,490) (465,490) 

Impuesto a la renta (565,616) (565,616) 

Reserva legal 207,216 (207,216) -

Part ic ipación estatutaria (74,598) (74,598) 

S a l d o a Dic iembre 31, 2014 4,000,000 (73,706) 1,982,114 1,014,036 3,620,962 1,909,741 (300,479) ( 3 8 0 , 5 » ) 1,790,348 13,762,466 

(a) Resoluc ión de la Junta General de Acc ion is tas del 7 de marzo del 2013 

(b) a incremento de capital fue e levado a Escr i tura Pública el 2 de jul io de 2013 e inscrito en el Registro Mercant i l del Cantón Cuenca bajo e l número 611 el 29 de sep t iembre d e 2013 . 

(c) Resoluc ión de la Junta General de Acc ion is tas del 7 de marzo del 2014 

(d) B incremento de capital fue e levado a Escr i tura Pútillca el 23 de sept iembre de 2014 e inscrito en e l Registro Mercant i l de l Cantón C u e n c a bajo el número 824 e l 2 2 de octubre de 2014 . 

Las notas adjuntas son parte integral de tos estados financieros 5 



KERAMrKOS S JV. 

E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 

A ñ o s terminados en Dic iembre 3 1 , 2014 y 2013 

(en US dólares) 

F L U J O S D E E F E C T I V O P O R A C T I V I D A D E S D E O P E R A C I O N 

Cot j ros a cl ientes 

Pagos a proveedores y empleados 

Impuesto a la renta 

Intereses pagados, neto. 

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de operación 

F L U J O S D E E F E C T I V O P O R A C T I V I D A D E S D E I N V E R S I O N 

Efectivo proveniente de: 

Dividendos reciiJidos 

Venta de propiedad, planta y equipo 

Ingresos por indemnizaciones de aseguradoras 

Otros ingresos recitados 

Efectivo usado en: 

Adquis ic ión de propiedad, planta y equ ipo 

Otros pagos efectuados 

Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de inversión 

F L U J O S D E E F E C T I V O P O R A C T I V I D A D E S D E F INANCIAMIENTO 

Efectivo proveniente de: 

Préstamos a corto plazo , neto. 

Efectivo usado en: 

Préstamos a terceros para futuras inversiones. 

Prés tamos a largo plazo, neto. 

Pago Jubi lación Patronal y desahuc io 

Efectivo neto proveniente de (ucado en) actividades da financiamiento 

Aumento (disminución) de efectivo y equivaíentes 

Efect ivo y equivalentes al inicio del año 

Efect ivo y equ iva lentes a l f inal de l a ñ o 

2014 2013 

35,290,082 27,756,131 

(35,725,647) (27,384,695) 

(107,142) (91,739) 

(245,501) (297,034) 

H P , (786,208) (17,337) 

179,135 181,519 

39,984 4,286 

16,315 887 

2,583 425 

(1,025,663) (982,052) 

(59,219) (75,807) 

«846,864) (870,742) 

1 ,832,760 962,217 

(130,193) (92,000) 

(791,606) (18,262) 

(49,176) (15,414) 

^.:fr 861.785 836.541 

(773,287) (51,538) 

1,426,426 1,477,965 

653,139 1,426,426 

Las notas adjuntas son parte integral de los estados HnarKiíeros. 



KERAMIKOS S.A. 

E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 

A ñ o s te rminados en D ic iembre 3 1 , 2 0 1 4 y 2013 

(en U S dólares) 

2014 mi 

R e s u l t a d o Integral d e l e j e rc ic io 1,790,348 1,101,587 

Ajustes por partidas distintas al efectivo y actividades de operación: 

Gasto por deprec iac iones 263 ,240 215 ,790 

Gasto prov is ión cuen tas malas - 30 ,275 35 ,802 

Gasto baja de inventar ios , 90 ,582 104,547 

Provis ión para t jenef ic ios soc ia les a emp leados 110,954 18,637 

Part ic ipación a t ra t ia jadores . 465 ,490 278,881 

Impuesto a la renta - 565 ,616 305 ,338 

Reserva legal 207 ,216 127,498 

Part ic ipación estatutar ia 74 ,598 45 ,899 

Ot ros ingresos (296,140) (192,682) 

Ot ros gastos 66 ,347 87 ,618 

D iv idendos rec ibos (179,135) (181,519) 

1,399,043 845,808 

V a r i a c i o n e s en l o s c o m p o n e n t e s del capi ta l d e trabajo: 

(Aumento ) d isminuc ión de cuentas por colDrar a c l ientes (3 ,177,712) (949,996) 

(Aumento ) d isminuc ión de impuestos ant ic ipados (107,142) (91,739) 

(Aumento ) d isminuc ión de inventar ios (3 ,224 ,593) ' (1 ,003,492) 

A u m e n t o (d isminuc ión) de cuentas por pagar a p roveedores y emp leados 2 ,458,250 63 ,646 

A u m e n t o (d isminuc ión) de in tereses por pagar 73,597 16,849 

(3,977,599) (1,964,732) 

E fec t i vo proveniente (usado) e n las o p e r a c i o n e s (788,208) (17,337) 

Lás notas adjuntas son parte rntegrat de bs es^os financieros- 7 



K E R A M I K O S S . A 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

A ñ o s te rminados en D ic iembre 3 1 , 2 0 1 4 y 2 0 1 3 

1. ident i f icación d e la c o m p a ñ í a : 

Keramikos S.A., es una soc iedad anón ima que f ue const i tu ida en la Repúb l ica del Ecuador en febrero de 1976 e 

inscr i ta en el Regis t ro Mercant i l en enero de 1977; Su d o m i d o esta ub icado en Av. Héroes de Ve rde loma 9-22 y 

Franc isco Tamar iz , Cuenca , Ecuador . Su objeto s o d a l es la p r o d u c d ó n y comerc ia l izac ión de cerámica art íst ica; 

podrá ejecutar t oda d a s e de ac tos av i l es mercant i les re lac ionados con el objeto pr inc ipal . 

2. Pol í t icas C o n t a b l e s S ign i f ica t ivas 

2.1 Dec larac ión d e cumpl imiento: 

L o s es tados f i n a n d e r o s han s ido p reparados de con fo rmidad con las No rmas I n te rnadona les de I n f o r m a d ó n 

F inandera (N I IF ) . 

2.2 B a s e s de Preparac ión d e los E s t a d o s F i n a n c i e r o s : 

Los Estados F i n a n d e r o s de K E R A M I K O S S.A. han s ido p reparados de acuerdo con las N o r m a s In te rnadona les 

d e In formac ión F i n a n d e r a NIIF, de con fo rm idad con la R e s o l u d ó n N° SC.DS.G.09 .006 emit ida por la 

S u p e r i n t e n d e n d a de Compañ ías publ icada en el Regis t ro Oficial N° 94 del 2 3 de D i d e m b r e de 2009 . 

2.3 B a s e s de med ic ión : 

Efectivo y equivalentes 

C o m p r e n d e el e fect ivo en caja, cuentas bancar ias , depós i tos a la vista y ot ras invers iones de gran l iquidez y con 

v e n d m i e n t o s infer iores a t res meses . Estas part idas se registran a s u costo histór ico y no di f ieren de su valor neto 

d e rea l i zadón . 

Cuentas por cobrar comerciales y oti^ cuentas por cotrar 

Son act ivos financieros que no const i tuyen pagos f i jos o de terminab les , que no cot izan en un mercado act ivo. 

Después del r e c o n o d m i e n t o i n i da l a valor razonable , s e m iden al costo amor t i zado ut i l izando el método de tasa 

de interés efectiva. 

Las cuentas por cobrar comerc ia les inc luyen una prov is ión para r e d u d r s u va lor a s u probat i le rea l i zadón . Esta 

prov is ión se const i tuye en f u n d ó n d e un anál is is d e la probabi l idad de recuperac ión de las cuentas . 

Se das i f i can en act ivos comen tes , excepto los v e n d m i e n t o s super io res a 12 meses desde la fecha del es tado d e 

s i tuac ión f i n a n d e r a , los m ismos que se c las i f ican c o m o no corr ientes. 

Kerarníkos 8. A.: Notas a los estados financieros 



Invantaríos 

S o n presentados al costo de adquis ic ión o va lor neto real izable, el menor . S o n va luados al costo p romed io 

ponderado . Las impor tac iones en t ránsi to se encuent ran regis t radas a s u costo de adqu is ic ión , inc rementado por 

los gas tos de impor tac ión incurr idos t iasta la fecha del estado de s i tuación financiera. 

El va lor ne to real izat) le representa el prec io de venta es t imado menos todos los cos tos necesar ios para la venta . 

El gasto por impues to a la renta representa la s u m a del impues to a la renta por pagar corr iente. 

Impuesto corr iente - Se basa en la ut i l idad gravable ( tr ibutar ia) regis t rada duran te el año. La ut i l idad 

gravab le di f iere de la ut i l idad contab le , deb ido a las par t idas d e ingresos o gas tos impon ib les o deduciWes y 

las par t idas que no serán gravab les o deducit>les de con fo rm idad a las d ispos ic iones lega les v igentes. El 

pas ivo de la Compañ ía por concepto del Impuesto corr iente se calcula ut i l izando las tasas f isca les v igentes 

al f inal de cada per íodo. 

Propiedad, planta y oquipo 

S e registran al cos to , menos la deprec iac ión acumu lada cor respondiente . La deprec iac ión es ca lcu lada por el 

mé todo de l ínea recta durante la v ida útil del act ivo, a tasas que se cons ideran adecuadas . 

A cont inuac ión se presentan las pr inc ipales part idas de p rop iedad p lanta y equ ipo y las v idas út i les usadas en el 

cá lcu lo de la deprec iac ión 

La ut i l idad o pérd ida que surja del retiro o venta de una part ida de "p rop iedad, p lanta y equ ipo" es ca lcu lada c o m o 

la d i ferencia ent re el precio de venta y el valor en l ibros del act ivo y reconoc ida en los resul tados. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

S o n pas ivos financieros que no const i tuyen pagos f i jos o de terminab les , que no cot izan en un mercado act ivo. 

El reconoc imiento inicial se real iza al valor razonab le cons iderando el precio de la t ransacc ión , y la va lor izac ión 

subs igu iente al cos to amor t izado ut i l izando el método de la tasa de interés efect iva. 

Se c lasi f ican en pas ivos corr ientes, excepto que la compañ ía tenga derecho incond ic iona l de diferir el pago d e la 

ob l igac ión por lo m e n o s en los 12 meses poster iores a la fecha del es tado de s i tuac ión f inanc iera . 

Impuestos 

í tem V ida útil 

a ñ ^ 

Edif ic ios 

Mueb les y equ ipos de of ic ina 

Maquinar ia y equ ipo 

Equipo de t ranspor te y vehícu los 

Equ ipos de cómpu to 

2 0 

10 

10 

5 

3 
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Pasivos financieros 

Estas d e u d a s se regist ran al va lor razonab le de la ob l igac ión cont ra ída y los cos tos /gastos gene rados por esta se 

contabi l izan en el es tado de resu l tados integral . Las deudas f inanc ieras s e p resen tan como pas ivos no corr ientes 

cuando su plazo de venc imien to excede los doce meses . 

Provisiones 

Las prov is iones se reconocen cuando la Compar t ía t iene una ot i l igac ión presente (ya sea legal o implíci ta) c o m o 

resu l tado de un suceso pasado, y es probable que la Compañ ía tenga que desprenderse de recursos económicos 

para cancelar la ob l igac ión, y a d e m á s puede hacerse una est imac ión f iab le del impor te de la ob l igac ión. 

El impor te reconoc ido c o m o prov is ión debe ser la mejor es t imac ión del desembo l so necesar io para cancelar la 

ob l igac ión presente al f inal de cada per íodo, ten iendo en cuenta los riesgos y las incer t 'dumbres 

cor respond ien tes . 

Beneficios a empleados 

La Compañ ía reconoce un pas ivo y un gasto por la par t ic ipación de los t raba jadores en las ut i l idades de la 

Compañ ía . Este benef ic io se calcula a la tasa del 1 5 % de las ut i l idades l íqu idas de acuerdo con las 

d ispos ic iones legales. 

Ingresos 

S e ca lcu lan al valor razonab le de la cont rapres tac ión cobrada o por cobrar, ten iendo en cuenta el impor te 

es t imado de cualquier descuento , boni f icac ión o rebaja comerc ia l que la C o m p a ñ í a pueda otorgar. 

S e reconocen cuando : la Compañ ía t ransf iere los riesgos y benef ic ios d e t ipo s igni f icat ivo, der ivados de la 

p rop iedad de los t j íenes; el impor te de los ingresos y los cos tos incurr idos, o por incurrir, en relación con la 

t ransacc ión pueden ser med idos con f iabi l idad; y, es probable que la C o m p a ñ í a rec iba los benef ic ios económicos 

asoc iados de la t ransacc ión . 

Gastos 

S e registran al costo histór ico. Los costos y gastos se reconocen a med ida que son incurr idos, 

i ndepend ien temente de la fecha en que se e fec túe el pago, y se registran en el per iodo de la esenc ia de la 

t ransacc ión . 

Compensación de saldos y transacciones 

C o m o no rma genera l en los es tados f inanc ieros no se c o m p e n s a n los act ivos y pasivos, t a m p o c o los ingresos y 

gas tos , sa lvo aque l los casos en los que la compensac ión sea requer ida o permi t ida por a lguna no rma y ésta 

presentac ión s e a el ref lejo de la esenc ia de la t ransacc ión . 

Los ingresos y gastos con or igen en t ransacc iones que. contractual mente o por una norma legal , con temp lan la 

posib i l idad de compensac ión y la Compañ ía t iene la in tenc ión de l iquidar por s u impor te neto, o de real izar el 

act ivo y proceder al pago del pas ivo de fo rma s imul tánea, se presentan netos en resu l tados. 
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3. Efect ivo y equ iva lentes de efect ivo 

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, este compuesto por; 

Caja 20 ,925 17,305 
Bancos 632 ,214 1,409,121 

Total U S $ 653,139 1.426,426 

4 C u e n t a s por cobra r c o m e r c i a l e s y ot ras 

Los documentos y cuentas por cobrar a Dic iembre 31 de 2014 y 2013, fueron los s iguientes; 

2014 2013 

Clientes * 7 ,293 ,443 4 ,414,851 

Cl ientes re lac ionados ** 1,146,199 847,079 

Compañ ías re lac ionadas * " 5,256,911 5,326,916 

Deudas de funcionar ios y t rat ia jadores 76,277 39,509 

Ant ic ipo a proveedores 90,927 140,878 

Otras cuentas por cobrar 169,908 229,505 

Otros gastos ant ic ipados 5,459 5,957 

14,039,125 11,004,695 

Previs ión para cuentas malas (399,537) (369,262) 

Total 13,639,588 10,635,433 
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* L o s m o v i m i e n t o s d e c l ien tes no re lac ionado» a l 31 d e d ic ie tnbfe de 2014 fueron tos s i g u i e n t e s : 

C l i e n t e s n o r e l a c i o n a d o s T O T A L C O R R I E N T E 
1 A 3 0 

D I A S 

31 A 6 0 

DIAS 

61 A 90 

D I A S 

91 A 180 

DIAS 

181 A 360 

D I A S 

M A S 3 6 1 

D IAS 
Natener S.A. 347 ,321 300 .000 47 ,321 

IVIaldonado Fial lo H e r m a n o s C.Ltda. 3 4 6 , 8 7 3 277 ,370 24 ,531 12,132 10,499 16,040 6,301 -
Consv iv isa S.A. 169 ,645 54 ,892 40 ,351 49,206 25 ,196 - - -
Fide icomiso M e d Plaza 159 ,052 37 .350 74 ,994 6,495 - 40 ,213 - -
Const ructora Herdo iza Diurba S.A. 143 ,905 2 ,301 66 ,166 38,437 37 ,001 - - -
Marco A lc ides J u m b o Díaz 135 ,824 9,063 30 ,434 30,434 30 ,110 21 ,761 14,023 -
El Atel ier 131 ,720 - - - - - - 131 ,720 

Proyecto Hab i t C . L 116 .803 4,188 3,124 6,102 9 .800 44 ,079 49 ,510 

Serrano Coe l lo Lucas Gu i l le rmo 116 ,781 116,682 33 33 33 - -zyxw
vu

tsrq
p

o
n

m
lkjih

g
fed

cb
aZ

Y
X

W
V

U
T

S
R

Q
P

O
N

M
L

K
JIH

G
F

E
D

C
B

A

-
Ferr icomp S.A. 115 ,083 112.738 2 ,345 - - - - -
Mobi l t ro icorp S.A. 104 ,641 86 .069 15,354 3,217 - - - -
Consorc io B u e n o & Cas t ro 103 ,696 119 16,162 16,102 37 .053 34 ,261 - -
Const ruc tora Cons t ruv inav S.A 86 ,348 59 ,930 19,215 7,203 - - -
Corporac ión E l Rosado S.A. 7 8 , 2 8 7 78,287 - - - - -
Compañ ía Cons t ruc to ra Consdeca 7 8 , 1 8 8 21 ,366 45 ,403 5,787 5,632 - - -
Mej ia Duran Cr is t ian Hernán 7 6 , 8 5 1 76,851 - - - - - -
C o n d e s a S.A. 7 6 , 7 1 5 - 202 401 25 .572 50 ,541 - -
Mapreco Cía . Ltda 72 ,823 21 .079 33,890 15,498 2,356 - - -
Const ruc tora de Los A n d e s Coandes C l a . Ltda. 72 ,297 72.297 - - -zyxw

vu
tsrq

p
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m

lkjih
g
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Y

X
W
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G
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D
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B
A

- - -
Cando A rcos Duva l Rod in 6 9 , 8 3 6 10,546 10,932 22,386 15,047 10,924 - -
Eider A lexande r Lucas Manzaba 6 9 , 0 9 9 - - - - 33,900 21 ,653 13,546 

Asoc iac ión o cuen tas en par t ic ipac ión Signatura 6 6 , 7 7 6 - 45 ,326 21 ,449 - - - -
Gloria Mar lene Ortiz Cast i l lo 6 6 , 1 7 9 50,395 15,784 - - - - -
Criera Ecuado r S.A. 65 ,416 - - - - - - 65 ,416 

Nichiper S.A. 6 4 , 2 5 2 41 ,485 10,705 6 ,546 - 5,516 - -
Ortega R o m á n Klever EvMn 6 3 , 4 6 3 63 ,374 89 - - - - -
Inmobi l iar ia T e n a b i e n e s S.A. 6 2 , 0 1 1 - - - - 62 ,011 - -
Otros Meno res 4 ,233 ,559 1,838.845 579 ,473 227 .110 142,670 299 ,152 421.120 725 .189 

T o t a l U S S 7 ,293.443 3,335,227 1 ,034 ,513 515,859 340,968 618 ,397 512,607 935 ,871 
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" L o s mov imien tos d e c u e n t e s r e l a c i o n a d o s al 31 d e d i c i e m b r e de 2014 fueron l o s s i g u i e n t e s : 

C l i e n t e s r e l a c i o n a d o s 

Karnatai<a S.A. 

C e r a m i c a s a S.A. 

Banco del Aus t ro 

Nevwleve lopment S.A. 

E n f o q u e de Serv ic ios E n d e s u r S.A. 

A l m a c e n e s J u a n EIjuri C i a . L tda . 

I ta lp isos S.A. 

Dul<ejprodul<e S.A. 

C.A. Ecuator iana De C e r á m i c a 

Logís t ica Automot r iz Man ta S.A. 

E c o . Jorge EIjuri 

C e r á m i c a Rial to S.A. 

Indauto S.A. 

Ing . Jorge Juan EIjuri 

O t ros meno res 

Total U S S 

C O R R I E N T E 
1 Á 3ti 31 A 60 61 A 90 91 A 120 121 A 1 8 0 181 A 360 

T O T A L C O R R I E N T E 
D I A S D I A S n i A s n i ^ D I A S , ,. D IAS 

403,169 zyxw
vutsrqponm

lkjihgfedcbaZ
Y

X
W

V
U

T
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R
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P
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N
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LK
JIH
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D

C
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A

- 5,917 397 ,252 

240 ,908 54,763 115 ,057 - 10,687 60 ,401 - -
94 ,554 94 ,554 - - - - zyxw

vu
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- -
73,830 zyxw
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_ - - - - - 73829.79 

56,293 - - - - 56,293 

47 ,269 - - - 1 3,106 44,161 

32 ,951 - - - - - - 32,951 

32 ,861 - - - - - 1,729 31,132 

25 ,438 210 3 ,418 12,126 8,212 - 6 5 1 ,408 

24 ,973 45 220 376 19,593 3,175 1,563 -
23 ,246 - - - - - 23,246 

17,336 8 ,040 8 ,114 - - - - 1 ,182 

14,531 14,531 - - -zyxw
vu
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E
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C
B

A

- - -
12,638 4 ,324 8,315 - - - - -
46,203 5,878 5 ,280 229 1,906 122 2 ,230 30 ,560 

1 ,146 ,199 182 ,343 140,403 12,731 40,397 63,698 14,611 692,014 

L o s mov imientos de c u e n t a s Dor c o b r a r a comoaf t las r e l a c i o n a d a s al 31 de d i c i e m b r e de l 2014 fueron los s igu ientes , : 

2014 2013 

Industr ia de Porce lanato San i ta r io Hypoo S.A. 3 ,407,407 3 ,471,347 

C e r á m i c a Rialto S.A. 685 ,774 688 ,611 

Inmobi l iar ia Catar i S.A. 530 ,393 579 ,393 

C e r á m i c a And ina S.A. 436 ,490 436 ,490 

A r t e s a S.A. 80 ,000 80,000 

Ce ram icasa S.A. 69 ,370 1,734 

C.A. Ecuator iana de C e r á m i c a 25 ,298 13,920 

In terborder S.A. 17,211 17 ,326 

I ta lpisos S.A. 2,968 2 ,968 

C a r t o r a m a S.A. 1,335 1,335 

Mepre lpa S.A 6 0 2 1,605 

O r m i e x S.A. 6 2 6 2 

Jo rge EIjuri zyxw
vu

tsrq
p

o
n

m
lkjih

g
fed

cb
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Y
X

W
V

U
T

S
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Q
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G
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E
D

C
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A

- 2,424 

S e g u r o s Un idos - 29 ,701 

Tota l U S S 5,256 ,911 5,326,916 
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5. Inventarios 

Este rubro, al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 se conforma de: 

2014 2013 

Producto Terminado Comercial 
Producto Terminado Industrial 
Inventario Producto Proceso 
Inventarios Suministros 
Importaciones en Tránsito 
Compras en Tránsito 

Total US$ 

11,039,672 
781,301 

30,687 
383,947 

1,116,136 
812,628 

14,164,372 

8,709,908 
886,871 

21,402 
334,085 
853,113 
224,982 

11,030,361 

6. Cuentas por cobrar L/P 

Esteaibro, al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 se confonna de: 

2014 2013 

Interborder S.A. 175,390 175,390 
Italpisos S.A. 5,874 5,874 
Cerámica Andica C.A. 146,149 146,149 
Ecasa S.A. 7,036 7,036 
Seguros Unidos S.A. 5,843 5,843 
Ceramicasa S.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1,650 
Cerámica Pella Cia. Ltda. 167,120 32,000 

Total us$ 507,411 373,941 

A Diciembre 31 de 2014 y 2013, corresponde a valores entregados como anticipo de 

inversiones en otras compañías. 

7. Inversiones 

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, el rubro inversiones permanentes está registrado a su valor nominal de la 
siguiente manera: 

2014 2013 

C.A. Ecuatoriana de Cerámica 649,592 649,592 
Inmobiliaria Catari S.A. 238,701 238,701 
Cartorma S.A. 178,076 178,076 
Explominas S.A. - 20,000 
Centro Cerámico Cermosa S.A. 182,474 182,474 
IntertDorder S.A. 118,662 118,662 
OnniexS.A. - 10,000 
Explosur S.A. - 7 
Banco del Austro S.A. 313 313 
Acosaustro S.A. 15,600 15,600 
Ceramicasa S.A. 1,650 
Cerámica Pella Cía. Ltda. 24,880 
Mortero Pegacer S.A. 200 
Corpei 2,629 2,629 

Total USS 1,412,776 1,416,053 
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8. Propiedad, planta y equipo 

A Diciembre 31 de 2014 y 2013, ios componentes de este rubro ftieron los siguientes: 

Costo Vida útil 
2014 2013 años 

Terrenos 1,177,792 1,177,792 

Edificios 3,169,774 2,701,370 20 

Obras en proceso 263,937 322,485 
Maquinaria 379,905 284,070 10 
Equipo de oficina 277,648 231,126 10 
Equipo de transporte y vehículos 710,385 377,303 5 
Muebles y enseres 275,749 243,125 10 
Equipo y Herramientas 10,377 3,689 10 
Equipo de fabricación zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 7,568 10 

; É 6,265,567 5,348,530 
Depreciación acumulada (1,736,274) (1,472,906) 

Total us$ 4,529,293 3,875,624 
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' L o s m o y i m i e n t o s d e p r o p i e d a d , p lan ta y e q u i p o a l 31 d e d i c i e m b r e d e 2014 y 2013 fueron l o s s i g u i e n t e s : 

C o s t o T e r r e n o s E d i f i c i o s 

O b r a s e n 

P r o c e s o 
M a q u i n a r i a 

E q u i p o d e 

o f i c i n a 

E q u i p o d e 

t r a n s p o r t e y 

v e h í c u l o s 

Muebles y 

e n s e r e s 

E q u i p o y 

h e r r a m i e n t a s 

E q u i p o d e 

f a b r i c a c i ó n 
T O T A L 

S a l d o a D i c i e m b r e 31 d e 2012 1,177,792 2.463,551 699 ,637 2 7 7 , 2 7 7 141,804 276,776 206.342 3,453 6,153 5,249,797 
Adquisic iones 
Act ivaciones 
Ajustes zyxw

vutsrqponm
lkjihgfedcbaZY

X
W

V
U

TS
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Q
P

O
N
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FE
D

C
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A

- 2 3 7 , 8 1 9 
739 ,878 

(237 ,819 ) 
( 879 ,211 ) 

6 ,793 9 3 , 4 3 1 

(4 ,109 ) 

7 0 , 4 2 1 

2 7 , 1 0 5 

42 ,784 27 ,331 

(27 ,105) 

1,415 9 8 2 . 0 5 2 

(0 ) 
( 8 8 3 , 3 1 9 ) 

S a l d o a D i c i e m b r e 31 d e 2013 1,177,792 2 ,701,370 322,485 284 ,070 231 ,126 377 ,303 243,125 3,689 7 ,568 5 ,348 ,530 

Adquisic iones zyxw
vu

tsrq
p
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- - 495 ,565 10 ,770 6 5 , 9 5 9 3 2 6 , 4 0 3 31 .507 5 ,626 - 9 3 5 . 8 3 1 

Act ivaciones - 4 6 8 , 4 0 4 (468 ,404 ) - 7 ,568 6 , 6 7 9 - 1,062 - 1 5 , 3 0 9 

V e n t a s 

Ajustes 

-
(85 ,710 ) 8 5 , 0 6 4 

(31 ,478 ) 

4 , 4 7 3 

-
1,116 

-
( 7 ,568 ) 

( 3 1 , 4 7 8 ) 

( 2 , 6 2 4 ) 

S a l d o a D i c i e m b r e 31 d e 2014 1,177,792 3 ,169,774 263 ,937 379 ,905 277 ,648 7 1 0 , 3 8 5 275,749 10,377 6 , 2 6 5 , 5 6 7 

Depredación acumulada y 

deterioro 
E d i f i c i o s M a q u i n a r i a 

E q u i p o d e 

o f i c i n a 

E q u i p o d e 

t r a n s p o r t e y 

v e h í c u l o s 

Mueb les y 

e n s e r e s 

E q u i p o y 

h e r r a m i e n t a s 

E q u i p o d e 

f a b r i c a c i ó n 
T O T A L 

S a l d o a D i c i e m b r e 31 d e 2012 1,000,882 22,450 51 ,883 130,.'>85 51,327 5 0 3 1,566 1 ,259 ,196 

Depreciación d e l año 91 ,643 6 .265 4 7 , 3 8 7 4 7 . 7 0 4 21 .812 346 6 3 7 2 1 5 , 7 9 4 

Ajustes - - (2 ,084) - - - - ( 2 , 0 8 4 ) 

S a l d o a D i c i e m b r e 31 d e 2013 1,092,525 2 8 , 7 1 5 97 ,186 178 ,288 73.140 8 4 9 2 ,203 1 ,472 ,906 

Depreciación de l año 106 ,770 4 . 7 7 1 5 7 , 4 1 1 7 5 , 9 8 4 2 6 . 3 6 2 6 3 3 - 2 7 1 , 9 3 1 

Ventas 

Ajustes 

-
2 ,203 

( 8 , 5 6 3 ) - - -
( 2 , 2 0 3 ) 

( 8 , 5 6 3 ) 

S a l d o a D i c i e m b r e 31 d e 2014 1,199,295 35 ,688 146 ,034 254 ,272 99 ,502 1,482 1 ,736 ,274 
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g. C u e n t a s por pagar c o m e r c i a l e s y o t ras 

A D ic iembre 31 de 2 0 1 4 y 2013 , este rubro lo in tegraban: 

2014 2013 

Proveedores nac iona les 2 ,161 ,715 1,132,263 

Proveedores del exterior 1 ,136,537 198,708 

Compañ ías re lac ionadas * 9 ,724,376 10,161,191 

Cuen tas por pagar al personal 155,975 128,667 

Retenc iones al personal 81 ,461 63 ,936 

Par t ic ipac ión a t raba jadores 465 ,490 278 ,881 

Par t ic ipac ión estatutar ia 263 ,719 200 ,596 

Ot ras cuentas por pagar 1 ,991,803 1,266,570 

Ingresos d i fer idos 304,475 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
In tereses por pagar 90 ,446 16,849 

Total U S $ 16,375,997 13.447,660 

• L o s movimientos de c u e n t a s por pagar a r e l a c i o n a d o s a l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2014 s o n los s i g u i e n t e s : 

2014 2013 

Cerámica Rial to S.A. 2 ,209 ,192 4 ,375 ,900 

C.A. Ecuator iana de Cerámica 7 ,230,605 5 ,475,060 

Car to rama S.A. 3,107 2 ,889 

Sani tar ios H Y P O O - C O S.A. 58 .680 84 ,550 

Mepre lpa S.A. 50 ,000 50 ,000 

Ot ros 172,792 172.792 

Total U S S 9.724.376 10.161.191 

10. C u e n t a s por pagar f i n a n c i e r a s 

Este rubro, al 31 de d ic iembre de 2014 y 2013 se con fo rma p o r 

2014 2013 

Sobreg i ros ocas iona les 66 ,964 6 5 9 

Prés tamos bancar ios * 3 ,574,570 1,808,116 

Porc ión corr iente de deuda a largo p lazo 312.791 791 .606 

T . ^ 1 U S S 3.954.326 2.600,381 

* A diciembre 31 de 2014 y 2013 comprende operaciones a tasas anuales que van del 7.75% al 

9,12% a plazos que varían entre 180 y 360 d ías con dos instituciones financieras nacionales 

11. P r o v i s i o n e s 

A d ic iembre 31 d e 2 0 1 4 y 2013, es taba con fo rmado por las prov is iones para ca rgas s e d a l e s . 

Keramikos S. A : Notas a los estados financieros 17 



12. C u e n t a s por pagar f i n a n c i e r a s U P 

A d ic iembre 31 2013 , cor responde a operac iones a la tasa anua l de l 9 ,76% y 540 p lazo d ías con una inst i tuc ión 

f inanc iera nacional . 

13. P r o v i s i o n e s por benef ic ios s o c i a l e s a e m p l e a d o s 

A D i d e m b r e 31 de 2014 y 2013 cor responde a la prov is ión para j u b i l a d ó n pat rona l , la m i sma que es regist rada en 

base al cor respond iente estudio actuar ia l . 

14. O t ros p a s i v o s 

A d i d e m b r e 31 2013, cor responde a fondos para c o n s t r u c d ó n de loca les comerc ia les . 

15. Capi ta l s o c i a l 

El capi ta l s o d a l de la compañ ía a D i d e m b r e 31 de 2014 , está representado por 4 '000 .000 de a c d o n e s ordinar ias 

y nominat ivas de un dólar de los Es tados Un idos de Amér i ca cada una. El capi ta l s o d a l tiene la s igu iente 

d ist r ibución: 

A c c i o n i s t a s 

C.A. Ecuator iana de Cerámica 

Ot ros meno res 

m¡mmmi^m¡im. TOTAL M 

P o r c e n t a j e d e 

A c c i o n e s 

9 2 % 

8 % 

mm, 1 0 0 % 

Domic i l io 

Ecuador 

Ecuador 

16. R e s e r v a legal 

La Ley de Compañ ías en su art. 2 9 7 d ispone se dest ine el 1 0 % de las ut i l idades l iqu idas para fo rmar el f ondo de 

reserva legal has ta que ésta, por lo menos a lcance el 5 0 % del capi ta l s o d a l . El i nc remento de la reserva legal 

para el e j e r d d o económico 2 0 1 4 f ue US$. 207 .216 

17. I n g r e s o s d e ac t iv idades ord inar ias 

Este rubro al 31 de d i d e m b r e de 2014 y 2 0 1 3 se con fo rma por: 

2014 2013 

Ven tas de p roduc tos t e rm inados 40 ,659 ,984 27 ,075 ,083 

Otras ven tas - 2 ,751,467 

40,659,984 29,826,550 

D e v o l u d o n e s y descuen tos (2 ,192,191) (1 ,120,423) 

Total U S S 38,467.794 28,706,127 
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18. O t r o s i n g r e s o s 

Por los ejercic ios te rm inados el 31 de d ic iembre 2014 y 2013 con-esponde a los s igu ien tes rubros: 

2014 2013 

Notas de crédi to de p roveedores 10 ,881 9,586 

Ven ta de ot ros serv ic ios a C o m p a ñ í a s ,,g ^ . j g y g g^.^ 

re lac ionadas 

Ot ros ingresos 148,775 99 ,169 

Total U S $ 279.072 188.396 

19. G a s t o s de v e n t a s 

Por los per iodos te rminados el 31 de d ic iembre de 2014 y 2013 , co r responde a: 

2014 2 0 1 3 

Sue ldos , sa lar ios y otros gastos de gest ión del 

personal 3 ,855,619 2 ,782,176 

Honorar ios y serv ic ios pres tados 265 ,732 158,668 

Pub l ic idad y p ropaganda 283 ,121 513 ,204 

Deprec iac iones 250 ,997 191,844 

Muest ras 105,119 79 ,823 

Fer ias 111,708 193,711 

Movi l izac ión y combust ib le 182,974 220 ,361 

Fletes y acar reos 949 ,422 995 ,011 

Ar r iendos 392 ,805 401 ,419 

Manten imien to de act ivos f i jos 570 ,476 238 ,982 

Gastos de viaje y hospeda je 127,755 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Seguros 62 ,530 45 ,792 

Sen/ ic ios bás icos 232 ,867 189,425 

Sumin is t ros y úti les de of ic ina 108,325 109,114 

Ot ros al persona l 18 ,208 84 ,652 

Prov is ión de cuentas malas 30 ,275 35 ,802 

Gas tos bancar ios y tar jetas de crédi to 362 ,200 298 ,279 

Comun icac iones 36,918 29 ,313 

Impues tos predia les .< 154,893 91 ,546 

Ot ros gastos 21 ,932 9,222 

T o t a l U S $ 8.123.875 6.668.345 
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20. G a s t o s admin is t ra t ivos y g e n e r a l e s 

E i acumulado de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponde a: 

2014 2013 

Sueldos, sa lar ios y otros gastos de gest ión del 

personal 

Honorar ios y serv ic ios pres tados 

Capac i tac ión al personal 

Deprec iac iones 

Seguros 

Movi l izac iones 

Cont r ibuc iones y suscr ipc iones 

An ' iendos 

Av isos y pub l icac iones 

Ot ros gas tos d e admin is t rac ión 

329 ,310 

270 ,374 

10,684 

12,243 

3,290 

5,126 

26 ,874 

4 ,200 

8,438 

4 ,589 

315 ,453 

253 ,109 

1,169 

4 ,106 

6 1 3 

2 ,778 

12,049 

3,400 

5,489 

4 ,519 

Total U S S 675.127 602.686 

21 . P r e c i o s d e t rans fe renc ia 

Las d ispos ic iones lega les v igentes, estat i lecen el Rég imen de Prec ios de Trans fe renc ia , el que busca regular los 

t r ibutos por las t ransacc iones entre partes re lac ionadas locales y/o del exter ior, que acumu len o superen U S D 

6,000,000.00 dent ro de un m i smo per iodo f iscal . Ke ramikos S.A. esta ob l igada a contar d icho estudio para 

ident i f icar si ta les operac iones se produjeron con pr incip ios de p lena compe tenc ia . La admin is t rac ión de la 

compañ ía nos ha in fo rmado que se encuentra en proceso de e laborac ión el menc ionado estudio a la fecha de 

presentac ión de es te informe. 

22. H e c h o s o c u r r i d o s d e s p u é s de l per iodo s o b r e e l q u e s e informa 

Entre el 31 de d ic iembre de 2 0 1 4 y la fecha de emis ión de nuest ro in fo rme no se produ jeron eventos que en 

op in ión de la Admin is t rac ión pud ieran tener un e fec to impor tante s o b r e los es tados f inanc ie ros ad juntos . 
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