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OO AENA

AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de “KERAMIKOS” S.A.:

Informe sobre los estados financieros SDUPCEJ Ré NTENDENC]A
—1 PECOMPANTIAS

1. Hemos auditado los estados financieros |adjuntos de la Comparnia
“KERAMIKOS” S.A., que comprenden el balance generaﬁa‘l‘ EMAm 2@1gmbre de

afio 2009 y el correspondiente estado de resultadd, de C@ﬁEkﬁﬂ l trimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por el afio ferminado >0 como
un resumen de las politicas contables significativas'y ivas. Los

estados financieros emitidos a 31 de diciembre de 2008, fueron auditados por otro
auditor, la opinion emitida con fecha 20 de febrero de 2009 es con salvedades.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La Gerencia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el mantenimiento del
control interno pertinente a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que no contienen distorsiones importantes, causados por fraude o
error; mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y de la
realizacion de estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor externo

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre los estados financieros
basadas en nuestras auditorias. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos
con los requerimientos €ticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con
el fin de obtener seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos a fin de obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos de auditoria que aplicamgs, dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion del riesgo de qug Igs estados financieros contengan
distorsiones importantes debido a fraude rror. Al efectuar esta evaluacién

(Contintia en la siguiente pagina...)
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AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

A los Accionistas de “ KERAMIKOS” S.A.:
(Continuacion...)

del riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno de la Compaiiia que
le es relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compafiia, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
incluye la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de la auditoria.

Salvedades

4. Al 31 de diciembre de 2009 la Compaiiia presenta dentro de sus conciliaciones
bancarias aproximadamente US$122.836 como partidas conciliatorias
provenientes de afios anteriores, las mismas que no han sido aclaradas;
adicionalmente, no hemos recibido respuesta a las respectivas confirmaciones
bancarias (ver nota a los estados financieros N° 4).

5.  La Compaiiia al 31 de diciembre de 2009 y 2008 mantiene dentro de sus
inventarios aproximadamente US$1.876.088 y US$400.000 respectivamente, que
corresponden a inventarios de lento movimiento, al respecto no existe un estudio
técnico que determine si es necesario crear 0 no una provision para posibles
inventarios de dificil realizacidon; durante el afio 2009 la Compafiia ha
implementado politicas de venta encaminadas a la realizacion de los inventarios
de lenta rotacion (ver nota a los estados financieros N° 6).

6. Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia mantiene inversiones en acciones por
US$1.248.364, las mismas que fueron ajustadas al Valor Patrimonial Proporcional
hasta el 31 de diciembre de 2002, conforme a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, el ajuste por este motivo se debe realizar en forma anual.
Adicionalmente no hemos recibido confirmaciones de las empresas donde la
Compaiiia mantiene las inversiones en acciongs\(ver nota a los estados financieros
N°9).

(Continua en la siguiente pagina...)




AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

A los Accionistas de “ KERAMIKOS” S.A.:
(Continuacion...)

7. Al 31 de diciembre de 2009 dentro partes relacionadas existen: cuentas por cobrar
por US$4.334.505 y en cuentas por pagar US$4.104.592 que vienen desde afios
anteriores. Ademas, dentro de cuentas por cobrar clientes existen US$396.233 que
estan vencidas mas de un afio (ver notas a los estados financieros N° 5 y 12).

8. Al 31 de diciembre de 2009 existe US$1.900.000 por pagar a White Ceramic que
se origind en afios anteriores y no se tiene un contrato firmado que defina: la tasa
de interés, fecha de vencimiento, garantias, plazos, entre otros; este valor
inicialmente fue registrado como aporte para futuro aumento de capital;
adicionalmente no hemos recibido confirmacion de esta deuda (ver nota a los
estados financieros N° 11).

9. Al 31 de diciembre de 2009 la Compafiia mantiene anticipos entregados a
proveedores, tales como: Sanitarios Hypoo S.A. por US$822.062, Inmobiliaria
Cermosa por US$229.355 y White Ceramic por US$66.254 los mismos que se
originaron en afios anteriores y no han sido liquidados (ver nota a los estados
financieros N° 7).

10. La Compaiiia tiene la politica de registrar la Provision para Jubilacion Patronal y
Desahucio unicamente de los trabajadores con mas de diez afios de servicio en la
misma, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se debe registrar
la totalidad de la provision independientemente del tiempo de servicio.

11. Existe una empresa en la que la Compaiiia tiene mas del 50% de participacién en
el patrimonio; de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se deben
presentar estados financieros consolidados.

Opinion

12.  En nuestra opinion, a) excepto por el efecto de los ajustes si los hubiere por los
asuntos indicados en los parrafos del 4 al 10; y, b) por el efecto de los ajustes por
el asunto sefialado en el parrafo 11, los estados financieros mencionados en el
parrafo 1, presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de “KERAMIKOS” S.A., al 31 de diciembre de 2009 y el
estado de resultado de sus operaciones, y el flujo de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

(Continta en la siguiente pagina...)
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OO AENA

AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

A los Accionistas de “KERAMIKOS” S.A.:

(Continuacién...)

Parrafo de énfasis

13. De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, la

Compaiiia debe aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIF (ver nota a los estados financieros N° 3).

AENA, Auditores y Consultores
Registro en la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador N° 221

Registro de GPA No. 19.085

Quito DM, 5 de marzo de 2010

Fjercivndo Auditoria
) Constiltorica
de Calidad )
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KERAMIKOS S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresados en dolares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes

Cuentas por cobrar
Inventarios

Otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones en acciones

Anticipo para inversiones

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias y otras
Cuentas por pagar

Beneficios sociales y otras cuentas
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES BANCARIAS Y
OTRAS

PROVISION PARA JUBILACION
PATRONAL Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
(Ver Estados de Cambios en el Patrimonio

de los Acciopistas adjuntos)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
epll

Ing. Mateo Andli‘ﬁde
Gerexite General

NOTAS 2009 2008
4 147.555 314.491
5 6.921.667 6.659.568
6 6.528.790 4.911.768
7 1.713.531 1.407.706

15.311.543 13.293.533

8 2.502.252 2.358.409
9 1.248.365 1.313.365
10 336.600 336.344
102.794 89.973

1.687.759 1.739.682

19.501.554 17.391.624

11 513.643 93.823
12 9.465.516 8.451.059
13 1.375.065 1.286.100
11.354.224 9.830.982

11 1.974.272 2.077.219
14 88.983 87.545
6.084.075 5.395.878

19.501.554 17.391.624

_sll

Econ’ Migugl Merchan
Contador Ggneral

Las notas adjuntas (1 a 22) forman parte de estos estados financieros




KERAMIKOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresados en ddlares americanos)

NOTAS 2009 2008

VENTAS NETAS 17.624.025 14.268.577
COSTO DE VENTAS -12.122.845 -9.715.549
MARGEN BRUTO 5.501.180 4.553.028
GASTOS DE ADMINISTRACION

Y VENTAS -4.693.172 -3.830.364
UTILIDAD EN OPERACIONES 808.008 722.664
OTROS GASTOS:
Gastos financieros -38.649 -33.629
Otros ingresos, neto 347.456 460.490
Total 308.807 426.861
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA

RENTA 1.116.815 1.149.525
MENOS:
Participacion trabajadores 15 -167.522 -172.429
Impuesto a la renta 15 -207.011 -90.202
Participacion estatutaria -26.722 -31.928
Total -401.255 -294.559
UTILIDAD NETA DEL ANO 715.560 854.966
UTILIDAD NETA POR ACCION 0,01 0,02

\ UU\ %;;%%wz/
Ing. Mateo Andrade Econ. Miguel Merchan
Gerente General Contador §eneral

Las notas adjuntas (1 a 22) forman parte de estos estados financieros




KERAMIKOS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresados en délares americanos)

CAPITAL SOCIAL:

Saldo al inicio del afio
Capitalizacion de utilidades retenidas
Capitalizacion de reserva de capital
Saldo al final del afio

APORTE FUTURO AUMENTO CAPITAL

Saldo al inicio y al final del afio

RESERVA LEGAL:

Saldo al inicio del afio
Transferencia de utilidades retenidas
Saldo al final del afio

RESERVA FACULTATIVA:
Saldo al inicio del afio
Transferencia de utilidades retenidas
Saldo al final del afio

RESERVA DE CAPITAL:
Saldo al inicio del afio
Transferencia a capital social
Saldo al final del afio

ACCIONES EN TESORERIA
Saldo al inicio y al final del afio

(Contintia en la siguiente pagina ...)

NOTAS 2009 2008
16
2.150.000 1.740.000
- 361.900
150.000 48.100
2.300.000 2.150.000
82.114 82.114
17
298.744 210.055
71.391 88.689
370.135 298.744
18
529.668 529.668
631.805 -
1.161.473 529.668
19
1.909.741 1.957.841
- -48.100
1.909.741 1.909.741
-269 -269

Las notas adjuntas (1 a 22) forman parte de estos estados financieros




KERAMIKOS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresados en délares americanos)

(Continuacidn...)

UTILIDADES RETENIDAS:
Saldo al inicio del afio
Transferencia a reserva legal
Transferencia a reserva factultativa
Transferencia a capital social
Ajustes

Utilidad neta del afio

Saldo al final del afio

TOTAL PATRIMONIO:
Saldo al inicio del afio
Ajustes

Utilidad neta del afio
Saldo al final del afio

NOTAS 2009 2008
425.880 170.211
-71.391 -88.689

-631.805 -
-150.000 -361.900
-27.363 -148.708
715.560 854.966
260.881 425.880
5.395.878 4.689.620
-27.363 -148.708
715.560 854.966
6.084.075 5.395.878

Ing. Mateo Andrade
Gerente General

~.

Las notas adjuntas ( 1 a 22) forman parte de estos estados financieros

y A
Econ/Migy€l Merchan
Contador General




KERAMIKOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresados en ddlares americanos)

NOTAS 2009 2008

FLUJOS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 17.346.742 13.350.103
Pagado a proveedores y empleados -17.856.099 -12.945.658
Intereses pagados -38.649 -33.629
Intereses recibidos 41.462 31.620
Otros ingresos, neto 305.994 460.490
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de

actividades de operacion -200.550 862.926
FLUJOS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedad, planta y equipo 8 -348.003 -416.768
Disminucién en inversiones permanentes 64.744 -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién -283.259 -416.768
FLUJOS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias 316.873 -186.215
Efectivo neto proveniente de (utilizado en)

actividades de financiamiento 316.873 -186.215
CAJA Y EQUIVALENTES:
(Disminucién) Incremento neto durante el afio -166.936 259.943
Saldo al inicio del afio 314.491 54.548
Saldo al final del afio 147.555 314.491

(Continda en la siguiente pagina ...)

Las notas adjuntas (1 a 22) forman parte de estos estados financieros




KERAMIKOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresados en ddlares americanos)

(Continuacién...)

NOTAS 2009 2008
CONCILIACION DE LA UTILIDAD
NETA CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta del aiio 715.560 854.966
Ajustes para conciliar la utilidad neta del
aiio con el efectivo neto (utilizado en)
proveniente de actividades de operacion:
Provision cartera de dudosa recuperacion 5 11.413 -
Depreciacion 8 204.160 117.328
Ajustes -8.125 -
Provision jubilacidn patronal y desahucio 14 4223 9.552
Provisién participacién estatutaria 26.722 31.928
Provisién impuesto a la renta y participacién
trabajadores 15 374.533 262.631
Cambio en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar y otras -592.158 -982.288
Inventarios -1.617.022 -617.128
Cuentas por pagar 992.434 1.026.823
Beneficios sociales y otras cuentas -312.290 159.114
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN)
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION -200.550 862.926

Y <A
Ing. Mateo Andiade Econ. MigueWerchan

Gerente General Contador Gperal

Las notas adjuntas (\F a 22) forman parte de estos estados financieros




KERAMIKOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(Expresadas en doélares americanos)

OBJETO DE LA COMPANIA

La compaiiia se constituyo en la Republica del Ecuador el 10 de noviembre de 1976,
su objeto social es la producciéon de ceramica artistica y decorativa y la
comercializacion de sus elaborados y productos complementarios; asi como efectuar
toda clase de actos y operaciones civiles y mercantiles sin méas limitaciones que las
que estén expresamente prohibidas por las leyes ecuatorianas.

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

En el mes de marzo del afio 2000 el Ecuador adoptd el délar americano como
moneda oficial, un resumen de la evolucion de los principales indicadores de la
economia ecuatoriana desde hace cinco afios, es el siguiente:

Aiio
Indicador 2005 2006 2007 2008 2009
% de inflacion anual 4,36 2,87 3,3 8,83 431
Balanza Comercial: Superavit (Déficit)

(millones de dolares) 912 1.055 1.189 .~ 1.373  -332
Salario Minimo (en ddlares) 150 160 170 200 218
Deuda Externa Publica (en millones de

dolares) 10.851 10.215 10.328  10.028 7.392

Deuda Externa Privada ( en millones de
délares) 6.662 6.143 5.790 7.739 5.921



KERAMIKOS S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Esquema de politicas contables al 31 de diciembre de 2009.-

La Compaiiia prepara y presenta sus estados financieros principalmente de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), la Junta de Directores y otros
cuerpos directivos de la Compaiifa son los responsables de la preparaciéon y
presentacion de los estados financieros. La gerencia de la Compafiia ha seleccionado
y aplicado las politicas contables de la misma, de manera que los estados financieros
cumplan con todos los requerimientos de cada NEC y permitan una presentacion
estructurada de la posicion financiera y las transacciones realizadas por la compafiia.
Los estados financieros presentan los resultados de la administracion de los recursos
confiados a la gerencia de la compaiiia.

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad en ausencia
de una NEC especifica, la gerencia puede utilizar su juicio para desarrollar una
politica contable que provea informacion mas util a los usuarios, al hacer este juicio,
la gerencia debe considerar: a) los requerimientos en las NEC que se refieren a
asuntos similares, b) las definiciones, criterios establecidos por el Comité de
Pronunciamientos del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador; y, c)
pronunciamientos de otros organismos para el establecimiento de normas y practicas
aceptadas en la industria a la que pertenece la compaiiia.

Un resumen de las principales Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas por la
Compaiiia y de las disposiciones tributarias en el Ecuador, es el siguiente:

Provisiéon para cartera de dudosa recuperacién.- Sirve para cubrir posibles
pérdidas que se puedan producir en la recuperacion de cartera. Para efectos
tributarios la Ley acepta como gasto del afio unicamente el 1% de los créditos
concedidos durante el mismo y que estén vigentes al cierre del periodo fiscal.

Inventarios.- Al costo promedio de adquisicién, el costo no excede el valor de
mercado.

Propiedad, planta y equipo.- Al costo de adquisicién; los activos se deprecian de
acuerdo con el método de linea recta, aplicando los porcentajes de depreciacion

establecidos por la Ley de Régimen Tributario Interno.

Inversiones en acciones.- Hasta el afio 2002 se registrd al Valor Patrimonial
Proporcional, con posterioridad a ese afio no se realiza ninglin ajuste.

(Contintia en la siguiente pagina...)



KERAMIKOS S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion...)

Provision jubilacién patronal y desahucio.- Se actualiza con base al
correspondiente calculo matemdtico actuarial, la Compaifiia tiene la politica de
provisionar para aquellos trabajadores que tienen mas de diez afios en la misma. Para
efectos tributarios unicamente se considera como gasto deducible del afio, la
provision para aquellos trabajadores que tienen mas de 10 afios de servicio en la
Compaiiia.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

Participacién trabajadores.- Constituye el calculo del 15% sobre la utilidad
contable y se carga a los resultados del afio.

Impuesto a la renta.- Se calcula a la tasa del 25% sobre la utilidad tributable y se
carga a resultados del afio. Si la Compafifa decide reinvertir las utilidades del afio
aplicar4 la tasa del 15% siempre y cuando aumente el capital social por igual valor al
de la reinversion en maquinaria nueva o equipos que lo destinen para su actividad
productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados con investigacién y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incremento de empleo.

Utilidad neta por accién.- La utilidad neta por acciéon se calcula en base al
promedio de las acciones en circulacién durante el ejercicio econémico.

Registros contables y unidad monetaria.- Los registros contables de la Compaifiia

se llevan en ddlares americanos, que es la moneda de circulacion oficial a partir de
marzo de 2000.

b) Implementacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera.-
La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador emiti6 la resolucion N° 08.G.DSC

del 20 de noviembre de 2008, en la que establece el siguiente cronograma para la
implementacion y adopcion de NIIF:

(Continua en la siguiente pagina...)



KERAMIKOS S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

POLITICAS CONTABLES PARA LA PREPARACION Y PRESENTACION
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Continuacion...)

Aifio de implementacién | Grupo de compaiiias que aplican

1 de enero de 2010 Compafifas de auditoria externa y entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores
1 de enero de 2011 Compaiiias con activos iguales o superiores a cuatro

millones de dolares; holding, tenedoras de acciones,
compariias de economia mixta, las entidades del
sector publico y sucursales de compaiiias extranjeras.
1 de enero de 2012 El resto de compaifiias controladas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

La misma resolucién determina que el afio de transicion (afio en el que se debe
preparar el proyecto de implementacion de NIIF y emitir los primeros estados
financieros con NIIF) es el inmediato anterior al afio de la aplicacién. Para el caso
especifico de KERAMIKOS S.A. el afio de aplicacion de NIIF es el 2011 y el afio
de transicion es el 2010, consecuentemente, de acuerdo con la misma resolucion,
hasta el 31 de marzo de 2011, se debe presentar el respectivo plan de implementacion
de NIIF a la Superintendencia de Compaiiias.

CAJAY EQUIVALENTES

El rubro esta conformado por:

2009 2008

Caja 15.064 14.288
Bancos (1) 132.491 300.203
147.555 314.491

(1) Al 31 de diciembre de 2009 la Compafiia presenta dentro de sus conciliaciones
bancarias partidas conciliatorias antiguas por aproximadamente 122.836. Los
auditores externos no recibieron respuesta a las solicitudes de confirmacion con
motivo de su auditoria.



KERAMIKOS S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

CUENTAS POR COBRAR

El rubro est4 conformado por:

2009 2008

Clientes (1) 2.324.678 1.873.276
Partes relacionadas (2) 4.636.581 4.815.574
6.961.259 6.688.850

Menos - Provision para cartera de dudosa recuperacion -39.592 -29.282

6.921.667 6.659.568

(1) Al 31 de diciembre de 2009 se incluyen cuentas por cobrar por 396.233 vencidas
mas de un afio.

(2) En el afio 2009 se incluye 4.334.505 que corresponden a cuentas originadas en
afios anteriores (ver nota a los estados financieros N° 20).

El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro durante el afio fue el
siguiente:

2009 2008
Saldo al inicio del afio 29.282 29.282
Bajas -1.103 -
Provision del afio 11.413 -
Saldo al final del afio 39.592 29.282
INVENTARIOS
El rubro esta conformado por:

2009 2008
Materia prima 128.950 35477
Producto terminado (1) 5.290.130 4.491.893
Producto en proceso 43.020 26.939
Suministros 133.400 188.111
Importaciones y compras en transito (2) 933.290 169.348

6.528.790 4.911.768

(Continuga en la siguiente pagina...)
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INVENTARIOS

(Continuacion...)

(D

@)

En el afio 2009 incluye aproximadamente 1.876.088 de inventarios de lento
movimiento; al respecto, no se ha realizado un estudio técnico para determinar
la necesidad de crear una provision para inventario de dificil realizacion. La
Compaiiia ha implementado politicas de venta como la realizacion de ferias en
diferentes ciudades, encaminadas a liquidar los inventarios de baja rotacion.

En el afio 2009 corresponden a importaciones de mercaderia por 322.100 y
compras de mercaderia en transito a partes relacionadas por 611.190, las mismas
que en su mayoria a la fecha de la emisién del informe de los auditores externos
(marzo, 5 de 2010) ya se encuentran en las bodegas de la Compafiia.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

_ El rubro est4 conformado por:

2009 2008

Empleados 6.346 2.575

Anticipo proveedores (1) 1.323.728 1.059.440

Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado 136.244 100.984
Retenciones en la fuente y anticipo impuesto a

la renta (2) 225.149 179.138

Otros anticipos 22.064 65.569

(M

2

1.713.531 1.407.706

En el afio 2009 corresponde principalmente a anticipos entregados a partes
relacionadas Sanitarios Hypoo-Co S.A. por 822.062 e Inmobiliaria Cermosa por
229.355; y otras compaifiias, White Ceramic por 66.254 y Acerias del Ecuador
C.A. por 61.584.

En la liquidacion del Impuesto a la Renta del afio 2009 se aplicaran 193.839 del
saldo acumulado al 31 de diciembre de 2009 (63.525 anticipo de Impuesto a la
Renta y 130.314 de retenciones de Impuesto a la Renta, ver nota a los estados
financieros N° 15).



KERAMIKOS S.A.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El rubro esta conformado por:

Notas complementarias a los Estados Financieros

% de tasa
anual de

depreciacién 2009 2008
Terrenos - 553.983 553.983
Edificios y almacenes 5 2.331.331 2.137.986
Maquinaria y equipo 10 395.231 330.875
Vehiculos y equipo rodante 20 459.707 434.669
Muebles y enseres 10 402.674 371.926
Equipos de oficina 10 517.736 483.220
Instalaciones 10 9.654 9.654
Herramientas 10 2.496 2.496
Otros activos 10 1.518 1.518
Total 4.674.330 4.326.327
Menos - Depreciacion acumulada -2.172.078 -1.967.918
Neto 2.502.252 2.358.409

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:
2009 2008
Saldo al inicio del afio, neto 2.358.409 2.058.969
Adiciones, neto (1) 348.003 416.768
Depreciacion del afio -204.160 -117.328
Saldo al final del afio, neto 2.502.252 2.358.409

(1) El incremento del afio 2009 corresponde a la activacion de mejoras en uno de los
locales de la Compaiiia por 120.786; adquisicién de inmuebles por 72.559;
compra de maquinaria por 62.653; muebles, enseres y equipos de oficina por
67.263 y vehiculos por 24.742.

INVERSIONES EN ACCIONES

El rubro esta conformado por:

(Contintga en la siguiente pagina...)
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INVERSIONES EN ACCIONES

(Continuacion...)

% de

participacion 2009 2008
Ecuatoriana de Ceramica C.A. 2,60 563.092 563.092
Cartorama S.A. 4,58 118.076 118.076
Inmobiliaria Cermosa S.A. 35,00 182.474 182.474
Interborder S.A. 20,00 118.662 118.662
Inmobiliaria Catari S.A. 99 55 238.701 238.701
Hospital de los Valles - - 65.000
Explominas S.A. 19,00 20.000 20.000
Seguros Unidos S.A. (D 5.843 5.843
Otras menores - 1.517 1.517
Total 1.248.365 1.313.365

(1) No se dispone de la informacidén sobre el porcentaje de participacion en esta
compaifiia.

De acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes, las inversiones en
acciones se deben comparar con el Valor Patrimonial Proporcional, la Compafiia

aplicd este criterio hasta el afio 2002 y a partir de ese afio no ha realizado la
respectiva comparacion.

ANTICIPO PARA INVERSIONES

El rubro esta conformado por:

2009 2008

Interborder S.A. 175.390 175.390
Keramikos — Italpisos 5.874 5.874
Ceramica Andina S.A. 146.149 146.149
Ecasa S.A. 7.036 7.036
Otros 2.151 1.895
336.600 336.344

Estos valores se han entregado para futuros aumentos de capital; esta cuenta no tiene
movimiento desde afios anteriores.
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OBLIGACIONES BANCARIAS Y OTRAS

El detalle del rubro es el siguiente:

Corto plazo Largo plazo

2009 2008 2009 2008
Sobregiro bancario 410.681 - - -
Banco de Guayaquil 102.962 93.823 74.272 177.219

White Ceramics S.A. (1) - 1.900.000  1.900.000

513.643 93.823 1.974.272  2.077.219

(1) Esta cuenta se origind en afios anteriores, inicialmente fue registrado como
aporte para futuro aumento de capital, posteriormente se transfirié a esta cuenta
de pasivo. No se tiene contrato que defina: interés, fecha de vencimiento,
garantias, plazos, etc.

CUENTAS POR PAGAR

El rubro esta conformado por:

2009 2008
Proveedores (1) 703.032 678.091
Varios acreedores 125.981 136.951
Obligaciones por pagar (2) 757.884 526.772
Partes relacionadas (3) 7.878.619 7.109.245

9.465.516 8.451.059

(1) En el afio 2009 el saldo corresponde principalmente a Italpisos S.A. por 401.339
e Intaco Ecuador S.A. por 94.207.

(2) En el afio 2009 dentro de esta cuenta se registra principalmente cuentas por
pagar a Ecuatoriana de Cerdmica por 135.119, Norlop Thompson Asociados
S.A. por 115.128, Inmobiliaria Cermosa S.A. por 79.465 y Liquidacién de
Haberes por 60.599.

(3) Al 31 de diciembre de 2009, se incluyen 4.104.592 que corresponden a cuentas
que se originaron afios anteriores (Ver nota a los estados financieros N° 20).
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BENEFICIOS SOCIALES Y OTRAS CUENTAS

El rubro esta conformado por:

2009 2008
Empleados - 65.165
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 25.230 24.027
Beneficios sociales 48.072 76.768
Participacion trabajadores en las utilidades 196.213 199.504
Impuesto a la renta 207.011 90.202
Impuesto al Valor Agregado 180.398 165.803
Retenciones en la fuente 30.413 16.105
Intereses bancarios 64.663 64.663
Accionistas 172.792 172.792
Participacion estatutaria 75.795 57.871
Otros (1) 374.478 353.200

1.375.065 1.286.100

(1) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 corresponden principalmente a las
aportaciones que realizan partes relacionadas productoras de ceramicas, pisos y
baldosas, para efectuar remodelaciones y construcciones de los almacenes de
ventas y exhibicion.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de la cuenta durante el afio es el siguiente:

Jubilacién

‘patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2007 80.244 - 80.244
Pagos -305 -1.946 -2.251
Provision del afio -5.806 15.358 9.552
Saldo al 31 de diciembre del 2008 74.133 13.412 87.545
Ajustes y/o pagos -1.463 -1.322 -2.785
Provision del afio 1.804 2.419 4223
Saldo al 31 de diciembre del 2009 74.474 14.509 88.983

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la Provision para Jubilacién Patronal y
Desahucio se encuentra respaldada con el respectivo estudio matematico actuarial
efectuado por un profesional independiente. La compaiiia tiene la politica de registrar
la Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio tinicamente para los trabajadores
con mas de diez afios de servicio en la misma.
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15. IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacion tributaria.-
De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la

Compafiia prepard la respectiva conciliacién tributaria; un detalle de la misma es
el siguiente:

2009 2008
Utilidad antes de participacion

a trabajadores e impuesto a la renta 1.116.815 1.149.525
(-) 15% Participacion trabajadores -167.522 -172.429
Utilidad antes de impuesto a la renta 949.293 977.096
(+) Gastos no deducibles 4911 24213

(+) 15% Participacion trabajadores en dividendos
Percibidos 4.309 -
(-) Ingresos exentos -28.727 -
(-) Otras deducciones -80.926 -501.906
Utilidad gravable 848.860 499.403
() Reinvertir y capitalizar -52.040 -346.487
Saldo de utilidad gravable 796.820 152.916
Impuesto a la renta 15% y/o 25% 207.011 90.202

b) Movimiento de Impuesto a la Renta.-

El movimiento del Impuesto a la Renta durante el afio es el siguiente:

2009 2008
Saldo al inicio del afio - 92.379
(-) Pagos - -92.379
(+) Provision del afio 207.011 90.202
(-) Anticipo de impuesto a la renta -63.525 -54.430
(-) Retenciones en la fuente (1) -130.314 -92.333
Impuesto por pagar (Retenciones a favor
de la compaiiia) 13.172 -56.561

(1) Este valor corresponde a las retenciones de impuesto a la renta realizados por sus
clientes en el afio 2009, la Compaiiia registra contablemente la disminucién de
las retenciones en el afio en que declara el Impuesto a la Renta.

(Continta en la siguiente pagina...)
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IMPUESTO A LA RENTA

(Continuacion...)

En abril de 2010 la Compafiia espera presentar la respectiva declaracién sustitutiva,
por la reliquidacion del impuesto a la renta del afio 2008, debido a que no reinvirtié
la totalidad del valor registrado como reinversion en el afio 2008.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2008 el capital suscrito y pagado era de 2.150.000 dividido en
53.750.000 acciones ordinarias y nominativas de cuatro centavos de délar cada una;
en el afio 2009, se realiz6 el aumento de capital de 150.000, el aumento se efectud
de utilidades retenidas afios anteriores; con este aumento, el nuevo capital suscrito y
pagado es de 2.300.000 y que corresponden a 57.500.000 acciones ordinarias y
nominativas de cuatro centavos de dolar cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
neta anual (luego de participacion a trabajadores e impuesto a la renta) hasta que
represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

RESERVA FACULTATIVA

La Junta General de Accionistas, decidi6 crear la Reserva Facultativa, el objetivo de
la misma no esta definido al cierre del afio 2009.

RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos transferidos de la cuenta reserva revalorizacion del
patrimonio y reexpresion monetaria en el afio 2000 con motivo de dolarizacién de los
saldos; esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

12
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20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con partes relacionadas durante el afio 2009 y 2008 son
las siguientes:

2009 2008
Compras 10.702.857 ¢))
Ventas M (1
Anticipos (1) 1)
Préstamos 1) ¢))
Intereses (1) (1

2009 2008
Cuentas por cobrar (2):
Sanitarios Hypoo-Co S.A. 2.309.172 2.286.772
Inmobiliaria Catari S.A. 939.992 939.992
Ceramica Rialto S.A. 687.908 756.826
Ceramica Andina C.A. 387.398 387.711
Ecuatoriana de Ceramica C.A. 199.395 322.309
Inmobiliaria Cermosa S.A. 80.628 81.750
Explominas S.A. 11.659 11.659
Ormiex S.A. 10.029 10.029
Interborder S.A. 10.747 12.088
Otras -347 6.438

4.636.581 4.815.574

2009 2008
Anticipos (3):
Industria de Porcelana Sanitaria S.A. 822.062 733.673
Inmobiliaria Cermosa S.A. 229.355 184.591

(Continua en la siguiente pégina...)
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

(Continuacion...)

2009 2008
Cuentas por pagar (4) :
Ecuatoriana de Ceramica C.A. 5.049.408 5.387.176
Ceramica Rialto S.A. 2.666.775 1.694.497
Sanitarios Hypoo-Co S.A. 162.106 26.010
Cartorama S.A. 7.296 2.882
Inmobiliaria Cermosa S.A. -3.453 10.059
Interborder S.A. -5.586 -4.244
Otras menores 2.073 -7.135

7.878.619 7.109.245

2009 2008
Otras cuentas por pagar(5):
Accionistas 172.792 172.792
Otros 374.478 353.200

(1) Informacién no disponible

(2) Ver nota a los estados financieros N° 5
(3) Ver nota a los estados financieros N° 7.
(4) Ver nota a los estados financieros N° 12
(5) Ver nota a los estados financieros N° 13.

REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento del Registro Oficial N° 94 del 23 de diciembre de 2009, se publico
la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria, las mismas que tendran aplicacién a partir del afio 2010,
los principales aspectos de estas reformas son:

a) Se elimina de la exoneracion del Impuesto a la Renta a los dividendos y
utilidades que sean distribuidos a favor de; a) de sociedades domiciliadas en

paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion que el Ecuador, b) de
personas naturales residentes en el Ecuador.

(Continta en la siguiente pagina...)
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REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacion...)

b)

d)

Quedan exentos del Impuesto a la Renta, los dividendos de acciones que se
distribuyan a consecuencia de la reinversion de utilidades, en los términos que
establece la Ley Reformatoria (ver literal e de esta nota).

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia cuando: 1)
tengan impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables, 2) no
realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes preferentes;
y, 3) no mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables.

Los dividendos y las utilidades de sociedades asi como los beneficios obtenidos
por fideicomisos mercantiles, distribuidos a favor de personales naturales
residentes en el pais, formaran parte de su renta global, teniendo derecho a
utilizar, en su declaracion de impuesto a la renta global, como crédito, el
impuesto pagado por la sociedad correspondiente a ese dividendo, utilidad o
beneficio, que en ninglin caso serda mayor al 25% de su valor. El crédito
tributario aplicable no sera mayor al impuesto que le corresponderia pagar a la
persona natural por ese ingreso dentro de su renta global.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa de Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando adquieran
maquinaria nueva o equipos que lo destinen para su actividad productiva, asi
como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia
que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e incremento
de empleo.

Sobre los dividendos y utilidades de las sociedades y sobre los beneficios
obtenidos de fideicomisos mercantiles, fondos de cesantia y fondos de inversion
gravados, que constituyan renta gravada, se realizara la retencién en la fuente
conforme se establezca en el Reglamento a esta Ley. Cuando una sociedad
otorgue a sus socios, accionista, participes o beneficiarios, préstamos de dinero,
se considerara dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y por
consiguiente, ésta deberd efectuar la retencién del 25% sobre su monto. Tal
retencion sera declarada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos
previstos en el Reglamento y constituird crédito tributario para la compafiia en
su declaracion de Impuesto a la Renta.

(Continda en la siguiente pagina...)
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REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacion...)

g) Se establece como sistema Gnico para calcular el anticipo de impuesto a la renta
el valor que resulte de la sumatoria de: 0,2% sobre el patrimonio, més el 0,2%
del total de costos y gastos deducibles a efectos del impuesto a la renta, mas el
0,4% del activo total, mas el 0,4% del total de los ingresos gravables a efectos
del impuesto a la renta.

h) La tarifa de impuesto a las salidas de capitales al exterior se establece en el 2%.

EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el cierre del afio 2009 hasta la fecha de emision del informe de los auditores
externos (marzo, 5 de 2010), no existen eventos subsecuentes importantes que deban
ser revelados como parte de una presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos.
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