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9.  EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
Caja 500 500
Bancos (1) 6,177 27,135
6,677 27,635

{1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan saldos en cuentas corrientes en
bancos locales, las cuales no generan intereses y no tienen restricciones para su
uso.

10. CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Clientes (1) 339,654 264,316
Otras cuentas por cobrar 8,976 13,971
348,630 278,287

(-)Deteriore acumulado de créditos incobrables (2) {24,653) {17,050)
323,977 261,237

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan créditos otorgados
principalmente por los servicios facturados por (a administracién de los
fideicomisos, los cuales no tienen fecha de vencimiento establecido y no
generan intereses.
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Un detalle de la antigiledad de saldos de las comisiones por cobrar, es como

sigue:
Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017
Provisidn Provision
Antigliedad Saldo Y Valor Saldo 9 Valor

Por vencer - - - - -
De 1 a 30 dias 42,990 - - 31,464 - -
De 31 a 60 dias 21,797 - - 17,161 - -
De 61 a 360 dias 129,507 - - 117,882 - -
Mas de 360 dias 145,360 16.96% (24,653) 97,809 17.43% (17,050)
339,654 - {24,653) 264,316 - {17,050)

(2)

sigue:

Saldo inicial
Provision del afio

Saldo final

11. PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS.

Un resumen de muebles y equipos, fue como sigue:

Propiedades, muebles y equipos, neto:
Edificio
Instalaciones y adecuaciones
Muebles y enseres
Equipo de oficina
Equipos de computacién

Los cambios en el deterioro acumulados de cuentas incobrables, fueron como

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
(17,050) (11,307)

(7,603) (5,743)
(24,653) (17,050)

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
133,870 137,388
17,831 21,968
11,542 15,115
2,583 3,363
1,953 2,823
167,779 180,657
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Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Edificio "~ 158,512 158,512
Instalaciones y adecuaciones 53,007 53,007
Muebles y enseres 36,986 36,986
Equipos de computacion 11,840 11,840
Equipos de oficina 27,840 27,097
288,185 287,442

Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Edificio 24,642 21,124
Instalaciones y adecuaciones 35,176 31,039
Muebles y enseres 25,444 21,871
Equipos de computacion 9,257 8,477
Equipos de oficina 25,887 24,274
120,406 106,785
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El movimiento de tas propiedades, muebles y equipos, fue como sigue:

Instalaciones ¥~ Muebles  Equipode  Equipos de
Concepto Edificios adecuaciones  y enseres oficina  computacion Total

Ao terminado en Diciambre 31, 2018:

Saldo inicial 137,388 21,968 15,115 3,163 21,823 180,657
Adiciones - - - - 743 743
Gasto de depreciacién (3,518) {4,137) {3,573} (780) (1,613)  {13,621)

Saldo final 133,870 17,831 11,542 2,583 1,953 167,799

Ano terminado en Diciembre 31, 2017:

Saldo inicial 140,907 26,104 18,813 4,143 3,699 193,666
Adiciones - - - - 1,544 1,544
Gasto de depreciacién {3,519) {4,136)  (3,698) {780) (2,420)  (14,553)

Salda final 137,388 21,968 15,115 3,363 2,823 180,657
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12, OTROS ACTIVOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
Software en desarrotlo (1) 42,768 48,114
S ——

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde al desarrollo e implementacion
del sistema informatico contable Murano.

(2) El movimiento de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Saldo inicial 48,114 53,460

Amortizacion (5,346) (5,346)

Saldo final 42,768 48,114
. |

13. CUENTAS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Proveedores (1) 31,702 10,161
Acreedores varios (2) 13,526 18,005
Varios 5,511 10,590
50,739 38,756

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representa saldos por pagar a proveedores
de bienes y servicios, los cuales no devengan intereses y tienen vencimiento
promedio en 60 dias.

(2) Al 31 de diciembre 2017, corresponde a depdsitos de clientes pendientes de

identificar, por pagos realizados por los constituyentes de los Fideicomisos que
la Fiduciaria administra.
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14, BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Participacion a trabajadores por pagar {1) 2,027 3,055
Por beneficios de ley a empleados (2) 37,189 30,888
Con el IESS y otros beneficios 7,099 6,280
46,315 40,223

(1) El movimiento de la participacion trabajadores por pagar, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Saldo inicial 3,055 22,348
Provision del periodo 2,027 3,055
Pagos (3,055) (22,348)
Saldo final 2,027 3,055

(2) Un resumen de beneficios de ley a empleados es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Décimo tercero 1,744 1,643
Décimo cuarto 7,913 7,500
Vacaciones 27,022 21,339
Fondo de reserva 510 406
37,189 30,888
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L ____________________
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.,

15,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

(Restablecido)

Jubilacion patronal (1) 58,472 48,852
Desahucio 2) 17,638 16,594
76,110 65,446

(1) Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

(2)

trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuatoriana de Seguridad Social.

LLos movimientos de la provision jubilacion patronal, fueron como sigue:

Afos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017

{Restablecido)

Saldo inicial 48,852 -
Costo laboral y financiero 11,987 10,082
(Ganancia) pérdida actuarial (2,367) 161
Ajuste ORI - 38,609

Saldo final 58,472 48,852

Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Fiduciaria entregara el 25%
de la ultima remuneracion mensual por ¢ada uno de los afios de servicio.
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Los mavimientos de la provision de desahucio para los empleados, fueron como

sigue:
Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017
{Restablecida)
Saldo inicial 16,594 -
Costo laboral y financiera 3,697 3,267
(Ganancia) pérdida actuarial (2,653) 70
Ajuste - ORI - 13,257
Saldo final 17,638 16,594
|

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuariales
fueron los siguientes:

Afos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
Tasa de descuento 4,25% 4.02%
Tasa de incremento salarial 2.30% 2.50%
Tasa de Rotacion(media) 9.40% 12.04%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia
de los respectivos supuestos.

Jubilacion Bonificacion
Patronal por desahucio

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) {(4,115) (758)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 7% 4%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 4,470 820
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% 8% 5%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 4,536 859
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 8% 5%
Variacién OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%) {4,210) (802)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) 7% 5%
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16. IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de los impuestos corrientes, fue como sigue:
16.1. Activos y pasivos del afio corriente,

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones del impuesto a la renta 12,619 9,452

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 7,521 6,975
IVA por pagar 4,755 3,359
Retenciones en la fuente por pagar de IR 669 939
Retenciones en la fuente de IVA 296 798
13,241 12,071

16.2, Conciliacion tributaria.
La conciliacién del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue
como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
Utilidad después de participacion a

trabajadores 11,484 17,312
Mas:

Gastos no deducibles 22,703 14,391
Base imponible 34,187 31,703
Tarifa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 7,521 6,975
Impuesto minimo - 6,061
Impuesto a las ganancias del periodo 7,521 6,975
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16.3. Movimiento de impuesto a la renta por pagar.

Los movimientos del impuesto a la renta corriente por los anos terminados el
31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron como sigue:

Afos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Saldo inicial 6,975 30,876

Provision del periodo 7,521 6,975

Pagos efectuados - (11,649)
Compensacion con retenciones en la

fuente (6,975) (19,227)

Saldo final 7,521 6,975

16.4. Aspectos Tributarios.

Tarifas del impuesto a la renta

La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre del
2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa del 22%, debido a que es catalogada
como micro empresa por tener menos de 49 empleados y haber facturado un valor
inferior a US$1,000,000.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de impuesto a la
renta sera del 28% sobre la base imponible (incrementa 3 puntos porcentuales a la
tarifa general).

Adicionalmente, se aplicara una tarifa del 28% a la totalidad de la base imponible de
las sociedades que incumplan con la presentacion de informacion relacionada a la
participacion de sus accionistas hasta la declaracion del Impuesto a la Renta {(Anexo
APS febrero de cada afio).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente el

valor de una fraccién basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para
personas naturales (U5$11,270 para 2018).

45



FIDUNEGOCIOS S.A. ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. Ddlares)
. ______|

Adicionalmente las micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho
beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente el empleo.

Anticipo de Impuesto a la Renta.

El anticipo del impuesto a la renta para los afios terminados el 31 de diciembre del
2018 y 2017, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamenta.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016).

Para el calculo del anticipo a partir del afio 2018, se permite que las sociedades,
sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideren
los costos y gastos por: sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneracion y los aportes patronales al seguro social. Adicionalmente, se excluira
los rubros correspondientes a activos, costos/gastos y patrimonio, los valores
incurridos por generacion de nuevo empleo y adquisicion de activos productivos.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion
por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de
impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

ELl Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdémico cada trienio, se considerara como el primer afio
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdmico respectivo. Esta disposicion estuvo vigente hasta la declaracion
de impuesto a la renta de 2015.

A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la
actividad economica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo
determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte que
exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general definido
por la Administracion Tributaria.
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Al 31 de diciembre de 2018, la Fiduciaria no generé pago de impuesto minimo a la
renta. Al 31 de diciembre de 2017, la Fiduciaria determindé como anticipo de impuesto
a la renta USS$6,061; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$6,975. En consecuencia, la Fiduciaria registré en resultados del ejercicio
UssS6,975.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tributaria.

El Fideicomiso no ha sido revisado por parte de las autoridades fiscales desde su
constitucion. Las declaraciones de impuestos estdn abiertas para revision de las
autoridades tributarias las declaraciones de los afios 2015 al 2018.

Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2017, se publicé la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera, en la cual se establecio las siguientes reformas tributarias aplicables para
el afo 2018:

e Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos distintos a
los dos Gltimos que participen en procesos de fusion, podran beneficiarse de la
exoneracion del pago de Impuesto a la renta durante 5 afos.

« Las nuevas microempresas tendran la exoneracién del Impuesto a la Renta por 3
anos, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos
operacionales, siempre y cuando generen empleo e incorporen un valor agregado
nacional a su produccion.

+ Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones
jubilares que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anterjores
como deducibles o no, eliminando la posibilidad de deducir el gasto por
jubilacion asociada a trabajadores que hayan permanecido mas de 10 afios con el
mismo empleador. No obstante, de lo indicado se permite el reconocimiento de
impuestos diferidos sobre las obligaciones corrientes reconocidas a partir de
2018.

e Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la
economia popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean considerados
como microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta el 10% del
total de dichos bienes o servicios, segln la relacién entre los gastos por compras
a este tipo de contribuyentes, respecto al total de costos y gastos.

¢ No tendran el caracter de reservado las actas de determinacion y liquidaciones
de pago por diferencias en la declaracion,

+ Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en liquidaciones
de pago por diferencias en la declaracion o resoluciones para aplicacion de
diferencias.

e Para la deduccion de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo pago
realizado por operaciones superiores a US%1,000, debe ser efectuado a través de
cualquier institucion del Sistema Financiero mediante giros, transferencias,
tarjetas de crédito o débito, cheques u otro medio de pago electrdnico.
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» Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SR, seran sancionados
con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos o el 1% de sus
ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o fraccion, sin que ésta supere
el 5% del valor de sus activos o ingresos, segln corresponda.

¢ Los medios de pagos electréonicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC deberan
contar con un canal de cobro electrénico de manera obligatoria.

s Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera crédito
tributario para efectos de impuesto a la renta.

+ Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar
actividades financieras conforme lo dispuesto en el Codigo Organico Monetario y
Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas de
valores, empresas aseguradoras, y compaiiias reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, asi como las empresas de
administracion, intermediacién, gestion y/o compraventa de cartera, conforme
las definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

¢ Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el periodo
comprendido entre enero a agosto de 2018, fos intereses no pueden ser utilizados
como gastos deducibles para el pago del impuesto a la renta.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Orgéanica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias:

Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados

. 12 anos contados desde el primer afo en el que se generen ingresos
atribuibles a la nueva inversién, siempre que éstas se efectlen fuera de
areas urbanas de Quito y Guayaquil

» 8 anos contados desde el primer afio en el que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversion, para aquellas que se realicen dentro
de areas urbanas de Quito y Guayaquil

. Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracién aplica cuando la
sociedad genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se
ejecutan en sectores priorizados industrial, agroindustrial vy
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, la exoneracion sera
de 15 afios
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b) Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion,
en los pagos realizados por:

. Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el
desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el
contrato.

. Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta,
durante el plazo indicado en el contrato, siempre que la inversion
provenga del extranjero y se demuestre el ingreso de divisas al pais.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las
utilidades, estaran exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de
dividendos en favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

c) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias
basicas

. Exoneracion por 15 afios contados desde el primer afic en que se
genere ingresos atribuibles a [a nueva inversion.

. El plazo se ampliara por 5 afios mas si las inversiones se realizan en
cantones fronterizos.

. Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en
sociedades que generen empleo neto.

Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Internc

a) Exencién del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o
beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades,
cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores provenientes
de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, siempre que cumplan
determinadas condiciones.

b) Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también
pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

. Sector agricola

. Oleoquimica

. Cinematografia y audiovisuales y eventos internacionales

. Exportacion de servicios

. Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnolégico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y
contenido digital, y servicios en linea

J Eficiencia energética

. Industrias de materiales y tecnologia de construccion sustentables

. Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo
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c) Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por
concepto de capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%.

d) Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 afos para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro,
pequenas y medianas empresas.

e) Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio
serd de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la promocidn y
publicidad.

f) Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o patrocinio

deportivo que sean realizados dentro del programa plan estratégico para el
desarrollo deportivo.

g) La tarifa de impuesto a la renta (a partir del afo 2019) se incrementa en tres
puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente
establecido o amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es
residente en Ecuador, o cuando no se cumple la obligacion de reportar hasta
el beneficiario efectivo.

h) El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades serd equivalente a la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personhas
naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad.

i) Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

j) Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte que
exceda el TIE.

k) Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:
e Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte piblico y de carga
e Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos
hibridos y eléctricos
« Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales
» Barcos pesqueros de construccion nueva de astillero
) Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social.

m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola.

n) Devolucion de IVA para exportadores de servicios.
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0) Devolucién de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda
de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de
bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto.

p) Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes,
se limita a 5 afos.

q) Devolucion del IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales,
televisivas y cinematograficas.

r) Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de
compras, registrando el IVA, el cual podra ser utilizado como crédito
tributario, de ser el caso.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador
a) Se excluye camo hecho generado del ISD a las compensaciones.
b) Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

» Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior
en atencion al cumplimiento de condiciones establecidas para el
otargamiento de sus créditos

e Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
intermediarios financieros u otro tipo de instituciones debidamente
calificadas

s Pagos por mantenimiento de barcos de astillero.

C) Se establece la devolucion del 1SD para exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital y también para
las comisiones de servicios de turismo receptivo.

Disposiciones

a) Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad
determinadora del SRl se incrementa a 6 afios,

b) En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, se
podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.

c) En el caso de drdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de
bienes y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del
articulo 225 de la Constitucion de la Replblica del Ecuador, tales proveedores
podrin pagar sin intereses sus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente
de efectuada (a transferencia.
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d) Los incentivos para la atraccidn de inversiones privadas tendran una vigencia
de 24 meses, plazo dentro del cual se deberd iniciar la nueva inversion
productiva.

17. PATRIMONIO.

Capital social.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social esta constituido por 400,000
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y pagadas con
un valor nominal de US$1 cada una.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 13 de octubre de 2017,
se resolvid aumentar el capital social a US$400,000, mediante la capitalizacion de
resultados acumulados de afos anteriores, reserva facultativa y reserva de capital,
conforme la escritura de aumento de capital del 24 de octubre de 2017. El 3 de enero
de 2018, se inscribié en el registro mercantil el aumento de capital y reforma al
estatuto.

Reserva legal.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Fiduciaria, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados.

Otros resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a los efectos netos por los efectos
netos por las nuevas mediciones de los planes de beneficios definidos.

Utilidades retenidas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
como la re liquidacién de impuestos u otros.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 13 de octubre de 2017,

se resolvio compensar las pérdidas por adopcion NIIF con utilidades no distribuidas de
afos anteriores por U5520,289.
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18. CUENTAS DE ORDEN.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

NOmero de
Tipo de Fideicomiso Fideicomisos  Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2018:

Administracion 114 147,530,072
Inmobiliarios 13 24,441,844
Garantia 62 146,156,563
Encargo fiduciarios 9 -
198 318,128,479

Al 31 de diciembre de 2017:

Administracion 97 94,203,562
Inmobiliarios 12 13,439,915
Garantia 63 143,798,923
Encargo fiduciarios 8 -

180 251,442,400

La Fiduciaria utiliza las cuentas de orden solamente para fines de control del
patrimonio administrado. Las cuentas de orden no alteran, ni modifican su situacion
financiera. Ademas, estas cuentas no reflejan la diferencia que pudiera existir entre
el valor de mercado y el valor nominal de los rubros que se muestran en los estados

financieros.
COMISIONES GANADAS.

Un resumen de estas cuentas, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

Fideicomisos mercantiles 518,895 472,189
Otras comisiones 42,402 39,504
Encargos fiduciarios 15,155 16,465
576,542 528,158
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19.

GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Remuneraciones

Beneficios sociales

Otros beneficios al personal
Participacion a trabajadores
Jubilacion patronal
Desahucio

20. GASTOS GENERALES.

21.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Honorarios profesionales
Arrendamientos

Gastos generales
Depreciaciones

Suministros y materiales
Mantenimiento y reparaciones
Provisién de cuentas incobrables
Impuestos y contribuciones
Suscripciones y afiliaciones
Otros

CONTINGENTES.

Afos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017
{Restablecido)

245,830 235,226
60,234 59,031

31,646 29,997

2,027 3,055

11,987 10,082

4,922 3,267

356,646 340,658

Afos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
113,771 103,380
36,144 35,837
21,592 21,327
13,621 14,553
12,127 10,476
11,578 11,446
7,603 5,743
4,507 5,250
4,534 4,116
49,504 46,463
274,981 258,591

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, permanece tramitandose en la Fiscalia Segunda,
especializada en delitos cometidos contra la administracion publica, la indagacién
previa No. 090101812021089 que inicio el Banco Central del Ecuador contra ex
funcionarios del Banco Central del Ecuador, Banco de Crédito S.A. en Liquidacion,
abogados contratados por instruccion de Banco Central del Ecuador, y la Ec. Maria de
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Lourdes Coronel Zambrano como apoderada de Fidunegocios S.A. Administradora de
Fondos y Fideicomisos. Dentro del mismo proceso ya consta el informe de la
Contraloria General del Estado en que se excluye de la responsabilidad penal a la Ec.
Maria de Lourdes Coronel Zambrano. EL proceso aun sigue en indagacion previa,
siendo la (ltima gestion de la fiscalia en 2 de enero del 2019,

La Administracién de la Fiduciaria, en base al criterio de su asesor legal, considera
que la resolucion final de este asunto no tendra un efecto importante sobre los
estados financieros de la Fiduciaria, por lo que los estados financieros no incluyen
ninguna provision por este caso.

22, SANCIONES.

De la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,

Resolucién No. SCVS.INMV.DNFCDN.2017.00002381

Mediante resolucion SCVS.INMV.DNFCDN.2017.00002381 del 17 de julio de 2017, el
Intendente Nacional de Mercado de Valores, resolvid sancionar administrativamente a
la Fiduciaria con una multa de USS$2,196; por no presentar oportunamente la
informacion continua mensual correspondiente al mes de noviembre de 2016,
respecto de sus operaciones como Administradora de Fondos y Fideicomisos, asi como
de los negocios fiduciarios que administra, informacién que debid ser presentada el
15 de diciembre de 2016, por lo tanto se incumplio con lo dispuesto en el segundo
inciso del articulo 19 y con el articulo 24 de la Ley de Mercado de Valores, en
concordancia con el articulo 7 numeral 1, seccion N, Capitulo |, Subtitulo NI, Titulo 1,
de la Codificacion de Resoluciones expedida por el Consejo Nacional de Valores. Al 31
de diciembre de 2017, de acuerdo a lo comunicado por la Administracion de la
Fiduciaria, se cancelara la multa una vez que la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros emita los titulos para el pago.

Resolucion No. SCVS.INMV.DNFCDN.DNAR. 15.0004438

Mediante resolucion SCVS.INMV.DNFCDN.DNAR.15.0004438 del 13 de noviembre de
2015, el Intendente Nacional de Mercado de Valores, resolvid sancionar
administrativamente a los representantes legales de Fidunegocios S.A. Administradora
de Fondos y Fideicomisos, sefior Abelardo Javier Garcia Meneses, Presidente
Ejecutivo; y la sefiora Maria Lourdes Coronel Zambrano, Vicepresidente Ejecutivo; por
el incumplimiento en solicitar oportunamente la inscripcion del Fideicomiso de
Garantia Olimpo en el Catastro Pablico del Mercado de Valores; con multa de trece
salarios basicos unificados, acorde con lo dispuesto en el subnumeral 2.1. del nimero
2 del articulo 208 de la Ley de Mercado de Valores, Libro 2 del Cadigo Organico
Monetario y Financiero, en razén de haber incurrido en la infracciéon administrativa
haber incumplido lo dispuesto en el articulo 18.11 de la Ley de Mercado de Valores,
Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero vy el articulo 6 Titulo V Capitulo |
Seccion Il de la Codificacién de la Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de
Valores.
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Los representantes de la Fiduciaria mediante comunicacion recibida por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros en noviembre de 2015 presentaron
la impugnacion a la aplicacién de las multas fijadas en dicha resolucién.

Mediante resolucion No. SCVS.INPAL 16.0000632 expedida el 10 de febrero de 2016, la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros resolvid negar la impugnacion
interpuesta por los sefores Abelardo Javier Garcia Meneses y la seflora Maria Lourdes
Coronel Zambrano, en sus calidades de Presidente Ejecutivo y Vicepresidente
Ejecutivo respectivamente de Fidunegocios S.A. Administradora de Fondos ¥y
Fideicomisos.

Luego de la negativa resuelta por el ente de control al recurso de revision interpuesto
por la multa, el sefior Abelardo Garcia Meneses inicid un recurso de amparo de
proteccion que recayd en la Jueza Manrique Rossi Guadalupe, con el No.
(9286201600823, recurso que también fue negado el 9 de marzo del 2016,
argumentando el Juez que ya habia sido resuelto por el ente de control y que no
habia violacién de derechos constitucionales. La sefora Maria de Lourdes Coronel
inicid un recurso de amparo de proteccion que recayo ante la Ab. Roxanna Alcivar
lzurieta, recurso que también fue negado el 8 de marzo de 2016,

El 8 de febrero de 2018, la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
mediante oficio SCVS-INAF-DNF-2018-00009691-0, resolvié aceptar el convenio de
pago solicitado por la Fiduciaria otorgando un plazo de 24 meses para la cancelacion
de la deuda que mantiene la Fiduciaria por los actos administrativos: resolucién No.
SCVS.INMV.DNFCDN.DNAR. 15.0004438 por Us59,204 y No.
SCVS.INMV.DNFCDN.2017.2193 por US$263; montos que seran cancelados en su
totalidad hasta enero del 2020.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Fiduciaria, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

23. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros {Abril 29, 2019), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

24, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Fiduciaria el 29 de Abril de 2019 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracion considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros.
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