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8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Caja 500 500
Bancos {n 27,135 52,244
inversiones mantenidas hasta su vencimiento  (2) - 30,339
27,635 83,083

{1) Representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales, las cuales no

generan-intereses v no tienen restricciones para su-uso.
g .

o] e

(2) Un detalle de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016

Bango Bolivariano C.A.:
Corresponde a certificado de depésito a
plazo con tasa de interés anual del 2.75%
y vencimiento en enero de 2017. - 30,338

9.  CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Clientes {1) 264,316 201,192
Intereses por cobrar - 56
QOtras cuentas por cobrar 13,971 10,897
278,287 212,145

(-) Provision para cuentas incobrables (2) {17,050) (11,307)
261,237 200,838
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(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan créditos otorgados
principalmente por los servicios facturados por la administracion de los
fideicomisos, los cuales no tienen fecha de vencimiento establecido y no
generan intereses,

La antigliedad de las comisiones por cobrar, es como sigue:

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016

Antigliedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro
De 1 a 30 dias 31,464 28,496 -
De 31 a 60 dias 17,161 14,500 -
De 61 a 360 dias 117,882 92,690 -
Mas de 360 dias 97,809 17,050 65,506 11,307

264,316 17,050 201,192 11,307

(2) Los movimientos de la provision para cuentas incobrables, fueron como sigue:

Afios terminados en

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2017 2016
Saldo inicial (11,307) (314)
Provision del afio (5,743) (10,993)
Saldo final (17,050) (11,307)
10. PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS.
Un resumen de muebles y equipos, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Propiedades, muebles y equipos, neto:
Edificio 137,388 140,507
Instalaciones y adecuaciones 21,968 26,104
Muebles y enseres 15,115 18,813
Equipo de oficina 3,363 4,143
Equipos de computacion 2,823 3,699
180,657 193,666
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Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Edificio 158,512 158,512
Instalaciones y adecuaciones 53,007 53,007
Muebles y enseres 36,986 36,986
Equipos de computacion 11,840 25,553
Equipos de oficina 27,097 11,840
287,442 285,898

Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Edificio 21,124 17,605
Instalaciones y adecuaciones 31,039 26,903
Muebles y enseres 21,871 18,173
Equipos de computacion 8,477 21,854
Equipos de oficina 24,274 7,697
106,785 92,232
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11.  OTROS ACTIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Software en desarrollo M 48,114 53,460
-~~~ - """

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde al desarrollo e implementacion
del sistema informatice contable Murano.

(2) El movimiento de esta cuenta, fue como sigue:

Afps terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Saldo inicial 53,460 33,580
Adiciones - 19,880
Amortizacién {3,346) .
Saldo final 48,114 53,460

12. CUENTAS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31 Diciembre 31,

)
PP P
I7

FAY) LU0

Proveedores b 10,161 22,937
Acreedores varios (2) 18,005 18,364
Varios 10,590 688
38,756 41,989

{1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representa saldos por pagar a proveedores
de bienes vy servicios, los cuales no devengan intereses y tienen vencimiento
promedio en 60 dias.

(2} Corresponde a depdsitos de clientes pendientes de identificar, por pagos

realizados por los constituyentes de los Fideicomisos que la Fiduciaria
administra.
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13. BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Participacion a trabajadores por pagar (1) 3,055 22,348
Por beneficios de ley a empleados (2) 30,888 21,989
Con el IESS y ofros beneficios 6,280 5,697
40,223 50,034

(1) El movimiento de la participacion trabajadores por pagar, fue como sigue:

Afos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Saldo inicial 22,348 1,484
Provision del periodo 3,055 22,348
Pagos (22,348) (1,484)
Saldo final 3,055 22,348

(Z) Un resumen de beneficios de ley a empleados es como sigue:

Afos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Décimo tercero 1,643 1,603
Décimo cuarto 7,500 6,670
Vacaciones 21,339 13,398
Fondo de reserva 406 318
Saldo final 30,888 21,989
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Jubilacion patronal M 22,161 -
Desahucio {2) 9,931 -
32,092 -

(1) Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios

b
empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos de la provision jubilacion patronal, fueron como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Saldo inicial -
Costo laboral y financiero 2,777
Pérdida actuarial 160 -
Ajuste - ORI 19,224
Satdofinat 22,161 -

(2) Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Fiduciaria entregara el 25%
de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.
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Los movimientos de la provision de desahucio para los empleados, fueron como
sigue:

Afos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Saldo inicial - -
Costo taboral y financiero 3,267
Pérdida actuarial 70
Ajuste - ORI 6,594
Saldo final 9,931

| ot e ¢ Hros—detos-cateat oy :

fueron los siguientes:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Tasa de descuento 4.02% -

Tasa de incremento salarial 2.50% -

Tasa de Rotacion(media) 12.04% -

Tasa de mortalidad e invalidez TMm IESS 2002 -
.|

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia
de los respectivos supuestos.

Jubilacion Bonificacion
patronal por desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) {3,613) {739)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 7% 4%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 3,937 303
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% 8% 5%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 3,977 a38
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 8% 5%
Variacion OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%) (3,682) (780)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) 8% 5%
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15. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de los impuestos corrientes, fue como sigue:
15.1. Activos y pasivos del afio corriente.

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Activos por impuestos corrientes:

Retencion del impuesto a la renta afnos

anteriores - 7,583
Retenciones del Impto. Renta 9,452 11,644
9,452 19,227

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 6,975 30,876
IVA por pagar 3,359 3,622
Retencicnes en la fuente por pagar de IR 939 994
Retenciones en la fuente de IVA 798 1,101
12,071 36,593

15.2. Conciliacién tributaria.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal v el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue
como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Utilidad después de participacion a

trabajadores 17,312 128,549
Mas:

Gastos no deducibles 14,391 11,797
Base imponible 31,703 140,346
Impuesto a las ganancias causado 6,975 30,876
Impuesto minimo 6,061 4,208
Impuesto a las ganancias del periodo 6,975 30,876
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15.3. Movimiento de impuesto a la renta por pagar

Los movimientos del impuesto a la renta corriente por los afios terminados el
31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron como sigue:

ARos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Saldo inicial 30,876 2,767
Provision del periodo 6,975 30,876
Ajuste por provision del afo 2015 - 2,237
Pagos efectuados {11,649) -
Compensacién con retenciones en la
fuente (19,227) (5,004)
Saldo final 6,975 30,876

La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como

sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2017 2016
Tasa de impuesto a las ganancias 22% 22.00%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 18.29% 2.38%

15.4. Aspectos Tributarios,

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provisién para los afios 2017 v 2016

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los
accionistas, socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad
son residentes o estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion en una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
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igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la
relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del
25% sobre la proporcion de la base imponible que pertenezca a dicha
participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una scciedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares que no informe a la Administracién Tributaria en los
términos definidos para la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los anos 2017 v 2016

Et anticipo del Impuesto a la Renta para los afos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos

establecidos en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de
su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida
por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento
660 del 31 de diciembre de 2016}.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio

respectivo no es acreditadc al pago del Impuesto a la renta causado, © No €s
autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se
constituird en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito
tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio economico cada trienio se
considerard como el primer afio el primer trienio al periodo fiscal 2010
cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente
la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicic econémico respectivo,
Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion debidamente
justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las verificaciones
gue correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso

fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la
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autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc. Si el contribuyente no
puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion
Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, debera
ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser
recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria.

Eiercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de
impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde su
constitucion y son susceptibles de revision por parte de la Administracion
Tributaria las declaraciones de los afios 2014 al 2016.

Precios de transferencia

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a
regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior}, de manera que las contraprestaciones
entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia
{Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones |
con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a
US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecié las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y
tipo de operacién o transaccidn con partes relacionadas locales y/o det
exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se deberd considerar las
siguientes operaciones:

o Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de
América
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» (ompensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo
o patrimonio, siempre que no afecten a resultados

s Pagos en efectivo, en dblares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos

s Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos

s Operaciones con entidades de derecho puUblico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas

¢ Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion

e Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los

contribuyentes gue: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los

ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracién y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plaze no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no
entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser

sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta U5515,000.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Fiduciaria no ha registrado operaciones
con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la
Fiduciaria no estad obligada a la presentacion del Informe Integral de Precios
de Transferencia y el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Otros asuntos

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la
Aplicacién de la Ley de Régimen tributario Interno en el cual se establece que
para precautelar la debida independencia e imparcialidad, en ningin caso el
informe que contiene la opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias previsto en este articulo podra ser elaborado por personas
naturales o sociedades que, durante el periodo fiscal anterior y el
correspondiente a la fecha de emision del citado informe, presten servicios de
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asesoria tributaria al contribuyente, presten servicios de representacion o
patrocinio, preparen sus estados financieros o aquellos que actlen como
peritos del contribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de
Rentas Internas; sea directamente o a través de sus partes relacionadas,
partes que compartan la misma franquicia, nombre comercial o marca, o
aliados estratégicos. Los servicios de asesoria tributaria referidos incluiran,
entre otras cosas, la planificacidon tributaria, la elaboracion del informe de
precios de transferencia y otros certificados e informes exigidos por la Ley de
Régimen tributario Interno y su reglamento.

El 14 de junio de 2016, se establece como monto maximo para la aplicacion
automatica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicion, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la
renta para personas naturales; es decir, U5$225,800 para el ejercicio 2017 por
proveedor, debiendo actuar como agente de retencion de impuesto a la renta

del 22% sobre el exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo
retenido pueda presentar una solicitud de devolucion al Servicio de Rentas
Internas. En diciembre de 2016 se establece la no obligatoriedad de contar con
la certificacion de auditores independientes, a efectos de comprobar la
pertinencia del gasto, en los pagos efectuados al exterior en aplicacion de
convenios para evitar la doble imposicion suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos
fiscales, regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicidn
en las cuales se establece que sera considerado como paraiso fiscal a todo
régimen de cualquier pais o jurisdiccion que cumpla con al menos dos de las
siguientes condiciones:

e La actividad econdmica de la Fiduciaria que se acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdiccion a la que ésta pertenece. Se incluye

a (a5 sociedades Etatalﬁ”“a Se EXCtU?E atos lEgIIIEE‘l s deincentivos & ta

inversién o al desarrollo economico.

s Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza
idéntica o analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o
que la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo.

» Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacion de la propiedad
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera
total o parcial a las administraciones tributarias de la propia jurisdiccion o
de otras jurisdicciones. Esto también aplica en el caso de fideicomisos.

e Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de

capital al portador o con titulares nominales o formales que no soportan
de manera directa el riesgo econdmico de la propiedad.
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s Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de
paraisos fiscales, los siguientes:

» Regimenes de delimitacion: son los regimenes especiales que se conceden
para empresas bajo control extranjerc y no a empresas bajo control
nacional.

* Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de
capital con titulares nominales o formales que no soporten el riesgo
economico de la propiedad y los que no se conozca a sus beneficiarios.

» Regimenes de exencion de impuesto a la renta de actividades realizadas
en el exterior y con mercaderia sin origen ni destino en el territorio donde
se establecio el régimen,

» Sociedades privadas no obligadas a la inscripcion ante la Administracion
Tributaria del pais donde realice sus actividades econdmicas.

Mediante Decreto Ejecutive No. 210 publicado en el Registro Oficial
Suplemento No. 135 del 7 de dictembre de 2017, se establece la rebaja del
valor a pagar del saldo del Anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2017 para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas
a llevar contabilidad y sociedades en los siguientes porcentajes:

Ingresos bruto anuales | Porcentaje
Desde Hasta| de rebaja
. 500,000 100%
500,001 1,000,000 60%
1,000,001 | En adelante 40%

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, se publicé la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera,
en la cual se establecen las siguientes reformas tributarias, regulaciones que
deberan ser aplicadas en el afio 2018:

s Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos
distintos a los dos Gltimos que participen en procesos de fusion, podran
beneficiarse de la exoneracion del pago de impuesto a la renta durante 5
afos.

» las nuevas microempresas tendran la exoneracion del impuesto a la renta
por 3 afios, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan
ingresos operacionales, siempre y cuando generen empleo e incorporen
un valor agregado nacional a su preduccion.
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» Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucic y
pensiones jubilares que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores como deducibles o no, eliminando la posibilidad de
deducir el gasto por jubilacién asociada a trabajadores que hayan
permanecido mas de 10 afos con el mismo empleador.

s los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la
economia popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean
considerados como microempresas, podran aplicar una deduccion
adicional de hasta el 10% del total de dichos bienes o servicios.

» La tarifa de impuesto a la renta para sociedades, sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pafs y establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras se incrementa al 25%. En el caso de sociedades
gue tengan accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o

similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién con una participacién directa o indirecta superior o
igual al 50%, su tarifa de impuesto a la renta sera del 28%.

s  Se aplicard una tarifa de impuesto a la renta del 28% a la totalidad de la
base imponible de las sociedades que incumplan con la presentacion de
informacion relacionada a la participacién de sus accionistas (Anexo APS
febrero de cada afio) o que no demuestren que el beneficiario efectivo
informado, es efectivamente el propietario de los titulos representativos
de patrimonio.

e Se podran beneficiar de la disminucion de 10 puntos porcentuales en la
tarifa de impuesto a la renta para reinversion de utilidades, Unicamente
las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes
{manufactureras) y turismo receptivo.

e Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero
de impuesto a la renta para personas naturales (US$11,270 para 2018).

» Las micro v pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
(22%), siempre gue se mantenga o incremente el empleo.

= Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades,
sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad no
deberan considerar los costos vy gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneracion y los aportes patronales al
seguro social.
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Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta se excluiran
los rubros correspondientes a activos, costos/gastos y patrimonio
generados por la adquisicion de nuevos activos productivos para ampliar la
capacidad productiva futura y generar mayor nivel de produccion de
bienes o servicios, asi como los valores incurridos por generacion de nuevo
empleo.

No tendrdn el cardcter de reservado las actas de determinacion y
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion,

Las normas de determinacién presuntiva podran ser aplicables en
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion o resoluciones para
aplicacion de diferencias.

Para la deduccion de gastos v acceso al crédito tributario de VA, todo

—

pago realizado por operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado
a través de cualquier institucion del Sistema Financiero mediante giros,
transferencias, tarjetas de crédito o débito, cheques u otro medio de
pago electronico.

Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, seran
sancionados con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos o
el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o fraccion,
sin que eésta supere el 5% del valor de sus activos o ingresos, segun
corresponda.

Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC
deberan contar con un canal de cobro electronico de manera obligatoria.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera
crédito tributario para efectos de impuesto a la renta.

Estan obligados al pago del impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a
realizar actividades financieras conforme lo dispuesto en el Codigo
Organico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compaiias
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, asi como las empresas de administracion,
intermediacion, gestidbn y/o compraventa de cartera, conforme las
definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por [a Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.
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s Cuando los beneficiarios de Alianzas Publico Privadas (APP) realicen pagos
a perceptores que se encuentren domiciliados en paraisos fiscales,
regimenes preferentes o jurisdicciones de menor imposicién, no aplicara
los siguientes beneficios:

o Exenciones por pagos de dividendos o utilidades (art. 9.3 LRTI)

o Deducibilidad de pagos por financiamiento externo (#3, art. 13 LRT])

o Exenciones del pago de ISD por financiamiento externo o pagos al
exterior (#3, art. 159 y 159.1 Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria)

Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las
cuales mencionamos las mas importantes:

s Mediante Registro Oficial No. 913 del 30 de diciembre de 2016 se publicd

la Ley Organica para Evitar la Especulacion sobre el Valor de las Tierras y
Fijacién de Tributos, en la cual se creé el impuesto sobre el valor
especulativo del suelo el cual grava a la ganancia exfraordinaria en la
transferencia de bienes inmuebles, fijando una tarifa del 75% cuando se
genere una ganancia extraordinaria que supere 24 salarios basicos
unificados para los trabajadores en general.

» Mediante resolucion del Servicio de Rentas Internas (SRI) No. 121
publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 953 del 1 de marzo de
2017 se establece que las sociedades cuya relacion entre el anticipo de
impuesto a la renta determinado v los ingresos totales, sea superior al
1,7% (tipo impoesitivo efectivo promedio de los contribuyentes en general),
podran solicitar la devolucion del anticipo del impuesto a la renta en la
parte que supere la relacion antes indicada y supere al impuesto a la
renta causado.

e Mediante resolucién del SRl No. 345 publicada en el Registro Oficial
Suplemento No. 31 del 7 de julic de 2017 se emite las normas para
establecer los factores de ajustes en procesos de determinacion de
impuesto a la renta generados mediante comunicaciones de diferencias y
liquidaciones de pago, en la cual se establece que cuando la utilidad
tributaria determinada por el Servicio de Rentas Internas sea superior al
coeficiente de estimacion presuntiva de caracter general por ramas de
actividad economica para la determinacion presuntiva del impuesto a la
renta (coeficiente de estimacidn presuntiva}, se tomara como base
imponible el mayor de los resultados de multiplicar el coeficiente de
estimacion presuntiva por los activos, ingresos, costos y gastos
determinados por el SRI. El impuesto a la renta calculado no podra ser
menor a las retenciones que le han realizade al contribuyente en el
ejercicio fiscal.
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16. PATRIMONIO.

Capital social.

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social esta constituido por 400,000 (263,000 en
el afio 2016) acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y
pagadas con un valor nominal de US$1 cada una.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 13 de octubre de 2017,
se resolvio aumentar el capital social a US$400,000, mediante la capitalizacién de
resultados acumulados de afos anteriores, reserva facultativa y reserva de capital,
conforme la escritura de aumento de capital del 24 de octubre de 2017. El 3 de enero
de 2018, se inscribié en el registro mercantil el aumento de capital y reforma al
estatuto.

Reserva legal.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo mencs el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Fiduciaria, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva de capital.

Al 31 de diciembre de 2016, la Fiduciaria transfirio los saldos de las cuentas reserva
por revalorizacion del patrimaonio y re-expresion monetaria a esta cuenta.

Resultados acumulades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a los efectos netos por los efectos
netos por las nuevas mediciones de los planes de beneficios definidos.

Utilidades retenidas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
como la re liquidacion de impuestos u otros.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 13 de octubre de 2017,
se resolvio compensar las pérdidas por adopcion NIIF con utilidades no distribuidas de
afos anteriores por US$20,289.
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17. CUENTAS DE ORDEN.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

NUmero de

Tipo de Fideicomiso Fideicomisos  Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2017:
Administracion 97 94,203,562
Inmobiliarios 12 13,439,915
Garantia 63 143,798,923
Encargo fiduciarios 8 -
180 251,442 400

Al 31 de diciembre de 2016:
Administracion 89 83,299,650
Inmaobiliarios 11 12,755,148
Garantia 70 177,686,126
Encargo fiduciarios 5 -
175 273,740,924

La Fiduciaria utiliza las cuentas de orden solamente para fines de control del
patrimonio administrado. Las cuentas de orden no alteran, ni modifican su situacién
financiera. Ademas, estas cuentas no reflejan la diferencia que pudiera existir entre
el valor de mercado y el valor nominal de los rubros que se muestran en los estados
financieros.

Un resumen de estas cuentas, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Fideicomisos mercantiles 472,189 494,030
Otras comisiones 39,504 151,485
Encargos fiduciarios 16,465 2,500
528,158 648,015
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19. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en
'Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Remuneraciones 235,227 222,925
Beneficios sociales 59,031 52,963
Otros beneficios al personal 29,997 36,481
Participacion a trabajadores 3,055 22,348
Jubilacién patronal 2,776 -
Desahucio 3,267 -

20. GASTOS GENERALES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Honorarios profesionates
Arrendamientos

Gastos generales
Depreciaciones
Suministros y materiales

Provision de cuentas incobrables
impuestos y contribuciones
Suscripciones vy afiliaciones
Otros

21. CONTINGENTES.

e

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
103,380 88,208
35,837 34.015
21,327 15.111
14,553 14,786
10,476 13.276
5,743 10,993
5,250 4337
4116 4116
46,463 34,794
258,591 231,496

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, permanece tramitandose en la Fiscalia Segunda,
especializada en delitos cometidos contra la administracién publica, la indagacion
previa No. 090101812021089 que inicié el Banco Central del Ecuador contra ex
funcionarios del Banco Central del Ecuador, Banco de Crédito S.A. en Liquidacion,
abogados contratados por instruccion de Banco Central del Ecuador, v la Ec. Maria de
Lourdes Coronel Zambrano como apoderada de Fidunegocios S.A. Administradora de
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Fondos y Fideicomisos. Dentro del mismo proceso ya consta el informe de la
Contraloria General del Estado en que se excluye de la responsabilidad penal a la Ec.
Maria de Lourdes Coronel Zambrano. El proceso alin sigue en indagacion previa,
siendo la dltima gestion de la fiscalia en 15 de junio del 2016.

La Administracion de la Fiduciaria, en base al criterio de su asesor legal, considera
que la resolucién final de este asunto no tendrd un efecto importante sobre los
estados financieros de la Fiduciaria, por lo que los estados financieros no incluyen
ninguna provision por este caso.

22. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Resolucidn No. SCVS.INMV.DNFCDN.2017.00002381

Mediante resolucién SCVS.INMV.DNFCDN.2017.00002381 del 17 de julio de 2017, el
Intendente Nacional de Mercado de Valores, resolvié sancionar administrativamente a
ta Fiduciaria con una multa de US$2,196; por no presentar oportunamente la
informacidén continua mensual correspondiente al mes de noviembre de 2016,
respecto de sus operaciones como Administradora de Fondos y Fideicomisos, asi como
de los negocios fiduciarios que administra, informacién que debid ser presentada el
15 de diciembre de 2016, por lo tanto se incumplié con lo dispuesto en el segundo
inciso del articulo 19 y con el articulo 24 de la Ley de Mercado de Valores, en
concordancia con el articulo 7 numeral 1, seccidn H, Capitulo 1, Subtitulo HI, Titulo I,
de la Codificacion de Resoluciones expedida por el Consejo Nacional de Valores. Al 31
de diciembre de 2017, de acuerdo a lo comunicado por la Administracién de la
Fiduciaria, se cancelara la multa una vez que la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros emita los titulos para el pago.

-’ H
Resolticién No- SCVS INMV-DNFCDN-DNAR: 150004438 ——————————————————

Mediante resolucion SCVS.INMV.DNFCDN.DNAR.15.0004438 del 13 de noviembre de
2015, el Intendente Nacional de Mercado de Valores, resolvid sancionar
administrativamente a los representantes legales de Fidunegocios S.A. Administradora
de Fondos y Fideicomisos, sefior Abelardo Javier Garcla Meneses, Presidente
Ejecutivo; y la senora Maria Lourdes Coronel Zambrano, Vicepresidente Ejecutivo; por
el incumplimiento en solicitar oportunamente la inscripcién del Fideicomiso de
Garantia Olimpo en et Catastro Publico del Mercado de Valores; con multa de trece
salarios basicos unificados, acorde con lo dispuesto en el subnumeral 2.1. del ndimero
2 del articulo 208 de la Ley de Mercado de Valores, Libro 2 del Cadigo Organico
Monetario y Financiero, en razén de haber incurrido en la infraccion administrativa
haber incumplido lo dispuesto en el articulo 18.11 de la Ley de Mercado de Valores,
Libro I del Cédigo Organico Monetario y Financiero y el articulo 6 Titulo V Capitulo |
Seccion I de la Codificacion de la Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de
Valores.
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Los representantes de la Fiduciaria mediante comunicacidén recibida por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros en noviembre de 2015 presentaron
la impugnacion a la aplicacion de las multas fijadas en dicha resotucién.

Mediante resolucion No. SCVS.INPA!L.16.0000632 expedida el 10 de febrero de 2016, la
Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros resolvid negar la impugnacion
interpuesta por los sefiores Abelardo Javier Garcia Meneses vy la sefiora Maria Lourdes
Coronel Zambrano, en sus calidades de Presidente Ejecutivo y Vicepresidente
Ejecutivo respectivamente de Fidunegocios S.A. Administradora de Fondos vy
Fideicomisos.

Luego de la negativa resuelta por el ente de control al recurso de revision interpuesto
por la multa, el sefior Abelardo Garcia Meneses inicid un recurso de amparo de
proteccion que recayé en la Jueza Manrique Rossi Guadalupe, con el No.
09286201600823, recurso que también fue negado el 9 de marzo del 2016,

argumentando el JUeZ que ya habia sido resuelto por el ente de control y que no
habia violacion de derechos constitucionales. La sefiora Maria de Lourdes Coronel
inicié un recurso de amparo de proteccion gue recay6 ante la Ab. Roxanna Alcivar
Izurieta, recurso que también fue negado el 8 de marzo de 2016.

El 8 de febrero de 2018, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
mediante oficio SCVS-INAF-DNF-2018-00009691-0, resolvid aceptar el convenio de
pago solicitado por la Fiduciaria otorgando un plazo de 24 meses para la cancelacion
de la deuda que mantiene la Fiduciaria por los actos administrativos: resolucion No.
SCVS.INMV_DNFCDN.DNAR.15.0004438 por US$9,204 y No.
SCVS.INMV.DNFCDN.2017.2193 por US$263; montos que seran cancelados en su
totalidad hasta enero del 2020.

De otras autaridades administrativas.

CHHHHS afalas

No_se ,l 55 =lala nceiope id

emitidas por parte de ofras autoridades administrativas, durante los ejercicios

terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

23. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Abril 18, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de

caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

24, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Fiduciaria el 18 de abril de 2018.
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