FIDUNEGOCIOS S, A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresados en do6lares norteamericanos)

A. DESCRIPCION DEIL, NEGOCIO:

FIDUNEGOCIOS S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, (lL.a
Compafifa} fue constituida el 22 de abril de 1994, en la ciudad de Guayaquil, Provincia del
Guayas, con el nombre de Administradora de Fondos Finverpensiones S.A., e inscrita en

el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 22 de julio de 1994. Posteriormente
mediante escritura piblica otorgada el 4 de octubre de 1994 e inscrita en el Registro
mercantil del Cantén Guayaquil, el 6 de enero de 1995, cambi6 la denominacién por
Finverfondos Administradora de Fondos S.A. Posteriormente mediante escritura publica
otorgada el 19 de marzo de 1998 ¢ inscrita en el Registro mercantil del Cantén Guayaquil,

el 6 de agosto de 1998, cambid la denominacion por Finverfondos Administradora de
Fondos y Fideicomisos S.A. La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
reunida el 2 de febrere del 2004, resolvié cambiar la razén social por la de Fidunegocios

S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, dicho cambio fue aprobado por la
Intendencia de Mercado de Valores de Guayaquil, mediante Resolucion No.05-GIMV-
0004425 del 12 de julio del 2005. Su objeto social es la administracion dev(egomm A
fiduciarios de conformidad con la Ley y actuar como emisores en p(gé‘eslps de "('_)1
titularizacion. / colsTeas pr
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Base de presentacion.- Los estados financieros han sido preparados de acudsdo gon las

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), que son emitidas por oty theJ(d

de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estdn presentados en dolares 'de dos

Estados Unidos de América, moneda de medicién de la Compafiia; de curso legal y de

unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Los estados de situacidn financiera de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) al 31 de diciembre del 2009, y el estado de situacién financiera de
apertura al 1 de enero del 2009, han sido preparados como parte del proceso de
convergencia a NIV por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros de FIDUNEGOCIOS S, A, ADMINISTRADORA DE FONDQS
Y FIDEICOMISOS, al 31 de diciembre del 2009, fueron preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las cuales fueron consideradas como los
principios de contabilidad previos, tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera; en lo relacicnado a la
preparacién del estado de situacidn financiera de acuerdo a la NIIF 1, al 1 de enero del
2010. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), difieren en ciertos aspectos de la
NIIF.

Estos estados financieros presentan razonablemente la situacidon financiera de
FIDUNEGOCIOS S8, A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS al
31 de diciembre del 2010, el resultado integral total del afio y los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha.
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B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion...)

La preparacion de los estadoes financieros de acuerdo con NIIF, requieren el uso de ciertos
estimados contables criticos (Nota C). También requiere que la gerencia ejerza su juicio
en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.

Las principales politicas contables aplicadas, en la preparacion de los estados financieros
de acuerdo con la NIIF 1, fueron definidas en funcién de la version en espaiiol de los
pronunciamientos oficiales emitidos al 1 de enero del 2010, aplicados de manera uniforme
en todos los periodos que se presentan,

Bases de preparacién:

Los estados financieros de FIDUNEGOCIOS 8. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS
Y FIDEICOMISOS comprenden el estado de situacion financiera al 1 de enero del 2009
(fecha de transicién), al 31 de diciembre del 2009 y al 31 de diciembre del 2010, los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

. . So
Efectivo v Equivalentes de Efectivo.- Comprenden partidas como caja, sids!A O oo
bancarios a la vista y de otras instituciones financieras ¢ inversiones a corto plazB3% grag.oe o "}{(* ‘
liquidez con vencimientos menores a tres meses, | \

. §
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Clientes v otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar a clientes y olflas cuentas '
por cobrar son registradas a su valor razonable que incluye una provisién p eubfitas s«
incobrables, La estimacién por incobrabilidad de las cuentas por cobrar se bj,ggq_‘\,‘\
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podra cobrar los montos ven?ldﬁé : o
de acuerdo a los términos originales de las cuentas por cobrar. E} monto de la estimacién
es la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar y el valor presente de los
flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva. El monto de la
provision se reconoce en resultados, si hubiere.
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Las cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican como activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a doce meses contados desde la fecha del
estado de situacidn financiera, que son clasificados como no corrientes.

Mobiliario v equipo.- El mobiliario y equipo se miden al costo menos la depreciacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado. La depreciacion se
carga a gastos para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida 1til estimada,
aplicando el método de linea recta.
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B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion...)

Para el calculo de la depreciacién del mobiliario y equipo, se utilizan [as siguientes tasas:

ACTIVOS ANOS %
Instalaciones 10 10
Muebles v Enseres 10 10
Equipo de Oficina 10 10
Enseres y Libros 10 10
Equipos de Computacion 3 33,33
Programas Informaticos 3 33.33

Cuando existe un indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion o vida atil de un activo fijo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma
prospectiva para reflejar la nueva expectativa de vida de ese bien.

Proveedores v otras cuentas por pagar.- [as cuentas por pagar a proveedores y otras
cuentas por pagar son obligaciones provenientes de operaciones comerciales de la

Fiduciaria a favor de terceros, basadas en condiciones de crédito normales, las cuales no
tienen intereses pactados y se registran a su valor razonable.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
corriente por pagar mas el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesto a la renta por pagar corriente se basa ep. | alg@ﬁaﬁ ia

gravable (fiscal) registrada durante el afio. La ganancia gravable difiere/d&a gananciay, -

contable, debido a las partidas de ingresos exentos o gastos no deduciblesk‘ng\T pasivecdeta j‘i‘ ,

Compaiiia por concepto del impuesto a la renta corriente se calcula utjlizando"1a¥ Yasas

fiscales aprobadas por el Servicios de Rentas Internas al final de cada periodo fiscdl. iy [1']
1

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se lo reconoce a partir de Ias\\bifére‘:ﬁa?a‘sgue‘ﬁfrté '
los importes en libros de los activos y pasivos en los estados ﬁnancier&jqc&us, base's
fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporales). Los pasivos por
impuesto diferidos se reconocen para todas las diferencias temperales que se espere que
aumenten la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporales que se espere disminuyan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o
estimada futura, es probable que se recupere,
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B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: {Continuaci6n...)

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasa
impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacién esté practicamente
terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Participacién a los trabajadores corriente.- La participacién se registra en los resultados
del afio y se calcula aplicando la tasa del 15% sobre la ganancia liquida de la compaiiia de
acuerdo con disposiciones legales vigentes en el periodo sobre el que se informa.

Participacidn a los trabajadores diferida.- La participacion a los trabajadores diferida se
lo reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporales). Los pasivos por participacién a los trabajadores se reconocen para
todas las diferencias temporales que se espere que aumenten la ganancia fiscal en el futuro.
Los activos por participacion a los trabajadores diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporales que se espere disminuyan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por participacién a los trabajadores
diferidos se miden al importe méximo que, sobre la base de la ganancia liquida actual o
estimada futura, es probable que se recupere.

Beneficios a los empleados a largo plazo.- El pasive por obligaciones de jubilacién
patronal y bonificacién por desahucio estd relacionado con lo establecido en Cédigo de

Trabajo. Todo el personal de la ndmina esta cubierto por estos beneficios.

El costo y la obligacién se reconocen durante el periodo de servicios de los empleados y se
mide usando el método de la unidad de crédito proyectada con variaciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Al 31 de diciembre del 2010, la compafifa no realizé el cdlculo actuarial para cubrir esta
obligacion, debido a que de sus 11 trabajadores, 7 son relativamente nu/evog cp%a -una
antigliedad promedio de un afio, por lo que la administracién considerd qa;c iM)rows oK N
afectaria la presentacién de los estados financieros, dejandola para reallzgrla qq@l«?ﬁ)li‘ “‘.‘,;l :
Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos ordinarios por comision: de ,admimsjmtlﬁnl y

estructuraciones, se reconocen mensualmente en base a los valores‘ stablecidos Ln das. /
escrituras de constitucién de los fideicomisos que son administrados p‘ Jaif*‘lducnana, y.4
son medidos al valor razonable de la contraprestacion del servicio, ‘r@g c,*h,,lmpuésto

e

ascciado con la venta. e
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B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion...)

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporciéon de
tiempo transcurrido y a la tasa de interés efectiva.

Reconocimiento _de gastos.- Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos v transacciones.- Como norma general, en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,

Activos intangibles.- Las licencias de los programas de computacion, se registran al costo
¥ se amortizan en el estimado de su vida util. La Fiduciaria amortiza estos intangibles en
tres afios.

Cambios en las NIIF:

La edicidn en espafiol 2010 de las NIIF, incluyen las siguientes NIIF que no han sido
aplicadas por la Fiduciaria.

NIIF 9.- La NIIF 9 Instrumentos Financieros, se emitidé en noviembre del 2009: Establece
las normas para la informacién financiera sobre activos financieros de forma que presente
informacién util y relevante para los usuarios de los estados financieros para la evaluacién
de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuro de la compaiiia.
Se requiere la aplicacion de la NIIF a partir del 1 de enero del 2013. Se permite su
aplicacién anticipada.

NIIF 24.- La version revisada de la NIC 24 Informacion con Partes Relac;ongqas,

emitié en noviembre del 2009. Esta Norma sustituye a la NIC 24 Informagj n-%‘On Partes 6‘9
Relacionadas (emitida en el 2003). Se simplificé la definicién de una p e]aumnaﬁa';y
proporciona una exencidén parcial de los requerimientos de mformam(m a revélarpara ¢
entidades con el gobierno. Se requiere la aplicacion de la NIC 24 revisady a’partirddl'd d.] -
enero del 2011. Se permite su aplicaciéon anticipada parcialmente o en su rd(ellda\dm, R S

CINIIF 19.- CINIIF 19 Cancelacién de Pasivos Financieros con Instos dé' ;
Patrimonio: Trata sobre la contabilizacién cuando un pasivo financiero se renegocia™y Fda
lugar a instrumentos de patrimonio y que cumpla con ciertas condiciones, Se requiere la
aplicacién para periodos anuales que comiencen a partir de julio del 2010. Se permite su
aplicacién anticipada.
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C. ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS:

En la aplicacién de las politicas de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota B, la
administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de
los activos v pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y
juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos futuros
si la revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos posteriores.

A continuacion se presentan estimaciones y juicios contables criticos, que la
Administracion de la Fiduciaria ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables,

Deterioro de actives.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe alglin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algan indicio, se realiza una estimacion del importe recuperable que obtendria de su
venta o su valor de uso, ¢l mayor. Si se trata de activos identificables que no generen flujos
de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Durante ¢l afio 2010, FIDUNEGOCIOS 5. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS, no ha reconocido pérdidas por deterioro en sus rubros de activos.

Mobiliario v equipo.- Como se indica en la Nota B, la Fiduciaria revisa la vida 0til
estimada del mobiliario y equipo al final de cada periodo anual,

D. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ ik e

.:,J ka‘ (', "
N LA
Un resumen del saldo del efectivo en bancos, al 31 de diciembre del 2010 ; ’200 A "f,‘:
saldo al 1 de enero del 2009, son los siguientes: o "
v, N "t i ! “'
Diciembre 31 \\ Engre ...

2010 2009 \\ 2009

RN RS

Banco Bolivariano C. A. 19914 11,702 4383

19.914 11,702 4,253
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E. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los saldos de clientes y otras cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del
2010y 2009, y el saldo al 1 de enero del 2009, son los siguientes:

Diciembre 31 Enero 1

2010 2009 2009

Clientes y Otras Cuentas por Cobrar (1) 32,414 30,783 27,086
Comisiones Ganadas Pendientes de Facturar  (2) 33,550 23,700 18,000
Préstamos de Empleados 2,143 70 50
Anticipo Proveedores 690 4,204
68,107 55,243 49,340

Provisién por deterioro de activo (314) (314 (432)

67,793 54,929 48,908

(1) Al31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

Diciembre 31

2010 2009
Cuentas por Cobrar C/P
Filanbanco en Liquidacién 1,481 6,633
Fundamundi Inc.(rendimiento inversién) 3) 14,069 5,658
Liberatio S.A. 3,540
Otras 1,685 204
Cuentas por Cobrar Fideicomisos
Fideicomiso Trivifio Salas Luis 3,584
Fideicomiso en Garantfa Aray 1,736 1,706
Fideicomiso Flujo Terrabienes 1,067 711
Fideicomiso Andaluz Pablo Rafael 1,008 336
KAUKENT S. A. 835g“ p‘l(l“’- L')E\
Primicias del Mar S. A. 829 & Cne
LERNOTIS. A. THE wrostees e T\
Fideicomiso Ecualmat 275 Uy L
Fideicomiso Buehs Bowen SR 1L T BN
Fideicomiso Lindgren \\\ lenia 230, )
Fideicomiso Vasquez ‘\\'; 1,120
Encargo Agripac N 1,008
Otros Fideicomisos 5,068 U39

32,414 30,783
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D. CUENTAS POR COBRAR (Continuacién........ )

(2) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar por comisiones ganadas por
administracion de Fideicomisos que se encuentran pendientes de facturar, de acuerdo a
la NIC 18, se detallan a continuacion:

Diciembre 31

2010 2009
Fideicomiso Mercantil Tafla 18,000 16,500
Fideicomiso Mercantil Malantial 9,000 6.000
Yumalai S. A, 2,200
Fideicomiso Mercantil PMB 600 600
Fideicomiso Mercantil PMB002 600 600
ALITHIA EQUITY CORP 500
Corporacién ANDARA S, A, 500
GABELI §. A, 500
Fideicomiso Socio Vivienda 500
Fideicomiso Jorge Cedefio 417
Palo Largo S. A. 230
Otros Fideicomisos 483

33,550 23,700

(3) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar por intereses generados por
las Inversiones mantenidas en FUNDAMUNDI INC, cuyo movimiento se detalla a

continuacion:
Diciembre 31
2010 2009
Saldo a diciembre 5,658 13,729
Intereses ganados durante el afio e 8,411 13,982
Menos intereses cobrados durante el afio -l . (22,053)
B \“ . C’.":- \

T e _3:114,069 5,658

o TR o

‘\ Lo B Lquea £, '

N et et

%
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RN



FIDUNEGOC]IOS S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{Expresados en dolares norteamericanos)

F. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Diciembre 31 Enero 1

2010 2009 2009

Fundamundi Inc. 4 171,254 171,254 171,254
Otros 2,265 2,265 2,265

173,519 173,519 173,519

(4) Riesgo de liquidez.- Los recursos de la Fiduciaria estdn invertidos a una tasa y plazo
fijo, de acuerdo con los contratos de inversién firmados entre la Fiduciaria y
Fundamundi Inc. (compafiia de nacionalidad Panamefia), Las condiciones generales de
las inversiones vigentes al 31 de diciembre dei 2010 y 2009, se detallan a continuacién:

Saldos al 31 de diciembre del 2810:

No. Fecha Emisién Tasa Plazo dias Monto
001-2004 23/Mar/2011 4% 360 92,500
002-2004 23/Mar/2011 4% 360 6,000
003-2004 23/Mar/2011 4% 360 5,000
004-2005 23/Mar/2011 4% 360 5,000
005-2006 23/Mar/2011 4% 360 30,000
001-2008 23/Mar/2011 4% 360 32,754

171,254

Saldos al 31 de diciembre del 2009:

No. Fecha Emision Tasa-; .. «Plazg dfa Monto
001-2004  28/Mar/2010 8% 0 360 ¢\ 92,500
002-2004  28/Mar/2010 8% NG G 6,000
003-2004  28/Mar/2010 8% -, 360 % 5000
004-2005  28/Mar/2010 g% CJUNE L 5000
005-2006  28/Mar/2010 Vo tric e 36p 0 30,000
001-2008  28/Mar/2010 B, 360 T 32754

, 'i“\-;! u__:‘;‘\;.\. —
e 171,254

El 20 de diciembre del 2010, FIDUNEGOCIOS S. A., Administradora de Fondos y
Fideicomisos ¥ Fundamundi Inc., firman un CONVENIO COMPROMISORIO DE
CANCELACION DE INVERSIONES, en el que las partes acuerdan que el 2011 ser4
el ultimo afio de dicha inversidn y que al 31 de diciembre del 2011 se debera cancelar
por parte de Fundamundi Inc. la totalidad de la inversién mds los respectivos intereses.

9
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G. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Retenciones del Impuesto a la Renta

Anticipo del Impuesto a la Renta

Crédito Tributario IVA

&)

Diciembre 31 Enero 1

2010 2009 2009

5,665 3,932 3,551

397 608 2,057
872

6,062 5412 5,608

(5) El movimiento de esta cuenta durante el affo 2010 y 2009, es como sigue:

Saldo Inicial

Retenciones presente ejercicio

Utilizado en declaracion Impuesto a la. Renta

Saldo Final

H. MOBILIARIO Y EQUIPO

Equipo de Computacién
Instalac./Muebles y Enseres
Equipo de Oficina
Programas Informaticos
Enseres y Libros

Sistema Contable-Financiero
Muebles y Enseres

Depreciacién Acumulada

Diciembre 31

2010 2009
3,932 3,551
3,221 2,003
(1,488) (1,622)
5,665 3,932
SALDO AL VENTAY/O  AJUSTE SALDO AL
30-12-2009 ADICIONES RETIRO NIIF 31.12-2010
3,178 5,345 8,523
11,646 11,646
5,341 80 5,421
10,915 4210 15,125
2,424 528 2,952
8,000 o 8,000
2,865 7,839 LZETNCIA ) 10,704
44369 18,002 5 G 62,371
(19,342)  (9,082) A& KiCisTea oe tyog 404)
R 5D . —’/ '
25,007 8920 L° NI 733047
g . I . LG ’.
\\.\‘ 2008 sgu... (0,

\“:‘\ C‘/’{" \1“

N

10 ' ‘
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H. MOBILIARIO Y EQUIPO (Continuacion.......... )

SALDO AL VENTA Y/O SALDO Al

31-12-2008 ADICIONES _ RETIRO __ TRANFER. _ 31-12-2009
Equipo de Computacién 2,628 550 3,178
Instalac./Muebles y Enseres 11,646 11,646
Equipo de Oficina 5,341 5,341
Programas Informéticos 4,315 (6) 6,600 10,915
Enseres y Libros 1,896 528 2,424
Sistema Contable-Financiero 6,800 1,200 (7) 8,000
Muebles y Enseres 2,790 75 2,865
35,416 8,953 44,369
Depreciacion Acumulada (13,457) (3,218) (2,667) (19,342)
21,959 5,735 (2,667) 25,027

(6) Corresponde al velor facturado por el proveedor hasta la fecha, por la compra de un
nuevo sistema computarizado de informacién (administrativo-contable-financiero). Este

sistema serd utilizado a partir del 2010.

(7) Corresponde al valor pagado hasta la fecha por la compra de un sistema computarizado
de informacidn (administrativo-contable-financiero), pactado en 20 cuotas de US$ 400
mensuales. Este sistema serd utilizado hasta que se habilite el sistema mencionado en el

parrafo anterior. Al31 de diciembre del 2010, se lo sigue usando.

I. ACTIVOS POR PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES E IMPUESTOS DIFERIDOS

Diciembre 31 Enero 1
20160 2009 2009
Impuesto a la Renta 4,648 5,502 6,353
Participacién de los Trabajadores 3,280 3,883 4,484
7,928 9,385 10,837
J. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Diciembre 31 Enero 1
2010 2009 2009
Depositos en Garantia ) 760 760 760
Otros /}40“ A _ge 80

Py o
S s o Fe8 760 840

/

' crrpr T

Al 1 de enero del 2009, se incluian gastosf re-opetaditthdied asogiados con los ingresos
futuros. De acuerdo con NIIF estos vﬁ&res itygron, ajustados por no cumplir las

condiciones para su reconocimiento. N,
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FIDUNEGOCIOS S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{Expresados en ddlares norteamericanos)

K. CUENTAS POR PAGAR

Diciembre 31 Enero 1
2010 2009 2009
Proveedores por Pagar 10,728 13,322 10,649
Acreedores varios 11,485
Varios 690 738
22,903 14,060 5,608
L. OBLIGACIONES PATRONALES POR PAGAR
Diciembre 31 Enero 1
2010 2009 2009
Participacion de los Trabajadores Corriente 1,041 2,559
Aporte del Empleado 9.35% 484
Beneficios de los Empleados ®) 6,532 4,018 2,430
8,057 4,018 4,989

(8) El movimiento de los beneficios sociales, durante el 2010 y 2009, es como sigue:

Saldo Saldo

31-12-09 Incremento Disminucién 31-12-2010

Bono Navidefio 377 5,242 {5,003) 616

Bono Escolar 1,240 2,059 (1,493) 1,806

Vacaciones 2,401 2,613 (904) 4,110

4,018 9,914 (7,400) 6,532

Salde Saldo

31-12-08 Incremento Disminucién 31-12-2009

Bono Navidefio 114 3,050 (2,787) 377

Bono Escolar 650 1,299 (709) 1,240

Vacaciones 986 1,525 (11 2,401
Fondos de Reserva 680 1,083 (1,763)

2,430 6,957 (536001 g Dig

f('\‘:l‘\ REGtgTROY o “‘:’2-"\

Al 31 de diciembre del 2010, la compafiia no ha realizado provis,iléj'l pardéstablecer ia
reserva para la jubilacién patronal, como lo establece la NIG'19, déHic_iQ],\aml}e I3
administracidén considerando el costo beneficio, considerd que él\\va!ogéa}determi‘narse'

no era significativo. N e L
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FIDUNEGOCIOS S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{Expresados en d6lares norteamericanos)

M. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Diciembre 31 Enero 1

2010 2009 2009

Tmpuesto a la Renta por Pagar 1,474 2,096 3,942
Retenciones en la Fuente por Pagar 308 469 308
Impuesto al Valor Agregado — Retenido 49 359 350
Impuesto al Valor Agregado — por Pagar 564 65
2,395 2,924 4,665

La conciliacién del impuesto a la renta del periodo, es como sigue:
Diciembre 31

2010 2009

Ganancia antes de la Participacion e Impuestos 22,008 17,659

Menos: Participacion de trabajadores (3,301) {1,456)

Mids:  Gastos no deducibles 427

Base de célculo para el impuesto a la renta — corriente 18,707 16,630

Impuesto a la renta (25%) — Corriente 4,677 4,158

Partidas temporales para célculo de los diferidos:

Mids:  Comisiones ganadas no facturadas 11,050 5,700
Intereses ganados — Liberatio S. A. 2,651
Amortizacion del cargo diferido 4,020 4,020

Menos: Amortizacion del Sistema no realizado — 2009 (2,667)

15,070 9,704

Participacion de los trabajadores — diferida 2,260 1,456

Participacidon de los trabajadores — corriente 1,041

3,301 1,456
Impuesto a la renta — diferido S 3,203 2,062
Impuesto a la renta — corriente e oe 1,474 2,096
5 7, .T
n . .f/_:;‘\ peglaTas oo b
Impuesto a la renta — diferido [ RSTLITS = 4,677 4,158
SN I
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FIDUNEGOCIOS S. A. ADMINISTRADORA DE FONDQOS Y FIDEICOMISOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares norteamericanos)

N. PASI DIFERID

Diciembre 31 Enero 1

2010 2009 2009

Impuesto a la Renta 7,129 5,036 3,825
Participacion de los Trabajadores 5,032 3,555 2,700
12,161 8,591 6,525

0. CAPITAL PAGADO

Est4 representado por un Capital Autorizado de US§ 526,000. El capital suscrito y pagado
de la Compaiiia es US$ 263,000 que estd dividido en 263,000 acciones ordinarias y
nominativas dé US§ 1.00 cada una. Mediante Resolucion No.05-GIMV-0004425 del 12 de
julio del 2005 la Intendencia de Mercado de Valores de Guayaquil autorizd y aprobé el
aumento de capital suscrito y pagado de US$ 85,844, con lo cual quedd elevado a US$
263,000, quedando inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 18 de agosto
del 2005,

Al31 de diciembre del 2010 y 2009, 1a participacién accionaria la constituyen:

Diciembre 31
2010 Y% 2009 Y

MARCEDEL S.A. 227,727 87 227,727 87
TROSKY S.A. 35273 13 35273 13
263,000 263,000

P. RESERVA LEGAL

Conforme al Art. 297 de la Ley de Compaflias que establece una apropiacion obligatoria de
un valor no menor del 10% de la utilidad anual para su constitucién, hasta que alcance por
lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta cuenta puede ser capitalizado o
utilizado para cubrir pérdidas.

Q. RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de marzo del afio 2000, las partidas no monetarias fueron corregidas por el indice de
correccién de brecha de acuerdo a los procedimientos md1cados en la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad No. 17. SR e

R
'r«'- j \

Al 31 de diciembre del 2000, la Compafiia transfirio los sa’fdos dé‘lﬁsﬂéyféntas Reserva por
Revalorizacidon del Patrimonio y Re expresidon Monetarta a la cuenta contable ‘Reserva de
Capital. N TN




FIDUNEGOCIOS S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresados en délares norteamericanos)

R. PERDIDA ACUMULADA POR ADOPCION DE NIIF

La Superintendencia de Compafifas de la Republica del Ecuador establecid mediante
Resolucién No. 06.Q.ICI1.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de
las Compafifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del | de enero del 2009,
la cual fue ratificada con la Resolucion No. 06.Q.1CI:004 del 3 de julio del 2008.

Adicionalmente, se establecid ¢l cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 y publicada
en el Registro Oficial No 498. De acuerdo con estas resoluciones, la Compafiia estd
obligada a preparar y presentar sus estados financieros con NIIF a partir del | de enero del
2010.

De acuerde con estas resoluciones, hasta el 31 de diciembre del 2009, la Compafia prepard
sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
Desde el | de enero det 2010, los estados financieros de la Compafiia son preparados y
presentados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicién a las
NIIF, el afio 2009, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de la primera
aplicacion, el I de enero del 2009.

La aplicacion de las NIIF, supone, con respecto a las NECs que se encontraban vigentes al
momento de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2009:

1. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de
presentacién de los estados financieros.

2. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral;
Y

3. Un aumento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros.

Conciliacion entre Normas Internacionales de Informacién Fmﬂﬁ{m G)IIIF) y
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

," .‘7“‘ Huneraon on {J‘@“ W,
cirre

La conciliacién que se presentan a continuacion se muestra la medio:én g uﬂgafdo de»la

transicion a las NIF sobre la situacién financiera, resultado mteg at y fiectlvq

previamente informados. \ B FITE AT G
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FIDUNEGOCIOS S. A. ADMINISTRADORA DE FONDQOS Y FIDEICOMISOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{Expresados en délares norteamericanos)

R. PERDIDA ACUMULADA POR ADOPCION DE (NIIF) (Continuacion....... )

Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero del 2009.
Diciembre 31 Enero 1
NIC 2010 2009 2009

Total del Patrimonio anteriormente

informado de acuerdo con NECs 259,385
Ajustes por la Adopcién de NIIF:
Otras cuentas pot cobrar deterioradas 36 (12,706)
Rendimiento en otras cuentas por cobrar 39 {2,651
Activos intangibles no reconocido por la
NIIF 1 (27,243)
Comisiones ganadas por administracion de
Fideicomisos no facturadas 18 18,000
Participacion de trabajadores diferida sobre
los ajuste antes indicados, neta 12 1,784
Impuesto a la renta diferido, sobre los ajustes
antes indicados, netos 12 2,527
{20,289
239,096

Explicacién resumida de los ajustes de conversion a NIIFs.

Otras cuentas por cobrar deterioradas.- Al | de enero del 2009, existian valores
pendientes de cobro que en opinién de la administracién no existen sustentos para su
recuperacion, por lo que se las consideraron como deterioradas en el 100%, procediendo a
st ajuste con un débito en la cuenta Pérdida Acumulada por Adopcion de NIIF.

Rendimiento en otras cuentas por cobrar.- Para la aplicacién de las NIIF se considerd
que aquellas partidas que se estima su recuperacién en un plazo mayor a 90 dias, se
registren al costo amortizado. Al 1 de enerc del 2009, el efecto de los ajustes por este
concepto generd una disminucién en los saldos por US$ 2,651, y un incremento en la
cuenta Pérdida Acumuladas por Adopcion de NIIF.

Activos intangibles no reconocidoes por la NIIF 1.- Los activos mtanglbles' §ag(m bfﬁ‘

NEC, inclufan importes por gastos operacionales, que no cumplen con las cm‘[@ﬁhones para & 7
su reconocimiento segin NIIF, el efecto del ajuste gener6 una disminugign déf’ ATVE G
Intangible por US$ 27,243 y incremento de la Pérdida acumulada por Adopmén C;e NIIE
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FIDUNEGOCIOS S. A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresados en dolares norteamericanos)

R. PERDIDA ACUMULADA POR ADOPCION DE (NIIF) (Continuacién, ...... )

Comisiones Ganadas por Administracién de Fideicomisos no Facturadas.- Al | de
enero del 2009, existen algunos fideicomisos que no habian sido considerados para emitir
la correspondiente factura por el servicio de administrarles, cuya comisién se encuentra
estipulada en la escritura de constitucién del Fideicomiso, la Administracion considera que
no existe ninguna contingencia en el cobro de dichos valores, por o que se los reconoce
para dar cumplimiento con la NIC 18. El efecto del ajuste gener6 un incremento en las
cuentas por cobrar Clientes por US$ 18,000, vy una disminucién en la Pérdida Acumulada
por Adopcion de NIIF.

Reconocimiento de participacién he impuesto diferido.- Los ajustes de los activos y
pasivos generados por la aplicacién de las NIIF, han determinado diferencias temporarias
que fueron registrados como Activos o Pasivos Diferidos, anteriormente revelados.

Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2009.- No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de
efectivo presentado de acuerdo con NIIF y el presentado de acuerdo con NEC anteriores.

S. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL_PERIODQ SOBRE_EL OUE SE
INFORMA

En complimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.ICL.008 de abril 23 del 2002,

efectuamos las siguientes revelaciones:

1. Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2009, no existen activos y
pasivos contingentes.

2. Eventos subsecuentes.- A la fecha de emisién de este informe {Marzo 28 del 2011), no
existen eventos, que en opinion de la administraciébn de la Compaifila, afecten la
presentacién de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2010.

3. Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2010, no existen transacciones con partes
relacionadas.

4. Cumplimiento de las medidas correctivas al control interno.- En la auditoria del
periodo anterior no se realizaron observaciones y/o recomendaciones sobre las cuales
hacer seguimiento.

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucion, estdn reflejadas en las.notasa.
los estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a la Compaitia, pqi“@}ﬂﬂdm‘}f\l\.
no son revetadas! Los £stados financieros fueron aprobados para su emision elfﬂGS/L?tg‘]s;m . ij",,“\
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