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ANACONDAENERGY S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016
Expresado en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, neto
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Otros Activos Corrientes
Total del activo corriente
Activo no corriente

Otros Activos no Corrientes

Total del activo no corriente

Total del activo

Nota

2016

2015

10,000

10,000

10,000




ANACONDAENERGY S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016
Expresado en Délares de E.U.A.

Nota

Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente
Beneficios a empleados

Acreedores comerciales

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Impuestos por pagar
Total del pasivo corriente
Total del pasivo

Patrimonio
Capital emitido

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

2016

10,000

10,000

10,000

2015
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Estado de resultados integrales
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Notas

Ingresos por servicios prestados

Otros Ingresos

Costo de Ventas

Gastos operacionales
Gastos no operacionales

Utilidad / Pérdida Operacional

Impuesto a la renta

Utilidad / Pérdida después de Impuesto a la renta

2016

2015




ANACONDAENERGY S.A.

Estado de cambios en el patrimonio
Al 31 de diciembre de 2016
Expresado en Délares de E.U.A.

Aportes Resultados acumulados
Capital para futuras Reserva Porizra]?cllit:mon Resultados Total Patrimonio
pagado Capitalizaciones Legal de NIIF acumulados Total

Saldos al 1 de enero de 2015 - - - - - - -

Aporte Futuras Capitalizaciones - - - - - - -

Saldos al 31 de diciembre del 2015 - - - - - - B

Utilidad neta - - - - - - -

Saldos al 31 de diciembre del 2016 10,000 - - - - - 10,000
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ANACONDAENERGY S.A.

Estado de flujo de efectivo
Al 31 de diciembre de 2016

Expresado en Dolares de E.U.A.
2016

2015

Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta

Cambios de activos — (aumento) disminucion:
Deudores comerciales

Otras Cuentas por Cobrar

Otros activos corrientes

Cambios de pasivos — aumento (disminucién)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aportes a futuras capitalizaciones

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Bancos y equivalentes de efectivo
Saldo al inicio

Saldo al final
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ANACONDAENERGY S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016

Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. OPERACIONES
La Compaiiia ANACONDAENERGY S.A.. Fue constituida el 09 de noviembre del 2016 y tiene como actividad
econdmica, actividades de operacion de instalaciones de generacién de energia eléctrica, por diversos
medios.
Los Estados Financieros por el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2016 fueron aprobados por el Directorio

de la Compaiiia en sesion que se llevo a cabo el 28 de Marzo del 2017.
2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (en adelante International Accounting Standards Board “IASB” por sus siglas en inglés),

vigentes al 31 de diciembre de 2016.

Base de medicion-
Los estados financieros de la Companfia han sido preparados sobre la base del costo histérico. Los
estados financieros se presentan en Délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y

moneda funcional y de presentacion de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto
que la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos
que se inician en o después del 1 de enero de 2016, segun se describe a continuacion:

- NIC 1 - Iniciativa de revelacién: Enmiendas a la NIC 1.

- NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion: Enmiendas
alaNIC 16 y NIC 38.

- NIC 27 Método patrimonial en estados financieros separados: Enmiendas a la NIC 27.

- NIIF 5 Activos no corrientes disponibles para la venta y operaciones discontinuadas: Cambios en
los métodos de disposicion.

- NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - contratos de servicios, aplicabilidad para
compensar revelaciones en estados financieros interinos condensados.

- NIC 19 Beneficios a empleados: Tasa de descuento por moneda.
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Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2016; sin embargo, de
acuerdo a la conclusiéon de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados

financieros de la Compafia.

Debido a la estructura de la Companiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas

no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados de operacion.

3.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas por la Compaiiia en la preparacién de los

estados financieros se presenta a continuacion:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo en bancos incluye aquellos activos financieros liquidos. Los sobregiros bancarios forman
parte integrante de la gestién del efectivo de la Compafia y son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situaciéon financiera y el saldo de la cuenta de bancos fluctua
constantemente de deudor a acreedor.

b) Instrumentos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar, activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas y otros pasivos
financieros. La clasificacion depende del propédsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administraciéon determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafia mantuvo activos financieros solamente en la categoria

“Cuentas por cobrar”.

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por los deudores comerciales
y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento
La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacioén y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el

pasivo.

Medicion inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
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c)

d)

siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
pérdidas y ganancias. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicion posterior

Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método del interés efectivo cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones normales de
crédito. En especifico la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar entidades relacionadas: corresponden a saldos por recuperar originados
por servicios prestados. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Companiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)  Acreedor por pagar y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado debido a que son pagaderas en plazos
menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente a saldos con
compaiiias relacionadas originados por. Se miden al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia, especificadas en el
contrato, se han liquidado.

Otros activos corrientes

La Compafiia mantiene recursos de efectivo restringidos en instituciones financieras, que
corresponden a recursos de efectivo para garantizar el pago de obligaciones financieras, los cuales
se presentan como Otros activos corrientes.

Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.
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e)

f)

Impuesto corriente:

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos:

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. La Compaiiia
compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

Impuestos corrientes y diferidos:

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccidon o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado.

Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el

impuesto diferido.

Beneficios a empleados

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del

periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el
valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Como
parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participaciéon a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable. El efecto se carga a los resultados del afio en los gastos
de administracion y venta segun corresponda.

Las provisiones por bonificaciones de ciertos empleados son calculadas en funcidon de su
desempenio para el periodo de enero a diciembre de cada afio y es cancelado en el siguiente afo.
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g)

h)

)

k)

Largo plazo:
La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilacion patronal que se registra con cargo a resultados del afio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés anual en base a los rendimientos de bonos corporativos de alta
calidad que se negocien en el mercado de Estados Unidos de América.

Reconocimiento de ingresos

Comprenden el valor de la venta de contratos por servicios, neto de impuestos a las ventas, rebajas,
descuentos y tasas. Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable
que beneficios econémicos fluyan a la Compania.

Son reconocidos en los resultados del afio a medida en que se devengan los servicios prestados.
El devengamiento se establece en base al periodo de vigencia del contrato que cubre el mencionado

servicio.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Participacion a trabajadores en las utilidades
La participacion a trabajadores en las utilidades se registra en los resultados del afio como parte de
los costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la estimacion
financiera de la Compania a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Clasificacion de partidas en corriente y no corriente
La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

. espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;
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. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que
se informa; o

. el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiia:

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

. el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

. no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGINIFICATIVOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 3, la
administracion debe hacer juicios, estimaciones y presunciones sobre los importes en libros de los activos
y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se
basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados
reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si la revisién afecta

tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo ejercicio, se
describen a continuacion. La Compaiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los
parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros.

. Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compania considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
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consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
tributario, en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

. Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y
los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002.
Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados

para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estda basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracioén toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta-

a. Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta

vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por
el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera
de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores

econdémicos.

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con
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el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En
caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.

b. Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta que liquida es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2016,
la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior
al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcién
de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el
deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen
Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras
sanciones que fueren aplicables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais
en los términos y condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afo.

c. Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con
el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En
caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinaciéon del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y
principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios.

d. Dividendos en efectivo-
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Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o
de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econédmicamente o de hecho tiene el poder
de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador.
El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera
de quien, y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la
maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto
a la renta prevista para sociedades (22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre la
tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre
su composicion accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y
por consiguiente se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al ano en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaracion de Impuesto a la Renta.

e. Enajenaciéon de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2016, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades
que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de
acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

f. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:
. La transferencia o traslado de divisas al exterior.
. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros

en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.
. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
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. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de
la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

g. Reformas tributarias-
Durante el afio 2016 se publicaron las siguientes normas:

1. Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas, publicada en el R.O. No. 774 el 29 de abril
del 2016, en la cual se establecio las siguientes reformas:

a. Devolucion de 2 puntos porcentuales del IVA pagado en transacciones realizadas con dinero
electrénico, 1 punto porcentual del IVA pagado en transacciones realizadas con tarjetas de
débito y crédito

b. Se dispuso el monto maximo para la aplicacion automatica de los beneficios previstos en los
Convenios para Evitar la Doble Imposicién en USD223,400 para el 2016. De superarse dicho
importe, el beneficio se realizarda mediante el mecanismo de devolucién. No se requiere la
certificacion de auditores independientes a efectos de comprobar la pertinencia del gasto por
la aplicacién de convenios.

c. Se grava con ICE: a) las bebidas no alcohdlicas y gaseosas con contenido de azicar mayor
a 25 gramos por litro de bebida, excepto bebidas energizantes. Se encuentran exentos los
productos lacteos y sus derivados, asi como el agua mineral y los jugos con mas del 50% de
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contenido natural; b) los servicios de telefonia fija y planes de voz o de voz, datos y SMS del
servicio movil avanzado prestado a Sociedades.

d. Se modifican las exoneraciones del Impuesto a las Salida de Divisas como sigue: a) las
divisas que porten los ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en
general; b) transferencias hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en general por
mes; y c) pagos mediante tarjetas de crédito o de débito hasta USD5,000.

2. Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el registro
oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, en el cual se establecio lo siguiente:

a. Se crearon las contribuciones solidarias sobre las remuneraciones, patrimonio, utilidades;
asi como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.

e La contribucion sobre las remuneraciones esta orientada a las personas naturales bajo
relacion de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia de esta ley
perciban una remuneracién mensual mayor o igual a US$ 1.000, quienes deben pagar una
contribucion igual a un dia de remuneracién de acuerdo a una tabla progresiva.

Los administradores y representantes legales de las personas juridicas también deben cumplir
con esta contribucién sobre los valores aportados al IESS.

e La contribucion solidaria sobre el patrimonio esta orientada a las personas naturales que al
1 de enero del 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a US$1.000.000 y
pagaran una tarifa del 0.90%.

e La Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
corresponde al 0.9% del avalu6 catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebles
existentes en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre del
2015 pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esta
corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiccion de menos imposicién o no se conozca su
residencia, la contribucion sera del 1.8%.

e La contribucion sobre las utilidades corresponde al 3% de la utilidad gravable del impuesto
a la renta, obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015.

Las personas naturales pagaran esta contribucion teniendo como referencia la base imponible
del ejercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce mil délares de los Estados
Unidos de Norteamérica (USD $12.000), excluyendo las rentas por relacion de dependencia y
la participacion de los trabajadores en las utilidades de las empresas.

También estan sujetos a esta contribucion los fideicomisos mercantiles que generaron
utilidades en el ejercicio fiscal 2015, independientemente que estén o no obligados al pago del
Impuesto a la Renta.

e Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la renta
de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia sera
deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y condiciones

establecidas en el Reglamento.
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b. Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes tres afios contados a
partir de la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas, estan
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afos.

c. Hasta porun afio se encuentran exonerados del Impuesto a la Salida de Divisas y aranceles
aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion econdémica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas, de bienes de
capital no producidos en Ecuador que sean destinados a procesos productivos o a la
prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

d. Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015
a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad

econdémica como consecuencia del desastre natural.

3. Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo
Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016.

a. Los empleadores tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre
que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que sea o no por
salario neto, y que la contratacidon sea con empresas domiciliadas en el pais.

b. El SRI podra disponer la devolucion del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econdmica del contribuyente, siempre que este
supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de
los contribuyentes definido por la Administracion Tributaria.

c. Se encuentran exentos Impuesto a la Salida de Divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por un
residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital, siempre y
cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren
permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afos contados a partir de su

ingreso.

4. Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de directorio y Administradores, Resolucion No.
NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre del 2016.

a. Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no residentes.

b. Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

e En los casos en que el sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del
Ecuador, debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente el
2% o mas de su composicion societaria.

e Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones en
bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendran la obligacion de
identificar la parte del capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo limitado
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de inversores y respecto a dicha parte del capital, debera reportar sobre todo accionista
que posea directa o indirectamente el 2% o mas de su composicion societaria.

c. La presentacion tardia, la falta de presentacion o la presentacion inexacta de la informacion,
sera sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no exime al sujeto obligado de
la presentacion del Anexo, asi como del pago de la tarifa del 25% de impuesto a la renta.

5. PATRIMONIO

a) Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2016 el capital emitido estaba constituido por 10,000 acciones totalmente
pagadas con un valor nominal de 1 (un Délar) cada una.

La composicion accionaria al cierre del 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:
Numero de Acciones

Accionista Participacion 2016 2015
REPRESENTACION Y ASESORIA FEREP 1% 1,00 USD 0,00USD
HALL BRETT DAVID 99% 9999,00USD 00,00USD

100% 10,000USD 0,00USD

b) Reservalegal
La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

6. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de tipo de
cambio, riesgo de liquidez y riesgo de capitalizacion. El programa general de administracion de riesgos
de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

La Administracion financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos. Misma que identifica, evalua y
cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las unidades operativas.

a) Riesgo de tipo de cambio
Las actividades de la Compaiiia, se las realiza en U.S. ddlares, que es la moneda oficial del Ecuador.
Por lo tanto, no esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio del délar de los Estados
Unidos de América.

b) Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales
de la Compaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
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proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y

pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

c) Riesgo de Capitalizacion
Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el

costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base de la ratio de apalancamiento. El ratio de

apalancamiento se calcula dividiendo la deuda neta sobre el patrimonio de la Compaifiia.
7. [EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinién de la administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros que no se hayan revelado en los mismos.



