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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE '

A los Senores Accionistas y Miembros del Directorio de
Agroindustrias San Esteban C.A. Agriesteban:

Opinion

1.

He auditado los estados financieros de Agroindustrias San Esteban C.A.
Agriesteban, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinion, los referidos estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
Agroindustrias San Esteban C.A. Agriesteban al 31 de diciembre de 2018, asi
como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano
terminado en dicha fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES.

Fundamento de la opinion

3. La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria

(NIA). La reponsabilidad como auditor de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros". Soy
independiente de Agroindustrias San Esteban C.A. Agriesteban de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros del Ecuador y he cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho codigo. Considero que la evidencia de auditoria que he
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del
gobierno de la Compania por los estados financieros

4. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de

los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para PYMES.
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del
control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraudes o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con
dicha situacion, asi como el uso de las bases contables aplicables para una
empresa en funcionamiento, a menos que la Administracion tenga la intencion
de liquidar |la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa objetiva para hacerlo.

La administracion y los encargados del gobierno, son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compaiia.




Responsabilidades del auditor en relacion con la auditori'a de los
estados financieros '

7. El objetivo de la auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en
su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

8. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

e Identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefié y ejecuté procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para la opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

« Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafia.

e Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.

e Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o0 condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre l|la capacidad de la Compafia para continuar como
negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se
requiere que llame la atencién en mi informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Mis conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria,
sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evalué la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.




9. Comuniqué a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identifiqué en el transcurso de la auditoria.

CPA Zarlos Espinoza Herrera Msc.
SC-RNAE-580
Guayaquil, Abril 8, 2019




AGROINDUSTRIAS SAN ESTEBAN C.A. AGRIESTEBAN
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 _

...Diciembre 31...
Notas 2018 2017

(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo y bancos 12 64 69
Inversiones temporales 4 , 12 148 151
Cuentas por cobrar 5,12, 17 81 a1
Inventarios 17 19
Activos por impuestos corrientes 2 4
Total activos corrientes 312 334
Activos no corrientes:
Cuentas por Cobrar 12 , 17 87 4
Inversiones en Asociadas 3 3
Propiedades y equipos 6 1.352 1.380
Activos biologicos 7 255 251
Activo por impuestos diferidos 6 7/
Total activos no corrientes 1.703 1.645
Total Activos 2.016 1.979
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar 8 ,12 , 17 92 80
Obligaciones acumuladas 23 20
Pasivos por impuestos corrientes 1 7/
Total pasivos corrientes 116 107
Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar 9,12, 17 231 217
Obligaciones por beneficios definidos 11 184 163
Pasivos diferidos 29 .
Total pasivos no corrientes 444 380
Total Pasivos 560 486
Patrimonio 13
Capital social 91 91
Reservas 3 2
Resuitados acumulados 1.362 1.399
Total Patrimonio 1.456 1.492
Total del Pasivo y Patrimonio 2.016 1.979

Verhotas a l0os estados financieros.

Vi

Econ. Vicente Oreilana
Contador General

|
1
Ab. Roberto Ponce Noboé
Representante Legal




AGROINDUSTRIAS SAN ESTEBAN C.A. AGRIESTEBAN
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...Diciembre 31.*..
Notas 2018 2017

(en miles de U.S. délares)

Ventas netas 14 605 616
Costos de venta 15 (539) (641)
Margen bruto 66 (25)
Gastos de administracion y ventas 15 (116) (115)
Gastos financieros (0) (1)
Otros ingresos, netos 16 52 145
Utilidad antes de impuesto a la renta 1 4
Impuesto a la renta 10 (18) (3)
Utilidad (Pérdida) del afo (17) 1

Ver notas a los estados financieros.

—% o Pl

N

| Ab. Roberto P8nce Noboa Econ. Vicente Orellana
\ Representante Legal Contador General
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AGROINDUSTRIAS SAN ESTEBAN C.A. AGRIESTEBAN

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Resultados

Reservas

social acumulados

(en miles de U.S. dolares)

Saldos al 1 de enero del 2017 91 2

Ajuste - -
Utilidad del ano -
Saldos al 31 de diciembre del

2017 7 ;
Ajuste

Transferencia il 1
Pérdida del ano - -
Saldos al 31 de diciembre del 91 3

2018

Ver notas a los estados financieros.

e

\

Ab. Roberto Ponte Noboa

1.392

6
1

1.399

(19)

(1)
17

1.362

Total

1.485

6
1

1.492
(19)

17
1.456

Econ. Vicente Orellana

Representante Legal Contador General




AGROINDUSTRIAS SAN ESTEBAN C.A. AGRIESTEBAN
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

...Diciembre 31...
2018 2017

(en miles de U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 614 558
Pagado a proveedores y empleados (646) (678)
Otros ingresos, netos 52 144
Impuesto a la renta (18 _____ (3)
Flujo de efectivo neto proveniente de

. . .’ 3 20
actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicion de propiedades (6) (6)
Adquisiciones, bajas y ventas de ganado (4) 36
Flujo de efectivo neto (utilizado) proveniente

.. i ., (10) 30

en actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por beneficios definidos (19)
Inversiones temporales 3 (151)
Flujo de efectivo neto proveniente (utilizado) 3 (170)
de actividades de financiamiento
EFECTIVO Y BANCOS:
(Disminucion) Incremento neto en efectivo y (4) (120)
bancos
Saldo al comienzo del ano 69 188
Saldo al final del ano 64 69

Ver notas a los estados financieros.

Ab. Roberto Pofi€e Noboa Econ. Vicente Orellana
Representante Legal Contador General
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AGROINDUSTRIAS SAN ESTEBAN C.A. AGRIESTEBAN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACION GENERAL

Agroindustrias San Esteban C.A. Agriesteban esta constituida en el Ecuador desde
1994, en la ciudad de Cayambe; el objeto social de la Compania establece que se
dedicara a actividades agricolas y ganaderas, asi como a la industrializacion de
sus productos. En la actualidad sus actividades principales son la crianza y
explotacion de ganado para su venta local, asi como la venta de leche y varios
tipos de madera.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compania alcanza 21
y 22 empleados respectivamente.,

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compaiia es el Dolar de los
Estados Unidos de America (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Agroindustrias San Esteban
C.A. Agriesteban han sido preparados sobre las bases del costo historico excepto
por ciertas propiedades que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd
basado generailmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF para
PYMES, estas politicas han sido definidas en funcion de la NIIF para PYMES
vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado.
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Propiedades y equipos:
7 Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprenden su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Despues del
reconocimiento inicial de los activos, estos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion: Despues
del reconocimiento inicial, los terrenos y los edificios son presentados a sus
valores revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las perdidas por deterioro de valor. '

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios, se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades y equipos, excepto
por si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados
en la medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucion del
valor en libros de la revaluacion de dichos activos es registrada en resultados
es registrada en resultados en |la medida que excede el saldo, si existe
alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionada con una
revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de los activos antes mencionados incluido en el
_ patrimonio es transferido directamente a resultados acumulados, cuando se
i produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades y equipos, sobre el impuesto a
la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con el modulo 29 Impuesto a
las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas utiles: El costo o el valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida. util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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Item Vida Gtil (en afios)

Edificios | 15
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones y adecuaciones 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Activos biologicos: La Compafia posee ganado vacuno para produccion de
carne, los cuales se presentan a valor razonable menos los costos de venta.

El ganado vacuno ademas de ser registrado a su valor razonable menos los costos
de venta, presenta ajustes con cargo a los resultados del periodo, tanto por el
producto de sus cambios fisicos como en precios de mercado de acuerdo a lo
establecido en la Normas Internacionales de Informacidon Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para PYMES, Seccion 34 (Actividades
Especiales), respecto de la Medicidén del Activo Biologico.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) reqgistrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

_  Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legailmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se

reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
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fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del -registro inicial de una combinacion de
Negocios.

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidon, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Creédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de
las ganancias y peérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o perdida del periodo.

Participacion a trabajadores: La Compania reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

s Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de |la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con
la transaccidon pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que

se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan 10s activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o

permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. Al 31 de diciembre |la Compania mantiene unicamente cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacidon financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Cuentas por cobrar comerciales: Las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
0 determinables que no son cotizados en un mercado activo. Las partidas por
cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y
efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivos
corrientes a menos que la Compafia tenga derecho incondicional de diferir el

pago de la obligacion por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado de
situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales: Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o0 determinables, que no
cotizan .en un mercado activo.
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Modificaciones a las NIIF para PYMES aplicables a partir del 1 de enero
del 2018 | '

Modificaciones a las NIIF para PYMES

La ultima actualizacion de la norma para PYMES se inicié en el 2012 y resultd en
una modificacion a dicha norma para periodos iniciados a partir del 1° de enero
de 2017. La politica del IASB ha sido de iniciar una revisiéon dos afos despues de
que una nueva NIIF entra en vigor. Para llevar a cabo la revision, el Staff propone
emitir antes de julio de 2019 una “Solicitud de Informacién” de cambios que seria
necesario hacer, y con el resultado de esta retroalimentacion emitir un Borrador
para Discusion de los cambios a efectuar a mas tardar en febrero de 2021 y
finalmente emitir las modificaciones a la norma para PYMES antes de mayo del
2022.

Las normas que se tendrian que considerar son la NIIF 3 y la NIIF 10 ala 17. No
se incluiria la NIIF 9, Instrumentos Financieros, de la cual se incluyeron en la
version de 2015 algunos de sus conceptos, pero no el de pérdida crediticia
esperada ni la necesidad de que se defina la estrategia de administracion de

riesgo para alinear las coberturas.

Un Consejero inquirio si deberian de considerarse los resultados de las revisiones
de post implementacion de la NIIF, antes de incorporarlas a la NIIF para PYMES;
el Staff indico que asi se ha hecho, pero el Consejo podria decidir no esperar.
Otro Consejero inquirio si la NIIF para PYMES esta cumpliendo actualmente con
su proposito; el Staff indicé que tienen que evaluarse las necesidades de
informacion de las entidades emisoras y de los usuarios. Otro Consejero inquirio
si se estdn considerando temas de actualidad en la aplicacion de la NIIF para
PYMES, vy el Staff indico que se han recibido pocas preguntas al respecto. Otro
Consejero pregunto si se incluira la NIIF 17, que entrara en vigor en el 2022.

Revision y actualizacion (Documento 30 de la Agenda)

El Consejo se reunio el 7 de febrero de 2019 para discutir la revision completa de
2019 de la Norma NIIF para las PYMES.

El Documento 30A de la Agenda, que se facilito al Consejo con fines informativos
unicamente, describid el desarrollo de la Norma NIIF para las PYMES, incluyendo
la revision completa inicial del Consejo llevada a cabo en 2015.

Plan del proyecto de la revision completa de 2019 de la Norma NIIF para
las PYMES (Documento 30 de la Agenda)

El Consejo establecid los plazos del proyecto propuestos para la revision completa
de la Norma NIIF para las PYMES.

Los catorce miembros del Consejo estuvieron de acuerdo con esta decision.

El Consejo decidié provisionalmente que la Peticion de Informacion deberia
solicitar, especificamente, opiniones sobre si y, en caso afirmativo, como la
Norma NIIF para las PYMES deberia actualizarse para tener en cuenta las Normas
NIIF completas y las modificaciones no incorporadas en este momento en |a
Norma NIIF para las PYMES.

Los catorce miembros del Consejo estuvieron de acuerdo con esta decision.

El Consejo también decidié qué temas deberian incluirse en proximas reuniones
del Consejo.
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Los catorce miembros del Consejo estuvieron de acuerdo con esta decision.
Proximo paso

En marzo de 2019 el Consejo tiene pensado discutir el alcance de la Norma NIIF
para las PYMES, vy su relacion con las Normas NIIF completas.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima Ia
recuperabilidad de |la unidad generadora de efectivo a la gque pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido

la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano
reportado por la administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del ano,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en |la moneda en la que
se pagaran los beneficios.

. Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos: La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la
politica contable de propiedades y equipos (méetodo de depreciacion y vidas
utiles).

17




' Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las diferencias
que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. La Compaﬁia estima que los efectos
determinados por la Administracion no seran recuperados en el futuro, es por
ello que la Compafia ha considerado no registrar dichos efectos.

4 INVERSIONES TEMPORALES

Un resumen de las inversiones temporales es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)
Depositos a Plazo:

Banco Pichincha 25 27
Banco del Litoral 123 124
Total 148 151

Al 31 de diciembre del 2018, el rubro de Inversiones temporales asciende a un
monto de US$148 mil, la cual constituye depdsitos a plazo que la Compahia
mantiene con el Banco del Pichincha con una tasa de interés de 3.75% y 4.25%,
y con el Banco del Litoral con tasas de interés del 2%, que se convertiran en
efectivo en un plazo de 365 dias.

5 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

..Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. dodlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 81 -
Companias relacionadas, nota 17 - 91
Total 81 91

Antiguedad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un
detalle de la antigledad de cartera por cobrar es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017
(en miles de U.S. délares)

De 1 - 30 dias 81 87

De 31- 60 dias . 4

Sobre los 90 dias 87 4

Total 168 95
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6 PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos €s como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017
(en miles de U.S. dolares)
Costo y Valuacion 1.721 1.732
Depreciacion Acumulada (369) (352)
Total 1.352 1.380
Clasificacion de propiedades y equipos
Terrenos 1.131 1.131
Edificios 128 144
Maquinarias y equipos 77 88
Instalaciones y adecuaciones 13 15
Otros activos 4 2
Total de PPE 1.352 1.380
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Maquinarias Otros
Terrenos  Edificios d . Y activos Total
equipos .
fijos
(en miles U.S. dolares)
Costo y Valuacion
>aldo al 1 de enero del 1.131 260 240 94 1.725
2017
Adiciones - - 4 1 5
Bajas - - 2 - 2
Saldo al 31 de diciembre
del 2017 1.131 260 246 95 1.732
Adiciones - - 2 4 6
Bajas - - > 12 17
Saldo al 31 de diciembre
del 2018 1.131 260 243 87 1.721
Edificios Maqum.a r1as Ot.ros Total
Yy equipos activos
(en miles U.S. dolares)
Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de enero del 2017 100 139 74 313
Depreciacion . 16 20 4 40
Bajas - 1 - 1
Saldo al 31 de diciembre del 2017 116 158 78 352
Depreciacion 16 13 4 33
Bajas - 5 12 17
Saldo al 31 de diciembre del 2018 132 166 70 369
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7 ACTIVOS BIOLOGICOS
Un resumen de activos bioldgicos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.S. ddélares)
Ganado bovino 193 - 189
Otras plantaciones 62 62
Total 255 251

Los activos bioldgicos de la Compafia comprenden 438 (442 en el 2017)
cabezas de ganado ubicado en un terreno de 379 hectareas al 2017 (igual al
2017), en dicha extensidon de terreno adicionalmente existen plantaciones de
pino con una extension de 379 hectareas (igual en el 2017).

Los movimientos de activos biologicos al 31 de diciembre del 2018 fueron como

sigue:
Ganado bovino
(en miles U.S. dolares)
Saldo al 1 de enero del 2017 225
Nacimiento | 12
Cambios de categoria 31
Venta (70)
Bajas (9)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 189
Nacimientos 15
Cambios de Categoria 34
Ventas (43)
Bajas (2)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 193

8 CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. dolares)
Cuentas por pagar comerciales:

Companias relacionadas, nota 17 25 34
Proveedores locales 68 46
Total 92 80

Al 31 de diciembre del 2018, el rubro proveedores locales incluye compras de
alimentos y suplementos para ganado, las cuentas por pagar mencionadas no
tienen establecido el pago de una tasa de interés exigible al vencimiento.
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9 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuenta por pagar es como sigue:

2018

...Diciembre 31,...

2017

(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:
Companias relacionadas, notas 17
Proveedores del exterior

Subtotales

Otras cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
Totales

210
2
212

19
231

196
2
198

19
217

Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por cobrar a largo plazo representan
saldos que estan pendientes de pago con una antigliedad mayor a un ano, que
incluyen entidades que se encuentran sin operacion y/o en proceso de
liquidacion, sobre las cuales la Administracion de la Compania ha emprendido
un plan de reestructuracion de deuda y compensaciones entre partidas por
cobrar y pagar que ha permitido una reduccion significativa del saldo al cierre

de los estados financieros en dicho afio. La Compania dispone de politicas de

gestion de riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes
de pago sean cancelados dentro de los términos acordados.

10 IMPUESTO A LA RENTA

e Conciliacion tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad (Pérdida) segun estados financieros
antes de impuesto a la renta

Amortizacion de pérdidas tributarias
Participacion de trabajadores

Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Medicion de activos biologicos al valor razonable
menos los costos de venta (Impuesto Diferido)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos
Deducciones adicionales

Utilidad gravable
Impuesto a la renta causado 25% (1) 22% (2017)

Anticipo calculado (2)
Rebaja de Saldo de Anticipo (Decreto 210) (3)

Impuesto diferido cargado a resultados
Impuesto a la renta cargado a resultados

..Diciembre 31,...

2018 2017
(en miles de U.S. ddblares)

4 4
- (4)
(2) (1)
48 22
(1)

(41) -
- 1
- (12)
10
2 3
7 8
- I ) )
7 3

11 -
7/ 3
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(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucion, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre
la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que
sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.
Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
compania sera del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En tal sentido, se
constituye este anticipo en el impuesto minimo del impuesto a la renta,
solo si este sea mayor que el impuesto a la renta causado calculado en
la determinacion del impuesto a la tasa del 22% o 25%, que fuere el
caso, de cada ano impositivo hasta el afio 2017. Al respecto de dicha
comparacion la Compaiiia, durante el afto 2018 determiné como anticipo
de impuesto a la renta US$7 mil (US$3 mil en el 2017 debido a la
aplicacion de la rebaja del saldo del anticipo segliin Decreto 210 (2)),
consecuentemente, la Compafia registréo en resultados US$7 mil (US$3
mil en el 2017) equivalente al impuesto a la renta del ano.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afos 2015 al 2017.

~ Movimiento de la provision para impuesto a la renta: Al 31 de diciembre
del 2018, el movimiento de la provision del impuesto a la renta fue como
sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. délares)

Saldo al comienzo del ano 3 8
Provision del afio 7 3
Rebajas 0 (5)
Pagos efectuados (3) (3)
Saldo al final del ano 7/ 3

7 Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
es cComo sigue:

..Diciembre 31,...

2018

(en miles de U.S. dolares)

Utilidad (Perdida) segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 4
Gasto de impuesto a la renta 7
Impuesto a la renta cargado a resultados 7
Tasa de efectiva de impuestos 197%
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Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley: |

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de 1a dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en anos anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en anos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcion gque hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el
monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

— Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12
anos, contados desde el primer ano en el que se generen ingresos atribuibles
directa y unicamente a la nueva inversidon, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
anos. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15
anos.

— Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

— Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais
desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se

inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores economicos
determinados como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer
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afno en el que se generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la
nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. '

Reformas a varios cuerpos legales
Impuesto a la renta:

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, [as sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o0 especiales, establezcan exclusiones o0 dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcidon de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determino nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola;  oleoquimica; cinematografia y  audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccidon y desarrollo de hardware tecnoldogico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 anhos, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Regimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capita!l exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o regimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
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enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

— Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere 0 no
exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado
— Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

— Los sequros de desgravamen en el otorgamiento de creditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de
vivienda de interes social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

— El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5
anos contados desde la fecha de pago.

— Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos. |

— Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para Ia exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

— Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD.

— Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus creditos.

—~ Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

— Se establece |la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco anos
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 anos, contados desde el primer ano en el que se generen ingresos
atribuibles Unicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta
exoneracion sera de hasta 5 anos adicionales.
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1 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios
de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compafia con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe
acumulado mencionado.

11 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.S. dolares)
Jubilacion patronal 146 129
Bonificacion por desahucio 38 33
Total 184 163

Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Coédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilaciéon patronal
fueron como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del ano 129 142
Nuevas mediciones de obligaciones por

. g - 11

beneficios definidos
Beneficios pagados (9) (24)
Otros | 26 -
Saldo al final del ano 146 129

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cdodigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25%
de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del ano 33 40
Beneficios pagados - (7)
Otros 5 -

Saldo al final del ano 38 33
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12 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

e En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor economico de

sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compania, si es
el caso:

Riesgo en las tasas de interés: La Compania se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compania a traves de la cancelacion oportuna a proveedores, v
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija.

~ Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las

partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida
financiera para la Compania. La Compafila ha adoptado una politica de
unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado, como
forma de mitigar el riesgo de la perdida financiera ocasionada por los

incumplimientos.

. Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos 64 69

Inversiones temporales 148 151

Cuentas por cobrar comerciales, nota 5 81 91

Cuentas por cobrar comerciales L/P 87 4
Total 381 315
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar comerciales, nota 8 92 80

Cuentas por pagar comerciales L/P, nota 9 212 198
Total 305 278

13 PATRIMONIO

Capital Social: El Capital Suscrito esta compuesto de 6'950,000 acciones de

US$0,04 valor nominal unitario, de acuerdo con las cuales otorgan un voto por
accion y un derecho a los dividendos, del cual a la fecha, ha sido pagado por su
principal accionista en un 32.73%.

Reserva Legal: La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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14 INGRESOS

Un resumen de 10s ingresos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018

2017

(en miles de U.S. dolares)

Ventas a companias relacionadas, nota 17 -

Ventas a compadias no relacionadas 605
Total 605

170
446
616

Al 31 de diciembre del 2018, los ingresos por ventas corresponden a la venta de

leche, de cabezas de ganado y madera en el ano.
15 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos es como sigue;

..Diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)
Costo de venta (539) (641)
Gasto de administrativos y ventas (116) (115)
Gastos financieros - (1)
Total 656 (756)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

..Diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)
Materiales e insumos (251) (317)
Costos y gastos de sueldo (152) (160)
Costos y gastos por beneficios a empleados (102) (101)
Otros (45) (71)
Depreciaciones (34) (39)
Otros costos y gastos (41) (32)
Mantenimiento y reparaciones (5) (12)
Alquileres y seguros (14) (11)
Impuestos y contribuciones (13) (14)
Total 656 /56

16 OTROS INGRESOS NETOS

Un resumen de otros ingresos netos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2018

2017

(en miles de U.S. ddélares)

Otros ingresos:

Valoracion de ganado 50
Otros - 1
Subtotal 55

43
121
164
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Otros egresos:

Bajas de ganado - (3) (9)
Otros | - (11)
Subtotal (3) (20)
Total 52 '144

17 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el ano, Agroindustrias San Esteban C.A.
Agriesteban realizd6 las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

...Diciembre 31,...

2018 2017
(en miles de U.S. dodlares)
Ventas de leche y ganado - 170

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

..Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar:
Corto Plazo:

Division ganadera - 88
Division agricola - 3
Subtotal corto plazo - 91
Largo Plazo:
Division ganadera 84 4
Division agricola 3 -
Subtotal largo plazo 87 4
Total de las cuentas por cobrar relacionadas 87 95

Cuentas por pagar:
Corto Plazo:

Division ganadera 25 26
Division seguros - 8
Subtotal corto plazo 25 34
Largo Plazo:
Division ganadera 131 123
Divisidn agricola 73 73
Otras divisiones 6 -
Subtotal largo plazo 210 196
Total de las cuentas por pagar relacionadas 235 230
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Al 31 de diciembre 2018, la Administracion de la Compafiia considero revelar
como partes relacionadas, a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las
definiciones establecidas en la Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para PYMES, Seccion 33
(Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de

influencia significativa (asociadas) y control (subsidiarias) bajo una misma
controladora.

De acuerdo al criterio de la Administracion de la Compania las ventas de bienes
a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se
realizaron al precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y
las relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no tienen un
plazo de vencimiento establecido.

18 ACCIONES LEGALES

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia presenta un juicio ante la Sala Unica
del Tribunal Distrital No. 1 de lo Contencioso Tributario con sede en Quito, en
contra del Juez Especial de coactivas del Gobierno Autonomo Descentralizado
Intercultural y Plurinacional Municipal del Cantdon Cayambre, juicio No.
17510-2017-00460 por concepto del Impuesto de Patente Municipal del ano
2015 por una cuantia de US$21 mil.

La Compania basada en el criterio de sus asesores legales, manifiesta que la
sentencia de este juicio es a favor y fue notificada el 29 de marzo de 2018.

19 HECHO OCURRIDO DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados
financieros 8 de Abril de 2019 no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

20 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia el 21 de Febrero de 2019 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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