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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Miembros del Directorio de
Agroindustrias San Esteban C.A. Agriesteban:

Opinion

1.

He auditado los estados financieros de Agroindustrias San Esteban C.A.
Agriesteban, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinidon, los referidos estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicidon financiera de
Agroindustrias San Esteban C.A. Agriesteban al 31 de diciembre de 2017, asi
como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en dicha fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES.

Fundamento de la opinion

3.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). La reponsabilidad como auditor de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccién "Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros". Soy
independiente de Agroindustrias San Esteban C.A. Agriesteban de acuerdo con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros del Ecuador y he cumplido las deméas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho coédigo. Considero que la evidencia de auditoria que he
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinién.

Otra Cuestion

4. Los estados financieros de Agroindustrias San Esteban C.A. Agriesteban al 31 de

diciembre del 2016, fueron auditados por otros auditores, quienes con fecha 19
de Mayo del 2017 emitieron una opinion sin salvedades.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del
gobierno de la Compaiiia por los estados financieros

5. La Administracidon es responsable de la preparacion y presentacién razonable de

los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES.
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del
control interno determinado por fa Administracion como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraudes o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiila para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con
dicha situacién, asi como el uso de las bases contables aplicables para una
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empresa en funcionamiento, a menos que la Administraciéon tenga la intencion
de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa objetiva para hacerlo.

7. La administracion y los encargados del gobierno, son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros

8. El objetivo de la auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en
su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

9. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o Identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefié y ejecuté procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para la opinién. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o vulneracion del control interno.

e Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

e Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacidon revelada por la
Administracién es razonable.

e Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafila para continuar como
negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se
requiere que llame la atencién en mi informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Mis conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria,
sin embargo, eventos o0 condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evalué la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.




10. Comuniqué a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identifiqué en el transcurso de la auditoria.

SC-RNAE-580
Guayaquil, Mayo 8,2018




AGROINDUSTRIAS SAN ESTEBAN C.A. AGRIESTEBAN

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS
Activos corrientes:

Efectivo y bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Cuentas por Cobrar
Inversiones en Asociadas
Propiedades y equipos
Activos bioldgicos
Activo por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total Activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar

Obligaciones acumuladas

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar

Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

Patrimonio

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Total Patrimonio

Total del Pasivo y Patrimonio

er notas a los détados\financieros.

Ab. Roberto Ponce Noboa
Representante Legal

...Diciembre 31...
Notas 2017 2016

(en miles de U,S. ddlares)

12 69 188

4,12 151 -
5,12, 17 91 35
19 37

4 -
334 259

12, 17 4 -
3 3
6 1.380 1.412
7 251 287
7 2
1.645 1.704
1.979 1.963
8,12, 17 80 261
20 16
7 1
107 278
9,12, 17 217 19
11 163 182
380 201
487 479

13

91 91
2 2
1.399 1.392
1.492 1.485
1.979 1.963

/jéééggg’éé????égfﬁj;

Econ. Vicente Orellana
Contador General




AGROINDUSTRIAS SAN ESTEBAN C.A. AGRIESTEBAN

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ventas netas
Costos de venta
Margen bruto

Gastos de administracion y ventas

Gastos financieros
Otros ingresos, netos

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad (Pérdida) del ano

Ver notas a los estados financieros.

Ab. Roberto Ponce Noboa
Representante Legal

Notas

14
15

15

16

10

...Diciembre 3

1...

2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)
616 806
(641) (742)
(25) 64
(115) (103)
- (1)
144 45
4 5
(3) (8)
1 (3)

Econ. Vicente Orellana

Contador General




AGROINDUSTRIAS SAN ESTEBAN C.A. AGRIESTEBAN

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Resultados i
. Total
social acumulados
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al 1 de enero del 2016 28 2 1.395 1.425
Pérdida - (3) (3)
Aumento de capital 63 - 63
Saldos al 31 de diciembre del
2016 91 2 1.392 1.485
Ajuste - 6 6
Utilidad del aho - 1 1
Saldos al 31 de diciembre del 91 2 1.399 1.492

2017

Ver notas a los estados financieros.

h

Ab. Roberto Ponte Nobo
Representante Legal

P s

Econ. Vicente Orellana
Contador General




AGROINDUSTRIAS SAN ESTEBAN C.A. AGRIESTEBAN

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Otros ingresos, netos

Impuesto a la renta

Flujo de efectivo neto proveniente de
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adaquisicién de propiedades

Adquisiciones, bajas y ventas de ganado
Flujo de efectivo neto proveniente
(utilizado) de actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por beneficios definidos
Nuevas obligaciones a largo plazo

Aumento de capital

Inversiones temporales

Flujo de efectivo neto (utilizado)
proveniente en actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:

(Disminucion) Incremento neto en efectivo y
bancos .

Saldo al comienzo del afio

Saldo al final del afio

Ver notas a los_estados financieros.

- l

Ab. Roberto PorfcBl Noboa
Representante Legal

...Diciembre 31...°

2017

2016

(en miles de U.S. ddlares)

558 1.031
(678) (938)
- (1)
144 45
(3) (8)
20 129
(6) (9)
36 3
30 (6)
(19) -

- 63
(151) -
(170) 63
(120) 186

188 2

69 188

Econ. Vicente Orellana
Contador General
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AGROINDUSTRIAS SAN ESTEBAN C.A. AGRIESTEBAN
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1 INFORMACION GENERAL

Agroindustrias San Esteban C.A. Agriesteban estd constituida en el Ecuador desde
1994, en la ciudad de Cayambe; el objeto social de la Compafiia establece que se
dedicard a actividades agricolas y ganaderas, asi como a la industrializacion de
sus productos. En la actualidad sus actividades principales son la crianza y
explotacién de ganado para su venta local, asi como la venta de leche y varios
tipos de madera.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compafiia alcanza 21
y 22 empleados respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracién de la Compainia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de Ameérica (U.S. dodlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacidn: Los estados financieros de Agroindustrias San Esteban
C.A. Agriesteban han sido preparados sobre las bases del costo historico excepto
por ciertas propiedades que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histdrico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

E! valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF para
PYMES, estas politicas han sido definidas en funcion de la NIIF para PYMES
vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

Propiedades y equipos:

Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

A1




N

E! costo de propiedades y equipos comprenden su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidon y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial de los activos, estos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion: Después
del reconocimiento inicial, los terrenos y los edificios son presentados a sus
valores revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios, se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades y equipos, excepto
por si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados
en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucion del
valor en libros de la revaluacién de dichos activos es registrada en resultados
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe
alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionada con una
revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de los activos antes mencionados incluido en el
patrimonio es transferido directamente a resultados acumulados, cuando se
produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades y equipos, sobre el impuesto a
la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con el médulo 29 Impuesto a
las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas Gtiles: El costo o el valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacidén son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Item Vida util (en afios)
Edificios 15
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones y adecuaciones 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
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Activos biolégicos: La Compafila posee ganado vacuno para produccion de
carne, los cuales se presentan a valor razonable menos los costos de venta.

El ganado vacuno ademads de ser registrado a su valor razonable menos los costos
de venta, presenta ajustes con cargo a los resultados del periodo, tanto por el
producto de sus cambios fisicos como en precios de mercado de acuerdo a lo
establecido en la Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES, Seccidén 34 (Actividades
Especiales), respecto de la Medicion del Activo Bioldgico.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

~ Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. E! pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

1 Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que ia Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compahia tiene la intencion de liguidar sus activos y
pasivos como netos.

i Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando se tiene una obligacidon

presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
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beneficios econdémicos, para cancelar la obligaciéon, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificaciéon por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de
las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores: La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar.

» Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con ia transaccion.

Costos y gastos: Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracidon determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. Al 31 de diciembre la Compafnia mantiene Unicamente cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como activos corrientes.

{1 Cuentas por cobrar comerciales: Las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Las partidas por
cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y
efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivos
corrientes a menos que la Compafia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.

[i Cuentas por pagar comerciales: Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Modificaciones a las NIIF para PYMES aplicables a partir del 1 de enero

del 2017

£ Impuesto a las Ganancias: Alineacion de la Secciéon 29 con la NIC 12
El contenido de la Seccidon 29 de la NIIF para ias PYMES fue completamente
reformado y alineado con los principios establecidos en fa NIC 12 de las NIIF
Completas.
Por ejemplo, en los principios originales de la Seccién 29, se requeria a los

preparadores que estimen las bases fiscales de los activos en funcién de sus
consecuencias fiscales a través de la venta.
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Ahora con las enmiendas, se requiere a los preparadores que estimen las
bases fiscales de los activos en funcion de sus consecuencias fiscales a través
de su uso esperado (que puede ser la venta o mantenerlo en operacion).

También se afiadié una exenciéon por ‘costo o esfuerzo desproporcionado’
para el requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las
ganancias.

Actividades Extractivas: Incorporacion de los principios de la NIIF 6
en la Seccion 34

Cuando se emitié la NIIF para las PYMES original (2009), ésta era muy
silenciosa con respecto a la contabilidad de las actividades extractivas
(Seccion 34 - Actividades Especiales). Ahora con los cambios finales, la
Seccidn 34 incorpora algunos parrafos de la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion
de Recursos Minerales — norma que establece los principios para la
contabilidad de actividades extractivas en las NIIF Completas.

Esta mejora a !a NIIF para las PYMES, permite a los preparadores de estados
financieros de este sector econdmico aplicar directamente los principios
establecidos en la Seccién 34, y no tener que hacer una referencia a las NIIF
Completas.

Propiedades, planta y equipo: opcion del modelo de revaluacion

Anteriormente, la NIIF para las PYMES sélo permitia el modelo de costo para
la medicion posterior de las Propiedades, planta y equipo. Inicialmente, la
opcion de un modelo de revaluaciéon no fue considerada en el Proyecto de
Norma por parte del IASB. Sin embargo, durante el proceso de consulta
publica, muchos de los encuestados manifestaron un fuerte interés en
permitir la opcién del modelo de revaluacién para ias propiedades, planta y
equipo.

El personal técnico del IASB y el SMEIG no estuvieron de acuerdo en permitir
la opcion de este modelo de medicidon posterior, lo cual quedé manifestado
en el informe de recomendaciones. No obstante, el IASB en sus
deliberaciones finales, permitié la incorporacién de esta opcion en la NIIF
para las PYMES para la medicion posterior de las Propiedades, planta y
equipo.

En los Fundamentos a las Conclusiones de las enmiendas finales a la NIIF
para las PYMES, el IASB expresa que se permitid la opcion del modelo de
revaluaciéon debido a que la ausencia de esta opcion en la norma original
estaba creando un limite para su adopcion en algunas jurisdicciones. Por
tanto, esta enmienda es consistente con el objetivo del IASB de promover
una mayor adopcion de la NIIF para las PYMES a nivel global.

Otras enmiendas relevantes a la NIIF para las PYMES

A continuacién se describen otras enmiendas a la NIIF para las PYMES que se
han considerado relevantes, de acuerdo a cada seccién:

Seccidn 2 — Conceptos y Principios Generales
‘Costo o esfuerzo desproporcionado’ es un concepto muy importante en la

aplicacién integral de la NIIF para las PYMES que requiere el uso del juicio
profesional y la mejor informacion disponible. Por tal motivo, las enmiendas
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incluyen mayor guia sobre la aplicacidon de la exencién de ‘costo o esfuerzo
desproporcionado’, basado en el Q&A 2012/01 emitido por el SMEIG. la
Seccion 2 modificada ahora incluye el siguiente parrafo:

“La aplicacién de un requerimiento daria lugar a un “costo o esfuerzo
desproporcionado” ya sea porque el costo es excesivo (por ejemplo, los
honorarios de un tasador son excesivos) o los esfuerzos de los empleados
son excesivos en comparacion con los beneficios que recibirian 10s usuarios
de los estados financieros por contar con la informacién.”

Las enmiendas también hacen énfasis en que sdlo ciertas secciones de la
NIIF para las PYMES permiten el uso de la exencién por costo o esfuerzo
desproporcionado y estan especificadas en la norma (es decir, que los
preparadores no pueden ejercer discrecionalmente este opcién). Asimismo,
se debe revelar en las notas a los estados financieros en qué casos se ha
utilizado esta opcidn y cual fue el razonamiento para hacerlo.

Seccion 5 — Estado del Resultado Integral y Estado de Resultados

Agrupacion de las partidas de otro resultado integral sobre la base de si son
potencialmente reclasificables a resultados (o0 no), en concordancia con la
actual NIC 1 - Presentacién de Estados Financieros.

Seccion 9 - Estados Financieros Consolidados y Separados

Adicion de la opcion del método de la participacidén (a veces denominado
‘valor patrimonial proporcional’) para medir las inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas, en los estados financieros separados.

Seccion 11 - Instrumentos Financieros Basicos

Adicion de una exencién por ‘costo o esfuerzo desproporcionado’ a la
medicion de inversiones en instrumentos de patrimonio a su valor razonable.

Aclaracion de que la mejor evidencia del valor razonable es un ‘precio
cotizado en un mercado activo’, en lugar de un ‘precio en un acuerdo de
venta vinculante’ (que proponia el Proyecto de Norma).

Seccion 18 - Activos Intangibles distintos de la Plusvalia

Cuando la vida util de un activo intangible no pueda ser establecida con
fiabilidad, la vida util debe ser establecida mediante la mejor estimacion de
la gerencia y no debera exceder los 10 afios. La NIIF para las PYMES original
fijaba automaticamente la vida Gtil en 10 afios cuando ésta no podia ser
establecida con fiabilidad.

Seccion 19 - Combinaciones de Negocios y Plusvalia

Adicion de una exencion por ‘costo o esfuerzo desproporcionado’ para el
reconocimiento de activos intangibles separadamente en una combinacién de
negocios y adicién de un requerimiento para todas las entidades de
proporcionar una descripcion cualitativa de los factores que componen
cualquier plusvalia reconocida.

Cabe indicar que esta exencion por ‘costo o esfuerzo desproporcionado’ no

aplica al reconocimiento de pasivos contingentes en una combinaciéon de
negocios.
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Seccion 22 - Pasivos y Patrimonio

Adicién de guias esclareciendo la clasificacién de instrumentos como
patrimonio o pasivo, en concordancia con la NIC 32 - Instrumentos
Financieros: Presentacion y Medicion de las NIIF Completas.

Incorporacion de una exencidén por esfuerzo o costo desproporcionado del
requerimiento para medir el pasivo para pagar una distribucién distinta al
efectivo al valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir y de
guias que aclaran la contabilizacion de la liquidacién del dividendo por pagar.

= Seccidén 33 - Informacioén a Revelar sobre Partes Relacionadas

Alineacién de la definicidén de ‘parte relacionada’ con la NIC 24 - Informacion
a Revelar sobre Partes Relacionadas.

Seccion 35 - Transicion a la NIIF para las PYMES
La incorporacion de una opcion de permitir que se use la Seccién 35 mas de

una vez—sobre la base de las modificaciones de la NIIF 1 - Adopcién por
Primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
propodsito de determinar la valuaciéon y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administraciéon de la Companfia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima Ia
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido

la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
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cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada.afio
reportado por la administracion de la Companfia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que
se pagaran los beneficios.

Estimacion de vidas Gtiles de propiedades y equipos: La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efecttan de acuerdo a lo mencionado en la
politica contable de propiedades y equipos (método de depreciacion y vidas
utiles).

Z Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las diferencias
que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. La Compaiiia estima que los efectos
determinados por la Administracidon no seran recuperados en el futuro, es por
ello que la Compaiiia ha considerado no registrar dichos efectos.

4 INVERSIONES TEMPORALES
Un resumen de las inversiones temporales es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. dodlares)
Depositos a Plazo:

Banco Pichincha 27 -
Banco del Litoral 124 -
Total 151 -

Al 31 de diciembre del 2017, el rubro de Inversiones temporales asciende a un
monto de US$151 mil, la cual constituye depdsitos a plazo que la Compania
mantiene con el Banco del Pichincha con una tasa de interés de 4.25% y dos con
el Banco del Litoral con tasas de interés del 2% y 3%, que se convertiran en
efectivo en un plazo de 365 dias.

5 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

...Diciembre 31,...
y 2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales - 22
Compafiias relacionadas, nota 17 91 11
Subtotal 91 33
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Otras cuentas por cobrar:

Empleados y otros

Total

91 35

Antigiledad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un
detalle de la antigliedad de cartera por cobrar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

(en miles de U.S. ddlares)

Valor corriente - 11
De 1 - 30 dias 87 22
De 31- 60 dias 4 2
Sobre los 90 dias 4 -
Total 95 35
6 PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:
...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)
Costo y Valuacién 1.732 1.725
Depreciacidon Acumulada (352) (313)
Total 1.380 1.412
Clasificacion de propiedades y equipos
Terrenos 1.131 1.131
Edificios 144 160
Maquinarias y equipos 88 100
Instalaciones y adecuaciones 15 18
Otros activos 2 2
Total de PPE 1.380 1.412
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Maquinarias Otros
Terrenos  Edificios q - Y activos Total
equipos .
fijos
(en miles U.S. doélares)
Costo y Valuacion
Saldo al 1 de enero del
2016 1.131 260 273 94 1.758
Adiciones - 7 2 9
Bajas - (40) (2) (42)
Saldo al 31 de diciembre
del 2016 1.131 260 240 94 1.725
Adiciones - 4 1 6
Reclasificaciones - 2 - 2
Saldo al 31 de diciembre 1131 260 246 95 1.732

del 2017
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Edificios

Magquinarias

Otros

. A Total
y equipos activos
(en miles U.S. ddlares)
Depreciacion acumulada
Saldo al 1 de enero del 2016 80 161 71 312
Depreciacion 20 18 5 43
Bajas - (40) (2) (42)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 100 139 74 313
Depreciacion 16 20 4 40
Reclasificaciones - (1) - 1)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 116 158 78 352
7 ACTIVOS BIOLOGICOS
Un resumen de activos bioldgicos es como sigue:
...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. dolares)
Ganado bovino 189 225
Otras plantaciones 62 62
Total 251 287

Los activos biologicos de la Compafila comprenden 442 (512 en el 2016)
cabezas de ganado ubicado en un terreno de 379 hectdreas al 2017 (igual al
2016), en dicha extension de terreno adicionalmente existen plantaciones de
pino con una extension de 379 hectareas (53 en el 2016).

Los movimientos de activos bioldgicos al 31 de diciembre del 2017 fueron como

sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2016
Nacimientos
Cambios de Categoria
Ventas
Bajas
Saldo al 31 de diciembre del 2017

8 CUENTAS POR PAGAR

Ganado bovino

(en miles U.S. ddlares)

225
12
31

(70)

(9)
189

Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:

Compaiiias relacionadas, nota 17

Proveedores locales
Subtotal

...Diciembre 31,...
2017 2016

(en miles de U.S. ddlares)

34 201
46 58
80 259
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Otras cuentas por pagar: :
Otros - 2

Total 80 261

Al 31 de diciembre del 2017, el rubro proveedores locales incluye compras de
alimentos y suplementos para ganado, las cuentas por pagar mencionadas no
tienen establecido el pago de una tasa de interés exigible al vencimiento.

9 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuenta por pagar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:

Compaiiias relacionadas, notas 17 196 -
Proveedores del exterior 2 -
Subtotaies 198 -

Otras cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar 19 19

Totales 217 19

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia realizé la reclasificacidon de aquellas
partidas por pagar a partes relacionadas con una antigliedad superior a un afio,
las mismas que no tienen plazo ni interés establecido.

10 IMPUESTO A LA RENTA

[1 Conciliacion tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad (Pérdida) segun estados financieros 4 5
antes de impuesto a la renta
Amortizacion de pérdidas tributarias 4) -
Participacion de trabajadores (1) -
Gastos no deducibles 22 22
Ingresos exentos (1) -
Ingresos por medicion de activos bioldgicos al

- (53)
valor rgzonable menos los costos de venta
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 1 -
Deducciones adicionales (12) -
Utilidad (Pérdida) gravable 10 (27)
Impuesto a la renta causado 25% (1) 3 -
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Anticipo calculado (1) 8 ' 8

Rebaja de Saldo de Anticipo (Decreto 210) (2) (5) -
3 8
Impuesto a la renta cargado a resultados 3 -8

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En tal sentido, se
constituye este anticipo en el impuesto minimo del impuesto a la renta,
solo si éste sea mayor que el impuesto a la renta causado calculado en
la determinacion del impuesto a la tasa del 22% o 25%, que fuere el
caso, de cada afo impositivo. Al respecto de dicha comparacion la
Compaiiia, durante el afio 2017 determind como anticipo de impuesto a
la renta US$3 mil debido a la aplicacion de la rebaja del saldo del
anticipo segun Decreto 210 (US$8 mil en el 2016), consecuentemente,
la Compafiia registro en resultados US$3 mil (US$8 mil en el 2016)
equivalente al impuesto a la renta del afo.

(2) De acuerdo con el decreto 210 del 20 de Noviembre del 2017, las
rebajas del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a
la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad
y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del
ejercicio fiscal 2017, sean de entre quinientos mil (US$ 500.000,01)
dolares de los Estados Unidos de América y un centavo de délar hasta
un millén (US$1°000.000,00) de dodlares de los Estados Unidos de
América. En relacion con esto, la Compafiia aprovechd la rebaja para la
cual fue aplicable.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2015 al 2017.

‘1 Movimiento de la provision para impuesto a la renta: Al 31 de diciembre
del 2017, el movimiento de la provision del impuesto a la renta fue como
sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

(en miles de U.S. ddlares)

Saldo al comienzo del afio 8 12
Provision del afio 3 8
Rebajas (5) -

Pagos efectuados (3) (12)
Saldo al final del afio 3 8

1 Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconciliacion
entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
es como sigue:
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1

...Diciembre 31,...

2017
(en miles de U.S.
dédlares)
Utilidad (Pérdida) segun estados financieros antes de 4
impuesto a la renta
Gasto de impuesto a la renta 1
Impuesto a la renta cargado a resultados 1
Tasa de efectiva de impuestos 19%

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la Ley Organica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera, los aspectos mas importantes de la misma y que entraran en

vigencia en el afio 2018 son:

Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas del 22%
hasta el 28%;

Exoneracién de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que
inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, hasta 3 ahos;

Deduccién adicional de hasta el 10% en la adquisicion de bienes o
servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria (incluidos
artesanos que formen parte de estas organizaciones);

Para establecer la base imponible del impuesto a la renta de las sociedades
consideradas microempresas, se deducird un valor adicional equivalente a
una fraccion basica exenta del impuesto a la renta para personas
naturales;

Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a
favor de las micro y pequefias empresas; y, de las sociedades
exportadoras habituales, siempre que esta ultima mantenga o incremente
el empleo;

Rebaja de hasta 50% a la tarifa del Impuesto a los Consumos Especiales
en el caso de bebidas alcohdlicas producidas con alcohol o aguardiente,
proveniente de la destilacién de la cafia de azlcar, adquiridos a artesanos
u organizaciones de la economia popular y solidaria que cumplan con los
rangos para ser microempresas.

Incorpora como gasto deducible, los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o
no del impuesto a la renta.

El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa
del impuesto a la renta, por reinversion de utilidades del ejercicio, aplica
Unicamente para las sociedades: a) exportadores habituales; b) dedicadas
a la produccidn de bienes (incluido el sector manufacturero) que posean
50% o mas de componente nacional; y, c) de turismo receptivo.
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e Se establece que los servicios de riego y drenaje previstos en la Ley
Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua estén
gravados con tarifa 0% de IVA.

e Se elimina devolucién de 1 punto porcentual del IVA pagado pdr el
consumidor final de bienes o servicios, mediante tarjetas de débito, de
prepago y de crédito. '

* Incluye la Devolucion del ISD pagado por los exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de incorporarios en procesos productivos de bienes que exporten,
en la parte que no sean utilizados como crédito tributario del impuesto a la
renta.

e Se elimina el Impuesto a las Tierras Rurales.

e Se elimina la deduccién de los pagos originados por financiamiento externo
cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté
establecido en Paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

e Se agrega que para que los costos o gastos superiores a los US$1.000
sean deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta y el crédito
tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad de utilizar
a cualquier IFI's en la realizacién del pago.

e Las sociedades no consideraran en el calculo del Anticipo de Impuesto a la
Renta los gastos de sueldos y salarios, 13° y 14° remuneracion, asi como
aportes patronales del seguro obligatorio.

e Se excluirdn, los montos referidos a activos, costos y gastos deducibles y
de patrimonio incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como la
adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccién de
bienes o provisién de servicios.

e Los sujetos pasivos del ICE declararan el impuesto de las operaciones que
realicen mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas. En el caso
de ventas a crédito con plazo mayor a 1 mes, se establece un mes
adicional para la presentacion de la respectiva declaracion.

¢ Se agregan como sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior
a las cooperativas de ahorro y crédito; otras entidades privadas a realizar
actividades financieras; casa de valores; empresas aseguradoras,
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compaiiias; v,
las empresas de administracién, intermediacion, gestién y/o compraventa
de cartera. El impuesto mensual es del 0.25% sobre los fondos disponibles
e inversiones que mantengan en el exterior.

Las reformas tributarias mas importantes implementadas durante el afio 2017
fueron:

e Resolucion 532 Normas para la aplicacion de precios de transferencia, la
cual incluye la utilizacién de datos agregados de terceros para la aplicacion
de los métodos vy la justificacion de los ajustes de comparabilidad.

e Resolucion 566 obligatoriedad de reportar activos monetarios del exterior,
la cual incorpora los cambios con respecto a {os sujetos obligados que
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mantengan la titularidad conjunta de activos monetarios en entidades
financieras del exterior y a las fechas maximas de presentacion de
informacion.

Mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el presidente de la Republica se
establece:

e La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad vy
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos mil (US$ 500.000,00)
dolares de los Estados Unidos de América.

e Las rebajas del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto
a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean de entre quinientos mil (US$ 500.000,01) ddlares de los
Estados Unidos de América y un centavo de ddlar hasta un milldn
(US$1°000.000,00) de ddlares de los Estados Unidos de América.

o La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a
la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean un millén (US$ 1°000.000,01) de ddlares de los Estados
Unidos de América y un centavo de ddlar o mas.

M Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios
de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compainiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe
acumulado mencionado.

11 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016

(en miles de U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 129 142
Bonificacion por desahucio 33 40
Total ° 163 182

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidn
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal
fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016.

(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afo 142 , 151

Nuevas mediciones de obligaciones por

beneficios definidos 11 i
Beneficios pagados (24) (9)
Otros

Saldo al final del afio 129 142

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Coédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25%
de la dltima remuneracidn mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificaciéon por
desahucio fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

(en miles de U.S. dodlares)

Saldos al comienzo del afio 40 41
Beneficios pagados (7) (1)
Saldo al final del ano 33 40

12 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

e En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compania estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicidon de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es
el caso:

[l

Riesgo en las tasas de interés: La Compafiia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafia a través de la cancelacion oportuna a proveedores, Yy
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un
Barico a una tasa fija.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.
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. Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos 69 188

Inversiones temporales 151 -

Cuentas por cobrar comerciales, nota 5 91 33

Cuentas por cobrar comerciales L/P 4 -
Total 315 221
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar comerciales, nota 8 80 259

Cuentas por pagar comerciales L/P, nota 9 198 -
Total 278 259

13 PATRIMONIO

Capital Social: El Capital Suscrito estd compuesto de 6950,000 acciones de
US$0,04 valor nominal unitario, de acuerdo con las cuales otorgan un voto por
accion y un derecho a los dividendos, del cual a la fecha, ha sido pagado por su
principal accionista en un 32.73%.

Reserva Legal: La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14 INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016

(en miles de U.S. ddlares)
Ventas a companias relacionadas, nota 17 170 718
Ventas a compafiias no relacionadas 446 87
Total 616 806

Al 31 de diciembre del 2017, los ingresos por ventas corresponden a la venta de
leche, de cabezas de ganado y madera en el afio.

15 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

. ...Diciembre 31,...

2017 2016

(en miles de U.S. ddlares)
Costo de venta (641) (742)
Gasto de administrativos y ventas (115) (103)
Gastos financieros - (1)
Total (756) (846)
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016

(en miles de U.S. ddlares)
Materiales e insumos (317) (441)
Costos y gastos de sueldo (160) , (141)
Costos y gastos por beneficios a empleados (101) (71)
Otros (71) (51)
Depreciaciones (39) (43)
Otros costos y gastos (32) (48)
Mantenimiento y reparaciones (12) (21)
Alquileres y sequros (11) (17)
Impuestos y contribuciones (14) (14)
Total (756) (846)

16 OTROS INGRESOS NETOS

Un resumen de otros ingresos netos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)
Otros ingresos:

Valoracién de ganado 43 54

Otros 121 -
Subtotal 164 54
Otros egresos:

Bajas de ganado (9) (9

Otros (11) -
Subtotal (20) (9)
Total 144 45

17 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Agroindustrias San Esteban C.A.
Agriesteban realiz0 las siguientes transacciones comerciales con partes
relacionadas:

...Diciembre 31,...
2017 2016

(en miles de U.S. dolares)

Ventas de leche y ganado 170 718

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:
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...Diciembre 31,...
2017 2016

(en miles de U.S. dodlares)

Cuentas por cobrar:
Corto Plazo:

Division ganadera 88 11
Division agricola 3 -
Subtotal corto plazo 91 11

Largo Plazo:

Divisidon ganadera 4 -
Subtotal largo plazo 4 -
8 -

Total de las cuentas por cobrar relacionadas 99 11
Cuentas por pagar:

Corto Plazo:

Division ganadera 26 123

Division agricola - 73

Division seguros 8 5

Subtotal corto plazo 34 201

Largo Plazo:

Division ganadera 123 -

Divisién agricola 73 -

Subtotal largo plazo 196 -
Total de las cuentas por pagar relacionadas 230 201

Al 31 de diciembre 2017, la Administracion de la Compafiia considerd revelar
como partes relacionadas, a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las
definiciones establecidas en la Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES, Seccion 33
(Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
influencia significativa (asociadas) y control (subsidiarias) bajo una misma
controladora.

De acuerdo al criterio de la Administracion de la Compania las ventas de bienes
a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se
realizaron al precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y
las relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no tienen un
plazo de vencimiento establecido.
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18 ACCIONES LEGALES

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia presenta un juicio ante la Sala Unica
del Tribunal Distrital No. 1 de lo Contencioso Tributario con sede en Quito, en
contra del Juez Especial de coactivas del Gobierno Auténomo Descentralizado
Intercultural y Plurinacional Municipal del Cantén Cayambre, juicio No.
17510-2017-00460 por concepto del Impuesto de Patente Municipal del afio
2015 por una cuantia de US$21 mil. ‘

La Compaiiia basada en el criterio de sus asesores legales, manifiesta que la
sentencia de este juicio es a favor y fue notificada el 29 de marzo de 2018.

19 HECHO OCURRIDO DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados
financieros 8 de mayo de 2018 no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

20 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Gerencia el 15 de marzo de 2018 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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