%wiﬁfkﬁi%% {2 @;@g § § %“% 5;&%&_

TONGGUAN MINES CONSTRUCTION CO, LTD OF
TONGLING NONFERROUS METALS GROUP

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

CON LA OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE




cut
o

TONGGUAN MINES CONSTRUCTION
CO, LTD OF TONGLING NONFERROUS

METALS GROUP
INDICE Piginas N°
Informe de tos Auditores Independientes 1-6
Estado de Situacion Financiera 7
Estado de Resultado Iniegral 8
Estado de Cambios en ¢l Patrimonio 9
Estado de Flujos de Efectivo 10

Notas a los Estados Financiesos il — 34



INFORME DE 1OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de-
TONGCUAN MINES CONSTRUCTION €O, LTD OF TONGLING
MNONFERROUS METALS GROUP.

Opinidén

- Hemos auditado los estados financieros adyuntos de TONGGUAN MINES
CONSTRUCTION CO, LTD OF TONGLING NONFERROUS METALS
GROUP., que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018,
el estado de resultados ntegral, el estado de cambios en el patnmono v el estado de
flujos de efectivo correspondientes al gjercicio econdmico terminado en dicha fecha, asi
como fas noias explicativas a los estados lmancteros que meluyen un resiunen de las
politicas contables sigruficativas y otra mformacton explicative (Expresado en U3

Dalares)

2.- BEn nuestra opmidn, los estados financieros adjuntos presentan razomablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacién financiera de TONGGUAN MINES
CONSTRUCTION (O, LTD OF TONGLING NONFERROUS METALS
GROUP. al 31 de diciembre de 2018, asi como de sus cesultados y fhigos de efectivo
corvgspondientes al glercicio terminado en dicha fecha, de conformudad con las Nommas
Internacionales de Informacion Fmanciera (NIIF) Full emitidas por ¢l Consejo de
Normmas Intemacionales de Contambidad (IASB) v disposiciones legales vigentes en el

Ecuador.
Fundamentos de ta Opisién

3.- Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas

Internacicnales de Auditoria (NTA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
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normas se descniben mds adelante en 1a secoidn “Resporsabilidodes del Auditor en
relacicn con Jo audroria de los extadoy finarcieres™ de nuestro miforme Somos
independientes de TONGGUAN MINES CONSTRUCTION CO, LTD OF
TONGLING NONFERROUS METALS GROUP. de acuerdo con el Codigo de Etica
para profesionales de la contabitidad del Cousejo de Nonnas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siplas en inglés) y a las disposiciones de
independencia de ia Supermtendeacia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador y
hemos cumplido las demas responsabilidades de éticas de conformidad con dicho
Codige. Consideramos que 12 evidencia de andiforia que hemos obtenido es suficiente y

apropiada para proporcionar una base para nuestra opimon de audioria.
Parrafo de énfasis

4.- St calificar puestra opimidn los estados financieros de la compaliia corvespondicnte
al ¢jercicio econdimco 2017, que se presentan en este informe con fines comparativos,
fueron auditados por otros profesionales qurenes emstieron una opinion limpia el 9 de

abmil del 2018
Informacion Presentada en Adicidn a los Estados Financieros

5.- La admimstracton es responsable por fa preparacion de mformacion adicional, la
cuaal comprende el mforme avual de los Adusimistradores a la Junta de Accionistas, pero

no incluye ¢l jnego completo de estados financiesos y auestro mforme de auditoria.

Nuestra opinién sobre los eslados financteros de ia compaiia, no incloye dicha
informacion, y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la

DS A.

6.- En conexion con la auditorna de los estados finagcieras, nuestra responsaihidad es
feer 2 informe anual de los Administradorves a la Junta de  Accionistas y, al hacerlo,
considerar si esta wformaciom contiene inconsistencias matenales en relacton con los
estados financieros o con nuesiro conocnmienio obtenido duraste fa auditona, o st de
otra forma parecetia estar materialmente incorrecta. 51 basados en el frabajo que
hemos efectuado, concluimos que existe wa error matenal en esta informacion, tenenos

la obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reporfar en relacion a esta
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informacion preseniada por los Administradores de la compafiia a! cierre del ¢jercicio

econdmico terminado ¢l 31 de diciembre del 2018,

Cuestiones elave de anditoria

7 - Las cuestiones clave de auditoria son aquellas que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de mayor ssgmficatividad en nuestra anditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el comtexto de nuestra auditoria de
los estados financicros en su conjunto vy en la formaoon de nnesira apinidn sobre éstos,
y Do expresamos una opinion por separado sobre {as cuestiones que se detalian a

COntimyacion.

8.- La empresa ha firmadeo contratos por la exploracion y explotacién de las obras en
construceion por los tineles del proyecto mirador Dichos coniratos estan contemidos
con clansulas especificas, v sobre el avance de obra y las respectivas aplicaciones de
1etenciones por garantia considerando una retencion del 5% sobre ia base de Ja
facturaciom gue se emuta por ef avance de obra, esta retencidn debe ser cancelada por

ellos al finalizar la obva detallada de 1a siguiente manera:

- Obra del tiwel de ia banda ransportadora de roca con un cosio de USD. §

167245 614,04 Al momento estd constderado un avance de obra del 77.55%.

- Obra del tanet del Digue de renye (relavera del ro Tundayme) USD. §
107500.000 mas IVA. Cou un avance de obra del 87 05%.

Nuestro cniferio de acunerdo a las revisiones efectuadas, estimamos la razonabilidad de
tas cifras tanto cobradas como por retenciones de estos avances de obra que al 2018
estan representadas por las compaitias ECSA y China 15, en USD. § 1711067440 v
USD. % 163.683.38 respectivamente, adicionalmente, duranie el afio se efectuaron
transacciones con dichas empresas gog representaron financiacion para ia compaitia,
estas transacciones y saldos con compaiiias relacionadas no afectan co la determinacion

de la situacion financiera ni en los resultados de las operaciones de la compaiiia.

Responsabilidad de Ia Administracion y de los respoasables del gobierno de la

entidad en relacidn con los estados financieros.



9.- La Administracidn es respensable de la preparacidn y presentacion razonable de los
estados Dnancieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacienales de
Informacion Financiera (NTIF) y del control interno que la Administracion considere
necesario para perwitir la preparacion de estados financieros libres de 1ncorrecciones

materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, fa Admmistracién es responsable de la
valoracion de la capacidad de la compania de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con ia
empresa en funciousmicnto vy utilizando el principio stilizable de ewpresa en
funcionamiento, exceplo si la Admumistracion tiene la intencion de liquidar a sociedad o

de cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista.

La Administracion y los responsables de gobierno de la entidad son responsables de la

supervision del proceso de informacion financiera de 1a compadiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la avditoria de los estados

financieros.

10~ Nuestros objetivos son obtenet una seguridad razopable de que, si los estados
{inancieros en su corpunio estan libres de incorreccidn material, debido a frande o ervor
y emitic un infornme de audiforia que contiene nuestra opiidn. La sepuridad razonabie
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una aodiloria realizada de
gonformidad con las Nonnas [ntemactonaies de Auditoria (NIA’s) siempre detecten sna
imcorreccion matertal cuando exisia. Las incorrecciones mmateriales pueden deberse a
fraude o error v s¢ comnsideran matenales 1, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influva en las decisiones econdmicas que los

usuanios toman, basindose en los estados financieros.

11.- Como parte de una auditoria de conformidad com las NIA's, aplicamoes auestro
juicie profesional y mantencimos yna actitud de esceplicismo profesional duranie toda la

auditoria, también:

> Identificainos y valoramos los nesgos de desviacion material en los estados

financieros, debida » frande o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
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audiioria para responder a dichos niesgos y obtenemos evidencia de anditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para noestra opinion, El rmesgo
de no detectar una desviacidn material debida 2 fraude es mnas elevade que en el
cazo de una incorreccion maierial debida a error, ya que el frande puede 1mplicar
actos de colusiém, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intepcionadamente ervdneas o la ¢lusion del control interno.

Obtenemos conocimmento del controf interno relevante para la aunditoria con el
fin de diseflar procednmientos de auditorfa gue sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finahdad de expresar una opinion sobre 1a eficacia del
controt intemo de la entidad.

Fvaluamos la adecuacion de tas politicas contables aplicadas, 1a razonabilidad
de las estimaciones contables y la cormrespondiente mformacion revelada por la
Admimstracion.

Concliimos schre lo adecuado de la utikizacion, por parte de la duweccion del
principic contable de negocro en marcha y, basandose en la evidencia de
auditosia obtenida, concluimos sobre si existe 0 no woa desviacion matenial
relacionada con hechos o con condiciones que pueden penerar dudas
significativas sobre la capacidad de fa Compaitia para conunnar como empresa
en marcha. St conclulinos gue existe nna incerfidumbre material, se requiere que
Hamemos la afencidn en nuestro informe de auditoria sobre [a correspondiente
imformacion revelada en los estados finamcieros o, si dichas revelaciongs no son
adecuadas, gue expresemos upa opinton modificada. Nuestras conclusiones se
basan en [a evidencia de auditerfa obtenida hasta 1a fecha de nucstro informe de
auditora. Sin embargo, hechos o condicrones futuros pueden sev causa de que la
Compariia deje de ser un negocto en marcha.

Evaluamos en s conjunto, 1a presentacion, la estructura v el contentdo de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, v si los estados financicros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logran la
presentacion razonable,

Comunicamos a los encargados del gobiermno de la entidad, entre otras
cuestiones, e alcance y el momenio de realizaciom de ia avditoria planificada y

tos hallazgos sigpificativos de la audiforia, asi como cualquier deficiencia






TONGGUAM IVHNES CONSTRUCTION €O LTD OF TONGLING NONFERROUS METALS GROUP.
ESTADO OF SITUAQON FINANCIERA

{Expresado en Dolares)
Afios tarminados al
31 de diciembre de
2018 2017
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIE 5
Efectiva y Equivalentes al Efectivo NOTA ST 942.928,55 474 686,66
Activos Financdieros NOTAHE 1.397 628,67 B802.531.39
Inventarios NOTA B9 43.169,90 195 875,34
Activos por tmpuestos Comrigntes NOTA#1Q 21969294 151.158,20
Otros Activas Corrientes NOTA NI - 170.000,00
Total Activos Cosrientes Us$ 260341206 1.794.252,59
ACTIVO NG CORRIENTE
Prepiedad Flanta y Eguipo NOTA S 12 1.203.769,29 1.521.567,11
Total Activos no Corrientes s % 1.203.269,29 1.521.567,11
TOYAL ACTIVOS Js 3 3.806.681,35% 3.315.819,70
PASIVO Y PATRIMONED DE LOS SOCIOS
PASIVG CORRIENTE
Cuentas y Documentos por Pagar confentes  NOTAHIZ 1.884.457,17 288,651,141
Otras Obligaciones Carrientes MOTA K14 1452,13592 282 678,16
Pasivns poringresos Diferidos NOTA #15 428 505,25 1.635.954,91
Otros Fasivos Corrientes NOTARLG 563 571,78 1.030.555,96
‘Total Pasivas Corrientes us s 3.668.669,62 3.237.890,14
TOTAL PASIVOS S & 3.6568.669,62 3.237.890.14
PATRIMONIOD DE 105 PFROPIETARIOQS
Capital NOTAR17 25 DOO, LT 25.800.00
Raservas NOTA R 1S 131.301,13 5.293.01
Resultados Acumulados NOTA 212 4763755 -
Resultados del Ejercicio HNOTA K13 54.073,05 47,636,55
Total Patrimonia de [os Propletarios 5% 138.011,73 77.529,56
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO us % 3.806.681,35 3.315.81%,70

4 é .

Representante Legal )
Sr. Rong liepeng : JHitda valencia Cossta
\dentificacion: PEOSOI7734 .1 0913641654

Véanse las notas que acompanan los estados financieros



TONGGUAN MINES CONSTRUCTION CO, LTD OF TONGLING NONFERRDUS METALS
ESTADO DE RESULTADOC INTEGRAL

{Expresado en Délares)
Afios terminadas al
31 de diciembre de
2018 2017
{NGRESOS NOTA ¥ 20
tngresos de Actividades Ordinarias 12.745.959,17 8.341.045,08
Otros Ingresas 26.821,45 12.279,85
TOTAL DE tNGRESDS uUs$  12.772.780,62 8.353.324,93
COSTO DE VENTA Y PRODUCCION NOTA # 21
Costo de Venta -11.736.917,83 - 7.417.444,18
UTILIDAD BRUTA Uss  1.035.862,79 935.880, 7%
GASTOS OPERACIONALES NOYAH 22
Gastos de Qperacion - 925.263.20 - B45.194,32
Gastns de Finandieros - 2.089,26
TOTAL GASTDS ust - 927.352.46 - B45.194,32
UTILIDAD ANTES OE PARTICIPACION £
$ 108.510.3: .
IMPUESTO A LA RENTA s 08.51033 90.686,43
{-} Participacién a Trabajadores i 276,55 . 13.602,%0
i }Impyesto ala Renia - 32.152,61 - 24,153,.40
(-} Reservas 6.008,12 - 5.293,52
UTILIDAD META DEL EIERCICIO s 54.073,05 47.636,55

C
I

Representante Legal
Sr. Rong jiepeng
tdentificacion: PEOBG7734

C.1.- 0919641654

Véanse las notas que acompaiian los estados financieros

T Hilda Valencia Clesta
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TOMGGUAN MINES CONSTRUCTION CO, LTD OF TONGLING NONFERROUS METALS GROUR
ESTADG OF FLUIOS DE EFECTIVO
{Expresacio en Dalares)
Afos tepminados al

2013 2017

INCREMENTO NETO [DISMINUCION] EM EL EFECTIVO Y
EOASIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTD DE LOS 1.909.410,06 187.324,00
CAMRBIOS EN LA TASA DE CAMBIC

FLALOS DE EFECTIVO PROCEDENTES OF {LITILIZADOS EN)

ACTIIOADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacion 12.882 957,16 B.B61.734,00
Cobros procedentes de las ventas de bienes yprestacion

. 12.882.957,16 B.861 734 00
de servicios
Qtros cobirps progedentas por actividades de ¢peracian - -
Ciases de pagos por actividades de aperacion - 10.876,953,78 - 6.026.005,00
Efectivo pagado a praveedores - B.214.073,04 - 650,792 (0
Efectivo pagado a ermpleadas . 2.662 80074 - 5.375.21?2,09
Ofros pagos por actividades d& operaddn - -
Oiras entradas (szirdas) de efecivg . B4.380,47 - 863.811,00
Total Flujo de Efectiva an Acthvidades de Operacidn 1925 622,891 1.971.314,80

FLUIO DE EFECTIVO PROCEDENETES DE {UTILRZADOS EN]
ACTWIDADES DE IMVERSION

Adguisiciones de propiedades, pianta yequipo - 1621256 - 1.784.590,00
Efective pagadn en zumento de otros activos -

Ofras entradas {salidas) de efeosivy -
Tokal Flujo de Efectivo en Actividades de Yaversion - 16.212,86 - 173459000

FLLMO DE EFECTIVO PROCEDENETES DE (LTWIZADCS £N)

ACTIVIDADES BE FINANGIACION

P2gos de préstamas - -
Diras erdradas de efective - -
Giras entradas de efectivo -

Total Flujo de Efectivo en Actividades de Finanhciacidn - -

EFECTO DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMEID SOBRE EL

- 1441.176,L7

EFECTIVO ¥ EQLHVALENTE Ak EFECTIVO
INCREMENTO {DISMINUCION] NETD DE EFECTIVO ¥

268.233,89 187.324,00
FOUHVALENTES AL EFECTIVO

: EL
BFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO D A7A.686.66 287.362,66
PERIDDO
f Le}

i;ﬁ(l:;::;) ¥ EQINVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL 542 570,55 474.686,66

]
Lot - ;-
. B 4
L

Representante Legal
5¢_Rong lepeng ing. Com. Hilda Valencia Cuesta
identificacion: PEOSD7734 C1:0919641654
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TONGGUAN MINES CONSTRUCTION CO, LTD OF TONGLING
NONFERROUS METALS GROUP.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

TONGGUAN MINES CONSTRUCTION €O LTD OF TONGLING NONFERROUS
METALS GROUP _Fue constitda el 10 de Octubre de 2.016 Mediante Resolucién N.- SCVS-
iRM DIC 1600203 Autorizada el 18 de Octubre con domicilio ¢n el Canton Machala Provincia
de el Oro- Ecuador Sucursai que fuc solicitada por Ia Mamiz en China ef 18 de Jolie del 2 016,
protocolizada en Quito el ¢ de Agosto de 2.016 en la Notaria Cuadragésima — Quuto Cuyo
representante Legal fue unciatmente el Sr. tiae Quiang con poder especial confendo el 18 de
Julie de 2.016 posiciimente se inscribig el cambio de doricitio de Machala Provincia de El
Oro al de ta Ciudad de Guayaquil. Provincia del Guavas y Apoderado siendo ¢l Sro Rong
Jiepeng cuyo registro se efectud en lunio del 20417, medianie resolucion No. SCVS-IRM-DIC-
17-06100 dictada por la Superintendencia de Companias Valores y Seguros del Ecuador con la
razon social TONGGUAN MINES CONSTRUCTION €O, LTD OF TONGLING
NONFERROUS METALS GROUP: ¢ nsarta en el Registro Mercantil o 15 de Agosto/2017,
haje e wamere 35.68% con un capital de 25.000,00 délares, y previa aprobacion del wforme
juridico de la compafiia queda insciita Ja protocolizacron de fecha mayo 10 de 2017 y el Poder
General conferido a favor del Sr. Rong fiepeng.

La compaitia s¢ cdedica a {a conbratacién peneral de Obrag de Minas, proyectos contratados,
maportacion de equipes y materiales para los provectos, consideradas por casa Mainiz.

La informacidn contenida cn esios estados {inancieros es responsabilidad de la Administracion
de la compattia.

2. BASES DE_ PRESENTACION DE  LOS ESTADOS FINANCIERQS Y
DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

2.1. Declaracibe de cumplimients

Los estados financicros adjuntos han sido preparados a partir de los tegistros contables de
acuerdg con las Normas Internacionales de Informacion Finaaciera (NUF), emitidas por ¢l
Comilé¢ Intermacional sobre Nommas de Contabwlidad {{ASB por sus siglaz en inglés)
vigentes a la fecha de preparacion de los estados financieros adjuntos, que también han
sido utthzadas en la presentacion de los estados financieros adjuntos y notas,

2.2. Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base def costo histonco, tal como se
explica en las politicas confables posterionmente menecionadas, de forma que presentan
razonablemente {a situacidn financiera de TONGGUAN MINES CONSTRUCTION CO
LTD OF TONGLIMG NONFERROUS METALS GROUP, al 31 de diciembre del 2018,
asi como el resaltade de sus operaciones, los cambios en el patnmonio y los flujos de
efectivo por € atio terminado en esa fecha.



TONGGUAN MINES CONSTRUCTION CQO, LTD OF TONGLING
NONFERROUS METALS GROLP.

1.3. Negocit en marcha

103 estados financieros ham sido preparados sobre la base del costo histdrico. Los achvos
se registran por el importe del efectivo y otvas partidas pagadas, los pasivos se regisiran por
cl imponte de los bienes o servicios recindos a cambio de meurnz en la obligacion, y por
las cantidades de efechivo y equivalentes al efectivo que se espera pagar para safisfacer ¢l
pasivo ¢n el cuese normal de fa operacion.

2.4. Moncedas local

A partir del 10 de enero del 2000, el dolar de los Estados Unidos de Nortecamérica (USD)
€5 la momeda funcional de Ja Repiblica del Ecuador y moneda funcional de presentacion de
1a tnformacién financiera de la Compafiia.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continbacidn, mencionamos las pruicipales politicas coumtables uilizadas por la
Admnistracion de la compaiiia en la preparacion de los estados financieros adjuntos.

3.1. Efectivo y equivalentes de efective

Coustituyen fondos de inmediata disponibilidad de 1a compatia. £i efeciive comprende
tanio el efectivo como los depésitos a la vista. A conhimuacion, se detalla la division de los
equivalentes de efectivo en fa compadiia:

» Foado rotative. - Fondos para gastos menores, segin el control intemno de la
compatiia es prohibido realizar cealgquier Hipo de anticipos pov caya chica.
¥ Bancos. - Los pagos realizados cop cheqgues son pma:

» Actividades de operacitn: son las actividades que constituyen la principal {uenfe
de ingresos v egresos ordinanios de los segacios. ast como las actrvidades que no
puedan ser calificadas como de inversidn o financianvemo,

o Actividades de invevsidm. fas de adquisicion, enajeracidn o disposicion por olros
medios de activos no cornieates v ofras inversiones oo incliidas en ¢l efectivo v
sus eguivalentes.

¢ Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en ¢f tamafio y
compostcion del patrimonio neto y de los pasives de caracter financiero.

3.1, Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen v se dan de baja en la fecha ¢n que se
compromete a comprar ¢ vender el achivo o pagar e} pasive y son medidos incialinente a su
valor razonable, mas los costos de fa wansaccion, excepte por aquellos activos 0 pasivos
financteros clasificados ol valor razonable con cembios cn los resuliados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y euyos costos de la fransaccidn se reconocen en
sesultados; v posienormente son medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor
razonable.

Los deudortes comerciales y ofras cuentas por cobrar son activas financieros no derivados
con pagos fijos determimables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
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TONGGUAN MINES CONSTRUCTION CO, LTD OF TONGLING
NONFERROUS METALS GROUP.

corrientes, excepto los vencumiestos superiores a 12 meses desde la fecha del balance de
sifuacion financiera, que se clasifican como activos no cortientes. Dichas cuentas por cobrar
comerciales son montos adendados por los clientes por los avances de obra efectuadas on el
curso notral del negocto de los cuales se generan via relencion del 5% en calidad de
garantia sobre lx base.

Las cuentas por cobrar comesciales se gencran por anticipos entregados por los clientes por
1a compra de materiales y suministros para la construccion de la obra segim contratos y se
dan de baja por la terminacién de! contrato de la obra pactada a través de 1a cancelacion del
nasmo. Los pasivos financieros dentro de) alcance de Ja Norma Intemnacional de
Contabilidad NIC 39 se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambros
en temptados o préstamos y cuentas pov pagar, segln sea perfuiente.

Los pasivos financieros de la Compatifa mchiyyen Coentas por Pagar comerciales, locales y
del extenor basicamente e la compaitia relactonada que e provee maquinatiss y equipos 4
wavés de importaciones, Los pasivos finaucieros son clasificados como obligaciones a covto
plazo a menos que la Compaiiia tenga ef derecho irrevocabile para diferw el acuerdo de las
obligaciones por mis de doce mesges después de 1a fecha del estado de situacion financiera,

Los costos de financiamiento se reconocen seghn of criterio de} devengado, wicluyendo las
comustones relacionadas cou la adgqoisicion del fimanciamiento. Activos financieros-cuentas
por cobrar clienie: corresponden a los montos adendados principahinente.

3.3. Propiedad, planta y equipo

Se denondna propicdad, planta y eqinpo a todo bien tangible adquirido por la Compaftia
para el giro ordinario del negocio y que, a criterio de la Administracion de la Compaliia,
cumipla con los requisitos necesatios para sén coniabilizado como tal. el ceal debera ser
controfado acorde con la normativa contable vigente

Para que un bien sea catalogado como propicdades v equipos debe cumpl tos sigwieates
requisitos:

# Que seau poseidos por la entidad pama nso ern la venta de los productos o para
propasitos administiativos.

»  Sec espera usar durante mas de un petiodo

» Que sea probahle paa ta Companja oblener futuros beneficios econdmcos
derivados del bien,

> Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad

#  Que la Compaiiia mantcnga el control de los mismos.

3.3.1.Medicion en el momento del reconocimiento

Los elesnentos de propiedad, planta v equipo se muden imciabmente por s costo. El
costo comprende su precie de adquisicidn eas todos los costos directamente
refacionados con a ubicacidn del active v 1a puesia en condiciones de fimcionamiento
segin fo previsto por ia Administracion y Ja estimacion mncial de cualgiey costo de
desinantelamiento y retivo del efemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activa,
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3.3.2.Medicion posrerior al reconocimiento: Modelo det Costo

Posteniormente del reconocimiento inicial, propiedad, planta v equipo estan regisivadoy
a1 costo menos 1a depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso
de producirse. Los costos de reemplaze de parte de un elemento son reconocidos eni ¢f
valor en iibros separadamente del resto dei activo que permita depreciarlo en el periodo
que medie entre el actual y hasta el sipwente reetuplazo, siempre que sea probable que
[a Compafiia obienga los beneficios econdmicos fiures derivades del mismo v su costo
pueda set medido de manera fiable. E! valor en libros de la parte reemplazada se da de
baja de las cuentas comespondientes; los gastos de reparaciongs y mantenuniento se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

3.3.3. Métode de deprecincidn, valor residual y vida til.

El costo de propiedad, planta ¥ equipo se deprecia de acoerde con ¢l método de linea
recta, basada en la wvida ol estimada de dos activos, o de pantes sigmficaivag
idemificables que poscan vida unl diferenciadas, y no consideran valores reswduales,
debido a que la Admunistracién estima que €l valor de realizacién de sus activos al
terming de su vida il sera imelevante.

Las estmactones de vida anl, valoy residual v método de deprecincidn de los sclivos
son revisadas at final de cada aio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado
repisivado sobre vna base prospectiva. A continuaciom, se presentan los principales
clementos de propiedad, planta y equipo v los afios de fas vidas Gtiles usadas en el
calculo de fa depreciacion;

Bieninmueble " Vida Utit (en aftes)
Muebles y Enseres Hy
Maquinarias, Equipo ¢ 10
Tastalaciones
Fquipo de Computacidn 3

Vehiculos, Equipos de Transporte y
Fquipo Canmionero
Edificio 20

3.3.4.Retire 0 venta de propicdad, planta y eguipo

Las ganancias o pérdidas por la venia o ¢l selivo de uu elenento de propredad, planta v
equipo se deternsinan entie la difcrencia det precio de vents vy ¢l valor en libros el
aclivo, las coales so recomocen en los resultados del pectado en oue se mewren, B valor
en fibros de los actrves se da de baja de las cuentas cosrespondiontes caando se produce
fa venta o ¢] retuo

3.3.5. Actives fijos

Su reconoomiento se da cuando la entidad ejerce ef control dei activo como resultados
d¢ sucesos pasados, cuando es probable que fluyan en la entidad bene(icios econdmicos
futuros.
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3.4, Deteriore def Yator ge dos Activos Tungibles ¢ Intangibles

Al final de cada periodo, Ta Compafiia evaliia los valores en hibros de sus activos tangibles e
intangibies a fin de determioar si existe un indicativo de que estos activos han sufride
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calculz el importe recuperable del activo o una
wmidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por detevioro.

iLos activos intangibles con una vids il indefinida no estén sujetos a amovtizacién v deben
ser somefidos a wma comprobacion de detettove anuabinente, 0 cuando existe cualquier
indicacion de que podria haberse deieriorado su valor. El importe recuperable es el mayor
ente el valor razonable menos ef costo de venta y el valor en uso. St el importe recuperable
de un active catculado es menm que su valor cn Itbros, el valor ep itbros del activo se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro s¢ reconocen mmediatamente
en resultados.

Cuando vna pérdrda por detetiore es revernda, el valor en libros del achvo aumenta al valor
estimade revisade de su importe vecuperable, de tal mancra que el vaior en libvos
wncrementado ne excede o valor en hbros que se habria calculado s1 no se hubiera
reconorido 14 pérdida por deterioso para dicho activo en afios mtetiores. Ef veverso de una
pérdida por deteniore es yecomocido awtomaticamente ou los vesuliados del periodo
corniente,

3.5, Impuesios

351 Actives por impugestos corrigntes

En este propo coatable se registran los créditos tbutarios de impunesto al salor
agregado ¢ impuesio 3 3 renta, asi como los anticipos de wnpuesto a la senta que no han
sido compensados.

3.5.2. Pasives por impuestes corrientes

En estg rubvo se vegistvan las obhwaciones con la Admunistracibén Tributaria por
umpuesto o valor agregado, asi como los retenciones en Iz fuente por pagar por
impuesto al valor agregado e impueste a la renta,

3.5.3. Lmpuesto a 1a renta corriente v diferido

El gasto por unpuzste a 1a renta comprende e} inpuesto a ka venta por pagar comiente y
el impuesto defendo. El unpuesto a la renta se reconoce en el estade de resultados
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen dmectamente en el
patimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en ottos resultados integrales
o directamente en ¢! painmonio. '

3.5.3.1. Lmpuesto s 1a renta corriente

El impuesto por pagar cotricnte se basa en s ublidad gravable (inbutaria) regisirada
durante el aito. La wtilidad gravable difiere de ia otihdad contable, debido a las partidas
de ingresos o pastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
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deducibies. El pasive de ia Compailia por concepto del impuesto cortiente se caleula
uttlizando tas tasas fiscales aprobadas al final de cada peviodo.

Las nommas tnbutarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017; 22%)
de las wtibdades gravables, la cual s¢ incrementa at 28% si los accionistas reales se
encuenitan en paraisos fiscales y se ceducen en 10 puntos {15% o 18%) st las utihdades
son seinvertidas por el contribuyente.

El “aniicipe ntiaimo de vopuesto a la renta” es calowlado en fancién de lay cifras
reportadas del afio anterior sobre eb 0.2% del pawimonio, 0 2% de los costos v gasfos
deducibles, 0.4% de los mgresos srabables y 6.4% de los actives

En caso de que el impuesto a Ja renta causado sea menor que el monto del amticipo
mimmo, este dluno se convertitd en woapuewio a la renta defimtivo, 2 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige fa devolucion de este anticipo

3.53.2.  Impaesio a la renta diferide

El unpuesto difendo se veconoce sobie las diferencias temporanas detcromnadas entre ¢l
valor en libvos de Tos activos v pasives mchuidos en los estados financieros v sus bases
fiscaies. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generabnente para todas las
diferencias temporarias nopombies.

U active pos tmpuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporatias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Cowmpaiia disponga de
wtihidades gravables futuras contra las que se podria caigar esas diferencias temporarias
deducibles

Los activos y pasives por wnpuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l gue el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la (asa de impuestos o en la
nonmativa inburania, la reestiroacion de ia recuperabilidad de los activos por fmpuestos
diferidos o en la founa esperada de recuperar el valor o Wibros de un achvo, se
reconnce en el wesultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fucra de {os resultados del periodo.

La Compaiiia compensara activos por impuestos diferidos con pasivos por unpurestos
diferidos si. y solo si, tiene ceconocido legalmenie €} derecho de compensar Jos activos
por impuesios corricnies cop pasives por impuestos corientes, relaciomada con la
misnra moridad hiscal y 1a Compaiila tiene la miencion de hgwdas sus activos y
PASIVOS COMO NEtos.

3.53.3. Impuestos corvienies y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasta, v son incluidos
en ¢l resultado, excepto en 1a medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
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ingtiene dos contrales mavontanos con las empresas ECSA y CHINA 13 habiendo
compietado hasta esta fecha up 87.05% y 77.55%, respechvamcute

3.18.  Costos y Gastos

Los costos y gastos se regiséran 8l costo hisidisco. Los costos v gastos se reconocen a
medida que son ingwndos, independientemente de Ja fecha en que se haya realizado ¢l
7aE0, v 3¢ registran en el periodo mas cercane en el que se conocen. Los costos se aplican
en forma directa sobre valores pagados en la comapra de mateniales, repuestos v conbvatos a
terceros sobre las difcventes obias complementarias como exiraccion de tierra, ¢l uso de
volquctas y equipos pesados.

311, Compensacion de Saldes y Transacciones

Como norma general en log estados financieros noe se conpensan los activos y pasivos. m
los ingresos y gastos, salvo en aguellos casos en Jos que la compensacidn sea requerida o
penmitida por alguna normna y esta presentacion sea o wwflep de s esencia de Ta
transaccion. Los ingresos o gastos con origen en transactiones gue, confrachwalmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compaiiia tiene la
mtencion de iquida por su importe neto o de realizar ¢l active y proceder al pago del
pasivo de forma sunultinea se presentan notos en las cuentas de resultados.

312, Narmas Internacionates de Informacign Financiera emitidas — Nuevas Normas
internacionales de Informacion Financiera y emitidas vigentes

[.as polihicas contables adoptadas son consistentes con aquelias utilizadas el afio anterior. A
partir del | de encro del 2018 entravon en vigencia las siguientes modificaciones a las
novias wemacionaies de mformactdn finsiciera:

+ Modificaciones a ¥a NIC 7 - Estado de Flulos de Efective: Responden a ia necesidad
de mejorar la informacion propoveionada a los usuarioy de los estados financieros en
relacion con los pastvos que surgen de actividades de fnanciacion, y requieren que Ias
cntidades revelen laz informacidn que permita a fos usuarios de Jos estados financieros
evaloar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiacion,
incluyendo tante los derivades de flujos de efectivo como los que no implican fhujos
de efectivo. Modificaciones a la NiC 12 - Impuesto a lag Ganancias: Aclaran los
requerimientos de reconocimiento de activos pot tmpugstos difenidos por pérdidas no
realizadas en instrumeutos de deuda medidos a valer razonable.

= Modificaciones a fa NIF 12 Informacidn a Revelar sobre Pamicipaciones y otras
Eondades: Las modificaciones aclaran los requerimientos de relevar informacion
sobre inversiones en subsiiavias, empresas conjumlas 0 asociados que estén
clasificados o mantenidos para 12 venta,

La adopcion de estas modificaciones 1o fuve en umpactn significative sobre los estados
financieros de la Compaiiia y sus revelaciones.
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Normas Internaciopnales de Informacion Finaaciera y enmiendas emitidas aun no

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, asi come también eruniendas
y mejonas a las NIV exastentes que no han entrado em vigencia v gue la compaiiia no ha
adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los
estados financieros de la compania de acuerdo a Ta evolucion de sus fransacciones a parth
de las [echas mdicadas a continnacion:

NORMA

NEC 12

NIC 1Y

NiC' 23

NI 28

NI 3

NiL

NI i

NUF 16

CINEIF
23

Wi 1y
NI ¥

NIF 3

NI 17

THALA

Aclara que ol impuesio sobre la rentza de los divdendos sobre
instrumentos financieres clagificados cormo capiial debe reconocerse
de acuerdo con donde se reconocteron las iransacciones o cventus
pasados que generaron vtilidades disytbuibies,

Aclaran  la contabilidad de las modificaciones,
liguidaciones del plan de beneficios definidas

reduceiones  y

Aclam que 51w préstaunn ospecifico permancee pendisnte despuds de
que ol active calificaido correspondeente osié hsiv para 50 130 O vents
previsia, se convierte ex parie de los préstamos penerales

Aclaracion sobre el registro 2 Jargo plazo de una mversién que no estd
aplicando f valoy parmimonial proporcional

Aclara gue Gbtener control de wna empresa que es una Operavion
COMUN 63 URA Adguisicion por e{apas.

Enmienda a la NUF 9 {Instrumentos Snancieros) refaconada con lus
compenssciones  negafivas  de  cledas  condiciones de  pagos
adelaniados.

Aclara que sobee la parie que obtiene el controf conjunto de una
empresa que constituye wia opeiacin coujunta no debe volver a
medir su  participacién previamente mantenida en la operacidn
CoMjtia.

Publicacitn de ta norma “Asrendamientos” esta norma reemplazara a
{a NIC 17 Bajo Ia MUF 16 practicamente en todos los contratos de
amrendanuentos deberdn Teconocer un “active por derecho de use” y
un pastvo por arrendsmiento.

Interpretacién que clanfice 1 reconocimente y medicion de las
incertidumbres sobre ciertos tatamientos de impuesio a ks renia v &l
usa de fa NIC 12 y ne Ta NIC 37 para la corvabilizacion de estos.
Modificaciones para aclarar el conceplo de materiahidad v alingatdo
oon obvag modificaciones.

Aclaracion sobrz la defintciom del negocio

Norna gue reemplazard a b2 NIIF 4 “Contratos de Seguros™

4. ADMINISTRACION DE RIESGO

4, 1.

Administracién de Riesgos

Aplicacion
ofiligaioria para

EJLECICIoN O povHr de:

b de enero del 2019

1 de enera del 2019

} (e enero del 2019

t de enero del 2049

1 de enero dei 2019

! de encro del 2019

1 de enero del 2019

1 de enero del 2019

1 de enerp def 2019

t de enero det 2020

i de enero del 2020

{ de enero del 2021

Tal como to reguiere el piwafo 31 de 1o Nonma Internacionat de \aformacion Fimanciera
NilF 7, a continvacidn se revela la natwaleza v ¢l alcamce de los nesgos que surgen de los
instrunmentos fnancieras 2 los que la compaitia podiia estar expuesta:
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4,11, Riesgo de Crédity

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la compafia eo un
instrumento financiero si la contraparte no comple con sus obligactones contractuales, y
se origina poncipalmente de las cuenstas por cobrar y el efectivo en bancos. Los
princapales bances donde se mantiene el efective tienen cahificaciones de tiesgo
independiente gue mucstran sus miveles de selvencia vy respalde adecuados, con una
cahificacion minima de “AAA/ AAA-"

4.1.2. Riesgo de Mercadg

E! riesgo de mercado es el niesgo a las pérdidas del valor de un activo asociado a la
(luctuacidn de su precio cu el mercado, vy estd asociado al nesgo de {asa de mierés, al
riesgo de tasa de cambio, ¥ a ofvos riesgos de precio, La compaitia no teng inversiones
en valores que se pueden ver afectados por las fhuctuaciones de las tasas de interés.

4.1.3. _Riespo de Liguidez

El nesgo de liquidez es ¢l riesgo que 1a compaiiia tenga dificultades para complir con
sus obligaciomes asociadas cowr sus pastvos financieros, que son liguidados mediante la
entrega de efective u olros actives financierns. La compaiia monttores €l tesgo de un
déficit de Yigmidez con el objelive de mantener ¢ cqualibnio entve la contmudad v la
flexibitidad de! financiamicnio a traves del uso de la banca, anficipo de clientes y
créditos de los proveedores, estos dliinios no generan wiereses y no tienen fecha de
vencumentos establecidos.

4.5.4. Riesgo migymdfico

Es un proceso que comprende la adenbficaciins de  activos wmformabcos, sus
voloerabilidades y amenazas & los que  se encucufran  expuestos asi Como  su
probabilidad de ocerrencia y el wmpacto de tas mismes, a fin de determinar los controfes
adecuados pava aceplay. disminui, ransferis v evitar 1a ogunrencia del tesgo, Teniendo
en cuenta que la explotacion de un riesgo cavsaria dafios o pérdidas financieras o
administrativas a upa eiDpresd u Organizacion, se tene la necesidad de poder cstimar Ja
magnitud del inpacto del nesgo a que se encuentea expuesta mediante 1a aplicacion de
controles. Dichos controles, para que sean efectivos, deben ser implementados en
comjunte formando wva arquilectira de seguridad con la finalidad de prescrvar jas
propiedades de confidencialidad, intepridad y dispombilidad de los recursos objetos de
resgo.

4.1.5. _Riespo de capitalizacidn

La compaiiiz mantiene vit capiai razounable para apalancar su operacidén, que sumada a
la sana hiquidez, aseguras {a hquidez del negocio. Los objetivos de la compadiia son; (1)
salvaguardar la capacidad de la compafiia para contiuar operando de manera gue
contimie brndando retorao a los acciontstas y beneficios a los otros participantes; {i3)
mantener una base de capital suficiente para apoyar el desarrolio de sus actividades; y.
(#ii) cumplir con los requerimientos de capital mintmo impuestos por las autoridades de
control y repulacion.
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5. Estimgciones v juicios contables

Fn la aplicacidn de las politicas contabies de la compailia las cuales se describe en 1a Nota
3, requicre que la Admmpistracion realwe ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos therentos a la actividad econdmica de la Compaia, con e propdsite de
determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas gue forman parte de Jos estados
financicros. En opmidn de Ja Administracion, lales esumaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor niitizacidn de Ia formacion disponible al momento, Jos cuales podrian
Hegar a diferit de sus efectos finales.

Las cstunaciones y juicios subyacentes se vevisan sobre una base regular Las revisiones a
Ias estimactones contables se reconocen ¢n ¢l periodo de la revisidn y periodos futuros si fa
revision afecta tanio 2i periodo actual como a perfodos subsccuentes. A continuacidn se
presentan las estimaciones v juictos coutables criticos que la Adoumisttacidn de la
Compafifa ha utizeado en ¢l proceso de aplicactén de los critenios coitabies:

3.2.1.Vatovacion de activos {Propiedades, planias y equipos)

A la fecha de ciene de cada peviodo, o en aquella focha gue se considere necesario, se
anabiza el valor de los achivos para determimar si existe alpim indicio de péedida o
revaluacion

£.12.2.Deterioro de actives

A 1a fecha de cierre de cada periodo, o en ls fecha que se considerce necesario, se anahiza
el valor de los activos para deferminar si existe algon sndicio de gue dichos activas
hubteran sufiido voa perdida por deterioro. En caso de que exista alphn indicio se
realiza nna estimacidn ded sporie recuperable de dicho actvo. Si se tata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma odependienie, se estima
recupcrabrilidad de fa unrdad generadora de efecrivo a ia que pestenece el activo. Las
péedidas por delenioro reconotidas en un achvo ent pertodos aeriores son revertidas
cuando st produce un cambio en las estimaciones sobse up valor recaperable
inerementando el valor del activo con cargo a resultados con el linte del valor en libros
que &f activo hubiera tenido de no haberse reconocido fa pexdida pos detenioro.

5.2.3.Estimacion de vida atil de prepiedades, planta y equipos

Como se describe en la Nota 3.3.3. la compafiia tevisa fa vida il de propiedades,
plama v equipos al final de cada penodo anual.

5.2.4. Beneficias definidos: jubilacion patronal v bonificacion por desahucie

El 16 de junio de 2011, el consejo de Normas Internacionales de Coutabilidad {IASB,
por sus siglas en inglés) emibrd modificaciones a las 1AS 19 Beneficwes a los empleados
{las “meodificaciones”™) que cambian la contabilidad de los planes de beneficios
definidos y tos beneficies por iermnaacion.

Esto obliga a las enndades 2 revelar a opcion elegida, ya sea segurr las reglas anterores
o adoptar de inmediato las nuevas.
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Las comiendas sobie el reconocmiento v presentacidn fienen e propdsito de asegurar
que fos estados Mrancieros asepuren vua imagen ficl de los compromisos gue resulian
de los planes de beaeficis definido

5.2.5.Provisian por cuentas incobrables

La compaiita no realiza la provision de cuenias incobmrables debido a que las
fransacciones que se generan para el rubro de cuentas por cobrar se realizan a traveés de
Yas compaiitas refacionadas ECSA y CHINA 15 en la que solo se generan la tetencion
de Ta garantia que es del 5% sobre Ia base de la faciuracién dei avance de obra que se
considera como garanta por cobrar por avance do obra en cada facturacidon mensual y
gue se liquidaran al €rmino de Ia obra siende la fecha cstmada ea el mes de Julio del
2019, fecha en que se recuperarén la tolalidad de las parautias reienidas.

&, Gestidn de Capital

El objetivo principal de k2 gesiion de capital de 1a compatiia es asegurar ima caltficacion
de crédito solida e tndices de capital saludables para sustentar su negocto y maxinmzar
el valor para los acciomstas.

La compaiia gestiona su estruchara de capial y realiza ajustes en funcion a los cambios
en las condiciones ccondmicas A fin de mantene: y ajostar su estructura de capital.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y cquivalente de efectivo se defalla a contimaacion en US. Délares:

Caja ' 89190 484201

RBanco Pichucha 534 008,65 469 844,65
TOTAL FFKCTIVO Y BQUIVALENTES 942 920 55 474,686,646

8. ACTIVOS FINANCIEROS.- CUENTAS POR COBRAR

La cuenda activos (tnanciecos se dewzlis a coptinuacidn en US. Dolares

Documentos ¥ cucalas por cobear

. . 107,653 02
chentes no relacionados
Carmtin FCSA 1 11067440 454 164 18
Carrapim Chnge 13 163 683 34 133.0393¢
Garania Poulsen 1.700 00 1. 700, U0
Ctas por Cobrar Deo. Pichincha 471 31 _ -
Anticipo a Provecdores 12.793.47 208.627.85
Anlipo a Empleados 309 -
{wras cuaentas por cobrar 610,00
TOTAL ACTIVOS FINANCTFROS 1.397.628.67 BN1.531.3%
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Los montos refiejados on ks coentas de garantias representan a los valores vetenidos por cobrar
por los contratos de avance de obra que seran devueltos al término de la misma, siendo la fecha
estinada en el mes de julio del 2019. El porcentaje de retencion es el 5% que se aplica sobre Ja
base de la facturacidn del avance de obra.

9. INVENTARIOS

La cuenta inventarios se detalla a continwacion en US. Délares:

Matenales y Repuesios 43 159,90 194 875 34
TOTAL INVENTARIOS 43,169 .90 195 875,34

En esie rubro se encuentran los moutos por adquisicidn de materiales vy repuestos a ser
utilizados en las diferentes areas, basicamente en la coustruccion de los timeles tenrendo un
impacto mayor un el afio 2017 debudo a que 2n este penodo se 1ncumid en Ia mayor parte de los
gastos para el inicio de la constnuccion de los tineles.

1. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

.03 Activos por nupoestes corrienies se detallan a continuacion e LIS, Dolaies:

Credito tnbutaac tva 36911 6592037
Creduto tributario 13 D, 4116725 8.940 70
Crédito tnbutario Renia 174.826 58 76.29% 13
TOTAL ACTIVOS POR
219.692.94 151.159.20
MPUESTOS CORRIENTES 2
1. QrROS ACTIVOS

La cgenta Omos Activos, se detalla a continvacion en US Délares:

Construccivnes gu cuiso - TH3.000,00

TOT 41 OTROS ACTIVOS
CORRIENTES - 171.060,00

23
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Lag propiedades, planta v equipos se detailan 2 continuacidn: En US. Délares:

Maguinanas y Bquipos 122052594 1.536.079.01
Muebles v Frngeres 16.213,79 .007 72
Equipos de Computacion 531878 4448,78
Vehiculos 214 305 96 62 000,00
Repuestos y Maienales 249171 196492
Total Coste Propiedad, Planta y Equipe 1 453 856,18 1.614.890.43
(-} Depreciac.inn acunulada Propiedades, 2155 536,85 93 12332
planta y Equipo

Toial Depreciacién Acumulads 250586 .86 9381332
TOTAL PROFPIEDAD, PLANTA Y .

FOUIPO NEFO 1.283.269,29 ?.521.567,1 H )

Unire su puncipal ribro so chcuenlran 1as wagomarias ¥ equipos pesudos que a compaiia
adquirié para la roihizacton de las obras a sen vithzados en la constriocion de los Thneles del
Provecio Muador.

13, CUENTAS ¥ DOCUHMENTOS POR PAGAR COMIERCIALES [LOCALES
CORRIENTES

Las cuentas y docinenios por pagar representan facturas (2018) los cuales no tienen fechas de
vencomiento ni devengan imtereses.

Provecdoves Lovales T00.70] 00 22111033

Cuentas por Papar Provisiones 117451447 -
Garantia por Pagar Guoyug 1311022 -
Prestamos Por Pagar g Terceros - 43 000,00
LV.A por Pagar i 27906 832822
impuesic a la Renta por Pagar 3944 76 16,594 55
[repuesic a la Renta por Pagar empleados 907 60 2.618.01

TOTALCUENTAS Y

" o £ 8 £y
DOCUMENTOS POR PAGAR |894.457,17 288.651,13

Las cuentas por pagar provisiones se generaron por los valores pendientes a cancelar a Jos
diversos contratisias por avances de las obras.

t4. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Las provisiones por beneficios a empleados se detallan a contmmacion; En LS. Dolares

Un resuraen de cbligaciones es como sipuen: En US. Délaies:
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¥+ Participacion Jde  frabajadorss -De  conformidad con  disposiciones [egales, los
trabajadoves tiene derecho a participar de las utihdades de la compaiiiz en un 15%
aphicable a ias utitidades liquidas.

Obligaciones con el IESS - La segundad social que tienea derecho Jos empleados

Apoane al less . 25 112,79 39.542,25

Fuondo de Reserva 277,060 74348
Prestamo Quwroprufanc 193,28 %3.38
Prestame Fipotecario SOLEL -
Rotencedn Judicial - 339,50
Ixtenswon Cunyugal ' 13,04 -
Vacackies 43,944 ,64 47964, 79
5% Parpicipracion Timbagadoves Y7159, 71 13.602.96
Suchdos por Pagar 164 933,006 180,196,771
TOTAL PROVISIONES POR

BENFFICIOS A IMIPEFAIDOS 252.135,92 282.678,16 .

15, PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS

Las cocutas, por Tugresos difendes, se detallan a contpacion: Bu US. Dolwres:

Anpcipos de {licnies PIRS05.2% 1633 952 94

TOTAL PASTVOS POR INGRESOGS .
DIVFRIDOS 928 505,25 1.635964,91 )

ta, OTROS PASIVOS

Las enentas de Ovos Pasives, se detallan 2 continpacinn: En U8 Dolacs

Cuentas poy Pagar Exterior 203 571,28 1.030 395 96
TOTAL PASTVOS POR INGRESOS
593.571,28 1.030.595 96
DIFERIDOS .
Constitnido por valores a pagav a cvuenta relacionada del extenor por las diferestes transacciongs
principaimente Importaciones por compras de Maquinarias, Equipos. matenales y iepuestos que
s¢ wiilizan para la ejecucion de los avances de obra.

17. CAPITAL

El capital Social se lo detalla a continuacion: En US. Dilares

Capual Suscrio o asignado 161 2500000 2500000
TOTAL CAPITAL SOUIAL 25.040,00 2500008



TONGGUAN MINES CONSTRUCTION €O, LTD OF TONGLING
NONFERROUS METALS GROUP.

17.1.  Detalle de Capitaf Suscrito o asignade

300823197311 18271X
340703197108276019
34292197511994620
530102196709103736
340702196902026518
340702197508142511
1407621966 10050610
340702196309 190014
340702197611207660
340702197307171017
340T02196711041033
340702196306 280516
340703197001 23451 X
340702197209 (07548
340702 19770908052
340702 (96903021037
372324197412043715
3407021964091 17535
30702196 010270033
340711197002172031
340703 19700823001 X
34070296208 100075
340702195947210017
307T11197209202015
34070219740408 103X
A4070000002695

310703 197406230023
340702197 104041836
Jo6E LT 196605080116
37090271970092012 149
1101071968021 40650
HOTO21973 10120523
340T2I9TII 14055
340703197 309094517
MO7621%6 109120011
3407031976040 1003X
3HOTO2195304157519
330703196508260018
340702196208060050

TANG YANLIN
WU QINGSHENG
HE CHUNYAN
SUN ANJIE
ZHANG XIANMING
LiU GUOZE

L] WEIBING
TANG XINGLI

HU XINGLL

YU YUGUANG
YU BAQWEI
HAN T{ANEN
JAIN FENG

CHE LILIN

XU FENGHUA
ZHENG X1A0IUN
WANG RUITAQ
DING ZHIYUN
ZHOU GUOQING
ZHANG YUMING
NIAN HAl

FANG DEQLU
MA ZHAOUH
TIAN MIAO
LiYy

HOLIMNG LIMITED OF

TONGLING

NONFERRUS METALS

CROUP
WANG ROMNG

WU e

CHEN HONGWY
7RU XUESHENG
FANG GUOPING
ZHONG YAN

e} WELZHI
XIANG QIAN
WHAG YUSHUI
WHANG ZHIGUO
WANG SHIHE
CHENG HAIPING
ZHANG XIANDE

945

3918
17.40
KN T
2%.45
8945
39.1%
§9.45
17.40
26.10
3918
16].50
6528
1740
17.30
1740
17.40
8945
8945
3918
4573
8045
0528
8345
1740

16,097 50

746
6335
£89.45
19825
545
1740
945
17.40
89 45
26.10
21278
8043
65.28

0.3578%
0.1367%
0.0636%
0.1567%
0.3578%
0.3578%
0.1567%%
0.3578%
0.0696%
0. 10449
0.1567%
0.6460%
G I6H%
0.0696%
0 06%6%
2.0696%
0.069%6%
0.3578%
0.3578%
0.1567%

0.1949%

1 38780
Q.1641%
0.3578%
0.0696%

64.3500%

(1 i686%
0.2534%
(.3578%
0. 7930%
G3578%
0 W06%
10378%
0. 0696%
¢3578%
0.1044%
0.85H%
0 3578%
02511%
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340703196202040039
34070219630105007¢
340703196764280016
340702197111 24101X

 340703196509294519
34071 1197206072032
340702196211300051
340702196809190539
34070219701 2031025
340702 196267150011
34070219600711003 1
340702196 104070510
346703197112070052
340764 196610237530
340702 196309150055
340792196210196014
34070219641008753X

30704196406 110015
36LHIITO0424075S
S30102196703273718
34070219710429201 1
34070219631008003 1
340702196207020057
340704 195509180413 )
340702 19 TON3ES 7557
34070219620608 1034
340703197606060030
340703197 109200055
340702196509150017
340711197306012010
340703197 409020046
340702 197506160521
220104 197009244137
340702197011250517
450305196810170079
34070319701 1030059
3307131079031 12001
340711197309142013
346702196901042020
J40T0ZE97501091029
340403 196505061439
340702196410157534
34670219610521001 X
340702196410157513

U XINGCHUN
HU YANHUA
ZHENG YUYONG
CHENG X1AOLIN
XU i

HU PING

LY I

ZAN XINGZHAONG
ZOU SUBUA
LEYIFA

MO YUEMING
ZHANG LUJITE

LI} YONG

THANG MAOQIANG
ZHANG CHUANYU
CHU JINHUA
SONG YIMING
WANG YONGSHU
WANG WEIRSHENG
LI FEN{

ZHANG YI

HU JTANDONG
CHENG XINSHENG
ZHU CONGELAN
TAQ ZHENGIUN
U CHANIIN
FANG XIN

LIN ZHONGRHONG
PAN GOGHOU
ZHOL CHENGSHI!
ZHT) JING

LIFANG

LIAOQ YONG
WANG LIN

CHU HUAIMIAO
YAQ HONGYING
ZHO F1FENGY T

¥ ANG GANG
WANG BINHAN
HAN XINHUA
BAG SHENGFANG
XU QICAN

LI ¥UPING

RONG JTEPENG

63.35
253.00
3os
8945
89.45
3918
39.18
39.18
6528
6335
8945
1740
39.1%
8945
161.50
6528
23.45%
5944
13825
8345
39.18
16300
8945
137133
V740
0528
3918
Jois
6528
19138
17.40
17.40
3998
6335
£9.435
1218
2610
39.i8
17,40
17 40
39.18
918
39.18
8945

0.2534%
1.02¢60%
0 1567%
0.3578%
0.3578%
D.1567%
0.1567%
0.1367%
0.2611%
0.2534%
0.3578%
0.0596%
£.1567%
0.3578%
0 6460%:
0.2611%
C.3578%
(h.3573%
0. 7930%
0.3578%
0.1567%

1.060%
0.3578%
1 5493%,
O 390"
B6.2611%
Q. 1567%
0. 1567%
0.2611%
0, 1%67%
i 0696%
0.06%6%
0.1567%
0.2534%
G.3578%
0.13567%
0. 1044%,
0.1567%
0.0696%
0 0696%%
0.1567%
O 1507%
0.1567%
0.3578%
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340711197763052016
340704 {96609 190019
4070219730824 1023
3407021974041 71019
34262319701105069%
MOTH2I9TEH 23053 X
340702 197004270514
340T0219661222001 X
340702 196400110018
342522130 710174236
340702196%04012028
340702 197606250524
34070219781222751X
34002197311 270528
340702198507072042
340702196211050515
34082319840124531X
330703191105280037
I011L196002520811
JAGTOZ 195905296315
340702 196106250517
3407021%680227091 8
340702196402020052
J2031119630708125X
340782 19690614205 ¢
340702196506 140012
340702196806047518
340782196 707040035
340702196412170061 1
JHTOA D07 IROBES
JA703197 304174518
450306519730309003¢6
34070219680118751 1
340702196811087557
340702197308160510
MOTH3196211154514
SHRZ19640521051 5
3407041370101 70032
34752 1980806051 3
30703197107160010
340762 197106050524
OTO21963031805582
340702197512012517
3170219661103161 4

FENG HONGBAO
ZHARG YANPING
WHaANG LINGZHE
QIAN QIANG

HU WEIMIN

WU TONG

CHEN HIN

DING HONGBING
WU LANANG
ZENG XIANQIANG
CHEN ZHONGOING
WANG LY

TLAM TIAN

LI ZAISHENG

TIAN TIAN

LI ZAISHENG
CHEN SHAQPING
FANG MING
WANG HILE

XIA ZHONGSHENG

WHANG GUANGMING

CUL YINGQI
SUL CHENGBANG
CHEN CHENG
WLITPENGC AL

HU BIN

ZHANG CHi

ZHU GUANGHUI
ZHU GUOHUA

NI HANLIN
KONG DEMING
YU TONGHAI
LUO BIAQSHUR
LG XIAOLONG
XU BIN

ZU0 HE
ZHANGKEFU
FANG MOUWU
TAO FANGHUA
HE YONGUAL
YANG LU

CHEN GUOFY
YAO LING

JANG GUODONG

20 H)
65.28
(7.4
6335
§9.45
3913
83435
1918
8945
63.35
17.40
1740
20,10
39.18
174¢
3918
2418
39ig
6528
21278
89.43
2318
8945
3998
018
3918
2945
6523
3918
1740
EOR Y
3513
3918
65 28
3018
3918
6335
2510
3918
6528
2005
918
3018
8945

0.1044%
D2511%
4 0696%
0.2534%
0.3578%
0.1567%
0.3578%
0.1567%
0.3578%
0.2534%
0.0696%
0.06%6%

0.1044%

0. [567%
0.06%6%
0.1567%
0.0967%
0 1367%
02611%
0.85][%
0.3578%
G G967%
03578%
O 1567%
0 15e74
0 1367%
0.3578%
0261{%
(.1567%
0. 06M%%
3 1507%

0.1567%

0. 1567%

G2611%

0.1567%
11567%
G 2514%,
0.1044%
G 1567
0.2611%
0.0802%%
Q. 1567%
0.1567%
0.3578%
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18, RESERVAS

340763197410010074  YIN CHUANLIN
340711 197404082047  ZFIANG WETWET
340702197812(80526 TAQ U
340703197609237516  CHEN ZHEN
130104196205184316  ZHU XINGMING
340703196212270014  LIU FUGEN
I46703107107040050  ZHANG LIYONG
J40703197412260018 Xy QMNG
340702497210027529  ZBU YUZHEN

| 340821197610122837  HUANG HAIPENG
340702196511010056  CAQ JU
362101196907020636  SUN JAIN
340702197103010510  NIE JUNXUN
340703197205250052  SUN TONGBING
140702961 120505¢X  GUO CHUANSHENG
340702197608120512  LUT WHI
620122197302211710  WHAN LISHENG
34B711196910100584  WANG HONGLIANG
340702197005087514  CHEN JID
530102194803103775  SUN XN
MOTOBIT2I006S510 LI MINCAIUA

CAPITAL

Las Reservas se detallan a continuacidm: En US. Dolares

Reserva Legal
TOTAL RESYRVAS

3 v 0 1567%
% 174D 0.0695%
$ 17.40 0.0696%
£ 39.18 0.1567%
$ i61 50 0 6460%
$ 3918 0.1567%
$ 6528 0.2611%
b ) 3918 4.1567%
b 17.40 0.0496%
k3 3918 0.1567%
$ 26.10 0.1044%
$ 89.45 0.3578%
5 17 40 0.0696%
5 968 0 1387%
% 24278 03511%
$ 17.40 0.0696%
$ 29 45 0.3578%
$ 89 45 0.3578%
$ 39.18 8 1567%
$ 29.45 0.3578%
$ 2540 0 {6445
] 25 00000 100.00%,
11.301,13 529301
1130113 529301

RFESERVA LEGAL: De conformnidad con los articudos 109 y 297 de la Ley de compailias, se
reservara un porcentaje no menor al 10% de 1as atihdades liquidas anuales.

Art 109.- La compaiia formard un fondo de reserva hasta que éste alcance por lo wmenos al
vewnte por cienio del capital social. En cada anvalidad ia compaiiia scgregard, de fas utilidades
Hquidas v realizadas, un cinco por ciento para este objste. La veserva legal no puede ser
distitbuida a los accionistas, excepto en case de hqguidacion de 1a compailia, pere puede ser
utiftzada para absorber perdidas fuduras © para auvmentar ¢} capital suaal.

19, RESULTADOS

L.0s Resultados se detallan a continuacion: o US Ddlares

Resuliados Acumulados
Resultado del epercicio
TOTAL RESULTADGS

4736755
3407305
101 448,60

4736735
17.367.35
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20, INGRESOS. -

Los ingresos se detallan a continuacion: Fn US. Délares:

Obra Tunel Banda Transportadora de Roca
Obwa Tunet China 15

Remediacion de medio ambicnte

Olbwra de const. Tangque de agna

Obra nstalacion de tuberias

Movimento de herra

Obra presa de arranque de relavera

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES
Otros Ingresos

Ingresos x Multas

TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES
TOTAL INGRESOS

4. COSTO DE VENTA

L.0% costos s detallas a continuacidn: Ea US. Dilarce:

Sueldos

Beneftotos Sotiabes.

Apoites 2l [ F 8§ 8.y Fondo de Reserva
Deshaucios

Combustible

wateriales y Repuestos
Deprectaciones

Sarvicios prestados locates
Mardennmiento y teparaciones
Servicios tecnicos, administrativos y consudiora
SEpUEDS

Seivicios Phbhicos

IV A que se carea al gasto

Otros costos de Produccion

TOTAL COSTO DE VENTA

11.164.182 87
273.607,31
132.353 53

33.981.26
237 35135

904 482 85

6.93928
19.882.17
26.821,45

6.957.026,51
1 187.854,3%

186,167,138

12279 B5
12.274%.85

} 4199634
235 8005 46
292.131,39

2181502
364 388 81
3.293.821 18

A.979 658 U5
4417042
30 600,00

11.531,93
801 600,33
11.736.917.83

] 267.605.83
21323084
25%.235.54
11144230
304 135 13

3.724 508,76

93.023.32

25.357.42
757.151.24
317746
19.020,35
48.690.26
570.795,71
7.417.444.18

12.745.959,17 8.341.045,08

12.772.780,62 3.353.324,93,
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22. GASTOS SEGUN SUNATURALEZA. —

Un resumen de Jos gastes reportados en los estados {inancieros es como sigue:

Sueldos v Satanios
Benefictos Sociales
Aportes

Honorarias
Desahucio

Otros
Depreciaciones
Transporte

Gastos de Viaje
Perdids en Venta de Activo Fijo
Gastos de Gestidn
Ariendos aperaiivos

Surniistros, hecramientas, matci gales

Mantenimiento y Reparaciones
Impuestos, contribuciones y otros
Servicios Piblicos

(yastos Financicros

TOTAL GASTOS

23. CONCILIACION TRIBUTRIA

Gananow (Pérdida) antes del 15% a Trobajadores e lmpuesio

dia Renta
(-1 Participacion a Trabgadores
(+) Gastos no Deducibles Locales

Ganancia {Pérdida) antes de Impoesios
3% v 22% Impuesto a ta Renta Causado
GANANCIA (PERDIDA) DEQPERACIOINES

CONTINUADAS

IMPUESTO CAUS ADO

{M enos:)

Satdo del anticipo penchente de pago
Rebaja del anbivipo - Decreto 210

Retenciones en [a fuente que le reahizaron en el gierc fiscal
Crédito de Impuesto a la Sahida de Divisas

Credito Tribatario Afios Antenores

SALDO A FAVOR DELCONTRIBUVENTE

21%.936,88
79.264,25
51.11937
36.526 .82

3743,84
273544 38
174.364,22

426177

890,48
15.140,08
6.800,00
18 750,02
225,00
15.530,50
26.165,58

2.089,26
927.352,46

108.5140,33

« 1627655
36 376,55
128.610,43

- 3215261

96,457 .82

- 32-]. 52\6}

12174036
41.167.25
85.23% 83

215.993.83

188.257,74
29.316,36
38560,83

525.325,87
11.857,80
34.326,50
16.625,60

924,32
845.194,32

90.636,43

- 13.602.96
32.704.69
109.788,16

- 2415340

85.634,75

- 2415340

96 065,57
8.940,70
4.385 96

85.238,83,
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24. Aspectos Tributariss:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié ia Ley Orgédnica para reactivaciones (e la
econpmia, forfaleciendo la dolanzacion y modemizacion de la gestnon financiera, a
continuacion, se detalla ios aspectos mas unportantes de la mencionada Ley.

~ Serdn considerado deducibles para el caleuio del uimpuesio a 1a renta los pagos por
desahucios v jubilacion patronal, que no provenga de provisiones declaradas en
eicrcicios anteniores {deducibles o no}

» Seincrementan la tanfa de impuesto a ia renta para sociedades al 23% v cuando la
scciedad tenpa Soctos, Soctos, pattictpes, constituyentes, beneficiaros o similares o
establecidos en paraisos fiscales o tegimenes de menor mmposicion, o cuando la
sociedad incumpla &1 debe informar sobre sus Socios, Socios, participes,
canstituyentes, beneficiaros o similares, la tanfa serd correspondiente a sociedades
inas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beaeficiario efectivo no ¢s
utular nominal o formal bajo régumen juridico especifics.

> Para el calcolo del rmpuesto a la renta, det rubro de gastos deducibles se pueden
disminuiy 1oz gastos por sueldos y salanies, deamolercera, decimocuarts
remuneracion, aportes patronales, y tos valores de gasto micremental por generacidn
de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos achivos productivos que permitan
ampliar 1a capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de producciones.

24.1. Participacién de los trabajaderes en las niilidades

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los frabajadores el pago del
15% de las utilidades hiquidas de la sociedad, antes del ciiculo del impuesto sobre la
renta

24.2. Anficipo para los aftes 2018 y 2017,

Fl anticipo del hmpuesto a 1a Renta para los afios enninados el 31 de diciembre de 2018
y 2017, ha sido ¢calculado con base en los procedirmentos establecidos en el articulo 41
de la Ley de Régimen Tributario Inlemo v en ¢ artiento 76 de su Replamento.

Hl anticipo de mmpuesto 2 la remta minime para las sociedades gue cumplan fas
condiciones de las microempresas, resulta de uns suma equivalente al 30% del impuesto
a la renta determinado en &} ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente del
impuesto a la renta que les bayan sido practicadas en el mismeo.

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2017 Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Registro
Oficial Suplemento N* 135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a
pagar del saldo del Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal
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2017 para las personds natwales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v
saciedades hajo los signicntes tmmnos,

Tiper de Contribuyente Ingresos brutos annales Porcentzje
Desde Hasta de rebaja
Persanas naturales, sucesiones - 500,000.00 iD0%
indivisas obtigadas u Revar 500.000.01 17004,000.00 %%
confabilidad y sociedades ] 000,000.01 En adelante 40%

Adicional se ehimina et pape del anticipo de vapuesto a la rents para sociedades como
Hprestt mImino v s¢ establece su devolucon, en ef ¢aso en que éste supere 0 00 exista
mpuesio a la renla cansado.

24.3. Remversion de utilidades.

Los socicdades gue retaviertan sus whibdades en <f pais en los #omines y condiciones
e ostableoce T Ley de Regimen Tributano Intemno, podean obtener wan 1educcidn de
19 puritos poveentuales de 1a tanfa ded Impuesic a la Renta sobie ¢l mounta remvertido
en actvos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adamisicion de maguinarias
fluevas ¢ Cquipos mmevos, aclivos para niego, saaterial vegetativo, plantulas vy todo
msumo vegetal para produccion agricola, forestal, ganadesia y de florcuitura, que se
uwitheen para sw actwvidad productiva, asi come para la adqusicidn de bienes
relaciopados con fa investtgacion v teenologia que mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva e moremento de empleo para 1o cual deberdn  efectuar ¢l
connespondiente mnnento de capital y cumply con Los requisitos que se estableceran en
gl Reglamento de la Ley.

1t beneficio en la reduccidn de la ianfa, debe estar respaldado en un informe emitdo
por técnicos especializados en el sector, gue no tengan relacion laboral directa o
mdirecta con la Compatdiia,

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el carespondiente aumento
de capital y se perfeccionard con fa mscripcion de la correspondiente escritura en ¢l
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio imposilivo postertor a aquel
en que se generaron lag utihdades matena de la reinversion.

25, INDICES DE PRECIO AL CONSUMIDOR

La vanacion en los indices de precio al consurmidor en la Repablica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de clertos mmportes inchitdos en los estados fimancieros adjuntos preparados en
.8 ddlares de tos TEUY. de Norteaménca por el aflo termimado €} 37 de diciembre del 2018,
Par lo tanto, ef anahsis comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal
circumstancia,

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacsém en los
indices de precios al consumidon prepavado por ef Instiruto Nacional de Estadistica y Cenzos.
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ANO TERMINADO VARIACION

DICIEMBRE, 31 PORCENTUAL
s e
2016 0.16
2017 : 018
2018 : 0.10

26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DFL PERIODG SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre €] 31 de diciembre del 7018 v el 24 de abnl del 2019 fecha del informe de
auditoria no se prodweron eventos de caracter financiers o de otra indole gae en opinion
de la Admiumstracion de Ta Compafiia pudicran tener un efecto sigmificativo sobre los
estacdos financieros 0 que requierag revelacidn,

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros pov el afio termmado el 31 de diciembre dei 2018 han sido
emitidos con Ia awtonizacion de la Gerencaia de fa Compaiiia y aprobades mediante Junta
General de accionistas

R
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