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Informe de los Auditores Independientes

A los senores Accionistas y Junta Directiva de
Uninova Compania de Servicios Auxiliares S.A.

Cpinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Uninova Compania de Servicios
Auxiliares 5.A. (Una Subsidiaria de la Asociacion Mutualista de Ahorro y Credito para la
Vivienda Pichincha), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2018 y los correspondientes estados de resultado integrales, cambios en el patrimonio
neto y flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
a los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Uninova Compania de
Servicios Auxiliares S.A. (Una Subsidiaria de la Asociacion Mutualista de Ahorro y Crédito
para la Vivienda Pichincha) al 31 de diciembre de 2018, asi como el resultado de sus
operaciones y el estado de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen de forma detallada en la
seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafia de acuerdo con el Codigo de Etica
para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), junto con los requisites eticos que
son relevantes para la auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido
con nuestras otras responsabilidades eticas de acuerdo a estos requisitos y el Codigo de
Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido nos
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otra informacion

Mo existe otra informacion que sea reportada conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros de la Compania, por lo tanto, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinion de otra informacion.

Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y de control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de
errores materiales debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como una empresa en marcha, revelando, segln
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocic en marcha a menos que la Administracion decida liguidar la Compania o cesar
operaciones o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

La Gerencia General de la Compafia es responsable de supervisar el proceso de
informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor para la Auditoria de los Estados Financieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, estos pudiesen influir
en las decisiones economicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apendice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania,

como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018, se emiten por separado.

BOO erestvo .,

Marzo 14, 2019 Xavier Pebla - Socio
RMAE No. 193
Quito, Ecuador



Apendice al Informe de los Auditares Independientes

Como parte de una auditoria basada en las Normas Internacionales de Auditoria [NIAJ,
ejercemss un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante tods la
auditoria. Nasotros tambien:

. |dentificamaos v evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disedamos v, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemaos aevidencia de auditoria suficiente vy apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion, Bl riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor gue para que resuite de errores, como el fraude puede
implicar la colusion, falsificacidn, omisiones intencionales, falseamiento o la elusién del
cantrol interno.

. Obtenemos un entendimiente del contral interno relevante para la auditeria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados a las circunstancias, peroe no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interne de la
entidad.

. Evatuamos las politicas contables utilizadas, la rarzonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas que hayan sido efectuadas por la Administracian.

. Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracién de la Compadiia det
supuesto de negocio en marcha y en base 2 la evidencia de auditarta obtenida, si existe o
ne relaciones con eventos o condiciones que puedan provectar uma duoda importante
sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. 51 llegamos
a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a Uamar {a
atercidén en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en las estados
financiergs o, si tales revelaciones son insuficientes, madificar nuestra opinitn, Nusstras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditaria. Sin embarge, eventos futuros ¢ condiciones pusden causar gue 1a
entidad no pueda continuar como un negecio en marcha.

. Evaluamos la presentacidn, estructura y contenide de los estados financieras, incluyends
las revelaciones, v 51 los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos, en una forma que logre una presentacion razonable.

Nos comunicames a los encargados de la Administracion de la Compafia en relacion, entre
otras cosas, al alcance v el momento de la auditoria v kos resultados de auditoria importantes,
incluidas posibles deficiencias significativas en el controt interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

Tamhien proporcionamos a los encargados de la Administracion de la Compafiia una declaracidn
de gue hemos cumplido con los requisitos &ticos relevantes con respecto a la independencia v
les hemos comunicado todas las relacionss v otros asuntos cue pudieran afectar nuestra
independencia vy, si es aplicable, tas medidas tomadas para evitar la pérdida de independencia,

A partir de las comunicaciones ceon los encargados de la Administracion de la Compafia,
determinamos aquetlos asuntos que eran de mayor impartancia en la auditoria de los estados
financieros del periedo auditade v por lo tanto son los asuntos claves de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria 2 menos que la lev o el Reglamenta
se oponga a la divulgacion pubdica sobre el asunte o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos gque un asunto no debe ser comunicade en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas.



UNINOVA COMPARIA DE SERVICIOS AUXILIARES S.A.
{Una Subsidiaria de la Asociacién Mutualista de Ahorro y Crédito para la Vivienda Pichincha)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

{Expresados en dolares)
Diciembre Diciembre
Hotas 31, 2018 31, 2017
Activos:
Activos corrlentes _
Efactive 9} 678,237 947,955
Inversiones Corrientes (1) 853.215 .
Cuentas por cobrar clientes no relacianadas (1.1} 2,978,119 3,118,608
Dtras cuentas por cobrar no relacionados (1.2} 92,495 150,581
Servicios y otros pagos anticipados 49,735 7,611
Actives por impuestos corrientes {1%,1) 0E 594 37
Activos ne corrientes mantenidos para la venla (12} 143,566 82,168
Ctros actives cormentes - 12,500
Total activos corrientes 4,998,881 4,730,540
Activos no corrientes
Vehicules, muebles y equipes (13} 316,105 145,667
Actives Intangibles (14} 44,066 35,921
Actives por impuesios diferides (19,2} 41,711 .
Total activos no corrientes 401 BEZ 401 588
Total activos 3,400,753 5,132,128
e ——— )
Pasivos:
Pasivos corrientes
Pasivos financieros corrientes
Cuentas par pagar proveederes no relacionadas (15,1) 1,801,823 47,298
Ctros pashvos corrlentes no relacionados 15,2) 395,851 469 D42
Obiigacionas financieras (18] 05,802 1,661,107
Pasivos por IMpuUestos cormientes %1 186,845 75,805
Oiligactones por beneficios a los empleados {17 2,023 195,703
Total pasivos corrientes 3,276,384 1,348, 95%
Pagsivas na cerrientes
Obtigaciones par beneficios definidos (18] 88,541 Q32,41
Pasivas por impueste diferidos 19,2) - 1,581
Total pasivos no corrientes %88,541 §34,392
Total pasivos 4,264,925 4,281,351
—  —_—
Patrimonio:
Caprral social {20,11 298,747 298,767
Aportes para futuras capitalizacia {20,2) € 20,848
Dreros resultados integrales (20,3 5218 39,128
Reservas {40,4) 414,461 145, 384
Resultados acumuladas {20,5) 387,392 340,650
Total patrimonio neto 1,135,838 848,777
Total patrimonio neto y pasivos 5,400,763 5,112,728
.-'R‘l
| _— ’
ol - - i ORI
Mvaro D ! Carcling Arends
Gerents General © Contadara General

Wer paliticas contables v notas a lot eitados financieras



UNINCVA COMPARNIA DE SERVICIOS AUXILIARES S.A.
{Una Subsidiaria de la Asociacion Mutualista de Ahorro v Crédito para la Vivienda Pichincha)
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
{Expresados en ddlares)

Diclembre Diciembra
Anos terminados en, Motas 31, 2018 31, 2017
Ingresos por actividades ordinarias:
Ingresos de actividades ordinarias (21} 5,362,040 4,779,415
3,362,040 4,779 4215
Otros ingresos (23} 8,853 4,010
Gastos:
Gastos de administracian [rd] %,917.402) (4,441, 304)
Participacion empleades |68, 024) {54,350)
Resultsdo antes de impuesto a las ganancias: 385,472 307,581
Irmpuesto a las ganancias corrignte (19,1} {135,530) (63, 753)
Impuesto a las ganangias diferido (19,2} 41,029 -
Resultade del efercicio de speraciones gue centindan 290,57 244729
Utitidad neta del ejercicio 90,571 Teg 139
e————a e o
Partidas que asificars terd | resultzdo del pert
Jubilacion Patronal y Desahucio 3,510 15,137
Otro resultado integral del ajercici I1lllr1£-tu:u de Impuestos 3.910 18,127
Resultada integral total del afio ' 290,971 244,735
. SRS aa— ]
(
f ] | ls o
R e WO e RGO
Alvars Darguea " Carolinz Arends
Gerente General Contadora General

Ver politicas contables v notaz a |os estados financieras
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UNIMOVA COMPARIA DE SERVICIOS AUXILIARES 5.A.
{Una Subsidiaria de la Asociacion Mutualista de Ahorro y Crédito para la Vivienda Pichincha)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en dolares)

Flujos de efectivo por actividades de operacién;
Efectiva recibide de clientes
Efective pagads a proveedores y empleados
Impuesto a las ganancias pagado
Otres Ingresos, netos

Efectivo neto provisto (utilizado) por lasactividades de operacién

Flujos de efective por las actividades de inversian;

Diclembre Diciembre
31, 2018 11, 2017
5,531,022 2,323,475
(3,661,555} (5,633,781}
(53.752} (13,1009
2.858 24,010
1,534,571 (3,299,396)

Efective neto (pagado} recibide por (nversiones corrientes {953,315 %, 558,957

Efectiva pagado por la compra de vehiculos, muehles v equipos [63,837) 11,324

Efective recibida por la venta de vehiculos, muebles ¥ equipos 5,427 -

Efective pagado por ba compra de pctives intangibles [79,75%) {80,834
Efectivo neto (utilizada) provista en actividades de inversian (1,093,484) 1,376,637
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo neto (pagade) recibido por obligaciones con instituciones finarcieras {1,010,507) 1,652,615
Efectivo neto (utilizade) provisto en lct'ltﬂ‘c_!hdn de financiamiento (%,010,807) 1,652,615
(Disminucian) neta de efective | {269, 718) (70,144)

! |
Efectivo al Infclo del afio ]’r | 947,955 1,018,099
] |
Efective al final del afio | \ 678,237 947,955
P s |
/ T .
/ A
-
| -
. .H j
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Var nalitlrae renkablas v mabses s las astadas flassslasan



UNINOVA COMPANIA DE SERVICIOS
AUXILIARES S.A.

{Una Subsidiaria de la Asociacidn Mutualista de Ahorro y Crédito

para la Yivienda Pichincha)

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
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UNINOVA COMPANIA DE SERVICIOS AUXILIARES S.A.
(Una Subsidiaria de la Asociacion Mutualista de Ahorro y
Crédito para la Vivienda Pichincha)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en ddlares)

|
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIBAD ECONOMICA,

. Nombre de la entidad.
Uninova Compania de Servicios Auxiliares 5. A,

. RUC de |la entidad,
1890148588001,

. Domicilia de la entidad.
Av. Cevallos 15-66 y Mera Esquina, Ambato, Tungurahua.

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.
. Descripeién de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Unifinsa Scciedad Financiera (“La Sociedad Financiera™) se constituyd en la
¢iudad de Ambate, Provincia de Tungurahua et 2 de mayo de 1994, con el
nombre “Unién Financiera Centrat 5.4, Unifinsa”. Las aperaciones, actividades
y negocios que realizaba la Sociedad Financiera estaban regidos y amparados
por el Codigo Organico Monetario y Financiero (publicado en el segundo
suplemento det Registro Oficial Me. 332 del 121 de zeptiembre de 2014), \as
regulaciones de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria v Financiera v las
resoluciones de la Codificacien de Resoluciones de la Superintendencia de
Bancos y de la Junta Bancaria, 1as que mantienen su vigencia en todo o que no
se pponga a to dispuesto en el referido Cddigo hasta que la Junta de Politica v
Regulacion Monetaria y Financiera resuelva Lo que corresponda, segin el caso.

mediante juntas generales de accionistas de UNIFINSA Sociedad Financiera
celebradas el 13 de octubre de 2015; 15 de marzo y 24 de junio de 2016, se
aprobo el cambio de gire de negocio hacia una compaiia auxiliar del sistema
financiern en la gestion comercial y administracion integral de cartera de
instituciones del sistema financiere nacional; cambio de denominacidn y
reforma integral y codificacion de su estatuto social de UNIFINSA Sociedad
Financiera que pasara a denominarse Uninova Compaiiia de Servicios Auxiliares
SLAL



UNINOVA COMPANIA DE SERVICIOS AUXILIARES S.A.,
(Una Subsidiaria de la Asociacién Mutualista de Ahorroy
Credito para la Vivienda Pichincha)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddiares)

Unifinsa Sociedad Financiera representada por su Gerente General solicito a la
Superintendencia de Bancos del Ecuador y mediante escritura plbliza otorgada
el 18 de jutio de 2014 ante la Notaria Primera del cantdn Cevallos, provincia de
Tungurahua, gue se autorice la conversion de dicha entidad a Compama de
servicios auxiliares del sistema financiero en la gestion comercial vy
administracion integral de cartera de instituciones del sistema financiero
nacional, cambic de denominacion por la de Uninova Compaiia de Servicios
Auxiliares S A, y reforma integral v codificacian de su estatute,

Mediante resolucion Mo. SB-2016-805 y resclucion Mo. SCVS-DSC-16-4684
emitidas con fecha 26 de agosto de 2016 se resuelve en su articulo 1: a}
aprobar {a conversion de UMIFIMSA Sociedad Financiera a Compadia de Servicios
Auxiliares del sistema financiera en la gestion comercial y administracidn
integral de cartera de instituciones del sistema financiera nacional; b) et
cambin de denominacidn de UNIFINSA Sociedad Financiera por ta de Uninova
Compaiia de Servicios Auxiliares S.A.; v, ©) la reforma integral y codificacion
del estatuto, de conformidad con los términos constantes en ia escritura
pablica otorgada el 18 de julic de 2014.

Uninova Compania de Servicios Auxiliares S.A. considerando los términos
anteriores concreta su conversion mediante inscripcidn de dicha escritura, en el
Registro Mercantil de Ambato el 09 de septiembre de 2016 y tiene un plaxo
social de 99 afos.

La Superintendencia de Bancos del Ecuador, mediante resolucidn nimero SB-
DTL-2016-1030 del 09 de noviembre de 2016, califico a UNINOVA como
Compania de Servicios Auxitiares del Sistema Financiers Nacional; la que con
motive de ia calificacion obtenida ante la Superintendencia de Economia
Popular v Solidaria - 3EPS, citada mas adelante, fue revocada con Resolucion
Ho. 5B-DT-2018-1132 del 13 de noviembre de 2018,

UHINOVA, como subsidiaria de Mutualista Pichincha (actualmente bajo cantrod
de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria - SEPS), conforme la
Resolucion de Junta de Politica y Regulacidn Manetaria y Financiera No. 413-
2017-F; v, la Resolucion de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria
Mo, SEPS-IGT-5F-1GJ-2018-0105 del 06 de abril de 2018, tramito su calificacion
por parte de ia Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, como
Compaiiia de Servicios Auxiliares.

A través de Resolucidn Mo, SEPS-ISF-DNAISF-2018-0080, de 15 de mayo de 2018,
la Superintendencia de Economta Popular v Solidaria califica a UNINOVA como
Companta de Servicios Auxiliares de: Transaccionales y de Pago, Cobranzas, vy
Generadoras de Cartera,



UNINOVA COMPANIA DE SERVICIOS AUXILIARES S.A.
- (Una Subsidiaria de la Asociacidn Mutualista de Ahorroy
Crédito para la Vivienda Pichincha)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares}

Uninova Compania de Servicios Auxiliares 5.A. es una Compafiia de Servicios
Arxiliares del Sistema Financiero, sujeta a las disposiciones del Cédign Organico
Monetario y Financiere, a las regulaciones de la Junta de Politica y Regulacian
Monetaria y Financiera, asi came a las disposiciones de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros y de la Superintendencia de Economia Popular v
Solidaria, aplicables en el ambite de sus respetivas competencias.

EL objets social de Uninova Compania de Servicios Auxiliares 5. A., s Gestion
comercial, administracion integral de cartera de instituciones del sistems
- financiero nacional, estando facultado en relacidn a ello, 2 la adguisicin,
originacion, cobranza, consufta de servicios transaccionales relativos a su
objeto y cesidn de obligaciones. Para 1a ejecucion de su objeto social, podré:

a)  Realizar investigacion vy desarrollo de metodologias aplicables a
procedimientos de administracion de cartera;

b)  Administracion y colocacion en el mercado de productos y servicios
relativos a la administracion integral de cartera;

c)  Generacion de modelos de prospeccion y calificacion financiera y de
caracter, de los potenciales clientes de crédite y elaboracion de estudios
de mercadn, gque sean necesarios internamente en la Compania, para el

. cumplimiento de su cbjeto social,

La Compafiia tendrd un plazo de duracion de noventa y nueve anos contados a
_ partir de la fecha de inscripcidn de la escritura pdblica de constitucion, en el
Registro Mercantil.
Et Gobierno y Administracion.- los Accionistas legalmente convocados vy
reunidos constituyen fa Junta General de Accionistas, aue s el Organo
Supremo de Gobierno de Uninova.

l.a Administracion estara a cargo del Directorio, del presidente y del Gerente
General. .

El presidente de Uninova, presidird 1a Junta General de Accionistas y serd el
presidente del Directorio.

. Composicidn accionaria.

Las acciones de Compafia estan distribuidas de la siguiente manera:



UNINOVA COMPANIA DE SERVICIOS AUXILIARES S.A.
(Una Subsidiaria de la Asociacion Mutualista de Ahorro y
Crédito para la Vivienda Pichincha)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Mombre del socio Macionalidad Acciones %

Asociacion Mutualista de Akorro vy
Credito para la Vivienda Pichincha Ecuador 298.617 99,95
Darquea Sevilla Alvaroc Andrés Fcuador 150 0.05

298,767 100.00

t.1. Situacion econémica del pais.

Durante ef arfo 2018 la situacion economica del pais ha presentado leves
indicios de recuperacidn, sin embargo, los precios de exportacion del petréleo,
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han
recuperado niveles de anos anteriores, lo cual continda afectando la liquidez
de ciertos sectores de la economia det pais.

Las autoridades continlan enfrentande esta situacién vy han implementado
varias medidas econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de fas
inversiones, incremento de la inversidn extranjera a traves de alianzas piblico-
privadas con beneficios trbutaros, financiamiento del déficit fiscal mediante
la emisidn de bonos del Estado, obtencion de financiamiente a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjerss (Chinal, incremento en
ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que
se implementd para restringir las importaciones vy mejorar la balanza
cornercial, se desmontd en junio de 2018, a partir de noviermnbre de este ano se
implementd un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en
funcion de los pesos de los productos importados.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracidn circunstancias especificas que bajo su
criterio curnplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que kos estados financieros, polticas contables y notas, reflejan la
preparacian y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financierss se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad v comparabitidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad No. 1, Cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio v Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
4 su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera
de la Compafia, se presentaran partidas adicionates, encabezados v subtotales en los
estados financieras.
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4.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disenadas en
funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presentan en los estados financieros.

4.1, Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF), emitidas por el Consejo de Marmas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

La preparacion de los estados financieros confarme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. Tambien exige a la Administracion de la
Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Mota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a.  Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018;

Fecha de
aplicacion
Mormas obligatoria
MIIF 9 "Instrumentos Financieros”: Clasificacion y 1 de enerp de 2018
medicion
MIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera v 1 de enero de 2018
cantraprestaciones anticipadas’
MIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de 1 de enero de 2018

contabilizacion de ciertos tipos de transacciones de
pagos basados en acciones

a -
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Fecha de
aplicacion
Normas obligataria
NIF 4 "Contratos de seguros” 1 de enero de 218

MNIC 28 “Inversiones en asociadas ¥ negocios conjuntos! 1 de enero de 2018

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion 1 de enero de 2018

b, Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por et 1A5E,
paro no han entrado en vigencia y son de aplicacidn abligatoria a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de
aplicacidn
MNueyas narmas oblicatoria
MIF 16 "Arrendamientas” 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seduros () 1 de enero de 2021
Fecha de
aplicacion
Muevas interpretaciones oblimatoria
CINIF 23 tncertidumbre sobre tratamiento de 1 de enero de 2019
impuesto a las ganancias
Facha de
apkicacidn
Eamiendas a NIIF's abltigatoria
NHF 2 Clausulas de prepago con compensacion 1 de enerc de 2019

negativa {*)

MIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del ptan 1 de enero de 2019
{*)

NIIF 3 Combinacion de negocios () 1 de energ de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjunkos {*) 1 de enero de 2015

MNIC 12 Impuesto sobre La renta 1 de enero de 2019
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Fecha de
aplicacion
Enmiendas a NIIF's obligatoris
NIC 23 Costos por préstamos T de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019
negocios conjuntos {*)

NIIF 10 Estados financieres consolidados For determinar

La Administracion de la Compafifa estima gue estas nuevas normas no
tendran un dmpacto significative en los estadeos financierss de la
Compaiiia.

NIIF 16 “Arrendamientos”.

Emitida en enerc de 2014, establece la definicion de un contrate de
arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y
pasivos originados por estos contratos desde el punto de wista det
arrendador v arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente
de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al
tratamiente contable desde &l punto de vista del arrendador. Sin
embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma
requiere el reconotimiento de activos y pasivos para la mayoria de los
contrates de arrendarientos. La Administracion se encuentra evaluando
el impacto del cambio de esta norma

{*) Estes Normas no son aplicables en {os estados financieros de fa
Compafifa,

4,3, Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras inciuidas en estos estados financieros ¥ en sus notas se valoran
utilizando ta moneda del entorno econtmico principal en gue {a Compania
opera. La moneda funcional v de presentacion de la Compafiia es el Délar de
los Estados Unidos de América.

4.4, Clasificacidn de saldos en corrientes y ho corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual vinferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y comoe no corrientes cuando
&5 mayor a e5e periode,
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4,5,

4.6.

4.7.

Efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal. En el estado de situacion
financiera los sabregiros contables, se clasifican como obligaciones con
instituciones financieras en las "Pasivos corrientes”.

Irversiones cerrientes.

Er este grupo contable se registra =l efective invertido principalmente an
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las
inversiones correntes se clasifican de acuerdo a la intencidn que tuvo la
Administracion at momento de su adquisicion a su valor razonable con cambyios
en i) resultados, i) otros resultados integrates.

En este grupo contable se registran los activos gque son mantenidos para
negociar, o gue desde el reconocimiento infcial, la entidad los haya medido al
vator razonable o justo.

Instrumentos financieros.

los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Compania se Convierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de tramsaccion que son directamente atribuibles a la
atlquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de
los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) san agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado, en el reconccimiento
inicial,

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
financieras o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
son recenocidos inmediatamente en resultados.

Activos finangieros,

Todas las compras o ventas convencionales de activos finmancieros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacién, Las compras o ventas
convencionales de un activo financiere son compras o ventas bajo un contrato
cuyas condiciones reguieren la entrega del activo durante un periodo que
seneralmente estd regulado o surge de una convencién establecida en el
mercado correspondiente,



UNINOVA COMPANIA DE SERVICIOS AUXILIARES S.A.
(Una Subsidiaria de la Asociacion Mutualista de Ahorro y
Crédito para la Vivienda Pichincha)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

. las condiciones contractuales del active dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos
a valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

. Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros; y

- las condiciones contractuales del active dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones
anteriores son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en
resultados (VRCCR).

No obstante lo anterior, la Compania puede realizar las siguientes elecciones
irrevocables en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Compafia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversiones en instrumentos de patrimaonio que, en otro caso, se medirian
a valor razonable con cambios en resultados;

© La Compania podria irrevocablemente designar un activo financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios
en otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicion o reconocimiento.



UNINOVA COMPARIA DE SERVICIOS AUXILIARES S.A.
(Una Subsidiaria de la Asociacién Mutualista de Ahorroy
Crédito para la Vivienda Pichincha)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Costo amortizadn v métado de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizade de un active financiero y para ta distribucion del
ingreso por intereses a lo targe del periodo correspondiente. Para los
instrumentos financieros distintos de aquetlos actives financierns con deterioro
de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa
que descuenta exactamente los cobros de  efective futures estimados
fincluyendo todas [as comisiones vy puntos basicos de interés, pagados o
recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interes efectiva,
los costos de transaccion vy cualquier otra prima o descuento) excluyendo las
perdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del active financiero,
o cuande sea apropiado, un periodo menor, con respecte al valor en libros
bruto de un active financiers en el momento de su reconocimiento inicial.

Para activos financieros con detericwo de wvalor crediticio comprados u
originados, se calcula una tasa de interes efectiva ajustada por calidad
crediticia descontando los flujos de efective estimados, incluyendo pérdidas
crediticias esparadas, al rcosto amortizado del activo financiero en su
reconocimiento inicial.

Et costo amartizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en
sit raconoecimientn inicial un activo financierc, menos reembotsos del principal,
mas la amortizacién acumulada, utilizando el método de tasa de interes
efectiva, de cualguier diferencia entre el importe inicial vy el importe at
vencimiento, ajustado por cualouier correccidn de valor por perdidas.

Ademas, el valor en libros brute de un active financiero es el costa amortizado
del active financiero antes de ajustarle por cuslguier correccion de valer por
pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el métode de tasa de
interes efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aqueltos activos financieros con
deteriore de valor crediticio comprados u originados, et fngreso por interés se
calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valer en libros bruto de un
activo financiero, excepto para actives financieros que han convertido
posteriormeante en activas con deteriora de valor crediticio.

ad o1
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Para actives financieros gue s convierten posteriormente en activos con
deteriarn de valor craditicio, el ingreso por intereses es reconccido aplicandn
la tasa de intergés efectiva al coste amortizado del active financiero. Si, en
periodos de reporte postertores, el riesge de crédito del instrumento financiero
con deteriore de valor crediticio mejora de manera tal gue el activo financiero
yi o tiens deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce
aplicando la tasa de interes efectiva al valor en libros bruto del active
financiero.

Para los activos financieros con deterorc de valor crediticio comprados u
originados, la Compafia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de
interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo
financiero desde el reconacimiento inicial. EE calculo ne revierte a la base
bruta, incluso si el rfesgo de crédito del active financiere mejora
posteriormente de modo que et activo financieroe ya no tenga deterioro de valor
crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en &) estado de resultados v
se incluye como ingresos financieros.,

Actives financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado
intearal (VRCCORI,

Son inicialmente medidos a su valor raranable mas costos de transaccidn,

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos
financieros como resultade de pérdidas y ganancias por diferencias de cambia,
perdidas v ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando
el metodo de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado def
periodo.

Los impartes recanocidos en resultados son los mismos gue habran sido
reconocidos en resultados s estos instrumentes financieros hubieran sido
medidas a costo amortizada.

Todos los otros cambios en 2 valor en libros de estos instrumentos financiercs
son reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de
ganancias y perdidas sobre activos financieros medidos al valer razenable con
cambios en otro resultado integral® en el patrimonic. Cuando estos
instrumentos financieras son dados de baja, las ganancias o pérdidas
acurnuladas  previamente reconocidos en otro resultade  integral  son
reclasificadas a resultados.
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instrumentos de patrimenic desisnados para ser medidos a YROCORL.

En el reconocimiento inicial, la Compania pusde realizar una sleccion
frrevocable (sobre una base de instrumento por instrumento) para designar
inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas a YRCCORI.

La designacion como VRCCORI no estd permitida, s el instrumento de
patrimonic es mantenido para negociar o si es una contraprestacion
contingente reconocida por una adquirente en una combinacidn de regocios a
la que se le aplica NIIF 3,

Un active financiero es mantenido para negociar si:

a Se compra o se incurre en @l principalmente con el objetiva de venderlo
en un futuro cercanoc; o
. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos

financieros identificados, gue la Compafia gestiona conjuntamente y para
la cual tiene evidencia de un patron real reciente de abtencidn de
beneficios a corto plazo; ©

. es un derivado {excepto por los derivados que sean un contrato de
garantia financiera o hayan sido designados como un instrumento de
cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son
intcialmente medidas a su valor razonable mas costos de fransaccion,
Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las perdidas y
ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado integral y
acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medides al valor razonable ¢on cambios en otro resultade integral” en el
patrimeonio.

La ganancia ¢ pérdida acurmulada no sera reclasificada a resultados al momento
de vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a
rasultados retenidos.

La Compania ha designado todas sus inversiones en instrumentes de patrimonio
gue no sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCOR] en la
aplicacién inicial de la NIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en
instrumentos de patrimonio son reconocidos en resutados cuando la Compaia
tenga derecho a recibir el dividendo, sea probable que |a Companiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con el dividendo v el importe del dividendo
puede ser medide de forma fiable, a menos gue el dividendo represente
claramente una recuperacién de parte del coste de la inversion. Los dividendas
son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

Ea¥al
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Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados

{VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo
amortizado o a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

. Las inversiones en instrumentos de patrimonic son clasificadas para ser
medidas a VRCCR, a menos que la Compania designe un instrumento de
patrimonio gque no sea mantenido para negociar o una contraprestacion
contingente originada en una combinacion de negocios para ser medido a
YRCLCORI, en su reconocimiento inicial.

= Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento
inicial designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal
designacion elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medician o reconocimiento que surgiria en otro caso de la medicion de los
activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes. La Compania no ha designado ningun
instrumento financiero para ser medido a YRCCR.

Los activas financieros designados como YRCCR son medidos a valor razonable
al clerre de cada periodo de reporte, con las ganancias o perdidas a valor
razonable reconocidos en resultados en la medida gue no sean parte de una
designada relacion de cobertura. La ganancia o perdida neta reconocida en
resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo
financiero v es incluida comao ingresos financieraos.

Ganancias v pérdidas por diferencias de cambio.

EL valor en libros de los activos financieros que estan denominados en una
moneda extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al
tipo de cambio de cierre de cada periodo de reporte. Especificamente:

. Para activos financieros medidos a costo amortizado que no sean parte de
una relacion de cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en
resultados en “diferencias de cambio™;

) Para activos financieros medidos a VRCCORI que no sean parte de una
relacion de cobertura, las diferencias de cambio en el costo amortizado
del instrumento financiero se reconoceran en resultados en diferencias de
cambio. Otras diferencias de cambio son reconocidas en otro resultado
integral en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral;

. Para activos financieros medidos a VRCCR que no sean parte de una
relacion de cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en
resultados en diferencias de cambio; v

-
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. Para instrumentos de patrimonio medides a VRCCORI, las diferencias de
cambic son reconocidas en otros resultados integrales en la Reserva de
gananctas y perdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resuttado integral.

Deterora de activos financierns,

La Compafia reconoce una correccidn de valor por pérdidas crediticias
esperadas (“PCE™) sobre activos financieros que se miden a costo amartizade o
a YRCCORI, cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudares, este
valor se registra en el misme grupo de instrumentos financieros, como un
“Descuento™ con signo negativo. Mo se reconore una pérdida por deterioro para
inversienes en instrumentos de patrimonic.

Et importe de las perdidas crediticias esperadas es artualizado en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el resgo de crédito desde el
reconccimiento inicial del correspondiente active financiero. lLa Compadia
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por
cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las perdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basade en la experiencia histdrica de pérdidas crediticias de la
Compania, ajustada por factores que son especificos a los  deudores,
condicianes economicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como
también, de la presupuestada direccidn de las condicienss en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinera en el tiempo cuando se aprapiado.

Para todos los otrgs instrumentos financieros, la Compania reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo cuanda ha habido un aumento significative
en el resgo de credito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo
de crédito en el instrumento financiero no ha aumentade significativamente
desde el reconecimiento inicial, la Compafia mide la correccion de valor por
pérdidas para ese instrumento financiers a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los préximos dore meses.

La evaluacian de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempe de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimienta que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un active financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o gue ocurra un incumplirmiento.

o
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Las PCE durante el tiempo de vida del active representan las perdidas
crediticias esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumente financiero. En
contraste, las PCE esperadas en los préximos doce meses representa la porcion
de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de
eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible
dentro de los 12 meses después de ta fecha de reporte.

Aumento significative en el riesgo de credito.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, ta Compania
compara el rfesso de que ocarra un incumplimiente en el instrumento
financiera a la fecha de reporte con el riesgo de que ccurra un incumplimienta
en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compatia considera informacion cuantitativa vy
cuatitativa gue sea razonable y sustentable, incluyendo experiencia histarica e
informacion  proyectada que  esté  disponible sin costo o esfuerzo
desproporcicnade.  La  informacion  proyectada considerada  incluye  las
perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan tos deudores de la
Compania, obtenidas de informes de expertns  econdmicos, analistas
financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras
organizaciones similares, asi comao tambien la consideracian de diversas fuentes
axternas de informacion economica actual v pronasticada que se relaciona con
las operacionss principates de la Comparfia.

En particular, la siguiente informacian se tene en consideracién cuando se
evalla si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el
recongcimiento inicial:

. Un deteriore significativo actual o esperado en la clasificacion de resan
interna o externa (st estd disponible) del instrumento financiero;
. Un deterioro significative en los indicadores de mercado externos de

Hesgo de crédito para un instrumento financiero especifico, por ejemplo,
un aumento significative en el margen de crédito, precios del swap de
incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracion o el alcance al
cuzl el valor razonable de un activo financiero ha sido menor que su costo
amortizado;

. Cambios adversos actuales o pronosticados en el nezocio, condicionss
financieras o economicas gue se espera ocasionen una disminucian
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones
financieras;

- Un deteriore significative actual o esperado en los  resultados
operacionales del deudor;
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. Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

. Cambics adversos sigmificativas actuales o prongsticados en el ambiente
regulatorio, econdmico ¢ tecnoldgico del deudor que resulten en una
disminucion significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
abligaciones financieras.

Independientemente det resultado de la evaluacion anterior, la Compama
presume gue el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde el reconccimiento inmicial, cuando los pagos
contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a menos que ta Compania tenga
informacion razaonable y sustentable para demostrar lo contrario.

Mo obstante lo anterior, la Comparia asume gue el riesgo crediticio de un
instrumento  financiero no ha aumentade significativamente  desde su
reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene un
bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte, Se deterrnina gue un instrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

{i)  El tinstrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimients;

{ii} el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; v

{iif} los cambios adversos en las condiciones econdmicas v de negocios en el
largo plazo podrian, pero no necesariamente, reducirdn ta capacidad ded
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo.
La Compafia considera que un activo financiers tiene un riesgo crediticio
bajo cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “grado
de inversion” de acuerdo con la definicion globalmente entendida de
riesgo creditizio,

Para compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera, la fecha en
que la Compafiia pasa a ser una parte del compramiso irrevocable se considera
la fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar 1os requerdmientos de
deterioro de valor. Al evaluar 51 ha existidc un aumento significativo en el
riesge crediticio desde su reconocimientn inicial de un compromiso de
préstamo, la Compania considera los cambios en el riesgo de que ocurra un
incumplimiento del préstamo con el que se relaciona el compromiso de
préstame; para contratos de garantia financiera, la Compafa considera los
cambios en el riesge de que el deudor especificado incumpla el contrato, La
Compania monitorea regularmente la efectividad de los criterios utitizados para
identificar si ha habido un aurnento significativo en el riesgo crediticio y los
modifica segdn sea apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de
identificar un aumento significativo en el desgo crediticio antes que el importe
pase a estar moroso,
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Definician de incumplirmients.

La Compania considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propdsitos de la administracion interna del riesgn
crediticio, dado que la experiencia histdrica indica que las cuentas por cobrar
que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no
recuperables.

. Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o

. Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores,
incluyendo a la Compafia, en su totalidad (sin tomar en consideracion
alguna garantia mantenida por ta Compafia.

independientemente del analisis anterior, la Compania considera que ha
ocurride un incumplimiento cuando un activo financiero estd en mora
dependiendo del segmento al que corresponde, lo que no parmite tdentificar un
namero especifico de dias.,

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esta con deteriore de valor crediticio cuando han ocurrido
uno o mas eventos gue tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de
efective futuros estimados de ese active financiero. Evidencias de que un
activo financiere esta con deterioro de valor crediticio incluyen informacion
observable sabre los sucesos siguientes:

a. Dificultades financieras significativas del emisor o del deudar;

b.  una infraccidn del contrato, tal como un incumplimiente o un suceso de
maora;

¢, el prestamista del deudor por razones econdmicas o contractupales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a
este concesiones o ventajas gue no le habra facilitado en otras
circunstancias;

d.  se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de regrzanizacion financiera; o

e. la desaparicidn de un mercado active para el activo financiere en
cuestion, debido a dificultades financieras.
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Politica de castieo.

La Compafia castiga un activa financiere cuando existe informacion gue indica
que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando ia contraparte ha sido
puesta en liguidacign o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el
case de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado
moresos coma o indica la normativa tributaria,

1 ps activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recuperacion de la Compafiia,
teniendo en consideracion asesocria legal cuando fuere apropiado. Cualguier
recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de perdidas crediticias esperadas.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcidn de la
probabilidad de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la
perdida si existe un incumplimiento) v a exposicion al incumplimiento. La
evaluacion de ta probabilidad de incumplimientn v ta severidad esta basada en
datos historicos ajustados por informacion futura como se  describio
anteriormente. En cuanto a la exposicidn al incumplimients para activos
financierns, esta estd representada por el valor en libros bruto de los activos a
la fecha de reparte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia
financiera, ta exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en ia
fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias historicas, el
entendimientn de la Compafiia de las especificas necesidades financieras
futuras de los deudares, y otra informacion futura refevante.

Para tos activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como ia
diferencia entre todos s flujos de efectivo contractuales que se adeudan al
Grupe en conformidad con el contrato vy tedos los flujos de efectiva que la
Compafia espera recibir, descontades a la tasa de interés efectiva original.
Para un contrato de garantia financiera, va que la Compafia esta oblizada a
realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del
deudar en confarmidad con tas clausulas det instrumento que esta garantizado,
tas insuficiencias de efectivo son pagos esperados a resmbolsar al tenedor por
una perdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compania
espera recibir del tenedar, el deudor o un tercero.
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Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el vator
presente de la diferencia entre los flujos de efective contractuales gue se
deben a la Compania si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del
prestame; y los flujos de efectivo que la Compania espera recibir si dispone del
prestamo. Cuando {a PCE durante el tiempo de vida del active se mide sobre
una base colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos
significativos en el riesgo crediticio a mivel de instrumento individual puede nn
estar adn disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la siouiente
manera:

" Maturaleza de los instrumentos financieros {es decir, las cuentas
comerciales, deudores varios, otros deudores de la Compania son cada
uno evaluados como un grupo separado. Los préstamos a partes
relacionadas son evaluados por perdidas crediticias esperadas sobre una
base individual};

L Estatus de morosidad:

. Maturaleza, tamano e industria de los deudores;

. Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y

. Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la Administracion de la Compafia
para asegurarse que as integrantes de cada grupo continden compattiendo
similares caracteristicas de riesgo crediticio, Si ta Compafila ha medido la
correccion de valor por pérdidas para un instrumento financiero a un importe
aguivalente a tas PCE durante el tlempo de vida del active en el periodo de
reporte anterior, pero determina en el periods de reporte actual que las
condiciones para PCE durante el tiempe de vida del activo va no se cumplen, la
Compafta mide la correccion de valor por perdidas a un importe equivalente a
la PCE de los proximos doce meses a ta fecha de reporte actual.

La Compaiia reconcce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente
ajuste a su valor en libros a traves de una cuenta de correccion de valor por
pérdidas, excepto para los instrumentss financieros que son medidos a
YRCLCORI, para las cuales la correccion de valor se reconnce en otros resultados
integrales y se acumula en la Reserva de ganancias vy pérdidas sobre activos
financiercs medidos al valor rarzonable con cambios en otro resultado integral,
y no reduce el valor en libros del activo financiero en el estado de situacidn
financiera.
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Baja en cuentas de activos financieros.

1a Compafia da de baja un activo firanciero solamente cuando expiran los
derechos contractuates sobre ios flujos de efectiva del activo financiero, o
cuando transfiera el active financiero y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un terzero, S la Compania no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad v continla controlande ef activo transferide, la Compaiia
reconoce su interés retenido en el active y un pasivo asociado por los importes
que podria tener que pagar. 51 la Compafia retiene sustancialmente todos los
riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiern
transferide, la Compafia continGa reconocienda el activo financiero y también
reconoce un prestamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de haja un activo financiers medide a costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y
por recibir se recanoce en resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda
clasificade a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ta Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financiercs
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral es
reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimonio el
cual ka Compania ha elegido en el reconocimiente inicial medirle a YRCCORI, ta
ganancia o peérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de
ganancias y perdidas sobre activos financieras medidos al valer razonable con
cambios en otro resuitado integral no es reclasificada a resultados, pero es
transferida a resultados acumulades.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonto,

Clasificacién coma deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonic emitidos por la Compania se clasifican
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual v las defimicionas de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio. La Compafia al cierre del afo no mantizne instrumentos de deuda
y patrimonio.
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Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumantos de patrimonio emitidos por ta Compafia se reconocen por los
impertes recibidos, neto de los costos directos de emision. La Compania, al
cierre del ejercicio no mantiene instrumentos de patrimonic emitide.

Fasivos financierns.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usanda ef método de interes efectivo o a VRCCR.

Fasivos financieros medidos a YRCCE.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCLR cuando el pasivo financiero es {i)
una contraprestacion contingente que debe ser pagada por el adguirente como
parte de una combinacidn de negocios a la que se aplica IFRS 3, (i} mantenido
para negaciar, o (ifi) se designa a YRCLCR.

Urn pasivo financiers se ¢lasifica como mantenide para negociar si:

. Se compra o se incurre en €l principalmente con el objetivo de venderlo
en ure futurg cercano; o

» en su reconocimiento fnicial o5 parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compafia gestiona conjuntamente y para
la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion de
beneficios a corto plazo; o

. 25 un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de
garantia financiera o hayan sido designados como un instrumento de
cobertura eficaz.

Un pasivo financiers distinto a un pasivo financiero mantenide para negociar o
contraprestacion contingente que serta pagada por el adquiriente como parte
de una combiracion de negodios puede ser designado como VRCCR al momento
del reconocimients inicial si:

- Tat designacidn elimina o reduce significativamente alguna incongruencia
en la medicion ¢ en el reconocimiente que de otra manera surgirta; o

. Fl pasive financiero forma parte de un grupo de activos financieros o
pastvos financiercs o ambos, el cual se administra v evalla sobre la base
de su valor razonable, de acuerdo con la documentada estrategia de
inversion o de administracion del riesgo de la Compafia, y se provea
internamente informacion sobre ese grupo, scbre la base de su valor
razonabte; o
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. Forme parte de un contrate que contenga uno ¢ mas instrumentos
derivades implicites, ¥ NIIF 9 permita que la totalidad del contrato sea
designado como a YRCCR.

Los pasivos financiercs a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo
cualguier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el
estado de resultados en ta medida que no sean parte de una designada relacidn
de cobertura, La ganancia ¢ pérdida neta reconocida en resultados incluye
cualquier interés obtenidn sohre el pasive financiero y se incluye en la partida
de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.

5in embargo, para pasivos financierns designados a VRRCR, el importe del
cambio en el valor razonable del pasive financiero que ez atribuible a cambics
en el fesgo crediticio de ese pasiva se reconoce en otros resultados integrales,
a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
crediticio del pasive en otros resultados integrales crearia o incrementaria una
asimetra contable en resultados. Eb importe remanente del cambio en el valar
razonable del pasive se reconoce en resultados. Los cambios en el wvalar
razonable atribuibles al riesgo crediticic de un pasivo financiero que son
reconocides en otros resuttados integrales no son postericrmente reclasificados
a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dadn
de baja el pasivo financiera.

Las perdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos
de préstamos emitidos por la Compafiia que sean designados por la Compafiia
para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Fasivos financieros medidos posterormente 3 costo amortizado.

Los pasivos financieras que no sean:

. Una contraprestacion contingente de un adguirente en una combinacion
de negocios:

. mantenidos para negociar; o

» designados a VRCCR, san posteriormente medidos a costo amortizado
usando el métode de tasa de interés efectiva.
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El método de tasa de interés efectiva as un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un pasive financiero y para la distribucidn det
gasto por intereses a lo largo del perfodo correspondiente. La tasa de interes
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de efective futuros
estimados {incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés,
pagadas o recibides, gue integren la tasa de interés efectiva, los costns de
transaccion y cuatquier otra prima o descuento} durante fa vida esperada del
pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un pertodo menor, al costo
amortizado de un pasivo financiern.

Cantratos de garantia financiers,

Un contrato de garantia financiera s un contrato que requiere gue el emisor
efectde pagos especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que
incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligacion de pago a su
vencimiento, de acuerdo ¢on las condicionas, originales o modificadas, de un
instrumente de deuda. Los contratos de garantia financiera son inicialmente
rmedidos a valor razonable y, si no es designado a VRCCR y no se orfgina de la
transferencia de un activo financiero, son posteriarmente medidos al impaorte
mayar entre:

. El importe es determinado de la correccion de valor por pérdidas de
acuerdo con la NIIF @ (ver 0.2); y

. £l importe reconocide imicialmente menos, cuando sea apropiado, el
importe acumulado de ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas
e reconacimiento de ingresos.

la Compafita, a la fecha de cierre ng mantiene conmtratos de garantia
firanciera.

Ganancias v perdidas por diferencias de cambin.

Para pasivos financieros Que estan denominados en una menéda extranjera y
son medidos a costo amortizado al cierre de Cada pericdo de reporte, las
ganancias y perdidas por diferencias de cambio se determinan sobre la base del
costo amortizado de los instrumentes. Estas ganancias o pérdidas por
diferencias de cambio s¢ reconocen en resultados en diferencias de cambio,
para pasivos financierns que no formen parte de una designada relacién de
Cobertura.

l.a4 Compania, a {a fecha de cigrre no mantiene pasivos en moneda extranjera.
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Baia en cusntas de pasivos financieros.

El valor razonable de les pasivos financieros denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de
cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para pasives financieros que son
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de tas
ganancias o pérdidas por valor razonable v se reconocen en resultados para
pasivos financieros que no sean parte de una relacion de cobertura.

52 dan de baja los pasivos financieros si, vy solo s, las obligaciones se cumptlen,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero dado de baja vy la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce,
incluyendeo cualquier activo transferide diferente del efectivo o pasive asumido,
5 reconoce en resultados.

4.7, 1Reconocimiento y medicién posterier.
Reconocimiento.

La Compafita reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion
financiera a ia fecha de la negociacion y se recanocen cuando se compromete a
comprar o vender el active o pagar el pasivo.

Medicion inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualguier costo atfbuible a la transaccion, que de ser significative, es
reconacido como parte del active o pasive; siempre gue el activo o pasivo
financiero no sea designado comn de valor razonable a través de ganancias v
perdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos coma se describe a continuacisn:

Medicién posterior.

faf  Préstamos y cuentas por cobrar.
Fosterior a su reconocimiertn inicial se miden al costo amortizado
aplicando el méetodo de interés efectivo. En especifico, la Compafiia

presenta ta siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes, por la generacidn de cartera,
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fb)  Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a
abligaciones de pago principalmente por deudas que se generaron
desde su constitucion que son exigibles en cualquier momento por
parte del acreedor.

Mo existen costos de transacciones significativas incurrides al momento de su
contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el Estado de Situacion Financiera, bajo el
rubro “Obligaciones con instituciones financieras”.

4.8, Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios gue no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio economico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periedo en el cual
generan beneficios economicos futuros.

4.9. Activos no corrientes mantenidos para |la venta.

Los activos no corrientes y los Grupos de activos para su disposicion se
clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a
traves de una operacion de venta y no mediante su use continuo. Esta condicion
se considera cumplida unicamente cuando la venta es altamente probable
dentro del periodo de un afo desde la fecha de clasificacion y el activo (o
Grupo de activos para su disposicion) esta disponible para la venta inmediata
en su estado actual.

Les activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos
los costos de ventas.
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4.10.Vehiculos, muebles y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en
la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o
para propositos administrativos, si, y solo sii es probable que la entidad
obtenga los beneficios economicos futuros derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- los vehiculos, muebles y equipos, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adguisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- los vehiculos, muebles y equipos se miden al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las peérdidas por
deterioro del valor.

Metodo de depreciacion.- los vehiculos, muebles y equipos empiezan a
depreciarse cuando estan disponibles para su uso y hasta que sean dados de
baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion es
reconocida en el resultado del periodo con base en el metodo lineal sobre las
vidas Gtiles estimadas por la Administracion de la Compaiiia.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Muebles, enseres y equipo de oficina 10 (")
Equipos de computacion 3 {*)

Vehiculos, equipo de transporte y caminero 7 il

Otros - (")

(*) A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el termino operativo de los mismos v, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nule.
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4.11. Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin aparencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindide de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacién, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o
junto con un contrate, o surge de derechos contractuales o de otros derechos
de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o
separables de la entidad o de ofros derechos y abligaciones, si, v solo si: es
probable que los beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo
Huyan a a entidad; v el costo del active puede ser medido de forma flable,

Plusvalia.- es el excese del costo de adquisicion sobre el valar razonable de la
participacion de {a Compaiia en los activos netos identificables. Si el costo de
adquisicion es menor que el valor razonable de los activos netos de la
subsidiaria adguirida, se reconsiderara la identificacion y medicién de activos vy
pasivos contingentes, asl como la medicion del costo de la adquisicion; la
diferencia gue continde existiendo se reconocerd directamente en el estade de
resultados.

Medicicn inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adquisicion despues de deducir cualquier descuento ¢ rebaja; los
costos directamente atribuibles a {a ubicacion del activo en el lugar v en las
condiciones necesartas para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

Reconocimiento posterior.- tos activos intangibles se miden par su costo menos
ta amortizacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del vatar.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (anualmente, cada tres o
cinco anos o en la fecha en la cual la Administracion cuente con informacion de
cambios significativos en el valor razonable de dichos actives), para asegurar
que el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente dal
que podria determinarse utitizando el valar razonable al final del periodo scbre
el que se informa. Los incrementos v disminuciones (solo par el importe que
compense incrementos previos del mismo active) de la revalorizacion se
reconocen en otros resultados  integrales; mientras que, de  existir,
disminucionss restantes, se reconocen en el Estado de Resultados del Periodo v
{tros Resultados Integrales.

Metodo de amortizacion.- los activos intangibles con vida Otil finita, empiezan
a amortizarse cuande estén disponibles para su use y hasta que sean dados de
baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado, La amortizacidn es
reconacida en el resultado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidas Utiles estimadas por (a Administracion de la Compafiia.
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la Compaiia evalua las reducciones futuras esperadas en el precio de venta de
unr elemento que se elabore utilizando un activo intangible, esto con el fin de
determinar ia posible obsolescencia tecnoldgica o comercial del activo, lo cual,
a s vez, podria reflejar una reduccion de los beneficios econdmicos futuros
incorporadeos al active intangibles v por ende un posible deteriors.

Las vidas utiles vy los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcidn Vida util Valor residuat
licencias y programas de computacian Depende de la cero (*}
vigencia
Depositos entregades en garantia Hasta que se cero ()
deje de usar el
bien

(*y A criterio de la Administracidn de la Compania, estos activos se van a
mantener hasta el términe operativo de los mismos v, ak no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los actives es cero o nulo.

Baja de activos intangibles.- un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdamicos futuros de su Uso
o disposicion,

4.12.Deterioro de activos ng financieros,

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deteriore cuando se
producen eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deteriors corresponden al monto en el que el
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de
los activos corresponde al mavor entre el monto neto que se obtendra de su
venta o su vator en uso, Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los gque generen flujos de efectivo
identificables {unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deteriora se revisan a
cada fecha de cierre de los estades financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso gue el monto del valor en libros del active exceda a su monto

recuperable, ta Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio.

Yy
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4,13, Arrendarmientos.

La determinacién de si un acuerde es o cantiene un arrendamiento se realiza
en base a la sustancia del contrato en la fecha de inicio del mismo.  Es
necesario tomar en consideracion si el cumplimiento del contrato depende del
use de un activo o activos especificos o =i el contrato trasiada el derecho de
usar el activc. Con posterioridad al inicio del arrendamiento, sdlo se puede
revaluar el activo si resulta aplicable una de las siguientes consideraciones:

(i}  Existe up cambic en los términos contractuales, que no sea la renovacion
o prérroga del contrato,

(il) Se ha ejercido una opcion de renovacion o se ha otorgado una prorroga, a
menos gue la renovacion o la prorroga esté estipulada dentro de los
términos del contrato.

(iii} Existe un cambic en la determinacién de si el cumnplimiento depende de
un activa especifico; o

fiv)  Existe un cambio sustancial en el activo.

De llevarse a cabo una revaluacion, la contabilizacidn del arrendamiento
comenzard o cesara a partir de la fecha en que el cambio de circunstancias de
lugar a la revaluacion en el caso de los escenarios (i), (i} o {iv} y en la fecha
de la renovacion o del inicio del periodo de prorroga para el escenario {ii).

4.14.Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos_correntes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales {décimo tercer y cuarto
sueldo, wvacaciones, etc.); obligaciones con el [ESS vy participacién a
trabajadores. e miden a su valor nominal ¥ se reconocen en los resultados del
periodo en el gue se generan.

Fl calcule de 1z participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
dispasiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
ta Compafila antes de liquidar el impueste a la renta v se reconoce en los
resultados del perinde.

Pasivps_ne_corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubitacién patronal vy desahucio. Se
reconocen y miden schre la base de calculos actuarales, estimados por un
perito independiente, inscrite vy calificades en la Superintendencia de
Compadias, Valores y Seguros, aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.
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La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
{tanto financiadas como na) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u oblizgaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al
- final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados
en esa moneda.

- El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y

= son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.

& 4.15.Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periadicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros.

4.16.0tros pasivos corrientes,

= En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al
curso normal de negocio. Se miden inicial v posteriormente a su valor nominal
menos las perdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medician
inicial es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado
utilizando el metodo de tasa de interés efectiva menos las perdidas por
deterioro del valor.

4.17.Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
- como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

-
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4.18.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las

obligaciones con ta Admimistracién Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
g impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias,- en este grupo contable se registra el impuesto a las

ganancias corriente mas el efecto de ta actuatizacidn (liberacion o constitucion)
de los activos v pasives por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corrignte. - s& determina sabre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legates v tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para
los afos 2018 y 2017 asciande a 25% y 22% respectivamente. Se mide a su
valor nominal y se reconoce en los resultades del periods en el que se
genera.

Impuestn a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferendias
ternporales gue existen entre las bases tributarias de activos vy pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empteadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contabte. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar 2
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de fa transaccidn que origina la
diferencia temporaria.

Fatrimonio,

Lapital social.- en este grupe contable se registra el monto aportado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Aportes para futuras capitalizaciones.- en este grupo contable se registran los
valoras recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compatia
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacidn a corto plazo. Se miden a
su valor nominal.

Reservas. - en este grupo contabde se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas par Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por las nuevas mediciones de tos planes de persiones de beneficios
definidos,

-
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4.19.

Resultades acirmidades.- en este grupe contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acurmuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no
han determinade un destino definitive / no han sido objeto de absorcion por
resolucion de Junta General de Accionistas.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresps por wventas y servicios son reconocidos por la Compafiia
considerando el precio establecido en la transaccion para el cumplimiente de
cada una de las obligacicnes de desempefio,

La Compafiia reconoce el ingreso cuando se ha dade cumplimiento a las
obligaciones de desempefio para ta transferencia al cliente de los bienes y
servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al vator razonable de ta consideracion recibida o por
recibit y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de tos descuentos e impuestos relacionados.

La Comparia reconoce los ingreses cuando et importe de tos mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econamicos futuros
vayan a fluir a la Compafita, segdn se describe a continuacion:

. Ventas de servicios: lLa generacion de ingresos ordinarios proviene
principalmente de la venta de cartera. Este ocurre cuando el cliente
obtierne eb control de los bienes vendidos o suministrados, y no hay
obligaciones de desernpefio no separables pendientes de cumplirse. Las
ventas de cartera, se realizan generalmente al amparo de contratos
celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales, en los cuales se
establecen acuerdos entre las partes tales como: precio, descuentos,
bonificaciones, multas por incumplimientos, garantias, entre otros).

Fl momento concreto en que un cliente obtiene el contral, toma lugar
cuands el derecho sobre el servicio y los riesgos de perdida han sido
transferidos al cliente y este ha aceptada los mismos.

» lnaresas par intereses: Los intereses se reconocen usando € metodo de
tasa de interés efectiva.

. insresos  diferidos; Los ingresos diferidos, corresponden a  valores
percibidos anticipadamente en virtud de un contrato de usufructo
suscrito. Estos ingresos se amortizan linealmente con abong a resultados
spbre base devengada.
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4,20, Gastos,

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania;
se reconocen de acuerdo a iz base de acumulacian o devengo v son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracian, financieros y ofros.

4,21, Informacion por segmentos de operacion.

Un segmento operativo s un compaonente de 1a Compafia sobre el cual se tiene
inforrnacidn  financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informéticas v es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones.

La Compafia opera como un segmento operative dnico.
4.22. Medio ambiente.

Las actividades de la Compania no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estades financieras no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracicn de ubicacian actual.

4.13.Estado de flujos de efective.

Los flujos de efective de actividades de operacion incluyen todas aguellas
actividades relacionados con el giro del negocic, ademas de ingresos v egresos
financieros v todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamienta.

4.24.Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambiocs en
politicas v estimaciones contables respecte a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION,

La Compafia efectla estimaciones y supuestos respecto del future; por definicion,
MmUYy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evatuados v se basan en ta experiencia histarica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuras que se consideran
razonables de acuerde a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracién se prasentan a continuacion:
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Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable
se evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacion de resgo del banco o institucion financiera en
donde se encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por cuentas incobrables.- el importe de las perdidas crediticias esperadas
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
credito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La
Compania siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia historica de perdidas crediticias de la
Compariia, ajustada por factores gque son especificos a los deudores, condiciones
economicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la
presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compania reconoce PCE durante el
tiempo de vida del active cuando ha habide un aumento significativo en el riesgo de
credito desde el reconocimiento inicial. 5i, por otro lado, riesgo de credito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compania mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a las perdidas crediticias esperadas en los proximos
doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra un incumplimienta.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todes los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero, En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalta el valor a reconocer
como actives por impuestos diferidos en la medida que es prabable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a traves de su compensacicn con el pago de
impuestos fiscales futuros.
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Deteriorc de activos no corrientes.- la Compania evalia periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del active. En el caso de ia ptusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas (tiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta v su valor en uso, v
es determinado para un activo individual a menos que el active no genere entradas
de efectivo gue son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando et valor en libros de un active excede su monto recuperable, el active es
consideradn deteriorade y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usande una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero v los riesgos especificos al activo.
Fara determinar el valor justo menos costo de ventas, se usa un modeto de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por miltiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un active no financiere son reconccidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a ia funcidn del activo
deteriorado, excepto por propiedades  anteriormente  reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este case, el deterioro tambieén es
reconocido con carge a patrimonic hasta el monto de cualguier resvaluacion
anterior.

Una perdida por deteriore anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habide un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde {z ultima vez que se reconodio una perdida por deterioro.

St ese es el caso, el valor en Hbros del activo es aumentado hasta alcanzar su monta
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valar en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una perdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverse es reconogido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como Un aumento
de reevatuacion.

Una pérdida por deteriorg en relacidn con el menor valor de inversionss no se
reversa.

™



UNINOVA COMPARIA DE SERVICIOS AUXILIARES S.A.
(Una Subsidiaria de la Asociacion Mutualista de Ahorro y
Crédito para la Vivienda Pichincha)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en ddlares)

Yalor razonable de activos v pasivos.- en ciertos casos 1os activos y pasivos debe ser
registrados a su valar razonable, gue o5 el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monta por el cual un pasive puede ser incurrido ¢ liguidado
et una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liguidagion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva,

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestidn de riesgos con el objetiva de identificar,
amalizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafita. La
Compafia revisa regularmente las peliticas y sistemas de administracion de riesgos a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logranda la obtencion de un ambiente de control disciplinado v constructivo, en al
cual todos los empleados entiendan sus roles v abligaciones.

La Compaiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesao de crédito,

Es el riesgo de gue una de las partes de un instrumento financiere cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuya Importe en libros es la
mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en
cuenta minguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La
concentracidn del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
targa e independiente; la calidad crediticia de {os activos financieros que no estan en
mara ni deteriorados depende de ias calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles}, referencias bancarias, te.

Rigsgo de liguidez,

Fs el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasives financieras gue se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacidn de la Compaiiia.



UNINOVA COMPANIA DE SERVICIOS AUXILIARES S.A.
(Una Subsidiaria de [a Asociacion Mutualista de Ahorro y
Crédito para la Vivienda Pichincha)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracian:

Mo
Corriente corriente
entre 1y 12 mas de
meses 12 meses
Afo terminads en diciembre 31, Z018;
Cuentas por pagar proveedorss y otras cuentas por
pagar no relacionadas 2,606,581 988,541
{Obligaciones con instituciones financieras
relacionadas 669,802
2,198,714 GER, 541

Ao terminado en diciembre 31, 2017
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por

pagar no refacionadas 1,687,852 934,391
Obligaciones con instituciones financieras
retacionadas 1,661,107
3,348,959 934,39

El indice deuda - patrimonio de la Campafiia, fue come sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Total pasivos 4 264,926 4,283, 351
Menas efectiva 678,237 047 955
Total deuda neta 3,586,689 3,335,396
i ——
Total patrimonic neto 1,135,838 248,777

indice de deuda - patrimonic neto 315,77% 3192,96%

- |



UNINOVA COMPANIA DE SERVICIOS AUXILIARES S.A.
(Una Subsidiaria de la Asociacion Mutualista de Ahorro y
Crédito para la Vivienda Pichincha)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

AL 31 de diciembre de 2018, la Compania ha determinado las bandas de tiempo mas
apropiadas para los vencimientos contractuales de los pasivos financieros y se
presentan en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes (entre 1y 12
meses) y como pasivos no corrientes (mas de 12 meses}.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado.

La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en base al riesgo de tasa de
interes:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos de

efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar coma consecuencia de
variaciones en las tasas de intereés de mercado.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

AL
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UNINOVA COMPANIA DE SERVICIOS AUXILIARES S.A.

(Una Subsidiaria de la Asociacion Mutualista de Ahorro y
Credito para la Vivienda Pichincha)

(Antes Unifinsa Sociedad Financiera)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compafiia considera que los importes en libros de los activos
y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valor razonable.

8. EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES.

Anteriormente al 01 de enero de 2018, la Compaiia ha venido trabajando acorde a
las:

MIIF @ - Instrumentos Financieros.
NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes.

A continuacion, se detalla la aplicacion de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar a partir del ano 2018:

NIIF 9 “Instrumentos financieros”.

La NIIF 9 entro en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39,
y su aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La
Companfia llevo a cabo una evaluacion detallada de los dos aspectos de la norma
aplicables y de su impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue:

(i)  Clasificacign y medicion.

Con base en la evaluacion realizada, la Compania ha determinado que los
nueves requerimientos de clasificacién no tienen un impacto sobre la
contabilizacion de sus activos financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar
se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que representan
unicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen los criterios
para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9.

{ii) Deterioro del valor.

La norma permite aplicar un enfogue simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las perdidas
esperadas durante toda la vida del active. La Compafia eligio aplicar esta
politica para los activos financieros senalados.

el



UNINOVA COMPANIA DE SERVICIOS AUXILIARES S.A.

(Una Subsidiaria de la Asociacion Mutualista de Ahorro y
Crédito para la Vivienda Pichincha)

(Antes Unifinsa Sociedad Financiera)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)
—_——- e e

Se pudo evidenciar que la compafia venia manejando los instrumentos
financieros acorde a la NIIF por lo que no se realizé ningln registro contable,
producto de la aplicacion de la Norma.

MIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”.

La Compania llevé a cabo un proyecto de implementacion, para identificar y medir
los posibles impactos de la aplicacion de la MIIF 15 en sus estados financieros. Este
proyecto involucro la identificacion de todos los flujos de ingresos de actividades
ordinarias de la Compania, conocimiento de las practicas tradicionales del negocio,
una evaluacion de contratos con clientes y la determinacion de la metodologia de
registro de estos ingresos bajo las normas vigentes. La evaluacion determino que los
ingresos por actividades ordinarias se han venido manejando como lo requiere la NIIF
par lo que no se realizo ningln registro contable, producto de la aplicacion de la
MNorma.




UNINOVA COMPANIA DE SERVICIOS AUXILIARES S.A.
(Una Subsidiaria de la Asociacion Mutualista de Ahorroy
Crédito para la Yivienda Pichincha)

Notas & los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

0000000000000
9.  EFECTIVO.

En este grupo contable se registra el efectivo en cajz y/o bancos. Se miden inicial v
posteriormente por su valor nominal.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Mciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Caja 11,852 18,111
Caja chica 1,600 800
Pancos {1) 664,785 929,044

678,237 947,955
]

{t} Comprende depésitos a la vista en 5 Bancos v 1 Mutualista lecal, con
clasificacion de riesgo AAA/ AAA- vy AA respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, no existen importes de efectivo que se
eficuentren restringidos para el uso de la Compania.

10, INVERSIONES CORRIENTES,
Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Asociacion Mutualista de Ahorro v Crédite para a

Vivienda Pichincha 1,059,885
Descusnio inversiones (106,570)
Provision Inversiones hasta el vencimiento {1} (100, 000;

853,315

|
{1y Carresponde a la provision para cubrr posibles riesgos de los valeres registrados
en la cuenta de inversiones mantenidas hasta su vencimiento, provision

analizada y aprobada por en Junta de Directorio de fecha 20 Diciembre 2018,
constituida con no deducible para efectos tributarios.

T d
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UNINOVA COMPANIA DE SERVICIOS AUXILIARES S.A.
(Una Subsidiaria de la Asociacién Mutualista de Ahorro y
Crédito para la Vivienda Pichincha)

Notas a los Estados Financieros

CUENTAS POR COBRAR.

11.1 Cuentas por cobrar no relacionadas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Clientes locales (capital e interes par
cobrar}

Intereses par cobrar

{-) Descuento Cartera

Clasificacion clientes locales:
Corriente
Mo corrienta

{Expresadas en délares)

{1)

Diciembre Cicembre
3,2 3, 27
3,477,651 3,707,195
10,099 7,859
(509,631)  (586,446)
2,978,119 3,128,608
2,260,473 2,038,957
1,117 178 1,668,238
3,477,651 3,707,195

{1} Urn detalle de la antigiledad de los saldos de clientes locales {capital), fue

COmo sigue:
Diciembre Ciciembre
31, 2018 3, 27
Antigiiedad Saldo Sakdo
Par vencer 1,911,597 2,019,835

Vencidas

De 1 a 90 dias 562 1,052
De 91 a 180 dias 10,308 27,162
De 181 a 270 dias 22,530 12,218
De 271 a 360 dias 28,775 61,146
Mas de 361 dias 1,503,879 1,585,782
3,477,651 3,707,195

| it



UNINOVA COMPANIA DE SERVICIOS AUXILIARES S.A.
{Una Subsidiaria de la Asociacion Mutualista de Ahorro y
Crédito para la Vivienda Pichincha)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dbiares)

11.2 Otras cuentas por cobrar no relacionados.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Digiembre Diciernbee
31, XH38 31, 2017

Ctras cuentas por cobrar 195 837 243 780
() Provision ) {103,342) (93,199)

97,495 150,581

{1} Cambios en el deterioro acumutados de cuentas incobrabtes, fue como

sigue:
Diciembre Diciambre
31, 2018 31, 2017
Saldo inicial 93,199 43,895
Provision del afia {1} 19,5493 37,072
Casticos (9,450) {7, 768)
Saldo final 103,342 93,199

{2} Corresponde a la provision para cuentas incobrables en referencia a la
solvencia de los deudores y el comportamientoe historico de la cobranza y
el analisis de pérdidas crediticias esperadas.

12, ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA YENTA.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Terrenos 1 1
Edificios y otros locales {1} 143,965 47,167
Yehiclios - 35,000

143,966 52,168

E}



UNINOVA COMPANIA DE SERVICIOS AUXILIARES S.A.
(Una Subsidiaria de la Asociacion Mutualista de Ahorro y
Crédito para la Vivienda Pichincha)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

(1) Se presentan como mantenidos para la venta un terreno y dos casas, tras la
aprobacion de su venta, segun Directorio.

13. VEHICULOS, MUEBLES Y EQUIPOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Costo 1,380,169 1,455,262
Depreciacion Acumulada (1,064,064) (1,089,595)

316,105 365,667

Clasificacion:

Instalaciones - 38,686
Equipos de Computacion 28,755 17,951
Muebles y enseres 142,726 169,657
Vehiculos 71,286 67,265
Otros 73,338 72,108

316,105 365,667
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UNINOVA COMPANIA DE SERVICIOS AUXILIARES S.A.
(Una Subsidiaria de [a Asociacién Mutualista de Ahorroy
Credito para la Vivienda Pichincha)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

14, ACTIVOS INTANGIBLES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Eiciembre
3, 2018 31, 2017

Activos Intangibles (costo} 109,832 81,636
Amortizacion acumuada (65, 766) {45,715}
44,064 35,921

Clasificacion:
Programas de Computacion 44, 064 35,921

44,066 35,91

El movimiento de los activos intangibles, fueran como sigue:

Frogramas de
Concepto Computacion Total

Al 31 de diciembre de 2018:

Saldos ak 31 de diciembre de 2017 21,636 #1,636
Adquisiciones 83,210 28,210
Reclasificaciones 11,600 11,600
Ameortizacion acurmulada {71,614} {71,613}
saldos al 31 de diciembre de 2018 10%, 832 109,832

]

Al 31 de diciembre de 2018:

Amertizagion

Saldos al 31 de diciembre de 2017 {45,715) {45.715)

Amortizacion {20,051} (20,051}

Saldos al 31 de diciembre de 2018 (65, 766) {65, 766)
e 0

44,066 44,066



UNINOVA COMPANIA DE SERVICIOS AUXILIARES S.A.
(Una Subsidiaria de la Asociacion Mutualista de Ahorro y
Crédito para la Vivienda Pichincha)

MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

1:3.

Programas de

Concepto Computacton Total
Al 31 de diciembre de 2017:
Saldos al 31 de diciembre de 2016 338,907 338,907
Adquisiciones 80,836 80,836

Bajas
Saldos al 31 de diciembre de 2017

Al 31 de diciembre de 2018:

Amortizacion

Saldos al 31 de diciembre de 2016
Bajas

Amortizacion

Saldos al 31 de diciembre de 2017

CUENTAS POR PAGAR.

15.1 Cuentas por pagar proveedores no relacionados.

Valores por identificar
Dispositivos de rastrec
Fideicomisa en Garantia
Inspeccion de ley
Seguros

Clasificacion:
Caorriente
Mo corrente

(338,107)  (338,107)

81,636 81,636

(300,347)  (300,347)

338,107 338,107
(83,475) (83,475)
(45,715) (45,715)

35,921 35,921

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

4,162 =
19,298

3,708 4,601
83,029 124,013
1,710,924 799,386

(1) 1,801,823 947,298

540,547 284,189
1,261,276 663,109

1,801,823 947,298
" _——VDpB8B —___ ]
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UNINOVA COMPANIA DE SERVICIOS AUXILIARES S.A.
(Una Subsidiaria de la Asociacion Mutualista de Ahorro y
Crédito para la Vivienda Pichincha)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

{1} Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a cuentas por pagar a
proveedores de servicios relacionados con la emision de créditos: seguros,
dispositivos, fideicomiso, inspecciones y dispositivos este valor va
fluctuando por los pagos, renovaciones y nuevos creditos.

Estos valores son de vencimiento corriente y no representan un ingreso
para la Compafia, Unicamente un servicio de recaudacion para los
diferentes proveedores de servicios de recaudacion para los diferentes
proveedores de servicios.

15.2 Otras cuentas por pagar no relacionadas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Cuentas por pagar 225,945 343,161
Recaudaciones cartera administrada 4273 19,847
Provisiones y retenciones por pagar 166,653 106,034

396,891 469,042

16, OBLIGACIONES FINANCIERAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Ciciembre
31, 2018 31, 2017

Prestamos con instituciones financieras 650,300 1,628,550
Intereses par pagar 19,502 32,557

669,802 1,661,107
= e - et s hlnas =

Clasificacion:
Corriente 669,802 1,661,107
Mo corfiente . .

669,802 1,661,107

=



UNINOVA COMPARIA DE SERVICIOS AUXILIARES 5.A.
(Una Subsidiaria de la Asociacién Mutualista de Ahorro y
Crédito para la Vivienda Pichincha)

Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dolares)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estos préstamos se conforman de la siguiente
maneara.

Al 31 de dicternbre de 2018

Vencimientos Corto taroo
Acreedor Tasa Anual hasta plazn plazo
Asociacion Mutualista de Ahorro
y Crédito para la Vivienda
Pichincha 9.12% Marzo 2018 650, 300
(1} 650,300

&l 31 de diciembre de 2017

Vencimientas Corto laroo
Acreedar Tasa ania)l hasta plazo plazo
Asoriacian Mutuatista de Ahorro
y Crédita para ta Viviends
Pichincha 8.95% al 9.33% Agosts 2018 1,A28,3550
1,628 350

e .________________________________________________|
{1} Préstamo garantizado con cartera de credito por 2,681,754 y sobre firmas por
450,000.

Un detalle por vencimiento de los saldos de las obligaciones con instituciones
financieras, fue coma sigue:

Diciembre Diciembre

ARD 31, 2018 3, 27
2018 - 1,628,550
2019 650,300 -

650,300 1,628,550
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|
17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Biciembre Dicliembre
31, 2018 31, 2017

Participacion trabajadores por pagar {1) 68,024 54,350
Obligaciones con &l [ESS 27,544 25,988
Beneficios a empleados 125,455 115,365

221,023 195,703

. |
(1) Los movimmientos de participacion trabajadores por pagar, fusron comao sigue:

ARCS terminados en,

Biciermnbre Eiciemnbre

31, 2013 31, 2017

Saldo inicial 54,350 -
Provision del afo 68,024 54, 350
Pagos {54,350} -
Saldao finak 68,024 B4, 350

18. OBLIGACIONES POR BENEFICHOS DEFINIDOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Uiciembre Ciciembre

3t, 2018 1, 2017

Jubilacion patronal 773,147 730,769
Desahucio 219,394 201,642
Y88,541 932 411

18.1.Jubilacion patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afos o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilades por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién
de afiliados at instituto Ecuatoriane de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal,
fueran como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 i, 2017

Saldos al comienzo del ano 730,769 625,953
Costo de los servicios del periode corriente 96,611 141,730
Costo por intereses 29,318 27,866
Pérdidas / Ganancias actuariales 3,543 (35,392)
Reducciones y liguidaciones anticipadas (87,094) (29,388)
Beneficios pagados - -
Saldo al final del ano 773,147 730,769

18.2.Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25%
de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacian por
desahucio, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 i, 2017

Saldos al comienzo del ano 201,642 173,915
Costo de los servicios del periodo corriente 26,110 30,024
Costo por intereses 8,166 7,684
Pérdidas / Ganancias actuariales 267 (3,735)
Reducciones y liguidaciones anticipadas (20,891) (6,246)
Beneficios pagados - -
Saldo al final del ano 215,394 201,642

o
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados por un actuaric independiente al 31 de
diciembre de 2018 y 2017. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual vy el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a traveés del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del ano.

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuariales fueron
los siguientes:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 217

% %

Tasa de descuento 5.04 5.36
Tasa de incremento salarial 1.08 1.37
Tasa de incremento de pensiones 3,92 3.94
Tasa de rotacion promedio IESS 8.63
Tabla de mortalidad e invalidez IESS IESS 2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia
de los respectivos supuestos.

Jubilacian Bonificacion
Patronal por desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 764,330 214,478
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 782,096 215,316
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 764,330 214,478
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 782,096 215,316
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S
19, IMPUESTOS CORRIENTES,

LUn resumen de los saldos par cobrar y pagar, fue como sigue;

19.1. Activos y pasivos por impuestos corrientes.

Diciembre Diciembre
31, 218 3t, 2017

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Yalor Agregado 182,926 120,276
Retenciones n la fuente 3,741 19,403
Anticipos de impuesto a la renta 16,327 241,338
202,594 ig1,m7

Pasivos por impuestos corrientes:
fmplesto 2 la renta por pagar 135,530 A3,7587
Retencidn retacion de dependencia 36,419 .
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 7,598 5,332
Retenciones en la fuente de IR por pagar 7,198 6,725
186,845 75,809

Conciliacion Tributaria.- La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal v el impuesto a las ganancias afectadoe a
aperaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 218 31, 27
Utilidad antes de impuesto a tas ganancias 453,455 362,330
{#enos) Farticipacion Trabajadores {68,024} (54,3501
{Menos) Amortizacion de pérdidas tributarias {172,487} {96,593)
{Mas} Gastos no deducibles 381,277 126,570
{Menos) Otras deducciones (52,142} {48,177}
Utitidad gravable H42,120 289,779
Impuesto a la renta causado 22% - 63,752
Impuesto 2 la renta causado 25% 135,530 -
Tarifa efectiva de impuesto a Las ganancias del
periods 20, 88% 17.59%
Implueste & las ganancias causado 11%,520 63,752
Anticipo del impuesto a las ganancias 35,730 57,473
Impuesto a las ganancias 135,330 63,752
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19.2. Movimiento del impuesto a la renta.

Los movimientos ded impuesto a ta renta, fueren comg sigue:

Diciembre Diciembire

31, 2018 31, 2017

Saldo inicial 63,7452 13,160
Pagos (63,752} (13,100]
Impuesto causado 135,530 63,752
Saldo final 135,530 63,752

19.3, Activos Pasivos por impuesto diferido,

Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 217
Activos por impuestos diferidos:
Activos na corrientes disponibles para la venta 632
Beneficios a empleados 41,029
41,711

_____________________________________________]
Pasivos por impuestos diferidos:
Activos no corrientes disponibles para la venta . 1,981

- 1,981

A
Un resumen de las diferencias entre las bases tibutarias y financieras, que
originarcn los impuestos diferidos, fue como sigus:

Base Biferencia
Tributaria Finangiera  Permanente  Temmaoral

Diciembre 31, 2018:

ACtTvos ne coreientes 85,430 N1 - (763}
dispaonibles para la venta
Beneficios a empleados . [164,115] - (164 115}

83,430 79,448 - (164,878}
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Base Diferancia
Fributaria Financiera Permanente  Temporal

Diclembre 31, 2017:
Activos o corrientes
disponibles para la venta 85,430 94,433 - 0,003

85,430 94,433 . 9,003

El movimiento de actives de impuestos diferidos, fug como sigue;

Recuperados
Salda Generados / reversados Saldo
Concepia lnicialt  en el ano en el ano Final
Ao terminado en diciembre 31, 2018:

Activos no carrientes disponibles
para la venta - 682 . £82
Beneficios a empleados - 41,029 - 41,029
41,711 - 41711

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fusron como sigue;

Liguidadas ¢
Sakdo  reversados Generadas en Saktdo
Concepta inicial en el afo el afig final

Afg terminade en diciembre 31, 2018:
Activas no corrientes disponibles
para la venta 1,981 (1,981)

(1,981} . 1,981

Afp terminade en diciembre 31, 2017:
Activos no corrientes disponibles
para la venta - 1,981 - 1,281

1,981 - 1,381

19.4, Aspectos tributarios.

Frovision para el ano 2018 v 2017,

Ea provision para el impuesto a las ganancias por el afo terminado et 31 de
diciembre da 2018 v 2017, ha sida calculada aplicando ta tarifa efectiva del 25%
v 22% respectivamente.
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El articulo 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la tarifa
del impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa
tiene accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
con una participacion directa o indirecta superior o jgual al 50%, su tarifa de
impuesto a la renta sera del 28% sobre la base imponible (incrementa 3 puntos
porcentuales a la tarifa general).

Adicionalmente, se aplicara una tarifa del 28% a la totalidad de la base
impanible de las sociedades que incumplan con la presentacion de informacion
relacionada a la participacion de sus accionistas hasta la declaracion del
Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cada ano).

Las sociedades consideradas como microempresas deberan  deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de
impuesto a la renta para personas naturales (US$11.270,00 para el 2018).

Adicionalmente las micro y pequenas empresas o exportadoras habituales
tendran una reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta {22%), dicho beneficio se aplicara siempre gue se mantenga o incremente
el empleo.

Anticipo para el ano 2018 v 2017,

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias emitidas por el Servicio
de Rentas Internas (Circular 14, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660
del 31 de diciembre de 2016).

Para el calculo del anticipo a partir del ano 2018, se permite que las
sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no consideren los costos y gastos por: sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneracion y los aportes patronales al seguro
social. Adicionalmente, se excluira los rubros correspondientes a activos,
costos/gastos y patrimonio, los valores incurridos por generacion de nuevo
empleo y adquisicion de activos productivos.
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Reinversion de utilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen
al menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) v
las operadoras de turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de [a tarifa efectiva
del impuessto a la renta, scbre el monte reinvertido en activos productivos.

£l beneficio en ia reduccion de la tarifa debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion taboral
directa ¢ indirecta con la Compafia.

£l valor de las utitidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccicnard con la inscripcién de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en gue se generaron las Utilidades materia de la
retnversion.

Paco minimo de impuesto a las ganancias,

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 54, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinade en el ejercicio respectivo
no es acreditado al page del impuesto a {a renta causado, o no es autorizada su
devolucidn por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago
definitiva de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributaro posterior.

£l Servicio de Rentas internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo
a las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio, se considerard como
el primer afio el primer thenio al periode fiscal 2010 cuandoe, por caso fortuito
o fuerza mayor, se haya viste afectada gravemente la actividad econdmica del
sujeto pasivo en el ejercicio economico respectivo. Esta disposicion estuvo
vigente hasta la declaracion de impuesto a la renta de 2(M5.

A& partir del  ejercicio  fiscal 2016 cuando se haya wisto afertada
significativamente la actividad economica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser
recuperada en la parte que exceda el tipo impositivo efective pramedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria.

Para < afio 2018, la Compafifa determind como anticipe de impuesto a la renta
por 35.730; sin embargo, et impuesto a la renta causado del afic es de 135,530,
En consecuencia, ka Compafia registrd en resultados del ejercicio 135,530
equivalente al impuesto a la renta causado.
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Eiercicios fiscates sujetos a revision de la Administracian Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
gue son susceptibles de revision por parte de la Administracién Tributaria son
las declaraciones de los anos 2015 al 2018.

Precios de transferencia,

La legislacidn ecuatoriana en materia de Precios de Transferencia en Ecuador
es aplicable desde el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario
Interno v su Regtamento vigentes al 31 de diciembre de 2012, estd orientada a
regilar can fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas {locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre
partes relaciocnadas deben respetar el Principio de Plena Competencia {Arm’s
Lengthl.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registrn
Oficial No. 511 del 29 de maye de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico
la normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monte acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a U553,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a US515,000,000
deben presentar adicicnal al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia; ademas establecio 1{as operaciones que no deben ser
contempladas para diche analisis.  El referido Informe podrd ser solicitado
discrecignaimente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto y tipo
de operacién o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En ta referida resolucidn también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se deberd considerar las
siguientes operaciones:

. Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de
America.

. Compensacionas o reclasificaciones de cuentas contables de activo,
pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

" Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de
rendimiantos patrimoniales (dividendos) o pasives

. Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen
Tributario interno, asi como activos, pasivos o egresgs imputables a tales
ingresns,

- Operaciones con entidades de derecho poblico ecuatorians o empresas
plublicas ecuatorianas.

I
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- Operaciones gque estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracién.

a Uperaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para
la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precigs de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000,

En referencia a la resolucion SRI No. NAC-DGERCGC15-00000455 literal g) del
articulos 3, mencionamos que la Compania por la naturaleza de sus actividades,
no ha registrado operaciones con partes relacionadas que se deban incluir para
calcular los montos definidos para presentacion del Anexo de Operaciones con
partes relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, ya que no
cumple con los siguientes requisitos que cita la resolucion mencionada:

14 La parte relacicnada con la gue el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenientes de los casos senalados en los articulos 27 o
31 de la Ley de Régimen Tributario Interno; o

2.  El sujeto pasivo:

i. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

ii. haya aprovechado cualquier tipc de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Codigo Organico de la
Produccian, Comercio e Inversion;

iii. se acojaa la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

iv. sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Ecanomico;

V. se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables; o,

- ™
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vi,  tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o esten establecidos en paraisos fiscales.

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo con la normativa vigente, la
Compania no esta obligada a presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia y el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Pago de impuesto a la renta por la enajenacion de acciones, participaciones y
otros derechos representativos de capital.

El articulo 8 de la Ley de Regimen Tributaric Internc establece que la
utilidad generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros dereches
que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, en
favor de personas naturales o juridicas, constituyen renta gravada para guien
las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la
sociedad de quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades
obtenidas por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

El articulo innumerado incluido a continuacion del articulo 40 de la Ley de
Régimen Tributario Interno mencicna que las sociedades que hayan
enajenado acciones, participaciones o derechos representativos de capital
presenten una declaracion con esta informacion en el mes subsiguiente a
haberlas efectuado, caso contrario se determinara una multa del 5% del total
del valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la
sociedad de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el
vendedor de los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacion
de informar sobre la transaccion realizada; sin embargo, la sociedad podra
devolver al accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas,
intereses o recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes
en favor del accionista.

4 partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publico la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para
el pago Unico de impuesto a la renta en la utilidad generada por la
enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos representativos de
capital, la cual establece un pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la
utilidad.

—
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Otros asuntos.

El 29 de diciembre de 2017, se publico la Ley Organica para ia Reactivacion de
ta Feonomia, Fortalecimiento de {a Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera, en la cual se establecid las siguientes reformas tributarias
aplicables para el afio 2018:

. Las entidades del sector fimanciero popular y solidarioc de segmentos
distintos a los dos altimos que participen en procesas de fusién, podran
beneficiarse de ta exoneracidn del pago de Impuests a ka renta durante 5
anos.

. Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del Impuesto a la Renta
por 3 anos, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan
ingresos operacionales, siempre y cuando generen empleo e incorporen
un valor agregado nacional a su produccién.

. Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y
persiones jubilares que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anterioras como deducibles o no, eliminando ta posibilidad de
deducir el gasto por jubilacidn asociada a trabajadores que hayan
permanecido mas de 10 afos con el mismo empleador. Mo obstante, de 1o
indicado se permite el reconocimiento de impuastes diferidos sobre {as
obligaciones corrientes reconocidas a partir det 2018,

. Los sujetns pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de
la economia popular vy sobidaria, incluidos los artesanos, que sean
considerados como  microempresas, podran aplicar una deduccion
adicional de hasta el 10% del total de dichos bienes o servicios, segun la
relacion entre los gastos por compras & este tipo de contribuyentes,
respecto al total de costos y gastaos.

. Mo tendran el cardcter de reservado ias actas de determinacidn y
liquidaciones de pago por diferencias en ia declaracion.

. Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion o rescluciones
para aplicacion de diferencias.

. Para la deduccion de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo
pago reatizado por operaciones superiores a Us51,000, debe ser efectuado
a traves de cualguier institucion de! Sistema Financiero mediante giros,
transferencias, tarjetas de crédito o débita, chegues u otro medio de
paga etectronico.
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. Los sujetos pasives que no declaren la informacion de su patamonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SR, seran
sancionados con una mukta correspondiente al 1% del total de sus activos
o et 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o
fraccion, sin que ésta supere el 5% del valor de sus activos o ingreses,
segln corresponda.

. Los medios de pagos electronicos seran implementadas y operados por las
entidades del Sistema Financierc Macional. Las personas que posean RUC
deberan contar con un canat de cobro electronico de manera obligatoria.

. S¢ elimina el impuesto a Eas tierras rurales, y por lo tanto no se genera
crédito tributanio para efectos de impueste a la renta.

. Estédn obligados al pago del impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro vy crédito y otras entidades privadas dedicadas a
realizar actividades financieras conforme lo dispuesto en el Codigo
Oreanico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y companias
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compafiias,
Valores vy Segurcs, asi como  las  empresas de  administracion,
intermediacion, gestidn y/o compraventa de cartera, conforme las
definiciones, condiciones, limites y excepcionas establecidas por la Junta
de Politica vy Regulacion Monetaria y Financiera.

. Para los creditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el
pericde comprendide entre enerc a agosto de 2018, [os intereses no
pueden ser utilizados como gastos deducibles para el pago del impuesto a
la renta.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Orgéanica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Fauilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias:

f. Incentivas especificos nara la atraccion de inversiones privadas:

al  Exoneracign del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas
inversiones productivas en sectores priorizados:
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. 12 anos contados desde el primer ano en el que se generen
ingresos atribuibles a la nueva inversion, siempre que éstas se
efectlen fuera de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

. 8 anos contados desde el primer ano en el que se genere
ingresos atribuibles a la nueva inversion, para aquellas que se
realicen dentro de areas urbanas de Quito y Guayaquil.

" Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica
cuando la sociedad genere empleo neto. Si las nuevas
inversiones productivas se ejecutan en sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, la exoneracion sera de 15 anos.

b)  Exoneracion del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion, en los pagos realizados por:

- Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias
para el desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos
establecidos en el contrato,

. Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la
renta, durante el plazo indicado en el contrato, siempre que
la inversion provenga del extranjero y se demuestre el ingreso
de divisas al pais.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las
utilidades, estaran exonerados del ISD los pagos al exterior por
concepto de dividendos en favor de beneficiarios efectivos
residentes en el Ecuador.

¢} Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en
industrias basicas:

. Exoneracion por 15 anos contados desde el primer afo en que
se genere ingresos atribuibles a la nueva inversion.

. El plazo se ampliara por 5 anos mas si las inversiones se
realizan en cantones fronterizos.

= Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica
solo en sociedades que generen empleo neto.
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2. Principales reformas a la Ley de Regimen Tributaro Interno:

a) Exencion del impuesto a la renta sobre las utilidades, rendimientos
o beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de
sociedades, cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en
valores provenientes de fideicomisos de titularizacion en el
Ecuador, siempre gue cumplan determinadas condiciones.

by  Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales
también pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

. Sector agricola.

. Oleoquimica.

. Cinematografia y audiovisuales y eventos internacionales.

. Exportacion de servicios.

. Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de
hardware tecnologico, infraestructura digital, seguridad
informatica, productos y contenido digital, y servicios en

linea.

. Eficiencia energetica.

. Industrias de materiales y tecnologia de construccion
sustentables.

. Sector industrial, agroindustrial y agroasociative.

¢} Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos
por concepto de capacitacion técnica y mejora en la productividad,
del 1% al 5%.

d)  Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 afos
para los emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos,
de micro, pequenas y medianas empresas,

e) Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el
beneficio sera de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a
la promocion y publicidad.

f)  Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o
patrocinio deportivo que sean realizados dentro del programa plan
estrateégico para el desarrollo deportivo.

g) La tarifa de impuesto a la renta (a partir del apo 2019) se
incrementa en tres puntos porcentuales, cuando en la cadena de
accionistas existe un residente establecido o amparado en un
paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o
cuando no se cumple la obligacion de reportar hasta el beneficiario
efectivo.
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Fi porcentaje de retencidn de dividendos o utilidades sera
eguivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a 1a
renta aplicada por la sociedad.

5e elimina el page minime del anticipo del impuesto a la renta.

5¢ elimina fa develucion del anticipo de impuesto a fa renta en la
parte que exceda el TIE.

Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra
de:

. Vehiculos eléctricos para uso particular, transparte publico y
de carga.

. Batertas, cargadores, cargadores para electrolineras para
vehicutos hibridos y electricos.

. Paneles solares vy plantas para el tratamiento de aguas
residuales.

. Barcos pesqueras de construccion nueva de astillero.

Tarifa 0% de VA en servicios de construccion de viviendas de interés
social.

Tarifa 0% de VA en renta de tierras para uso agricola.
Devolucion de IVA para exportadores de servicios.

Devatucian de IVA para las sociedades que desarrolien proyectos de
vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las
adguisiciones tocales de bienes y servicios empleados para el
desarralie del proyecto.

Usa det crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenide por
clientes, se limita a 5 anos.

Devolucion  del VA pagade en actividades de produccion
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga
transacciongs con proveedores det RISE, deberan emitir liguidacion
de compras, registrando el VA, el cual podra ser utilizado como
credito tributario de ser el caso,
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3 Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador:

a)  Se excluye como hecho gensrado det 15D a {as compensaciones.
B)  Seincluye en tas excneraciones del IS0 los pagos por concepto de:

. Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del
exterior en atencidn al cumplimients de condiciones establecidas
para el gtorgamiento de sus créditos.

- Amortizacién de capital e intersses de creditos otorgados por
intermediarios financieros u otro tipo de instituciones debidamente
calificadas.

. Pagos por mantenimiento de barcos de astitlero.

¢)  Se establece la devolucion del 1SD para exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital y también
para las comisiones de servicios de turismo receptivo.

4. Disposiciones:

a} S se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad
determinadaora del SRI se incrementa a 6 afos.

by  En base a las condiciones de las finanzas pdblicas v ta balanza de pagos,
se podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.

¢} En el caso de drdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de
Henes y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del
articuto 225 de ta Constitucion de la Republica del Ecuador, tales
proveedores podran pagar sin intereses sus chligacionss tributarias hasta
el mas siguiente de efectuada la transferencia,

d)  Los incentivos para la atraccién de inversiones privadas tendran una
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva
irversion productiva,

20, PATRIMOKIO.

20.1. Capital.- al 31 de diciembre de 2018 y 2017, & capital social es de 298,767 v
estd constituido por 798.767 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominat de un doélar cada
una.

20.2, Aportes para futuras capitalizaciones.

Segln acta de Junta General de Accionistas celebrada el 22 de marzo de 2018,
se aprueba reclasificar el valor de 20,848 de |a cuenta aportes para futuras
capitalizaciones a la cuenta de reserva facultativa,
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20.3.Otros resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde al registro contable de
ganancias y/o perdidas actuariales registradas en los informes de calculos
actuariales por beneficios a empleados estimados por un perito independiente.

20.4.Reservas.- esta cuenta esta conformada por:

Legal. La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Facultativa y estatutaria. Corresponde a la apropiacion de las ganancias de
ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta
General de Accionistas celebrada el 22 de marzo 2018.

20.5, Resultados acumulados.
Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta esta a disposicion
de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos vy
ciertos pagos, como la re liguidacion de impuestos u otros.

El futurc de la Compania dependera principalmente de la decision de la
Administracion respecto a la continuidad de sus operaciones. Los estados
financieros no incluyen ninglin ajuste relacionado con la recuperacion vy
clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podran resultar de
esta incertidumbre.

La Ley de Regimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion
del Impuesto a la Renta, permiten amortizar las perdidas de ejercicios
anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la
perdida, siempre que su valor monetaric no sobrepase el 25% de la utilidad
gravable del ano.

21, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Intereses y descuentos de cartera de crédito 442,473 334,608
Utilidades financieras 4,875,215 4,283,294
Recuperacicn de activos financieros 44,352 161,523
5,362,040 4,779,425

22. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Ciciembre Diciembre
31, 2018 M, 2017
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 1,618,805 1,603,735
Intereses causados por depositos y obligaciones
financieras 176,380 136,825
Beneficios sociales 257,551 247 824
Comisiones - remuneracion variable 719,857 609,339
Impuestos, contribuciones y otros 10,169 4 718
Constitucion de provisiones 125,908 37,072
Depreciaciones y amortizaciones 184,138 213,279
Mantenimiento y reparaciones 06,834 104,698
Honorarios 68,525 79,345
Servicios Basicos 81,865 83,605
Arrendamiento operativo 70,200 70,664
Comisiones causadas 180,860 83,100
Promocion y publicidad 53,245 52,624
Seguros ¥ reaseguros 16,183 19,605
Perdidas financieras 10,663 4,139
Gastos de viaje - 1,573
Gasto planes de beneficios a empleados B4, 694 151,018
Apartes v Fondo de Reserva [ESS 469,518 446,621
Otros gastos de personal 479,050 306,454
Otros servicios varios 160,494 112,719
Suministros diversos 28,269 45,718
Otros gastos 24,194 1,029
4. 97,402 4,441,104
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23. QOTROS5 INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 218 31, 2017

Rendimientos financieros 6,196 &,445
(Mros ingresos no operacionales - 17,965
Ingreso por impuesto diferida 2,662 -
8,858 24,010

24, SALDOS CON TRASACCIONES RELACIONADAS.
Un resumen de los saldos de operaciones con relacionadas, fue coma sigue:

Diciembre Biciembre

Relacion Transaccion 31, 2018 31, 27
Uperaciones con active Accionistas Artivo 89,961,975 77,276,358
Cperaciones con pasivo Accionistas Pagivol™} (991,306} 1,628,550
lngreso Arcionistas ihgreso 4,568,790 4,040,312
Gaskos Arcionistas (Gasto 148,845 101,274

93,688,304  B3,046,494

{*} En el ano 2018 {a cancelacién de operaciones fue mas alta que las que nos
gtorgaren, por tal metive el saldo es negativo.

25. COMTIMGENTES.
At 31 de diciembre de 208 v 2017, de acuerdo con los asesores legales ta Comparniia
no mantiene demandas de cualquier indole que deban ser consideradas comeo un
pasivo contingente,

26, CONTRATOS.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania ha suscrito |os siguigntes contratos gue
rigen sus actividades, asi tenemos:
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Contrato compra de cartera: Con fecha 28 de febrero 2018 se firma el contrato entre
Asociacion Mutualista de Ahorre y Credito para la Vivienda Pichicha y UNINOVA
Compania de Senvicios Auxiliares 5.A. {Una Subsidiaria de la Asociacion Mutualista de
Ahorro v Crédito para ta Vivienda Pichincha) con el objeto de por parte de Mutualista
Pichincha vender v transferir a favor de Uninova cartera hipotecaria conjuntamente
con kos tiulos valoras/ ejecutivos por el valor de 1,420,569,

Contrato venta de tariera: Con fecha 21 de mayo 2018, se firma el contrato entre
Asociacion Mutualista de Ahorro v Crédito para la Vivienda Pichicha y UNINOVA
Compania de Servicios Awdliares 5.A, (Una Subsidiaria de la Asociacion Mutualista de
Ahorro y Crédito para la Vivienda Pichincha) con el objeto de por parte de Uninova
vender a titulo honeraso cartera calificada con riesgo €, D, E, en precio en la que se
reatizara la compraventa de cartera, se determinara entre las partes cada vez gque
produzca una transaccion de compraventa de cartera, y otorgando un recurso de
hasta el % sobre o total de la cartera vendida.

27. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaitias, Valores v Seguros.- no se han aplicado
sanciones a la Compafta, Directores o Administradores, por parte de la
Superintendencia de Compaias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2018 y 2017,

De otras autoridades administrativas.- no se han aplicado sanciones a la Compania,
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 vy 2017.

28. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad at 31 de diciembre de 2018 y hasta la facha de emision de estos
estados financieras (Marzo 14, 2019}, no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financierc o de ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de tos mismos.




