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TRANSPORTES-VALERIANG S.A.
Motas & los estados financieros

Al 31 de diciermtbre de 2016
Expresadas en Dalares de ELULA.

1. OPERACIONES

La Compania se constituyd el 23 de Septiembre de 2016 como una
compania anonima constituida en el Ecuador. Con expediente 705833,

Su  actividad principal es dedicarse a las ACTIVIDADES DE
TRANSPGORTE DE CARGA PESADA

La direccion registrada de la Compania es Via. Perimetral km, 23 5/N y
Eucalipro - en la ciudad de Quayaquil-Ecuador.

Los estados financieros de TRANSPORTES-VALERIANO S.A., para eal
periodo terminado a2l 31 de diciembre de 2016, fueron aprobados v
altorizados para su emision el 31 de Marzo de 2017,

2. MONEDA FUNCIONAL

La moneda utilizada para la preparacion v presentacion de los estados
financieros da la Compania es el Dotar de E.U A, que es la moneda de

curso legal en Ecuador ¥y meneda funcional de presentacidn de Ja
Compafiia,

" 3. BASES DE PRESENTACION
Hipotesis de negocio en marcha

A partir de la evaluacién de la gerencia al 31 de diciemhbre de 2016, las
estados financieros se han elaboradao bajo la hipdtesis de negocio en
marcha. A partir de la evaluacion de algunos factores, la gerencia
considera que es un negccio #n marcha y no tienen la intencién de
iiquidaria o de hacer cesar sus eperaciones.

Frecuencia de la informacion

Los importes preseniadaos para el periodo sobre el que se informa de
2016 correspanden a un periedo de 12 meses. En consecuencia, los
importes comparativos para e estado del resultado integral, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estada de flujos de efectivo y las
notas relacionadas son lotalmente comparables,

Uniformidad en la presentacion

La entidad mantiene la presentacian y clasificacion de las partidas en los
estados financieros de un periodo a otro, 2 menos gue:

{a) Exista un cambio importante en la naturaleza de las actividades de la
entidad o una revision de sus estados financierds, se ponga de



manifiesto que seriz mas apropiada otra presentacion o clasificacian,
tomando en consideracian los criterios para la seleccian y aplicacion de
las politicas contables contenidos en la Seccign 10 Politicas Contables,
Estimacicnes y Errores, o

(b} La NIIF requiera un cambio en la presentacion

4. DECLARACION DE CUMPLIMIENTCQ CON NItF PARA LAS PYMES

Los presentas estados financieres de la Compafiia al 31 de diciembre de
2016, han sido preparades de acuerde con fa Norma Internacional de
Informaciodn Financiera para Peguenas y Medianas Entidades (NIIF para

las PYMES) emitida por e Consejo de Normas Internacionales de
Cantabilidad.

Los estados financieras comprenden: Estados de Siutacidn Financiera y
Estados de Cambios en el Patrimonio, al 31 de diciembre de 2016; asi
como los Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de
Efectivo por los afos terminados al 31 de diciembre ds 2016,

5. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTARILIDAD

A continuacidn se  describen las  principales  politicas  contables
adoptadas en la preparacion de los estados financieras. Tal como lo
requiere la norma internacional de contabilidad (NIC 1), estas politicas
"han sido disefiadas en funcidon a 1as Naormas Intérnacionales de
Infarmaciégn Financiera (NUF) vigentes al 31 de diciembre de 2016 vy
aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan 2n estos
estados financieros.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de
los estados financieros son las siguientes:

a) Unidad monetaria-

La maheda ukilizada para la preparacion ¥ preseniaciim de jos estados
financieros de la Compadia s el Ddlar de E.U.A., que &s la moneda de
curso legal en Ecuador.

b) Efective v bancos-

Se cohsideran como efective vy bancos el efectivo dispanible y depodsitos
a lawista en bancos de libre disponibilidad.



C) instrumentas financieros-

(i} Acxivos financieros

Recanocimientga y medicion inicial

Los actives financieros dentro del alcance de la Narma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como activos financieros al valor
razanable con cambios en resultados, préstamoes y cuentas por cobrar,
inversiohes a ser mantenidas hasta suU  vencimiento, inversiones
financieras disponibles para la venta o derivados designados coma
instrumentos de cobertura. La Compafia determina la clasificaciéon de
sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando
es apropiado, revalila esta determinacién a! final de cada afo.

Todas los activas financieras son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas los costos directos alribuidos a la transaccian, excepto
los activos financieros a valor razonable cuyos costos de transaccidn se
reconoceh en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de
los activos dentro de un perioda de tiempo establecido par regulacion o
por convencion &n el mercado (transacciones copnvencionales) se
reconocen an la fecha de la negociacion, es decir, en 1a fecha en la que
la Compania se compromete a comprar o vender af activo.

Los activoes fimandieres de la Cornpaiia incluyen efective en caja y
bancos.

Medicion posterior

La medicion posterior de los actives financieros depende de su
clasificacion, tal como se detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los actives financieros al valor razonable con cambies en resultados
incluyen a los activos mantenidos para negociar y los actlvos financieros
designados al momento de su reconocimiente inicial coma valor
razortahle con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negaciar si
se adguieren con el propésita de venderlos ¢ recomprarios en un future
cercand. Esta categoria incluye los instrumentos financieres derivados
tomados por la Compafia que no se designan comg instrumentos de
cobertura en relaciones de cabertura segin las define la Morma



Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados, incluido los
derivados implicitos separades, tamhién se clasifican como mantenidos

para negadiar salyo que se designen como instrumenios de cobertura
eficaces.

Los activos financieros al valor razonable ¢con cambigs en resyltados se
contabilizah en el estado de situacién financiera par su valor razonable
y 105 cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos
o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compania no tiene activos financieros al valor razanahle con cambios
an resultados al 31 de diciembre de 2016.

Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamgs y las cuentas por cobrar sen actives financieros no
derivados cuyos cobros son fijos o determinables, qua no se negorcian
en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion de
venderlos inmediatamente o en un futuro proximo ¥ gue no tienen
riesgos de recuperacion diferentes a su deteriero crediticio.

Después de su reconacimiento inicial, stos activos financieros se miden
al coste amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento © prima en la
adquisicion v fas comisiones o los costos Que son Una parte ingegranta
de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de intarés
efectiva se reconoce como ingreso financiers en el estada de resultados
integrales. Las pérdidas que resuiten del deterioro del valor se

reconocen en e/ estado de resulados integrales como  costos
financieros.

La Compafia tiene en esta calegoria las siguientes cuentas: efectivo en
caja y bhancos, cuentas por cobrar clisntes no relazionados, las cuales
son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para
cuentas de cabranza dudosa cuando es aplicable.



Inversiones g ser manteMidas hasi@ sa verncirariento

Los activos financierss no derivados con pagos fijos o determinahles se
clasifican como mantenidos hasta su vencimiento cuande la Compaiiia
tiena fa intencion y capacidad de mantenerips hasta su vencimiento.
Después de su reconacimiento inicial, la Compafiia mide las inversiones.
mantenidas hasla su vencimiente al coste amartizado usando el método
de interés efectiva, menos cualquier deteriore del valor. El costo
amortizada se ¢alcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amaortizacion de la tasa de
interes efectiva se reconoce comn ingresa financiera en 2l estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valar

s¢ reconacen en el estado de resultados integrales como costos
linancieros.

La Compafifa no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su
venamiento al 31 de diciembre de 2016,

Activos financievos disponibles para la veara

Los actives financieros disponibles para la venta incluyen tilufos de
. patrimonio v de deuda. Las inversiones en patrimanio clasificadas camo
dispenibles para la venta son aquellas que no se clasifican ni como
mantenidas para negociar ni como al valor razonakle con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aguellos que se
23pera mantener por un tiempn indefinido, pero que se pueden vender
ante una hacasidad de liquidez o ante cambios en |as condiciones dal
mercado.

Después del recanocimiente inicial, los activos financierns dispanibles
para la venta s& miden por su valer razonable, y a3 ganancias 0
pérdidas no realizadas se reconocen como atro resultado integral en la
reserva por actives financieros disponibles para la venta, hasta que la
inversion se da de baja, En ese moamentg, la ganancia o pérdida
acumulada se reconoce COMO Und ganancia operativa o se considera
comg un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada en el estado de rasultados integrales en la
iinea de costos financieros v eliminada de la reserva respectiva. En e
Caso que no sé pueda determinar un valor razonable por falta de un
mercado active y/o de informacion relevante para su determinacion,
estos activos financierps se presentan al Costso.



La Compafnia no tient activos financieros disponibles para la venta al 21
de diciembre de 2016,

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o
parte de un grypo de activos financieros zimilares) se da de baja en
cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuzles sobre los flujos de efectivo dal
acrivoe:

bh. Se transfieran los derechos contractuales sobre lps flujos de efactive
del activo ¢ se asurna una ohligacion de pagar a un tercere la totalidad
de los flujos de efectivo sin vna demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia v (3} se hayan transferido sustancialmente
todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b)
na se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos las riesgos

v beneficios inherentes a la propiedad del active, pero sc haya
transfarido el control del mismo.

Cuando la Compania haya transferide sus derechos contractuales de
recibir los flujos de efactive de un active, o haya celebrado un acuerdo
de transferencia pero no haya ni transferide ni retenido sustancialmentie
.todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo, hi
haya transferido el control del mismo, el activo se continda
reconcciendo en la medida de la implicacian continuada de la Compalfiia
sohre e| activo. En ese casp, la Compafia también reconcce al pasivo
refagicnado. El activo transferide vy el pasiva relacionade se miden de
una manerda qua reflejen los derechos vy las obligaciones que la
Compania ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el
active transferida se mide como el menor importe entre el importe
original en libros del activa, y ¢l importe maxime de contraprestacian
aue la Compania seria requerida a devalver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia en cada fecha del estado de situacion financiera, si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero © un grupo de
activos financieros estan deteriorados. Un activo financiere o un grupo
de activos financieros se consideran afectados si, y s0lo s5i. existe
evidencia objetiva de deteriore como resultado de uno o mas eventos
que han ocurrido después del reconacimiento inicial del active (un
evento de “pérdida sufrida™ v si el evento de pérdida tiene un impacto



en los flujos de efectivo futuros estimades del activo financiero o activos
financieros de la Compania que pueden estimarse de forma confiable.
Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudares o un
arupo da deudorss estan experimentando difitultades financieras
significativas, impagas o retrases en pagos de intereses o principal, [a
probabilidad de gue entren en quiebra u otra reorganizacion financieray
cuando [os datos ohservables indican que existe una disminucion
mensurable en los tlujos de efective futuros, tales como cambios,

atrasns o condiciones economicas que se correlacionan <on valores
predaeterminados.

{ii) Pasivos financieras-
Reconocimiento ¥y mediion inicial

Los pasivos financieros dentre del alcance de la Norma internacional de
Contabilidad (NICY 39 se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resuitados o préstamaos ¥ cuentas por pagar,
seglin sea pertinente. La Compahia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros en su recanpcimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable mas, en el caso de los préstamos y cuentas por pagar

contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccion
‘directaments atribuiblas.

Los pasivos financierns de la Compafifa incluyen otras cuentas por
pagar,

Las pasivos financieros se reconocen cuando la Compania ¢$ parte de
los acuerdos contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son
clasificadas como ohligaciones a corte plazo a menos que la Compafiia
tenga el deyecho irvevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones
por mas de doce meses después de la fecha del estada de situacion
financiera. Los €ostos de financiamianto se reconacen segun el criterio
del devengado, incluyendo las comisiones relaclonadas con |a
adquisicion de! financiamiento.

Medicién posterior

La medicién posteriur de pasivos financieros depende de su
clasificacion, tal como se detalla a continyacion:

Pasives financieros af valoy vazonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
incluyen pasivos financieros mantenldas cama negacighles y pasivos



financieras designados en el momento de su reconocimienta inicial al
valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieras se clasifican como mantenidos para negotiar si
se contraen Con el propodsite de negociarlos en un future cercano. Esta
categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la
Compaidia, que ng se designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura segin se definen en la Norma Internacicnal de
Contahilidad (NIC) 39. Los derivados implicitos separados también se
clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por

pasivos mantenidos para negociar se recaonocen en el eostado de
resultados integrales.

Al momente de su reconocimiento inicial, la Compafia no clasificd

hingin pasivo financiero com¢ a valor razonable ¢oan cambios en
resultadops.

La Compania no tiene pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados al 31 de diciembre de 2016,

Fréstamos y cuentas poy pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por
“pagar se miden a su coslo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva. Las ganancias ¥ pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a
través del proceso de amortizacion de |a tasa de interés efectiva. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualjuier descuento o
prima an la adquisicidbn y lags camisiones © costos que sean parte
imegrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de
interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuande la obligacién especificada

en el correspondiente contrato haya sido pagada ¢ cancelada, o haya
expirada.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro
proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, 1al permuta a medificacion se trata comeo una baja
del pasivo ariginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo, ¥ la



diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en el
estado de resultados inteqrales.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y al monto nete se
presenta 2n el estado de situaditn Ninandiera, tuando s¢ tiens el derecho
legal de compensarlos v la gerencia tiene la intencion de cancelarlos

sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasive
slmultaneamente.

{iv) Valor razonable de 1os instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en
mercados activos en cada fecha de reporte se datermina mediante la
referencia a lus precios cotizados en el mercado o a las cotizaciones de
precios de los agentes de bolsa {precio de compra para posiciones
largas y precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccidn
por costos de transaccian,

En el caso de instrumentos financieros gque no son negociades en un
mercado activo., el valor razonable se determina usando técnicas de
“wvaluacién adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la comparacien con
transacciones de mercade recientes, la referencia al valor razonable
actual de otro instrumento que sea sustancialmente igual, el analisis de
flujo de fondos ajustade u otros modelos de valuacidn.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre
de 2016.

d} Inventarios-

Los inventarios estdn valorados al costo standard o al valor pete de
realizacion, el menor, excepto importaciones en transito (que se
registran al costo. E) valor neto de realizacion se determina en base al
nrecia de venta en &l curse ordinario del negocie, menos los costos
estimados de terminacion y venta.

El inventario de materia prima se presenta al costo de compra y el
inventario de productos terminados y trabajo en proceso incluye costos
de materiales directos, mano de obra v una proporcion de costos de
fabricacién basados en la capacidad operativa de la planta.

La estimacidn para obsolescencia de inventarios es determinada por la
gerencia de la Compania, en base a una evaluacién de productos no



vendidos y con  antigiledad mayor a 1 aho. La provisidn para
obsolescencia se carga a ios resultados integrales del afo.

() Activos Intangibles-

Los activos intangibles adquirtdas se miden inicialmente al costo. Luego
del reconocimiento inicial, los actives intangibles se registran al costo
menos la amortizacidn acumulada y cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor, en caso de existir.

Los activps  intangibles con vidas (tiles finitas se evallan para
determipar si tuvieron algun deterioro dael valor siampre que 2xista up
indicio de gue el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.,

Las ganancias o perdidas que surjan de dar de baja un activo intangible
se miden como la diferencia entre el ingresa neto procedente de la
venta y el importe en libros del activo, v se recanccen en el estado de
rasultados integrales cuando se da de baja el artive.

Como parte de los actives intangibles se reconocen las licencias de Ios
programas de coémputo adquiridas que se capitalizan sobre la base de
los costos incurridos para adguirir 0 poner en uso el programa de
computo especifico. Estos costos s€ amortizan en 3 anos.

{Fy Pagos anticipatios-

Corresponden pringipalmente a seguros de: incendio, respeonsabilidad
civil vy wvehiculos; impuestos municipales, contribucién a la
Superintendencia de Compania, licencias de software, mantenimientos
de software, Se registran al costo y se amortizan en linea recta eén base a
la vigencia del contrate, en doce meses.

{g) Propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipo san medidos al costo de adquisicion,
mengs dapreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta
altima corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente
de los edificios o instalaciones en gue puedan ¢star asentados sobre |os
mismos v se entiende que tienen una vida atil indefinida, por lo tanto no
son objeto de depreciacian.

El costo inicial de 13 propiedad, planta y equipc comprande su precio de
cornpra, incluyendo aranceles € impuestos de compra no reembalsables
y cualguier costo necesaria para paner dicho activo en operacion y, en 2l



caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de
compra es &l importe total pagado vy el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir el activo. Diche rosto también
incluye el desembolso reladionade con una mejora sustancial y 21 costo
incurrido an reemplazar partes de |la propiedad, planta y equipo,
siempre v cuando se curmnplan con los criterips de reconocimiento,
castigandose el valer en libros del componente que se reemplaza. Los

costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos comoe
gastos segan se incurren.

Los bienes clasificados como propiedad, planta vy equipo se deprecian en
forma lineal, a lo largo de su vida (til, la que se expresa en afios. A

continuacién se presanta una descripcion de las estimaciones de vida
util para astos activos:

Actvos Vida util
Edificios 20 aflos
Maguinarias y anuwpos 10 unos
Equipo de commpulto 3 afas
Vehiculos 5 afios
Muebles y enseres 10 aiios

La vida (til, valores residuaies y ¢l método de depreciacion
seleccionados son revisados y ajustados si fuera necesario, 3 la facha de
cada estado de situacion financiera para asegurar que el método vy ¢l
periado de la depreciacion sean consistantes can 2l heneficio economico
y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipo.

Una partida de la propiedad, planta y equipo es retirada al memento de
su disposician o cuando no se esperan beneficios econdmicos de sy uso
o dispasicidén posterior. Cualquler ganancia o peérdida que surja al
mamenta del retire del activo fijo (calculada como la diferencia entre los
ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el
estado de resultados integrales en el afio en que s¢ retira el activo,



{h} Deteriore de activos no financieros

La Compafia evalia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el
valor de sus actives se ha deteriorado. Si existe 1al inditio, la Compania
hace un astimado del importe recuparable del active. El importe
recuperable del activo es el mayor entre su valar razonable menos las
costos de venta y su valgr en yso, y 5 determinado para cada active
individual, a menos que el activo no genere flujos de caj2 que sean
largamente independientes de otros actives o grupos de activos,

Cuando ¢l valor en libros de un activo excede sy importe recuperable, se
considera que el active ha perdido valor y es reducido a ese importe
recunerable, Para determimar el wvalar en uso, los flyjos futurgs
estimadas son descontfados a su valor presente usando una tasa de
descueatn qua refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en ¢l tiempo vy los riesgos especificos del activo. Para Ia
detarminacian de! valgr razonable menos &) ¢osto de venta, s2 toman ah
cuenta aperaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este fipo de operaciones, se utiliza e modelo de valoracién
que resulte mas apropiado, Estos cdlculos se verifican contra maoltiples
de valoracion, cotizacionas de actionas y otros indicadores dispenibles
de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconecidos en el
estado de resultados integrales,

Dicha evaiuacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como
las volumenes en inversiones por realizar, presupuestos de capital,
préstamos y tasas, tarifas establecidas v costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Ja gerencia de la Compafdiia
considera que no existen indiciag del fipo operativo y/o econdomico que
indiguen qua el valor neto registrade como propiedad, planta y equipo
no pueda ser recuperado.

(i) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuande la Compania tiene una
nbligacian presente {iegal o implicital comn resultado de un everno
pasadc y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimagian fiable del imporig
de la misma. Las provisiones s revisan a cada fecha del estado de
situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor 2stimacian que s¢
tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisionés
sa descuentan utilizando una tasa actyal de mercado antes de
impuastos gue refisja, coande corresponda, los riesgos especificos det
pasiva. Cuando se reconoce el descuento, el aumentc de la provision
producio del paso del tiermpo se reconoce como un costo financierp en
el estado de resultados integral.



(i) Obligaciones por beneficios post-empleo

La Compaiia, segun las leyes labarales vigentes, mantiens un plan de
beneficios definides que corresponde a un plan de jubilacian patronal y
desahucia, y e registran con cargo a resultados integrales del afio y su
pasive representa el valor presente de ia obligacién a la fecha del estado
de sityacion financiera, que se detarmina anuwalmente con base a°
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
meétodo de unidad de crédito pravectado. El walor presente de las
abligacienes de bencficios definidos se determina descontando los

flujos de salida de efective estimados usando la tasa de interés
determinada por el actuario.

La politica contable de la Compania para los planes de beneficios
definides es reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en su
totalidad como otro resultado integral en el periodo en el gue ocurren.

{k) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos seé reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a |la Compafia ¥ el monto
de ingrese puede ser medide confiablemente, independientemente del
mamanto en el gue el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por €l valor razonable de la contraprastacion
recibida o por recihir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
. definidas contractualmentea, sin incluir impuestos.

Los ingresos por las wventas de productos son reconpcidos como
ingresos netos de deyolugiones y descuentos, cuando los riesgos
sighificatives v las wventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferide al compradar, lo cual ocurre, per lo general,
al momento de la entrega de los bienes.

(I} Reconocimiento de costas ¥ gastos

Las costos Yy gastes se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en gue se pagan y se registran en las
periedos con los cuales se relacionan,

(m) Impuestos
Impuesto.a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta para el anp actual y para
afios anteriores son medidos al monte que se estima recuperar o pagar
a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta vy
regulaciones fiscales empleadas en el cdlcule de dichos importes son las
que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo, siendo de un 25%
para el ang 2010 v de un 22% para el afeo 2015.



La gerencia evalla periodicamente la posicidn asumida an las
declaraciones de impuestn a la renta respecto de situaciones en las que
las leyes tributarias son chjeto de interpretacidn.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para 1os periodos futuros son reconacidos usando
el método del pasivo sobre las diferencias temparales entre la base

tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacidn financiera.

Los pasives por impuesto diferido se reconacen para todas las
diferencias temporales imponibies,

Los activos por impuesto diferide se reconocen opara todas las
diferencias temporales deducibles y por la compensacién futura de
créditos fiscales v pérdidas tributarias amortizables, en la medida en
que sea prabable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra

las cuales imputar esos créditos fiscaies o pérdidas tributarias
amortizables.

El importe cn libhros de los activos por impuesto diferido se revisa en
cada fecha del estade de situacidn financiera v se reduce en ia medida
2n que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impasitiva
para permitir que se utilice la totalldad o una parte de dichos activos.
Los activos por impuesto diferido no reconocides se reevaluan en cada
fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la meadida en
que se tarne prohable gue la utilidad tributaria futura permita recuperar
dichos activos.

Los activos y pasives por impuesto diferido se miden a las tasas
impositivas que se espera sean de aplicacién en el periode en el gue el
activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad can las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconoccidas fuera del
resultado se reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferide
ta reconocen en correlacian con la transaccion subyacente, ya sea en e
ctro resultado integral o directamente en el patrimenio.

Las activos y pasivos por impuesto diferida se compensan si existe un
derschc legalmente exigible de compensar las activos Iimpositivos
corrientes contra los pasivos impositivos carrientes, y si los impuestos
diferldos se relacionan con la misma cntidad suieta al impuesto y la
misma autoridad tributaria.



Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, |os gastes vy los activos se
recocnocen exciuyendo el importe de cuaiquier impuesto sobre las
ventas (ej. Impuesto al valor agregada), salvo:

Cuanido e impuesio sobre las ventas incurride en una
adquisicion de activos ¢ en una prestacion de servicios no resulte
recuperable de !a autoridad fiscal, en cuyo casc ese impuesto se

reconcce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte
del gasto, segln corresponda;

- Las cyentas por Cobrar y por pagar due ya estén expresadas
incluyendo el importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto scbre las ventas que se espera recuperar
de, o que correspenda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una

cuenta por cobrar o upRa cuenta por pagar en el estado de situacidn
financiera, sequn corresponda.

{n) Conversion de moneda extranjera

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas
- ah una moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones an
meneda extranjera son inicialmente registradas en la moneda funcional
usandoe los tipos de cambic vigentes en las fechas de [as transacciones.
Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
son posteriormente gjustados a la moneda funcienal usanda el tipo de
ramhio vigente a la fecha del estada de situacidn financiera.

Las ganancias o perdidas por diferencia en cambio resultante de la
liquidacién de dichas transacciones y de Ja traslacidén de los actives y
pasivios monetarios en moneda extranjera a4 los tipos de cambic de Ia
fecha del estado de situacidn financiera, son reconocldas en el estado
de resultados integrales.

(A1) Contingencias

Los pasivos cantingentes son registrados en los estados financieros
cuanpda se considera que es probable que se confirmen en el tiempo v
pueden ser razonahiemente cuantificados; an caso contrario, sdlo se
revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes na se registran en los estados financieros, pere
se revelan en notas cuando su grado de contingen<ia es probable.



{0) Eventos posteriores

Los eventas posteriores al cierre dal ejarciciao que proveen informacion
adicienal sobre ja situacion financiera de la Compahia a Ja fecha del

estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluides en los
estados financieros,

Los eventos posterioras importantes que no son eventos de a_|u5te 50N
expuestos en notas a los estados financieras.

6. USC DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el
uso de criterios y/0 estimaciones. Estos Criterios y estimaciones se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin
gmbargo, los resultados finales podran diferir de las estimacianes
incluidas en las estados financieras. .Fl detalle de estos criterios y

gstimaciones estan incluidas en las politicas contables y/o las notas a
los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterias
¥/ estimaciones significatives utilizados por la gerencia:

Vida atil de propiedad, planta y equipo

la propiedad, planta ¥ equipo se registran al costo y se depracia en base
al matodo de linea recta durante la vida atil estimada de dichos activos.
En aguellos cases en los que se puedan determinar que la vida otil de
los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor an
libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo & la vida il
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificada
de los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de las activas se
viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las
provecciones de uso futuro de los activos.

Impuestos

Existen incertidumbres can respecto a la interpretacion de regulaciones
tributarias complejas, a los cambios en 1as normas tributarias y al monte
y la ‘eportunidad en que se genera el resultado gravable futurc. La
Compafia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones
razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe
de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia
en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la
Compatia y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacién



pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de tas

circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilic de [a
Campaniia.

Debide a que la Compafia considera remota la probabilidad de litigios
de caracter tributario ¥ posteriores desemboelsos como consecuencia de.

ello, no se ha reconocido nipgln pasivo contingente relacionada con
impuestos,

Obligaciones por beneficios post-empleo

Bl valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina
mediante valuaciohes actuariales. Las valuaciones actuariales imptican
varias suposiciones gue podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros,
los indices de mortalidad y 'os aumentos futuros de ias pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacian, las supesiciones subyacentes y
su naturaleza de largo piazo, las obligaciones por beneficios definidos
son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas supgasiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo
sabre el gue se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito conslderd las
tasas de interés de bonos cerporativas de alta calidad y/a calificacidn de
. crédito, v gue tienen plazos de vencimiento similares o gue se
aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de
pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de
experiencia ecuatoriana publicadas por el Institute Ecuateriane de
Seguridad Social {IESS} segan Reqistro Oficial No. 650 del 28 de
agosto de 2002, Los aumantos futuros de <alarigs v pansianes 52
basan en los indices de inflacion futuros esperadaos para el pais.

Provisiones

Debido a fas incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias
para determinar el importe de las provisiones, los desembolsas reales
pueden diferir d2 los importes reconocdos originalmente sobre la base
de las estimacicnes realizadas.

La determinacidn de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor
estimacicn de los desembolsos que serd necesario pagar per la
correspondiente  obligacion, iomando en  consideracidon nda la
informacién disponible a la fecha del estado de situacién financiera,
incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asgsores
legales y consultoras.



7. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las Nermas internacionales emitidas perc
gue no 58 encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados
financieros de {a Compafia. En este sentido, se indican las Normas
amitidas gque la Compafiia razonablemente prevé que resultaran -

aplicahles en el futuro. La Compania tiene la intencién de adoptar esas
Normas cuando entren en vigencia.

1. NIC 1 Presentacion de los estados financieros

Presantacion da partidas del estado de resultados integrales, ios
cambios en la Norma estan relacionados a la agrupacion de las partidas
presentadas en el estado de resultados integrales, Las partidas gue
pudieran ser raclasificadas al estado de resultados, en un perioda futuro
podrian ser presentadas separadamente de las partidas que nunca seran
reclasificadas, La modificacion aferia solameme la presentacidn y ho
tiene impacto an la posicion financiera de la Compafiia o en su
rendimiento. La modificacion se hard efectiva para las periodos anuales
que empiecen el 1 de julio de 2012.

2. NIIF 9 Instrumentos financieros; Clasificacion y medicion

La Norma tiena vigencia para |os periodaos anuales que se inicien a partir
del 1 de enero de 2015. Como parte def provecto del 1ASE de
reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconcocimiento vy
“medician”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de
2007 el WASB emitid la NWF 9 y las disposiciones de revelacion
transitorias. La NIF 9 no requiere reestructurat informacidn
comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se
efectlien revelaciones adicinonales en la transician de la NIC 39 a la NIIF
9. Las nuevas revelaciones son requerigas a partir de la fecha de
ransiaon de la Compania a esta NilF 9,

3. NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la meadicidn vy
recghocimiento de gastos de beneficios definidos y beneficios par
terminacian

La enmienda printipaimenta reguiere cambios en fa presentacion del
costo del beneficia en el estado de resultados integrales el cual debera
dividirse en: {i) &l coste de las prestaciones devengadas en el periodo
actual {costo de! servicio} y cambigs en |las prestaciones de servicias
{pasado-costo, los asentamientos y recortes), y {ii) los gastos financieros
o ingresos. Ademas la enmienda requiere cambio de nombre de las
ganancias y pérdidas actuariales a “nuevas mediciones”, Incluye de igual
manera consideraclones sobre las indemnizacicnes por despide, las
cuales estan relacionadas a la salida de flujos de efective por los costos
de restructuracion, con lo cual requiere reevaluar el reconocimiento de



las indemnizaciones voluntarias por despido. La enmienda entrari en
vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

4. NIIF 13 "Medicion a valor razonable™, emitido en mayo de 2011

Establece nuevos reguisitos para fa medicion del valor razenable, mejora
la coherencia de los estandares Internacionales y reduce la complejidad -
al proporcionar, una definicion del vaior razonable y una fuente para su
medlicidn, asi coma los requisitos de revelacion para su uso a traves de

las NIIF. La NIIF 13 es efectiva para periodos anuales que empiecan el 1
de enero de 2013,

Otras normas emitidas pero gue aun no s¢ encontraban en vigencia a la
facha de emision de los estados financieros de {a Campafiia y que la

gerencia de la Campafia preva que no le serap aplicables en el futuro,
sE TRSUMEN oMo sigue:

Facha slesfiva da

oo vigncia
NHZ 25 - invEr$ies BN @300IA0R8  neQOoos cuaplrikos (revisada #a & 2011) 1drenero de 2013
MIC 37 - Estadas fimgcierss consolicados y separmdes revizada an ool Z077) 1 deenena de 2013
FIIE 0 - Estados Inanciens consnlkd 20ks 1 du enera de 2015
RIF 11 - Aciaerdo o8 nRORZIDE fosjintos T dee g e NS
MM 1Z - lievelacmnes e e is el 2iras enkaanms 1 deenernc de 243
MIIF 13 - Medhcwen dal valor sazanablz 1 dr anrs 4e 25
T FHIG 20 - Costgs du duesmonts en 10 fase de produ cidn on oo misa 1 oelo abisrms 1 de enero de 2012

8. INFORMACION A REVELAR

(a) EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2016, el efectivo ¥ bancos se farmaban de la
siguiente manera:

AL 31 DE DICIEMBRE
e 25
CAIA-BANCOS $ 02,7309 5 000
]

5 273094 5 000



(b} CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguienta manera:

AL 31 DE DICIEMERE

2016 2015
CUENTAS FOR COBRAR _5 14,952.62 S Q.00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 5 B00.0O 5 Q.00

% 15.752.62 5 L.00

(€} OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2016, se formaban de la siguiente manera:

AL 21 DE DICTENMIBRE

2016 2015
GASTOS FAGADOS POR ANTICIPADD 5 1,180.00 5 000
CREDITOS IMPUESTOS % 21065 5 000

5 1,390.65 5 D00

d) ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016, se formaban de la siguiente manera:

AL 31 DE DICIEMBRE

CORRIENTES 2016 2015

CUENTAS POR PAGAR % 2,5493.00 5 0.00

UTRAS CUENTAS POR PAGAR S 192.04 5 ¢.00

IMPUESTC A LA RENTA POR PAGAR 5 51142 5 .00
LARGO PLAZO

PRESTAMO ACCIONISTAS 3 14,243,523 5 0.00

517,534,995 = 0.00



(d) SEGMENTCO DE OPERACION

La Compaiia gestiona y mide el desempefio de sus operaciones en base
d su segmento que es la de dedicarse a las ACTIVIDADES DE
TRANSPORTE DE CARGA PESADA y administra internamente la
informacion financiera a través de sus ventas locales.

Las ventas de ta Cornpafiia por fos afios 2016 estan clasificadas como
siQue:

Vertas = 201.078.00
Cosio de Yentas < (110,501
Margen bruto en ventas 5  19.%67.50

S MPUESTO A LA RENTA
{a) Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesta a la renta de la
Compahia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a
partir de la facha de presentacion de la declaracion del impuesto a la

renta, siempre y cuando haya cumplide oportunamente con  las
- ebligacionaes tributarias.

(b) Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compafiia se deterrmina sobre una base
anual con cierre al 31 de digiembre de cada periodo fiscal, aplicando a
las utilidades tributables |a tasa del impuesto a la renta.

Las soriedades nuevas que se constituyan estan exaneradas del page
del impuesto a la renta parc el periode de cinco afias, siempre y cuands
las inversiones nuevas y praductivas se realicen fuerz de las
jurisdicciones urbanas de [os cantones Quito ¥ Cuayaquil v dentra de
ciertgs sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital
accionario a favor de al menos et 20% de sus trabajadores, pueden
diferir el pago del impuesto ala renta y de su anticipo por el pericdo de
cinco afos, coh el correspondiente page de jntereses.



{c)} Tasas del impuestg a la renta

Las tasas del impuesia g |a renta son las siguientes:

Parcen-
Ano fiscal taje
2011 24%
2012 23%
2013 en adalanies 22

En caso de que {a Compafia relnvierta sus utilidades en el pafs en los
terminos y condiciones que establece la Ley Orgdnica de Régimen
Tributario Interna, podria obtener una recduccién en la tasa del impuesto
a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,

siempre ¥ cuando efectien el carrespondiente aumento de capital hasta
al 31 de diciembre del siguiente afio.

(d) Anticipo del impuesto a la renta

- Ef anticipn se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a
la renta del ano inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al
valor del activo total (mencs ciertos saldos), patrimonio total, ingresoes
gravables v costos v gastos deducibias. El anticipo sera compensado con
el impuesto a la renta causado y no es sysceptible de devalucian, salvo
casos de excepcian. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere

menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte ¢n impuesto a la
renta minimao.

Adicionalmente, se excluirdh de la determinacion del anticipo del
impuesto a la renta s gastos incramantales par generacidn de nuevo
empleo 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y
gastos efectivamente realizados, relacionados con los  beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codiga

Orgapico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones.,

{e) Dividendos en efective

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagadas a
sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas
en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas



en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a
retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

(F) Impueste a la Salida de Divisas (I5D)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

+*

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde e exterior, incusive aguellos
realizados con recursos financieros en el exterior de la persona
natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciongs pendientes de pago registradas por mas de
doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador,
efectuadas por persanas naturales o sociedades domiciliadas en el
Ecuador, cuanda las divisas correspondientes a |os pagos por
conceplo de dichas exportaciones no ingresan al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impueste a la Salida de Divisas
{ISD} se incrementd del 2% al 5%.

Estan exentos del Impuesta a la Salida da Divisas {1SD

™

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos
por consumos de tarjetas de crédito.

Pagos realizados al exterior por amomnizacion de capital e
intereses de créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados ai
financiamiente de inversiones previstas en el Codigo Organico de
la Produccién, Comercio € Inversiones y que devenguen intareses
a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradares y
aperadores de las Zonas Especiales de Desarrollc Ecoenomico
{ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepic de dividendos
distribuidos par sociedades nacionales ¢ extranjeras domiciliadas
en el Ecuador, después del pagao del impuesto a 1a renta, a favor
de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuanda ne estén domiciliados
en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impueste a la Salida de Divisas {150 podra sec utilizada coma crédita
tributario para la determinacion del impuesto & la renta hasta por 5

anos,

siempre que haya side criginade en §a importacion de materias

primas, insumas y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y gque consten en el listado
emitide por el Comité de Politica Tributaria.



10. REFORMAS TRIBUTARIAS

Er el Suplemento al Registro Oficial Ma. 847 dal 10 de diciermnbre de
2012, se expidid la Ley Organica de Redistribucidn de los ingresos para
el Gasto Sacial, mediante la cual se reformé la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno (LORTI} y la tey Reformatoria para la Equidad
Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

Impuesto a la renta Se excluyd a las instituciones financieras privadas,
cogperativas de ahorro y crédito v similares de {a reduccion en la tasa de
impuesic a la renta de 10 puntos porcentuales scbre el monto
reinvertido en los térmings y condiciones gque establece la LORTI ¥ se
aclard que tienen deracho a este beneficio las organizaciones del sector

financiero papular v solidario v a las mutualistas de ahorro vy crédito
para la vivienda.

Para la determinacion del anticipe de impuesto a la renta se realizaron
los siguientes cambios:

» Unicamente las organizaciones dei sector financiero poputar y
solidaric sujetas al control de la Superintendencia de Econamia
Popular v Solidaria y asociaciones mutualistas de ahaorro v credito
para la vivienda, no consideraran en el calculo del anticipu los
activos monégtarios.

» Las instilucionas financleras privadas y compafiias emisoras y
administraderas de tarjetas de crédito, sujetas al control de la
Suparintendencia de Bancos ¥ Segutos, exceptd las asociaciones
mutualistas de ahorro v crédito para la vivienda, pagaran por
concepto de anticipo de impuesta a la renta el 3% de los ingresos

gravahles del ejercicio anterior.
L}

Impuesto al Valar Agregado (IVA)

Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.

Impuesto a la Salida de Divisas (15D}

Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (I5D), susceptibles de ser
considerados como crédito tributario para el pago del impuesto a la
renia Qque no hayan sido utiizados en el ejercicio fiscal en gue se
generaron o respecto de |os cuatro egjercicios fiscales posteriores,
podran ser ohjeto de devolucion por parte del Servicio de Rentas
Internas (SRI).



Impuesto a les Activos en el Exterjor
Se considera hecho generador de este impuesta:

- La tenencia a cualguier titulo de fondos disponibles en entidades
domiciliadas fusra del territgrio nacional, sea de manera directa o a

través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del sujeto’
pasiva; vy,

- Las loversiongs en gl exterior de entidades vepguladas por = Consajo
Nacional de valores.

Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25%% mensual.
Cuando la captacion de fondos o las inversiones que se mantengan o
realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o

regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el
exterior, |a tarifa seri del 0.35%.

11. CAPITAL SQCIAL

Al 31 de diciembre de 2016, ¢l capital social estaba constituida por 800
acciones ardinarias y nominativas con valor noeminal de UN DOLAR cada
una, totalmente pagadas.

Miamera de
Nombre de Accionista Acciones Participacion %
GUERRERGQ JALON OSCAR ANDRES B 11%
MARTINEZ CECIL1A JOSE ANTONIO 712 B9%

Total a00 o 100%




12. GASTOS DE ADMINISTRACION

Ab 3% de diciembre de 2015, los gastes de administracion se formaban
de la siguiente manera;

Gaslus de aperacion ] \ 5 117.500.00)
Sueldes s .
Arintizatignas s
Depredacitn 5

fitros -5
ARRENDANMVENTO = 5 -
SESUROS 5

intereses 5

ivd 5

Tolal Gestos 4

[17,921.84)

13. UTILIDADES RETENIDAS
Afustes de primera adopcion

De acuerdo a la Resolucien No, S5CICI.CPA IFR5.G.11.007 de la
Superintendencia de Compafijas, el saldo acreedor gue se generd
nroducts de los ajustes provenienies de la adopcibn por primera vez de
las NHF no podra distribuirse como utilidades nl utilizarse para
aumentar el capial pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
acumuladas del afo, si las hublere, o ser devuelto en el caso de
liguidacion de la Compaitia.

14. EVENTOS SUBSECUENTES

En el perinco comprencido entre ¢l 1 de enero de 2017 y la fecha de
emisién de estos estados financieros, no han ocurrido otros nechos de
cardcter financiera o de otra indole, que afecten en forma sigrificativa
sus saldos a interpyetaciones.

Ing. MARTINEZ CECILIA JO%: ANTTHNID : LRCE
GEAENTE GENERAL CONTADDORA, GENERAL
TRANSPORYES-A'ALERIAND 5.4, TRANSPORYES-WALFRIANG B A



