COSALATAM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 do diciembre del 2016
En Délares Unidos de

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
Objeto social

COSALATAM S.A,, es una Compafifa Anénima, constituida el 9 de septiembre de 20186 con una duracién
de 50 afjos, cuya principal actividad econdmica es la construccion de ingenierfa civll, y demas servicios
afines a la construccion e ingenieria.

El presente documento contiene las principales Politicas Contables y las Notas a los Estados Financieros
de COSALATAM S.A., en cumplimiento de lo que dictan las Nomas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF y la Superintendencia de Compatilas del Ecuador.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en el 2016 continda afectada debido principalmente a:

(i) la reduccién de los ingresos petroleros desde el ultimo trimestre del afio 2014 cuya recuperacién ha
sido lenta;

(il) la obtencion de nuevas fuentes de financiamiento por el alto endeudamiento del Estado Ecuatoriang,

y .
(i) los efectos de la catastrofe geolégica en dos provincias de la costa del pais en el mes de abril del
2016.

Estas situaciones han ocasionado un déficit en el presupuesto fiscal, una baja en la inversion en la
infraestructura 0 nuevos proyectos; atraso en el pago a proveedores del gobierno de la mayorfa de los
sectores econdmicos; disminucion en la recaudacion fiscal y un déficit de la balanza comercial; lo cual se
refieja en la una caida en el Producto Interno Bruto “PIB” del -2,8%. El Gobiemo Ecuatoriano para
minimizar estos impactos tomo ciertas medidas entre las cuales estan: en el 2014 (a) el establecimiento
de cupos maximos para la importacion de productos de los sectores comerciales e industriales; (b) la
restriccion de importaciones de ciertos productos,; y, {(¢) el establecimiento de aranceles adicionales
(salvaguardas) a las importaciones; y, en el afio 2016 establecié por una sola vez cierto impuestos
adicionales entre los cuales ssta: (1) el 3% adicional a las utilidades obtenidas por las compafifas y
personas naturales domiciliadas en el Ecuador; (2) el 0,9% al total del patrimonio de los inversionistas
extranjeros, el cual se duplica en el caso de que estos tengan su domicilio en un paraiso fiscal; (3) el 0,9%
a las personas naturales o juridicas domiciliadas en el exterior que posean bienes inmuebles en el
Ecuador y esta contribucion se duplico cuando los duefios de los inmuebles estén domiciliados en
paraisos fiscales; (4) la contribucién de un hasta tres dias de salario a todos los empleados cuyos salarios

sean mayores a los US$1,000; y (5) el incremento de la tarifa de impuesto al valor agregado “IVA” del
12% al 14% por un afio desde ef mes junio.

Los cambios en la economia ecuatoriana y las medidas tomadas por el Gobierno Ecuatoriano han
generado en todos los sectores econémicos (a) una disminucién de sus operaciones; (b) una lenta
rotacién de los inventarios y en la cobranza de los clientes; y, (c) una disminucion en la rentabilidad; por lo
que la situacion financiera, liquidez y rentabilidad han disminuido.

La Administracion esta analizando y evaluando nuevas alternativas, con el objeto de continuar operando
en forma eficiente y rentable.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

b)

Preparacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIIFs) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (Intemational Accoounting Standars Board “IASB" siglas en ingiés). Las principales
politicas contables adoptadas por la Compafifa en la preparacion de los estados financieros han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre det 2016 y han sido aplicadas de manera
uniforme a todos los perfodos que se presentan.

Los estados financieros del afioc que termino el 31 de diciembre de! 2016 de acuerdo a NHiF's fueron
aprobados por la administracién y el Directorio para su emision el 15 de marzo del 2017. Se estima
que los estados financieros serén aprobados sin modificaciones por los accionistas.

Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histérico, las provisiones para
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales son realizadas en funcién de las estimaciones de la
Compairiia y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por
un especialista.

El costo histérico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de bienes y servicios.

Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América "US$” que es la
moneda funcional y de las operaciones que realiza la Comparia. La Informacion que se presenta en las
notas y estados financieros estan la moneda antes mencionada,

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no cofrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirio en su ciclo normal de
operacién; )

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de l0s doce meses siguientes después del perfodo sobre el que se
informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del clerre del perfodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no comientes.



COSALATAM S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

d)

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Entidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mentiene el pasivo principalmente con firres de negociacion;

- ¢ pasivo debe liquidaree dentrs de los doce meses siguientes a la fecha de clerre del periodo sobre
el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.
Medicion de Valores Razonables

De acuerdo con lo establecido en las NiiFs ciertas politicas contables de algunas cuentas de los activos
y pasivos financieros; asl como de los no financieros y de varias estimaciones contables requieren la
determinacion de valores razonables.

La Compafila para la medicion de los valores razonables utiliza lo requerido en las NlIFs al: (i)
reconocimiento inicial; (i) revelar en los estados financieros y notas; y, (iii) reconocer los ajustes cuando
existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compafiia para la medicion de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacion de
mercados observables siempre que esta sea confiable tai como lo requieren las NliFs. De acuerdo a lo
requerida por las NIIFs, los valores razonables se dlasifican en niveles distintos dentro de su jerarquia
de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion. tal como sigue:

Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los actives o pasivos
idénticos o similares.

: grior, los cuales sean iguales para un
activo o pasxvo los cuales prowenen de valoras directamente (precios de Uitimas transacciones) o
indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas en funcidn de estudios o

precios referenciaies).
. rovenien de técn fi aplicables a los datos intemos del

activo o pasivo y que no proviene de valores o informacién de mercado.

La informacién o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo, pueden
clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende la medicion del valor
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarqufa del valor razonable de ia variable del nivel
mas bajo que sea significativa para la medicion totat de los activos y pasivos. Los cambilos entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se originé el
cambio.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de América “US$"), se
convierten a la moneda funcional utilizando loe tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al tipo de cambio del mercado vigente a
la fecha de los estados financieros. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de los activos y pasivos
monetarios denominades en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto por
aquellas que se registran en ias cuentas de patrimonio, ias cuales se reconocen en los resultados hasta
su realizacion; sin embargo, para propositos informativos se presentan en el resultado integral, estas
partidas principaimente corresponden a coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de inversiones
netas y las ganancias o pérdidas por las inversiones en acciones en sociedades del exterior y que son
en moneda extranjera.
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o)

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes al
efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o gastos financieros” y las
ofras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como “Otras ganancias /
(perdidas) netas”.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propésitos de estado de flujos efectivo constituye los
saidos disponibles en caja bancos y depdsitos a plazo en entidades financieras cuya liquidez es menor
a los 90 dias y estan sujetos a disposicion inmediata.

instrumentos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIC 39
“Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicién™. La clasificacion depende del propésito para el
cual se adquirieron los activos o confrataron los pasivos v la cual se determina a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Activos financieros - reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia contabiliza un activo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender e! activo.

La Compaﬂia.de acuerdo con la NIC 38 clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: (i)
activos financieros — para negociar, (i) cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comerciales),
(iii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; y, (iv) activos financieros disponibles para la
venta.

Medicion iniciel

Los activos son reconocidos iniciaimente a su valor razonable (costo de adquisicion o valor de
mercado) més cualquier costo adicional significativo a la transaccion y que deba ser reconacido como
parte del activo; siempre que el activo financiero no sea designado como “valor razonable y cuyos
efectos derivados de la fransaccion deban ser contabilizados en los resultados.

Medicis -

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia registra o ajusta los activos financieros como
se describe a continuacion:

- Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros que mantiene la Compafiia corresponden a los deudores comerciales generados por las
transacciones comerclales que regiiza en el curso normal de sus operaciones y olras cuentas por
cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacién de mercado
bursétil. Las transacciones cuyo plazo contractual de cobro hasta de un afio o menos se clasifican
como activos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un afio se clasifican como activos
no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal en aquellas
cuyo plazo contractual de cobro no excede los 90 dias y aquellas que exceden dicho plazo que no
generan ninguna tasa de interés o cuando aexisten tasas de interés fijas, se contabilizan a su valor
neto del interés implicito (costo amontizado) para 1o cual se utiliza el método de ia tasa de interés
efectiva.
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Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de instrumento
financiero se registran al costo cuando sus plazos son menos de 90 dias.

g) Propiedad, mobifiario y equipos
Medicién y reconocimiento

La propiedad, mobiliario y equipos se registran al costo y se presenta neto de la depreciacion
acumulada.

El costo de adquisicion de la propiedad, mobiliario y equipo construidos incluye los costos externos mas
los costos intemnos (materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién o
construccion) y cualquier otro costo necesario para lievar a cabo ia inversion.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los proyectos
estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo comespondiente, y son
objeto. de depreciacién a partir de su uso o puesta en mercha de acuerdo con las especificaciones
técnicas de operacion de acuerdo a su naturaleza.

El costo de los activos en los cuales la Compafila obtuvo financiamiento para su montaje y construccion
incluye los intereses capitalizados de los préstamos relacionados con estos activos.

Costos posterjores

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar 0 mantener el beneficio
econémico futuro esperado de la propiedad, mobiliario y equipo se reconoce como un gasto cuando se
incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Depreciaci

La propiedad, mobiliario y equipo se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la vida util
estimada, cuyos afios de vida son como sigue:

Edificios e Instalaciones 20

Magquinaria y equipo 10

Muebles y equipos de oficina 10

Equipos de computacion 3

Vehiculos 5
Reti ven

El costo y la depreciacién acumulada de la propiedad, mobiliario y equipo retirados se reducen de las
cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se origina ia
transaccion.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor racuparable.
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h) Reconocimiento de ingresos

)

0

Los ingresos de la prestacion servicios en el curso de las actividades ordinarias se miden por el valor

razonavie d¢ ja contraprestacion recibida, deducidos las devoluciones, descuentos 0 rebajas

comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y es probable que
los beneficios fluyan a la Compatiia.

Los ingresos por servicios se reconocen en los resultados en base al avance o progreso de los
servicios prestados a la fecha del balance y no existen importantes incertidumbres con respecto a la
recuperacion de los importes adeudados.

Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacion se reconocen en ios resultados por ef método devengado y cuando
los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se paguen.

Beneficios de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen ofros beneficios adicionales a los sueldos y salarios
pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de trabajo o por las
leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se acumulan y se contabilizan
en los resultados del perfodo y se disminuyen por los pagos o por el exceso en las provisiones, los
cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 156% sobre las utilidades del afio, esta
provisién es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto coriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Repiblica del Ecuador.

lmpu alar corriente

El impuesto sobre la renta se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganancias; este cargo se
contabiliza en los resuitados dei periodo.

« Estimacion de las vidas (tiles de las depreciaciones de las propiedades, mobiliaric y
equipo.

La propiedad, mobiliario y equipos se contabilizan al costo y se deprecian por el método de linea
recta y en base 3 las vidas (tiles estimadas. las cuales son ravisadas en forma anual, los cambias
tecnologicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones del método
de depreciacion y las vidas Utiles pueden afectar estas estimaciones.

La Compafiia considera que el método de depreciacion y las vidas utiles son razonables y gxiste
evidencia de algan deterioro tecnologico.
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NOTA 3 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo al 31 de diciembre del 2016 de los impuestos corrientes por recuperar ascienden a $ 569

2016
Impuesto, anticipos y retenciones
impuesto al Valor Agregado IVA 569
Crédito Tributario IVA 569

Esta conformado por el impuesto al valor agregado IVA que la compafiia tiene como crédito tributario el
cual estima recuperar mediante la compensacion del IVA de sus ventas.

NOTA 4 —- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2016 de los acreedores financieros — cuentas por pagar proveedores
SOn como sigue:

- 2016
Proveedores
Nacionales 1202
1202

El saldo de las cuentas por pagar de los proveedores nacionales al 31 de diciembre del 2016 se presenta
noto dal costo amortizado por US$ (US$ 1.202 en el 2016) y tienen plazos de hasta 60 dias.

NOTA 5 -CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Los sakios al 31 de diciernbre del 2016 de las cuentas por pagar a accionistas son Como sigue:

2016
Cuentas por pagar a
Accionistas 3234
3234

Corresponde al préstamo realizado por los accionistas de la compaiiia para la constitucion de la misma.



COSALATAM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 6 - OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Las cuentas por pagar por acbligaciones tributarias ante la Administracion Tributaria al 31 de diciembre
det 2016 son como Sigue:

2016

Retenciones en la fuente de IR 102
Retenciones en la fuente de IVA 149
Impuestos por liquidar 63
314

NOTA 7 - PATRIMONIO
Capital Acciones

Al 31 de diciembre de 2016 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y no pagadas son de 1,000
acciones de US$ 1 cada una.

NOTA 8 - INGRESOS

Debido a que la compafila se encuentra en etapa pre-operacional al 31 de diciembre del 2016 atin no se
ha prestado servicios, por tanto no se ha reconocido ningun ingreso.

NOTA 8 — COSTOS DE LOS SERVICIOS Y GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de los costos y gastos de administracion del afio terminado al 31 de diciembre de 2016 es
como sigue:

Costos Gastos

Honorarios profesionales 1,000
Arrendamiento operativo 235
Gastos de viaje 234
Gastos legales 2,654
Materiales de Ofiina y papeleria 54
Servicios de Impresion 3

0 4,180

NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

Debido a que la compafiia no obtuvo una utilidad gravable al término del ejercicio 2016, no determind un
impuesto a Ia renta causado.
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Concl i ria

No se gener6 impuesto a la renta corriente del afio terminado al 31 de diciembre del 2016, cuya
Concliiacion fue deciarada como sigue:

2016
Utilidad (pérdida) antes de participacion de
empleados e impuesto a la renta -4,180
Ingresos exentos
Gastos no deducibles 234
Gastos incurridos para generar ingresos
exentos
Base tributaria e impuesto a la renta sin
reinversion -3,946

Base tributaria e impuesto a la renta (22%) -
Base tributaria e impuesto a la renta (12%)

'lmpuesto a la Renta corriente -

NOTA 11 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafiia no tiene compromisos y contingencias.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre det 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros, 15 de marzo del
2017, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estadas financieros que no se hayan revelado en loe mismos o en sus
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