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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Accionistas de
COSALATAM S.A,

Quito, 17 de junio de! 2019
1. Opinidn

Hemos auditado los estados financleros adjuntos de COSALATAM S.A. gue comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondlentes estados de
resultados Integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el affo lerminado en
esa fecha, asi como Ias notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en iodos los
aspectos importantes, la situacion financiera de COSALATAM S A, al 31 de diciembre del 2018 y
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas
Empresas (NIIF - PYMES). En el afio 2017 |la empresa no fue examinada por auditores y se
incluyen en este informe Ips estados financieros de dicho aflo solo @ modo informative y no
emilimos opinién alguna sobre los mismos

Base para la opinién

Nuestra auditeria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuesiras responsabllidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuesiro
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacién con fa auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de |la Compafia de acuerdo con el Cadigo de Elica para
Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Intemacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) conjuntamente con los requenmientos de élica que
son relevantas para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proparcionar una base para nuestra opinién de auditoria
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AUDITORES INUEFENDIENTE

3. Informacidn presentada en adicidn a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacidn adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta General de Accionistas. Se espera
que dicho informe esté disponible después de la fecha de nuestro Informe de auditoria.

Nuesira opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacidn y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
infome anual de los administradores cuando esié disponible y, al hacerio, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido en la auditoria, o s, de oira forma parecerla estar materialmente
Incorrecta. Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta General de
Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la abligacion
de reportar dicho asunto a la Administracion de la Compania

4 Responsabilidad de la Administracidn de la Compafila sobre los estados financieros

La Administracion es responsable de |a preparacion y presentacién razonable de eslos estados
financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefas y Medianas Empresas (NIIF - PYMES) y del control Interno determinado como
necesario por la Administracion, para permilir la preparacién de estados financieros que estén
libres de distorsiones significativas, debidas a fraude o error

En la preparacién de estos estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segdn
comresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha; y, el uso de las bases contables
de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafila
O cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista para poder hacerio.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de elaboracién de la informacion
financiera de la Compafiia.

5. Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditorfa de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener segundad razonable de si los estados financieros tomados en
su conjunto estan libres de distorsiones significativas debidas a fraude o error, y el emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. La seguridad razonable es un nivel allo de
sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), deleclara siempre distorsiones significalivas cuando esias
existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas significativas si,
individualmente o en su conjunta, podrian razonablemente preverse que Influyan en las decisiones
economicas que los usuarios lomen basandose en astos estados financieros




JESFTATIITTITATAIIIT3T3333333333300d33383833830

HF': Independent member of @
€uraAuditinternational

Paredes Santos

& ASOCIADOS CIA. LTDA

EWDEPENDIENTER

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros,
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proparcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsion significativa debida a fraude
es mas elevado que en el caso de una distorsion significativa debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, faisificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente arréneas o vulneracion del control interno

- Qbtenemos conocimiento del cantrol interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimienios de auditoria que sean apropiados en funcidn de las circunstancias, pero no con
el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Adminisiracion es razonable

Concluimos sobre io adecuado de |la ulilizacién, por parte de la Administracion, de las bases
contables de negocio en marcha y, basados en la evidencia de audilotia obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro Informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria oblenida hasla la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones fuluras pueden ocasionar que
la Compadia deje de ser una empresa en funcionamiento

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable

Hemos comunicado a la Administracion de la Compadia respecto a, entre otros asuntos, el alcance
y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asl como
cualquier deficiencia significativa del control intemo que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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Informe sobre olros requisitos legales y regulatorios

La opinién sobre el cumplimiento de cbligaciones de las Normas de Prevencion de Lavado de
Activos, Financiamiento del Terrorismes y otros Delitos asl como de Obligaciones Tributarias por
el afio terminado en diciembre 31 del 2018 de COSALATAM S A, requend 1 disposiciones
legales vigentes, se emitiran por separado. i

. /:/ﬂw A

Paredes Santos & Asociados Cla“Lida D

No. De regisiro en la Socio

Superintendencia de No. de Registro Nacional
Compafias: 327 De Contadores: 8376
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COSALATAMS.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 de diciembre del 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO olas 2018 2017
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo ] 125,332 216
Cuentas por cobrar 7 3B.6T3 67.371
Otras cuentas por cobrar y gastos
pagados por anticipado B 92.310 3.547
Dbras y servicios en proceso ! 106.563 .
Activos por impuesto corriente 10 9135 4021
Total del activo corriente 652,013 75.154
Activo no corrignte
Propiedad, plania y equipo 1 728 .
Otros activos no corrientes 12 314.942 -
Total del activo corriente 315.671 -
Total del activo 067 683 75.154
BASIVD
Pasivo corriente
Proveedores y olras cuentas por pagar 13 42,929 33,682
Cuentas por pagar accionista 157 21.704
Pasivo por impuestos comrientes 14 17.072 6.966
Provisiones sociales 88 a1
Anlicipos clientes 15 209.134
Total del pasive cormente 269.380 62.642
Pasiva no commiente
Prestamos bancarios 16 675.000 -
Total del pasivo na corriente 675.000 -
Total pasivo 944 360 62.642
PATRIMONIO (sequn estado adjunto) 23303 12.512
Total del pasivo y patnmaonio 967.683 75:154

DN ==
| Abel Tomas Chavez Fung Vivian2*Fernandez
Representante Legal Contadora General
COSALATAM S.A, COSALATAM S A

Las notas explicativas anexas 1 a 23 son parie integrante de los estados financieros




COSALATAM S.A.

ESTADO D_E RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Matas 2018 2017

Ingresos

Ingresos operacionales 17 413.894 107.983

413,894 107.9593

Costns

Costo de venta servicio 18 176.847 37 470

Otras costos indirectos 18 24 146 23.735
Total costos 200,983 61.204
Utilldad bruta en ventas 212.901 46.788
Gastns

Gaslos de administracian 119.481 27.308

GGasos financieros 53.985 177
Utllldad antes de impuesto a la renta 394356 16.303

Participacién trabaiadores - -

Impuesto a la renta 18 13.453 3.611
Resultado integral del afio 25 8983 15.602

y = SNETE
| Abel Tomas Chavez Fung ““Viviana Fernandez
“ Representante Legal Contadora General
COSALATAM S A COSALATAM S A

Las notas explicativas anexas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros.
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COSALATAMS. A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre del 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo generados por actividades
de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efeclivo pagado a proveedores y otros
Otros pagos por actividades de operacion
Servicios en proceso
Resultado financiero, neto
Anticipo de cllentes
Impuestos por activos comente
Impuestos por pasivos comente
Efectivo neto provisto por (utiizado en) actividades de
operacion
Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de inversion
Compra de propiedades y equipos
Oiras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto ulilizado en actividades de inversion
Flujo proveniente de actividades de financiacion
Prestamo bancario
Distribucion ulilidades
Efectivo neto provisto por (uliizado en) actividades de
financiamiento

Aumenlo (Disminucidn) neta de efectivo y equivalenies
Efectivo y equivalentes de efectivo al principlo de afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afo

018

(126.844)
(130.187)
(1.795)
(106.563)
{53.885)
209.134
(5.114)
(3.348)

{218.701)

(1.049)
{314.942)

{315.991)

875.000
(15.192)

659,808

125.116
216

125 332

=

| Abel Tomas Chavez Fung Viviana Fernandez
Representante Legal Contadora General
COSALATAM S.A COSALATAM 5 A

Las notas explicativas anexas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros




COSALATAM S, A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre del 2018
[Expresado en ddlares estadounidenses)
(Continuacidn)

Conciliacion del resultado neto del periodo con los fiujos de

efectivo provisio por (ulilizado en) actividades de operacidn 2018
Utilidad antes de participacion trabajadores
& impuesto a la renla 39,438
Ajustes para conclliar la utilidad con el efective
utilizando en actividades de operaciones:
Depreciacion de propledades y equipos a2
Provsion impuesto a la Renta (12.682)
27.064
Variacion en activos
Disminucion (Aumento) cuentas por cobrar (251.302)
Disminucion (Aumento) olras cuentas por cobrar (BB.763)
Disminucion (Aumento) sendcios en proceso (106.563)
Impuestos de la compania (5.114)
Variacion pasivos
Aumento (Disminucién) de proveedores (10,707)
Aumento (Disminucion) olras cuentas par pagar 29.098
Anticipo clisntes 209 134
Impuestos da la compafiia (21.548)
Efectivo neto (utilizado) proMsio por actividades de operacion {218.701)

S Bﬂl [ %h :I_"::--—-..:
Abel Tomas Chavez Fung -
Representante Legal Contadora General
COSALATAM S A COSALATAM S.A

Las notas explicativas anexas 1 a 23 son parte integrante de los estados financieros




COSALATAM S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2018Y 2017

NOTA 1 - OPERACIONES

COSALATAM S.A., fue constituldo en el Ecuador &! 08 de septiembre del 2016 bajo el amparo de las
leyes vigentes en el Ecuador, su domicilio principal esta ubicado en la cludad de Quito, con una duracion
de 50 anos. El objetico social de la compaifiia es la actividad de Ia construccion de obras de ingenieria
civil, construccion de obras civiles para centrales eléctricas, lineas de transmision de energla eléctrica y
comunicaciones, construccitn de instalaciones Industriales, refinerias, fabricas, construccion vy
consultoria de estaciones de telefonla fijgs y movil, construccién de obras civiles para los campos
petroleros, ingenieria y construccion de obras multidisciplinarias para la industria de petrdleo y gas,
generacion eléctrica, petroquimica, canstruccion de obras relacionadas con las lelecomunicaciones y
mineria; compara de materiales, equipos y adquisicion de tecnologias, construccidn de cbras de
ingenierfa civil relacionadas con tuberias urbanas entre otras relacionadas

En el afio 2018 la empresa muestra un incremento del 283 % en sus ventas globales en comparacion al
periodo 2017 afio en que la empresa inicio sus operaciones. COSALATAM S.A. bene como cliente
principal a la empresa TORREDEVEL ECUADOR S A, a quien se le factura el 100% de las ventas de la
compafiia. Por lo tanto el &xito de sus operaciones depende de la relacién con dicho cliente

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en |a preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afos presentados, a menos
gue se indigue lo contrario

a) Bases de preparacidn de los estados financleros

Los presentes estados financieros de COSALATAM S A fueron preparados de acuerdo Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (NIIF - PYMES)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan |a adopeion integral, explicita y sin reservas de las refendas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIF - PYMES requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de la= politicas contables de la Compariia En la Nota 3 se revelan las areas que implican
un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuesios y eslimaciones son
significativos para |a elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en esle
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimadoes por la Administracion

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafila no ha
adoptado con anticipacion.

b) Traduccion de moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

(Ver pagina sigulents)




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacion)

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la monada del ambiente
ecanamico primarno donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafila. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando se producen, se traducen a la moneda funcional
usando los lipos de cambio vigenies a |as fechas de |as transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del cobro & pago de tales transacciones, se reconocen en el estado
de resultados, exceplo cuando son diferidos &n el patrimonio en transacciones que calffican como
coberturas de flujos de efective

C) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y por depositar, depositos en Instituciones
bancarias e inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses.

d) Activos y pasivos financieros

La Compafifa clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
“préstamos y cuentas par cobrar”,

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasives financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia manluvo activos financieros en las categorias de
“clientes y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiia solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cllentes y otras cuentas por cobrar estén representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o delerminables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
comiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde |a fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasivos financieros estan representados en el estado de situacidn financiera por provesdores y
ofras cuentas por pagar. Se ineluyen en el pasivo corriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12
meses cantados a partir de la fecha del estado de situacion financiera

Reconocimiento y medicion inicial y postenor:

(Ver pagina siguiente)




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
{Continuacidn)

Reconocimiento -

La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo

Medicidn inicial -

Los activos y pasives financieros son medidos iniclalmente a su valor razonable mas cualquier cosio
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parie del activo o pasivo siempre
gue el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza 108 mismos como se describe
a continuacion

Medicién posternior -

Otros pasivos financieras y cuentas por cobrar. Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esla categoria

Clientes y otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de bienes y prestacidn de servicios en el curso normal de su operacion Si se
esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos comientes, de lo contrano se presentan
comao activos no correntes. Debido a que la Compafia vende sus productos y servicios en un plazo de
hasta 120 dias, sobre sus saldos vencidos realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores que se liquidan en
el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, principalmente a proveedores gue son
equivalentes a su costo amortizado

Ofros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las siguientes cuenlas daniro de esla
categoria:

Cuentas por pagar comerciales. Son obligaciones de pago por bienes © servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
gue &s equivalente a su coslo amortizado pues no generan inlereses y son pagaderas hasta B0 dias

e) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos y servicios facturados, registrando
el correspondiente ajuste en el caso de exislir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los
clientes. La Compafiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al valor nominal de la cartera, debido a que las Wransaccioneés no manlienen coslos
significativos asoclados. Ademas se establece una provision para perdidas por deterioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafila no sera capaz de cobrar todos los
importes que le adeudan de acuerdo con los términos onginales de las cuentas a cobrar

(Ver pagina siguiente)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
{Continuacidn)

f) Inventarios

Los inventanos son presentados al costo de adquisicidn o valor nelo realizable Los costos que se
relacionan directamente con cada proyecto especifico inclliran

+ Costo de mano de obra en el lugar de construccion comprendiendo también la supervision que
alll se lleve a cabo,

Cosio de los materiales usados en la construccion

Depreciacion de las propiedades, planta y equipo usados en la ejecucion del proyecto,

Coslo de disefo y asislencia lécnica que estén directamenle relacionados con &l contrato,

Costo del terreno donde se desarrolla el prayecto,

Costos indirectos de construceian

- =8 @ @ @

Tales coslos se distibuyen utilizando metodos sistematicos y racionales, que se aplican de manera
uniforme a todos los costos que tienen similares caracteristicas La disinbucion se basa en &l nivel de
actividades de construccidn. Los costos indirectos de construccidn comprenden costos tales como ios de
preparacidn y procesamiento de las nominas del personal dedicado a la construccion

El rendimiento del costo de la construccion en el estado de resultados se realiza una vez que se ha
formalizado la venta, entrega y estructuracién del inmueble

g) Propiedades y equipos

Medicidn en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedad planta y equipo se mediaran inicialmente por su costo.

El costo de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamienio
segun lo previsio por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo,

Adicionalmente se considerara como costo de Ias partidas de propledades, pianta y equipo, los costos
por préstamos de la financiacion directamente atribuidas a |a adquisicion o construccion de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta

Medicidn posterior al reconocimiento: Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al cosio menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de delerioro de valor

Los gastos de reparacion y mantenimiento se imputan a resultados en al periodo en &l que se producen
Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedad planta y equipo de la compafia, requieren revisiones
peribddicas

En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas Separadamente del resto de activos y
con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo gue medie entre la actual y hasta la
sigulente reparacidn.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacion)

Método de Depreciacién y vidas Utiles

El costo o valor revaluado de propledades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el mélodo de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacitin son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado regisirado sobre una base prospectiva

A continuacion sa presenta las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas (tiles
usadas en el calcuio de la depreciacion

ltem vida util (en afios)

Equipos de computacian 3

Retiro o Venta de Propiedades, Plata y Equipo

La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo se calcula
como la diferencia entre &l precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion
&s fransferido directamente a utilidades retenidas

La compafia no mantiene propiedad planta y equipo por esta razén aun no ha aplicado esta politica
h) Deterioro de activos no financieros

Los activos que tienen vida Otil indefinida y no estan sujetos a amortizacion, se someten a pruebas
anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros
Las pérdidas por deienoro commesponden al monto en el que @l valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por detenoro, los activos se
agrupan a los niveles en los que generan flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo)
Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para
determinar posibles efectos por deteriaro

i) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesio a2 la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido.  El
impuesto se recanoce en el estado de resullado integral, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impu la renta corrie

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a l1asa de impuesto aplicable a las
utiidades gravables y se carga a los resultades del afio en que se devenga con base en el impuesto par
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacién)

pagar exigible Las normas tributarias vigentes a partir del afio 2018 establecen una tasa de impuesto
del 25% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente y aplica en la mayor parte de sociedades

Las sociedades gue tengan la condicion de Micro y Pequefias Empresas asl aguellas que lengan la
condicion de exportadores habituales tendran la rebaja de tres puntos porcentuales (22%).

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a |a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributanias de activos y pasivos y sus respectivos
valares mostrades en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributanas que han sido promuigadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferide activa se realice o el iImpuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tnbutarios futuras contra los que se puedan usar las diferencias tempaorales.

j) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacian financlera y
cormesponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las ulildades que se calcula en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a |a renta, segun lo establecido por la legislacion vigente y se registra
con cargo a resultados,

Vacaciones - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del| personal sobre una base
devengada

Décimo tercer y decimo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerdo a |a legislacion vigenle.

La compafiia en el afio 2018 no cuenta con empleados bajo relacidn de dependencia

k) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de 1a contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Comparnia

pueda otorgar

Los ingresos ardinarios procedentes de la venta de blenes son reconocidos cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones

» |a Compaflia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes;
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
{Continuacion)

* la Compafila no conserva para sl, ninguna ymplicacion en la gestion corrlente de los blenes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el conlrol efectivo sobre los
MISMOS;

« el importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad; es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econdmicos ascciados con la fransaccién, y los costos incurridos, o por
incurnr, en relacion con |a transaccitn pueden ser medidos con fiabilidad

I) Gastos
Se registran en base a lo devengado
m) Provisiones

Las provisionas se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presents legal o asumida como
resultado de un evenio pasado, y es probable gue se requiera de |a salida de recursos para pagar la
obligacién y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para fuluras
pérdidas operativas

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para su pago se determina considerando la clasa de obligacibn como un lodo Se reconoce una
provision aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica
incluida en la misma clzse de obligaciones sea menor

Las provisiones se miden al valor presenle de los desembolsos que se espera se reqgueriran para
cancelar la obligacion utilizando una tasa de Interéds antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacién

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que |la Administracién realice eslimacionas y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en eslos estados financieros y sus notas relacionadas
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes exitsmas
calificadas

Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de |as estimaciones bajo ciertas condiciones

Las estimaciones y politicas contables significalivas son definidas como aguellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos:

* |mpuesto a la renta: La determinacion de las obligaciones y gaslos por impuestos requieren de
cigrtas interpretaciones a la legislacian tributaria vigente. La Administracién considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacién con la Adminisiracién Trbutaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el
futuro




NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiaro

Las actividades de la Compafia la exponen a una vanedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo &l nesgo de moneda, nesgo de valor razonable de lasa de interés, nesgo de lasa
de interés de los flujos de efectivo v riesgo de precio), riesgo de crédito y nesgo de liquidez. La
administracién de riesgos de la Compafila se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar polenciales efectos adversos en el desempefio financiaro
de la Compafila.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte o un Instrumento financiero incumplan en una
obligacion o compromiso que ha suscrito la Compania que presente como resultado una pérdida
financiera para esta. Este riesgo surge principaimente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes
El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de gue la Nucluacibn de vanables de mercado tales como tasas de interés, tipo de
cambio, entre ofras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacién de activos, debido a la
nominacion de estos a dichas variables

Riesgo de liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificulltades en cumplir abligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financiero, ©
gue estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compafia. La Compaiia
maonitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras Yy
mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, se presenta @l valor en libros de los aclivos y pasivos financieros mantemidos por la
Compafiia al cierre de cada ejercicio

2018 2017

ACTIVOS
Agtivos Comentes
Medidos al costo

Efectivo y equivalentes 125.332 218
Medidos al costo amortizado

Cuentas par cobrar clientes 318.673 67.371

Otras cuentas por cobrar 82310 3547
Activos no Comientes
Medidos al costo amortizado

Otras Cuentas por Cobrar largo plazo 314,842
Total de activos financieros 851257 71134
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
{Continuacién)

PASIVOS

Pasivos cormientes

Medidos al coslo amoriizado
Proveedores y olras cuentas por pagar

Pasivos no correntes
Medidos al costo amortizado
Préstamo bancario

Total de pasivos financiaros

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Al 31 de diclembre comprende:

Bancns nacionales

Banco internancional
Banco Pichincha

Bancos dal axterior

Nodus International Bank

Caja chica

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre comprende.

Cuentas y documenlos por cobrar comerciales (1)
Cuentas y Documentos por Cobrar por avance

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017

2018 2017
42 829 33.882
675.000
717,929 33 882
2018 2017
119.883 -
15 15
6.424 .
200
125.332 315
2018 2017
317.273 60.071
1.400 7.300
318.673 67.371

(1) Eliotal de la cuenta por cobirar corresponde a TORREDEVEL ECUADOR S A A continuacidn se

detalla un analisis de antigiiedad de saldos
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NOTA 7T - CUENTAS POR COERAR
{Continuacian)

2018

Vencidas

Da30 10.267

31a60 8.601

61a%0 4115

Mas de 80 140.138
Total vencidas 164.122
Mas cartera por vencerse 153.152
Saldo al 31 de diciembre del 2018 317.273

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre comprande:

2018 2017
Otras cuentas por cobrar (1) 41.509 -
Otros anticipos entregados (2) 38.362 2347
Anticipos proveedoras 10.139 -
Garantias 2.300 1.200
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 _®ye 0 3547

(1) Incluye préstamos otorgados a COSASUR por valores de USS 10,000 y USS 15.000 a una
lasa del 8,75% cada uno

(2) Comresponde a los anticipos entregados al accionista Abel Chavez Fung

NOTA 9-0BRAS Y SERVICIOS EN PROCESO

Al 31 de diccembre comprende

2018 2017
Suministro de bienes y servicios en procesao (1) 106.563
Saldo al 31 de diclembre del 2018 y 2017 106.563 =

(1) Los suminisiros oe bienes y Sernvicios en proceso S8 COmMponen como Sigue

(Ver pagina siguienta)




NOTA 8- 0OBRAS Y SERVICIOS EN PROCESO

{Continuacion)

Incramantos Costo de
Costo de i o e Saldo
Proyectos T {Costas de vania T
importacién Instalacidn) suministros Siac Ay
Porio estadio 15.223 - - 15.223
El Zigzal 15.223 1.424 (16.647) s
Quichinche 15.223 - - 16223
Nutec 15.223 - - 15,223
Cataguiroga 15.223 212 (15.436) -
Machala \Venezuela 15.223 1.667 {16.890) -
Puyo Naorte 15.223 - - 15.223
Guasmao Sur 15.223 - 15223
Elo Hua Morte 15.223 - 15.223
Emov 15.223 - 15.223
152 233 3.303 (4B.973) 106.563
NOTA 10 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
2018 2017
Retenciones VA recibidos 3488 1.179
IVA compras 5647 2 842
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 B.135 _ap21
NOTA 11 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre comprende:
2018 2017
ACTIVOS
Equipo computacitn 1.048
Tatal 1.048
DEFPRECIACION ACUMULADA
Equipo computacion 2 -
Total a21
Saldo al 31 de diciembre del 2018 v 2017 728
NOTA 12 - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
2018 2017
Otras Cuentas por Cobrar largo plazo (1) 314.942 -
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 314,942 -
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NOTA 12 - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
[Continuacién)

(1) Segun la Administracion corresponde a un valor que COSALATAM S A otorgo a la empresa

ALICANTE CORP localizada en Florida Estados Unidos para una imporiacian, al final la
importacion la realizo COSALATAM S A Este dinero quedo como una cuenta por cobrar

NOTA 13 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende

2018 2017
Proveedores 16.120 25.826
Ctras cuentas por pagar (1) 20.400 4.8906
cuentas por pagar Douglas 7.6509 3.150
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 43029 33 882

{1) Corresponde a provisiones de coslos de los proyectos gue la compaiia ejecuta

NOTA 14 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende

2018 2017
Impuesto a la renta por pagar 6.140 1.947
Impuestos mensuales por pagar 10.932 5.020
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 17,072 £.066
NOTA 15 - ANTICIPOS CLIENTES
Al 31 de diciembre comprende

2018 2017
Anticipo clientes corto plazo (1) 208,134 -
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 209.134 -

(1) Corresponde a facturas emitidas a TORREDEVEL ECUADOR S.A por monopolios. De los
cuales se registraron al ingreso tres monopolios que ya se entregaron A continuacion un
delalle:
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NOTA 15 - ANTICIPOS CLIENTES
{Continuacion)

Valor ngreso
Proyectos Factura facturado Diferido
Porto estadio 320 34 866 34.858
El dgzal 330 34 858 -
Quichinche Kb 34 858 34.856
Azogues Norle 326 34 856 34 858
Colagquiroga 327 34 856 -
Machala Venazuela 328 34 B56 .
Puyo Nore 336 34 B56 34 856
Guasmo Sur 337 34 856 34.856
Elo Hua Norte 338 34 856 34.856
33 TN 208.134
NOTA 16 - PRESTAMO BANCARIO
Al 31 de diciembre comprende
2018 2017
Banco ModusBank
Pagare (1) 500.000 -
Pagare (2) 175.000 -
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 675.000

(1) Préstamo del exterior (Puerto Rico) para operaciones otorgado el 01 de febrero del 2018 a una
tasa de interés del B.75% con vencimiento el 02/01/2020

(1) Préstamo del exterior (Puerto Rico) para operaciones otorgado el 23 de agosto del 2018 a una
tasa de interés del 8.75%. con vencimiento el 02/01/2020

NOTA 17 — INGRESOS OPERACIONALES

El detalle de los ingresos operacionales por el periodo terminado al 31 de diclembre del 2018 y 2017
es gl sigulente
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NOTA 17 - INGRESOS OPERACIONALES
{Continuacion)

Ingresos operacionales

Servicios de construccién
Suminisiro de bienes y servicios
- Servicios de ingenieria
Estudio Estructural
ingresos por avance de Servicios
Esludio de suelo
Levantamiento topografico

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017

NOTA 18 - COSTOS

2018 2017

232 358 34.988

104587 -
50.368 13.687
26.600 28.098
= 7.300
4.500
19.420
413.884 107.983

El detalle de los costos por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 v 2017 es el sigulente

Coslo de venla servicio

Servicios de construccion

Suministro de bienes y sarvicios
Servicios de ingenieria

Esludio Estructural

Servicios de levantamiento topografico
Otros costos menoras

Tolal costo de venta servicio

sins indirecto:

Honorarios profesionales
Arriendo operativo
Otros costos menores

Tolal costo de venta servicio

Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017

NOTA 18- CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre comprande
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2018 2017

100.178 12.266

56.787 .
2.533 2,856
8.358 1.717
. 11.420
8.991 9411
176.847 ar 470
18.241 21.977

4.480 -
1.425 1758
24.146 23.735

200.993 61.204




NOTA 19— CONCILIACION TRIBUTARIA
{Cantinuacidn)

Utilidad antes de la participacian

de los trabajadores en las utilidades y de

impuesioc a |a renta 39.436 19.303
{-) Participacion trabajadores .
+) Gaslos no deducibles locales 17.885 1.055
'+) Gastos no deducibles del exterior 3.828
(-} Amortizacién perdidas tributarias de afios anleriores - {3.59486)

= Base imponible antes de impueslo a la renia 61.149 16.412
Impuesto a la renta causado 13.453 3611

'+) Anticipo determinado impuesto renta -
(-} Credilo tributano - -
(-) Anticipo impueslo a la renta -
(-} Retenciones en la fuente afio (7.313) {1.664)
() Exoneracian y crédito tributario Leyes Especiales
Impuesto a la renta por pagar (a favor) 6.140 1.6947

NOTA 20 - CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de USS. 1.000.00 dividido en
1.000 acciones ordinarias de valor nominal de USS. 1 ddlar estadounidense por cada accion

NOTA 21 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con |a legislacion vigente, |a compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance &l 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas

NOTA 22 - AUDITORIA LAVADO DE ACTIVOS

En Octubre 30 del 2013, mediante Registro Oficial No 112 de esa fecha, la Superintendencia de
Compafias emite la Resclucion SC DSC.G.13 010 sobre las "Normas de Prevencién de Lavado de
Activos, Financiamiento del Terrorisma y otros Delitos para las Compafiias®. En su articulo 28
menciona: “Para el sector que se dedique a las actividades de construccién e intermediacién de
inversion mobiliaria, deben registrar todas ias oparaciones y transacciones gue realizan sus
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NOTA 22 - AUDITORIA LAVADO DE ACTIVOS
{Continuacidn)

clientes” que se reporte ciertas transacciones al organismo de control, que se elabore un Manual
de Cumplimiento para Prevencion de Lavado de Activos, que se asigne un Oficial de Cumplimiento y
gue =e audile la aplicacion de esta norma entro ofros reguerimientos.

La implementacidn de los procedimientos de lavado de activos asi como el cumplimiento de los
procedimientos, segun lo establece la normativa, deben ser axaminados por los auditores extemos
independientes quienes emitirdn un informe especial cada afio a la Superintendencia de Compafiias
acera de su cumplimiento © no. Para cumplir con este requisito y de acuerdo a esta normativa los
auditores externos emitiran el mismo de forma separada para 2l afio 2018

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

El Ecuador &n los Uilimos afios ha venido endeudandose de manera agresiva y a tasas allas de
interés y a cono plazo este endeudamiento ha venido agravando la situacion econdmica y financiera
dal pais. A fin de oblener altemativas mas convenenies de financiamiento y renfocar la economia
gue venla deterorandose el gobliemno inicio conversaciones eng el ano 2018 con el Fondo Monetario
Internacional llegando finalmente a una aprobacion de créditos que seran desembolsados
periddicamente

En base a dicha aprobacién, el 11 de marzo del 2019, el Fondo Manetario Internacional aprueba un
acuerdo financlero con el Ecuador consisteniz en una linea de crédilo de USS 4 200 000.000, dicho
monto serd desembolsado por el FMI en un plazo de 3 aftos, el desembolso inicial entregado por el
fondo en esta fecha es de USS 652 000.000. El Ecuador se compromete en base a dicho acuerdo a
reducir su deuda equilibrar la masa salarial, oplimizacion de subsidios a combuslibles y a preseniar
una reforma fiscal. El Fondo Monetario Internacional establece que el obiative del acuerdo es “que las
politicas del gobiernc sean destinadas a reforzar la posicidn fiscal y mejorar la competitividad y
contribuir asi a disminuir ias vulnerabilidades, a robustecer la doelarizacion y a fomenlar el crecimiento
¥ la creacidn de empleo’, el interés de dicho prestamo es de aproximadamente al 3% con vencimianto
hasta 30 afios. El gobiemo del Ecuador esta gestionando prestamos adicionales de otros sels
organismos multilaterales para los préximos 3 afios




