NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017
HAVILAH WINING EXPLORATION HAVIMING S.A.

NOTA1 INFORMACION GENERAL DE LA EMPRESA

LA COMPANIA HAVILAH MINING EXPLORATION HAVIMING S.A. sa conalituys
como Sociedad Andnima medianie escriturs plblica de fecha 24 de junio del 2015
olorgada ante el Notaro Pubico de i ciudad de Quito Un sxiracio do la roferida
escrilura se macribit en el Registro Mercant!| de Is ciutad de Quito

L& COMPANIA HAVILAH MINING EXPLORATION HAVIMING 5.A. tiena su domicilic
socinl y ofcinas esnbrales on la calle Av 12 de Octubre N 28-48 y Abraham Lincoin
Edtf Mirage. da la ciudad de Quilo

LA COMPANIA HAVILAH MINING EXPLORATION HAVIMING S.A. fiene como
abjelive es la actividad minera eslo &5 a) la prospeccidn, esploracion. explotacion,
benefcic ¢ conceniracion. fundicidn, refinecion y comencalrscion de motales yio
minorales depostados en minss, yesmientos meldlicos y no motalicos, placeres,
maleriales de construccitn. ommamentalss, fondos marinos ¥ olros yacimenios de
cuslguier ciase gue fueren. b) la compra. venta, parmuta, amiendo, administracian y
mis confralos y convenoas conlempladoes 2n la aclividad minera, de titulos y dreas de
conceskon minera de prospeccion, exploracion y explolacidn beneflclo, concentracion,
fundicion, rafinacidn y mas conlratos relacionados directa e Indirectaments con la
actividad minera ¢| Realizar inde cese de acles y contralos civiles, mercanliles y mas
petmildes por i ey y que se relacionsn con su obeto wo cumplimiento de los fines
para los cuales ha sido creada, d) Realizer por cugnia propia, de lerceros o ssociada &
lerceros, operaciones de exportacion e importacion de fodo lipo de blenes de
comumo y de capial, sarvicios lécnicos y profesionales, méguinariss, equipos,
vehiculos, accesoros y repussios para vehiculos, aulomotores o no; necesanos yo
utilizades en el deswrrolio de aclividades mineras, &) Comprai, vender, parmutal,
arrendas, administrar y mas, de bienes mueblas & inmuebles; v, f) Padicipar en otras
companias an calidad de socko o pocionisks.



NOTA 2 BASE DE PREPARACICN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados finencieros se han elsborado de conformidad con les ANormas
Intenacionakes de informacin Financiers pars Pequedas y Medianas Enlidades (NIF
parz ias PYMES) emitidas por ¢l Consajo de Normas Intemacionales de Coniabilidad.
Estér presantados en dolares estadounidonses, que &3 la monads vigenie en el
Ecuadar,

La presentacon d2 bs astados fnancercs de acusrdo con la MIF pars ias PYMES
exina la delarmminacidn v la apicacion consisiente de polilices conlables a
transacciones y hechos. Las politicas contables mas imporlantes del grupo se
eslablecen en o nola 3

En algunos cASOS. &8 necesano empitsr estimacones y ofros jucios profesionales
para aphcar las polilicas cortables de la compafia Los jucios que la gerencia hayas
efectuato an ol procesa de aphcar las poditicas contables de la compafia y gue tengan
la maysr relsvancla sobre los importes reconocidos en los estndoe financleros sa
astablecen en la nota 3 - Uso de Estimacionas.

NOTA 3 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Con fecha 12 de enero del 2011, se emite i3 resolucidn No. SC CICI.CPAIFRS 11, en
i cual se darifica s caracteristicas que deben tener las compafias para que puedan
sef consideradms come PYME'S ¥ por lo anto aplique tas NIIF para PYME's. Las
damas compafiing que estaban dentro del tercer grupo v no cumplan con estos
caracizristicas eslién obigedas a adoptar las NIIF completas e la preparscicn de sus
estados financens

HAVILAH MINING EXPLORATION HAVIMING SA de acuerdc con el cronograma
estabiecido por la Superintendencia de Compsfiiss, debe niciar ol proceso de
adopcion de las NIF a panir del afo 2011 y emitira sus primeros estados financieras
bajo esta normative en &l afio 2012



a, Declaraczién de cumplimlento con las NIIF

A& partir dal 1 de snero dal 2012, los estados financeros de @ Compania fusmn
preparacdos y presentados de conformidad con Normas Inlernacionsles de
informacion Financera - NIIF para PYMES, de scuerdo con (85 disposciones
contenidas an la Resolucidn No 0B G DSC 010 emitida por la Superntencencia de
Compafiias en o Ecuador.

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de dclembre dal 2011 v 2010,
fusron preparedos de conformidad con princlpos contables genersimanies
aceptedos en & Ecundor, los cuales, de confarmidad con "NIIF-1: Adopcidn de les
MIIF por primera vez' fueron considerados como los principios de contabilidad
pravios - ‘PCEA previos” para la preparacidn y presentacion de los estadeos
financieroe al 31 de diciembre y 1 de enero dal 2011 de conformidad con NIF. Les
PCGA previos difieren en ceros aspecios de las NIF.

Siguendo los noamientos asteblecidos an & “NIIF-1: Adopciin de s NIF por
primera vez”, S8 procedio a remnitil ios siguienies estados fnancerog:

« Los estaoos de sAuacion finencera al 1 de enero v 31 de diciembra del
2011

« Los eslados de resullados integrales, de camblos an el patrimaonic y de
fligas de efective correspondientes al afio tarminado &l 31 de diclembre del
2011,

Los estados fnancieroa de & Compafia comprenden los estados de situacidn
financiera @l 31 de dicembre del 2013 y 2012, o8 astados oe resullados mtegrales
por ios afios lerminados &l 37 de dicembre del 2013 y 2012 y, asisto de cambeos
en & patimonio y estado de Nujos de sfactivo por & ano lermineco al 31 de
diciembre dei 2013 Eslos astados financieros han sido preparados de acwerdo con
la difima baduccion yigenie ce [as MNormas (niernacionples de informacion
Financiera para Pequefias v Medianas Entidades - NIIF parn PYMES. amitida

Juicios y estimaciones do la gerencia

La proparacion de estados (inancieros requiers que la Gerencia efectie estimados
¥ supuestos que afectan las cifras reportadas de acivos y pasvos, @ revelacon de
comingencias actvas vy pasvas 2 & fecha 0e 03 eslados fnanoems. a3l comn B
citas reporiadas de ngrescs y gasos durante o pariodo comente. Los resultados
finales podrian dierr de dichas estmaciones



Las estimaciones mas significatives en relackdn con los estados financieros
adjuntos se refieren a: créditos de dudosa cobranza, la depreciaciin del actva fijo,
iz provision de nterds mplicilo por los présienos recibidos de acConias y ‘&
provisitn da bansficios socales y beneficios a largo plazo de emplaados.

b. Moneds funcional y moneda de presentacidn

Los parlidas ¢n loa estados financieros de la Compafia so axpresan en ls muneda
del ambiente econdmico primaria donde opera la entidad (moneda funcional). A
menos que 3¢ indique ko contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financens indviduaes de la Compatia v sus nolas estan expresadas en dolores
de ios Estados Unidos 60 Arnérca.

c. Efectivo y equivalentos

El efectivo v equivalentes de efectiva incluye aquellos actves financieros lquidos.
dopositos inverslonen finencieras  lEquidas, gque 3¢ pusden irensfoomar
ripdamente an afectve en un plazo infenor a ‘res messs y sobvegiros bancangs
o recumentes. Los sobregiros bancanos recurrenies son presentados como
pasves comentes en ol astado de sftuacion financiera.

d. Instrumentos financieros

Las instrumantos financieros Be definen come oumlquler contrato que da luger,
smultaneaments, 8 un actve finenciero Bn UNE aMEresa Yy 2 un: pashvo fmancen
g & un instrumenis de capiial o patimonio en olra empiesa Los instrumenics
fmancierps se componsan cuando s Compafiia tiene el derecho legal de
mompensarias y ia Gatencia tiens i3 intencidn de cancalaros sobre una base nieta,
o de realzar = activo y cancedar al pasno simulsneaments.

Los instrumentos financieros bdsicos se reconoosn en |os estados financieros al
costo amortizado manos sl delerion del valor Los demis instrumentas fingncieros
S8 reconocen & su valor rmzonable, el cual sa fafiere Al monto por el qua un activo
puede sor nfercambwde enfre un compeador y vendedor debidaments
informedes, o puede ser cancelads una obligacidn, enire un deudor y un acreadar
con suficiente informacion, bajo les términas de uwnR fransaccion de libre
compeatancia

La compafiia mantiens instrumenics financierss en is categoria de cuentas: o y
bancos, cuentas y documenios por cobrer, cuentand y documentos por pagar y



olros pasivos a largo placto cuyos valoros on libroa 500 sustancialmente simiares
2 sus VRIDMEs razonables de metado

@. Cuentas por cobrar comerciales

La mayoria de ks ventas ne realizan en condciones de crédito normales, en of
caso de exporiacion de servicios cuyos plazos son de § meses, v los mportes de
a8 cuanias por cobegd no fienen neresed. Cuando el cridile s¢ amplia mes aia
de as condicones de crédite normales, ks cuentas por cobrar se miden ol costo
amartizado utlizando el método de intenéa alective. Al final de cada pericdo sobe
el gue se informa, los importas en libros de |08 Geudores comerclales y ciras
cuenias pof cobrar se revisan para determinar ol oxists alguna evidencia objeliva
de que N0 vayan @ sof recupersbies S5 se dentifica dicha evdenca, se
reconocerd de inmadato una péndda por dotenalo del valor en los fesultadcs.

Adicionalimente, ias cusnlas por cobrar @s1an presentadas natas o8 @ provision
para cuentas de cobransa dudosa. de modo que su manto langa un nivel de qua
la Oerencia considera adecuado para cubrlr eveniuales psrdidad en &S cuentas
por cobear & 2 fecha del balance general

f. Propiedades y equipos

El rubro Propeedad, Plarta v Equipo se presanta al costo neto de la depreciacion
atumulada y cusiquisr pirdids por deteror do valor ecomuiada.

El costo inicial de la mequnana v equipd comprande- su précio de compra,
incluyenda cuslquier costo directamente atribuible para ubicar v dojar al activo an
condiciones de trabajo v uso. Los desembolsos incumidos despuds de que ios
activos fljos se hayan pueslo en operacidn, tales como reparacionss y cosios de
mardenimionio y de reacondicionamiento, se cargan @ resultados del periodo en
que s& inCumen os costos. En el c2so en que se demuestre claramente que los
desembolnos resultardn en beneficios futures por el use del edificio, maquinara ¥y
equipn. més afa de su estandar de funclonamiento original. esios son
capitalizados como un costo adicional del edificio, maguinaria y squipo

La degreciacion se calkculn siguenco of metodo de linea racta. uliizando las
siguentes vidas (likes minimasestmadas:

= Edificlo y otras construcclones 20 aftos



= LUnidades de fronspore a2 afkas

= Instaiaciones 10 afios
= Muebles ¥ erisems 10 anos
= Equipo de computa 3 afios

Bl existe algin indiclo de que se ha producide un cambio significalive en Ea tasa de
depracacion, vida (il o valor residual de un aclivo, se revisa la depreciacdn de
osa activo de lorma prospecinig para reficiar las nucvas eapeciatvas

y estén operaives,

Cuando se vendan o raliran los actives, se elimina su costo y deprecacon, y
cualguier ganancia o pérdida gue resulte de su disposicion se mcluye en el estado
de resultado inlegral. Asimiamo, el axcadenie deé revaluecion gue pudiera exdsli
por dicho activh se carga a ullidades retenidas, pravio paso por &= cuenta de
OTROS RESULTADDS INTEGHALES.

g. Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre |& gue se informa, s& mvisan |as ropiedades, planta y
equipo para delermingr & axisten indicios dé que tales actives hayan sulrido una
pérdida por deterioro da valor, 5 existen indicios de un posaible deterorn del valor,
se extima y compara &l importe recuperable da sualquier sotivo afectads [0 grups
de activos relacionadns) oon su impode en libros. 51 @l imporde recuperable
estimado ea inferor, s reduce el impore en bwos &l importa recuperabile
esimado. y 58 reconocs una pardica por detenoro des valor en resultados.

Dea forma smiar, en cada fecha sobre la que & informa. se evalia si exisle
deteriora del valor de los Inventarios comparando e impore en libres de cada
partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su pracio de venta manos
los costos de terminocion y venta. 51 una partcda del inventaro (o grupo de
partides similares) so ha delanorado, se reduce su importe &n libros al precio de
vania menoa o8 coslos de terminacion y venls, y s reconoce inmediaiamenia
una pérdida por deleriora del vakor en resuliados.

S una pardida por detanom del valor se revierle posienomeante. &l imporia an
ibros del acivo (0 gupo deé activos relacionados) se noremantz hasta i
gstimacion revissda de su valor recuperable (precio de venta menos costos de
lanminacion ¥ venla, en ol cesc da los inventanos) sin superar el importa qua



habrie sido doterminado 8 no se hublera roconocido ninguneg pérdida por deterdomn
de valor del activo (grupo de actives) an afios anlencres. Una reversidn de una
pérdida par deleronn de valor se reconoce inmedetamente en resultados.

h. Cuenias comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de
nﬁtﬁhrﬂiﬂ“fﬂﬁww.

i. Provisiones

Se reconoca und provimon solo cuande i Compafiia tiene una obligscion aclual
(legal o impiicita) presenta como resultado de un evenlo pasado, es probable qus
se requieran recursos para cancelar la obligaclén v se pueda  estimar
confiablermente el monto de la obligacidn, Las provisiones se revisan cada periodo
¥ 52 austan para reflejar la mejor esfimacion que se lengs a [a fecha del balanca
general

j. Reconocimlanio de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por venia de senicios v el oosio de venta relacionado. son
reconccidos @ médide que el servicip &5 presiado o cuando su BYance no es
detsmminable de una manara del todo confiable, e regista en base a los costos
ncyrrigos

Los demas ingrasos Y gasios & reconocan Cuando S0 devengan.

E ingreso ce actividodes ordinarias se mide al walor rezonable de la
contraprestacion rocitvds o por reciyr, neta de descuenios e Impuesios asooados
con b venla exigdcs por las sutondades tributadas

k. impuesic ala renta

La Compaiiia regieira &l impuesto a la Renla sobra la base de la renta liquida
imponibde determinada segun las normas establecides en la Ley de Régimen
Tributario Intarna y su Raglamento El gasto por impuesio a la renia esta
comguasio por impuesios comentes & impuesios diferidos.

s [Impuesto corrients

Es ef velor que lo Compafiia paga (0 recupera) por el impussio a la renia
relacionado con la panancie (pérdidel fiscal del perlcde, a l& tasa wigante

gl |



determinada pot la Ley Organica de Régimen Tributaro Infemo. Bl impuesio
comiente se muestra en ol estedo de stuacion financiera como activos v pasivos
por impuestos aorrienies.

+ Activos por impuestos comientes

Los activos por impuesios cofrienies incluyen las retenciones an la fuenia que ks
hean sido efectiadas a ki Compaltia y los pagos efectuados en calidad de anticpos
del impuesio a @ renta.

Ratanciones an la fuente:

Las relenciones an | fluenle que & ban sido elecluadas & |8 Compania duranta el
pericdo que se Informa v én periodes anterores podran ser ulllizadas para: i) el pago
del impuesto a ia renia recontckdo en los resulisdos ded periodo gue se mforma o an el
pago del impuesto a @ renta reconocido en jos resuftados de los priximos 3 afos, o, i)
resuperado mediante reclamos de pego on eSO O pEgo indebido antes de que &
cumpian los plazos de prescripcion de esa derecho legal, es decir, 3 afios contados
cesde Ia fecha de preseniaciin de la declaracion del impuesio a b rerta del afio
comesponcianis.

Anticipe minime del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anlicipo minimo del Impuesio 2 la
renta gque serg determinado medianies k2 suma artmédica de oe sigulanies rubos:

El 0,4% del Activo iolal, menos ciertas deducciones.
£l 0.4%: de iotal de ingresos gravabies para ol calouly del impuesto a &2 renta.
El 0.2% del patrimaonio, sin incluir pérdidas del afo v da afios anteriores

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el céloulo del impuesto a la renta,
inciuyendo las deduccionés por mcrameanto neto de empleados y pagos al persona
discapacitada

£l velor detorminado como anticipe minmo del anpuasio 8 [ rents 588 cancelado por
los contrbuyentes de b8 siguenie maners



Primera cuota: En jullo del aflo siguiente se pagerd ol equivalente al 50% de s
diferencia establecida entre el valor determinado como anticpo minimo del impuosto a
o ronia y la lotalidad do les refoncionss en la fuenle que le heyan sido efeciuadas a a
Compadia en € afio antenor,

Segunda cuota: En septiembre del afo siguiente, se pagara un valor igusl al
determinado en l@ prman cucta.

Tercera cuota: En abrl dal afo subsiguiente. se pagard a diferencia establacida entre
el vefor deferminado como anticipo minima del /mpuesto & & renta y s pogos
ofeciuados en la primera y segunda cuotes. Fsie remanente podra ser cancelado con
felenciones an la fuonio que le hayan sido efectuadas a & Compadia durania &
periodo que se informa.

Pasivos por impuestos corrlantes

El pasivo por impucsto coments o cacula establecendo el mayor valor entre el
impuesto a fa renta causado y el anticipo minimo del impuesto a b renia.

Cilculo del impuesto a la rentn cansado:

El céleuo ded npuesic a ln renta cavsado s& basa on {88 ganancias fistales (bass
impenible del impuesto) registradas durante el afio, es decr, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal manos loe gaslos deducibles on ese mismo periodo. La
utiligad contable difiere de ln base mponidle por l exisiencia de: 1) Ingreses axantos,
ingreste no gravadces o Ngresos gua sarén gravabies en el fulure, 2) Gaslos ng
deducbles gasios sin efecios fiscales o gastos que soran deducibies en el fulure, 3
smoneacionss de pérfidas Uibutaras que se hayan oblenido en los Gtimos 5§
ejercicios nbutarios antonores, vy, 4) otras partides deducibles establecidas en Ia
legisiacon tributaria vigenis.

Pam & afio 20135 la taria de Impussio & [a Renta os dol 22%; esta (anifa se reduce en
10 puntos porcentuales para la base imponible que la Admnistracién de la Compafiia
decids capitaizar hasta e 31 de diciemire del sguiente aho y que ademas cumpla
con ceros requisilos condenidos en a Ley de Régimen Trbulario Inemo Las
pérdidas tributarias o bases imponitdes negalives oloigan &l contribuyente &l cerecho
de amorizar esas perdidas duranie los 5 perlodos fiscales siguentes, sin que
sobrapase an cade afo el 265% de las respectivas bases imponibles.



Calculo del pasive por impuesto corriente

Cuando of impuesto causado sea superfor &l anticipo minimo del impuesto a la renta,
gl contriiuyente debard cancalar ta difsrencia utlizando lae retenciones on la fusnia
que ke hayan sido efecluadas durante e periodo fiscal quo no hayan sido previaments
ufiiradns para cantalar la tercera cuota dal pago del valor daterminado como anticips
minimo del impuesio s rents

Cuando =i vaior determinado como anlicipo minimo del impuesto a @ renfa sea
superor al impuesio & la renta causedo, &l contribuyenie podd soliciter & la
Admiristracion fiscal la develucion del anficipo pagade, cuando por caso foriuito o
fuerza mayor, se hayn visto afectado gravements la aciividad scondmica dal sujsto
pasivo; esta opcidn estd disponibie para los confribuyenles cada bienio. En ceso de
gue la Administracidn dea la Compafia decida no solicitar la devolucdn del anticipo,
asle valor se constituird en un pago defiitive del impuestc A la reata

Impuesto diferidao

Es el vaior cormeapondiente 8 impuesto a la renta @ pagar (0 recuperar) en pedodos
fulures relacionado con las diferencias temporarias. Los mpuesics diferidos son
roconocidons como gaste o ingreso & incluidos an la delerminacdn da la ganancia o
perdica nets del sjemcicio, excepto si han surgido de una transaccion que se ha
reconccido direclamante an ol palfimonio neto, en cuyo cmst se registra inicialmente
con carga o abang al patrimonio o al menor valor, respectvaments.

Loz impuesios diferidos se reconocen por & mélodo del balence general, onginados
por diferenciss lemporarias y obfos eventos gue oean difeiencas entne 2 base
coniable ¥ B3 basa inbitars oe actvos v pasvos.

Les aclivos v pasivol por impuesics dferides se miden amplesndo ies lasas del
impueste a la rénta que e espem sesn ufiizadas en el periodo en que el actvo se
rialice v 8l pasivo ee cancsle

El estado de situacian financiers de @ Compafia presenta SUs ACIVOS ¥ PASVGS DOF
impuestos diferidos por separade, excepto cusndn. |) mxisie &l derecho legad de
compensar estas panidas anle la misma aulondad fiscal y, i) se dervan de parfides
con I8 misma auloridad fiscal y. i) [a Compafiia Sene la intoncion de lquidsr sus
BCGS y pasvos por mpuesios dilendes como nelos.

10



. Provisiones, actives contingentes y pasivos contingentes

Les provisionss son reconocidas cuando oxisien obligaciones presanies coimo
resultado ce un evero pesado y probablamente lkeven a una safida de recursos
econdmicos por pare de la Compania v 108 monios se pueden estimar con cierta
fabilidad. El tlempo o &l monlo de esa salids pueden ain ser inciertos. Las
provisiones se miden con base en el gasio estimado requendo pama quidar B
obligasion presente. 2 is iz de la evideacsa més confiable disponible a I fecha de
feporie, Incluyendo los resgos & ncertidumbres asociados con I3 cbigacion
motual

Las prowisiones son descontadas ol vaior présents si se esliima que & efecio de
descuenio @s signficativa Todas las provisiones se revisan en cada fecha de
reporte ¥ 58 @justan pim raflejar el mejer eatimade actual.

En aquelos casos &n ics que s& considers poco probabie 0 remclz una posibla
solida de recursos acondmicos como resuliads de las obigaciones prosorion, no
BE FECONOCS MINGUN pasivo,

La postbie entrada de banalicios econdmicos a l& Compantia que ain no cumpiéa
con oz criefos de meconatimisnts de aclivo, == comsiieran como ACtivos
contingentes.

m. Beneficios alos empleados

Los beneficns laboraies compronden fodas las refnbuciones gque la Compifia
proporciona & sus empleados & cambio de sus servicios. Los principales
baneficios proparcionades por ls Compahia comprandss:

» Beneficios a colo plazo

Son beneficios a corlo plazo squeflas que se liquidan 2n el tirmino de 12 meses
siguinnies al derre del periodo an el que los empleados presiaron sus servicios. Los
benalicos cofo DIEEO 500 Feconocides en lod resultedos del afo en ia madida en ous
se dovengar.

Ln lagslacion laboral vigente astabiece que los raba@adoras tenen derecho a mcibir el
15% de las uthdades liguidas o contables de la Compafiia La participaciin laboral se
registra con cargo A los resullados del Sjersicio con Dase en s SuUMas por pagar
axigiblas por los frabajadores



= BHoneficios post-ampleo

Son beneficios post-smpleo aguolios que e iguidan despuds de gue o empleado ka
concluido & redacon laboral con la Compafiie, dferentes de los beneficios por
terminacian, Los benaficios post amples que posesn los ampleados de la Compafiia
B0

Planes do aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - |IESS)

El costo da estoz planes fueron daterminados con base en la fegslacion laboral
vigente, s cual estableca que los empleadores daberdn pagar al IESS el 12,15% da
ka5 remuneraciones mensuales parcibidas por los ampleados durante al periodo gue
8 mformi.

Planes de beneficios deflnidos (jubilacidn patronal y desahucio)

El cosio de tales beneficios fueron daterminados utiizando el Método de la Unidad da
Crédic Proyectaga, oon  valorackones acluarales ofacluadas por  peritos
Independientes, realiradae al final de cads perode sobre el gque se Informa. Las
ganancias o pérdidas actuanaies. asi como k08 cosios por senvicios pasados fueron
reconocidas de manera inmedista. Las chiigaciones por concepio de beneficios po
retiro reconocidas en el sslado de sfuacion financiera represactan el valer sctual de la
obligacion por beneficios definidos. ajusiado por las genancaes y pérdidae sctuannies.
asi como pof los ocosios de senvicios pesados antes mencionatos,

Beneficlos por tarminacién.-

Son benehcios por termnacion aguedios gue se hquidan cuando una de iag parias da
por terminedo el contralo de trabajo. Los benelicios por ierminacion son reconocidos
&n los resultados del periodo que sa informa cuando 32 pagan.

n. Estado de fiujo de efective

Para elecios de preparacion del Estado de fuos de electivo, la Compafia ha
defindo las siguenles consideraciones

« FEfective en cajo v bancos: Comprende el efectvo en cala @ instituciones
firmncieras.



« Acthvidedes de operaciin. Corresponden a as actividedes que constituyen &
principal fuante de ingrescs wdinanos de @ Compadiz. asl como oras
actvidades que no pusdan ser calficadas como da invessidn o financiacion

= Aclvidades de inversion: Comesponden a actvidades de adguisicon,
enaenackdn o sposicon por ofros medios de aclivos no comentes y otras
invarsiones no incluidas en el afective v sus eguivalentes,

s Aclividades de linanciacin: achvidades que producen camblos on el lemafo
composicidn del patrimenic neto v de los pasies do cardcter financiers,

0. Clasificacion do saldos en corriente y no corrienta

En &l astado de situackdn financiars adjunta, ios saldos se clasifican an funcan de
BUE vencimenios, &S decr, como cormenies aquelins con vencimisnio igual o
mferor a doce meases y como no comentes, los de vencimienio supanor a dicha
pericdo. En o caso que exstiese obhigaciones cuyo vencimiento es inferior a doce
meses pero cuyo refinanciamenis a argo plazo esld aseguredo & decrecon de la
Compafia, medianie contratos oe créddo disponibles oe forma incondcional con
venoimenio & largo plazo, podrian dasificarse como pasves a largo plazo.

1. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS HNORMAS INTERNACIOMALES
DE INFORMACION FINANCIERA PARA PEQUERAS Y MEDIANAS
ENTIDADES NIIF para PYMES

3.1 Resoluclones emilidas por la Superintendencia de Compafias

La Swennlondencin de Compefiies eslablecid mediante Reschicdtn No
06 QL ICIL004 del 21 de agosto del 2006, Is sdopodn do e NIF y su sphcacion
obligaloria por parte de las compafias y enfidades sumlas o su control y vigilsncia
& parfir dal 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No
DB QICLDOA dal 3 de julio del 2008, Adiconalmente, as astablectd el cumplimiento
de un cronograma de aplcacidn segin b0 dispuesio en ln Resolucién No:
CAG.DEC.00 del 20 de novienbre del 2008, La Compafila osth obligads s
prasentar sus sstados financeercs de acuerdo con NIF a partir del 1 de enero de
2011,

Mediante instructive complementario No SC DS G.09008 emiida por s
Superintahdencia de Compafiias el 23 de diciembre def 2009, se establecd que
los estados fnenciercs se prepararén y régisirardn con supecion & &s NIF,



ulilizande |la dltiima vermsion vigente raduckda ofidalmantie al idioma castellanc por
el IASE.

Con fechs 12 de anero dal 2011, 52 emite |a resalucin Na. 8C QO ICICPAIFRS 11,
en iz cual se clanfica s caracteristicas que deben tener as compafias para que
pusdan ser consideradas comsc PYME s y por o tanic aplique s NIIF pars
PYME s. Las demds companias que estaban dentio del 187cer grupo y no cumpian
con éslas caracieTisiicas asiin obhigadas a adopfar las NIIF compietas an (=
preparacian de sus estados financiercs.

3.2. Proceso de adopoion por primera vez de las NIIF para PYMES

Los estados financiaros de s Comparia al 31 de diciembre dsl 2011 y 2010 fueron
preparados y presentados onginaimente de canformidad con s NEC.

Para propdsilcs comparalivos y por requerimienios de la “NIIF-1; Adopcidn por
Primera vez de las MIIFT, la Administracion de la Compafile procedss a presasar los
siguianies estados fmancercs con base MIIF.

a. Estado da Stuacion Financiera de Apertura emitido sl 1 de snero del 2011: En
esie estado financkero s2 incluye Iz medicion de o8 efecios de 18 adopoicn de
jas NIIF para PYMES por primera vez. En [a pmparacion de estos estados
financleros se Ulilzaron |as polibcas contables detaflades en la "Nota 2
Politicag Contables’

b. Estados financeeros comparalivos emitidos & 31 de diciembre del 2011-En &
peparacion de estos estados finenceros comparativos se  ufiizaron las
poiitcas contables sefaladas en la “Nota 2 Polibcas Contabiles”

Reconocimiento de impuestos diferidos

Los ajustes an la valuason de loe acivos v pasios ganaraden por s aphoacidn de las
MIIF par & FYMES, han genarado dierancias temporarias que fueron registradas como
activoe (pasivas) por impuesios diferidos. Las NIIF para PYMES requieran el
reconocimiento de impueslos difendos usando & méledo del balance oue esta
orientado &l ciiculo de las dderancias temporarias entre la base inbutara de un activo
0 un pasivo Y SU valor contabie an el balance
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Elomentos y Costos activados para Exploracion y Evaluacion

La Compania en funcidn de su poliica conlable estabiece los desombolsos que
saran remonocidoz como aclivos de exploracion y evaluacion, por madio de |a
aplicacidn coherente de dicha politica La Compafia para la medicion inicial ha
eslablecido esta polifics considerando & grado de dessmbolsos asoclado con &l
descubrimienio ce recursos Mineraes aspecificos [ales como:

{a) adquisicion de derechos de explioracion;

{b) astudios topografices, geoldgicos, geoquimicos v geofisicos;
{c) parforaciones exploratorias,;

{d) extavaconss de zanas y Inncheras,

{e) toma de muestras; ¥

(N mctvidades relacionadas con la evaluacitn de la feclibibdad técnica v la
viabilidad comercial de la sxiraccion ge un racurso mineral

Clasificacidn de activos para exploracion y evaluacion

Una Compania clasifica los activos de exploracitn y evaluacion comeo tangbles o
intangiblas, sagon la naturakeza de Jos actves adquiridos, v aplica la clasificacidn
de forma coherente.

En la madids en que se comsuma un aciive langible pera desamrollar un active
intangible, el mporie que refleje ese consume serd pare del costo del activo
intangible. Sin embarga, sl uso de wn aclive langlble para desarroliar un activo
intengible no transforma a dicha aclivo tangible en ntangible

Un activo para expioracion y evaluacion dejard de ser clasificado como tal cuando
la fiabildad W&cnica v la viablidad comencial do a extracoion de un recurso mineral
sean demosirables. Artns on proceder 3 la reciasfioacion, se ovaluarg ol detenam
de loa aclivas de exploracion y eveluacion, debiéndose recanoser cualguisr
pérdida par delerioro de su vaky

Reconocimiento v medician

Se evelumd & deienoro oel valor ce log activos de exploracion y evaluacidn
cuando los hechos ¥ circunstancias sugieran qua ol imparie en libros de un activo
pera exploraciin y evaluacion puede superar 8 U importe recuperable. Cuando los

k|



hechos v croumslencas sugeran que el mporle en ikos sxcede & mpone
recuperabie, una enbdad medrd. presentars y orovelars cuslguier pérdida por
detenon ded valod resullanie de scusrdo con b NIC 38

La poliica contable aplicada & los desembolsns relncionados con & exploracidn y
evaluacian, nduye el reconocimianto de aciivos por exploracstn y evaluacion.

Los mpories de los acivos, pasmos, ingresos y gaslos, #s como los fwos de
efachive por acivdadets J& OpEradtidn ¢ Inverson surgdos de @ exploraditn y
Evaliacion de recursos minsraies.

La Compafiia frala los activas para exploracsdn y svaluacion como una clase de
aclivos separada y ravela & [Miormacidn segun cdmo haya cdesificedo [os activos

Activos para exploracién y evaluacion

Dessmbolsos relacionados activos de acuerdo con la con = exploracion ¥
evaluacion reconocidos como poftica cortable de ia entidad

Desemboisos reincionados con fa explorackon y avaluacicn

Desembotsos efectuados por una entidad en miecién con & exploracdn y
avaluacion de lecursos minerales anles de que so puada demostrar la factibiidad
&cnica y ia viabifidad comarcial de |a extraccidn de recursos minerales

Exploracion y svaluacitn de recursos minarales

La busqueda de recufsos minmaes, que incluye minerales, pefrdles, gas natural y
rcursns smiares no renovables, realizeds una ver que B enfidad ha oblenido
dorechos legales pars explorar en un ares determinada. asl como |a determinacion de
la factibilidad teenica v la viakdidad comercial de ls extraccidn de recursos minarates

NOTA 4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Las cuenizs que componen el Electivo y sus sguivalonios no axisten movimienios
pofque la compafia no Lene valores en cusnias bancanss
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NOTA S CUENTAS POR COBRAR.

Descripcion 207 ) 2018
{ .8, Dalares)
Cuanias por cobrar de
capial ﬂ ___ 803,00
B0, DG 8t E
NOTA & PROVISION ¥ DETERIORO DE CARTERA

Al no lener valkores & cobrar 1o ha provesionado,

NOTA T PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
La compafia no liene propladad planis v equipo
NOTA B CAPITAL

El capital social suscriio de la compaiia ascende a la suma de OCHOCIENTOS
00/100 DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE MORTEAMERICA ( USS 800,000,
dividido en ochocientas (B00) acciones ordinarias y nominatves de UN DOLAR DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA (USS1.00) de valor nominal cada una,
asi;

_ Daoscrpcion HnT 2@ S
{ U5, Dolares)
Capital sosial o000 800,00
chica 50000
NOTAS NEGOCIO EN MARCHA

La compafia fue constituida el 24 de junio de! 2016 por ko que actualimente su balance
(nicamente reflya ol asiento da creacdn de & compafia

Para el afc 2018 1a compaliia ampezara con sus aclvidades del giro del nagocioen ls
exploracidn y posterior expiotacion
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NOTA10 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE
SE INFORMA

Entre la fecha do emisidn de los estados financiencs (31 de Marco 2018} y el 31 d=
diciembre del 2017 no han exislido evenlos o hechos que afecten sgnificalivaments
las cifras mencionadas en los estedos fnancems del 31 de dickembra del 2017

Es todo lo que se puade informar considerando los lineamientos dictados por las
Nosmas Intermnacionales de Informacion v todos los confingentes que debidramos




