TONISA S.A.

‘AS A ESTA Fl CIEROS CO 1
DICIEMBRE DE 2017

TONISA 5.4, con RUC # 0891300333001, se constituyd en octubre de 1984 y fue inscrita en
el Registrador Mercantil en noviembre del mismo afo.

D wapital 100% nacional, la compania con aproximadamente 24 sfios en el mercado local,
thene posesionada sus marcas "Lucera”, “Zarbrl”,"Fresh Car™ y "Fressita®, con las cuales
eumple su actividad principal para |a que se constituyé “fabricacitn y venta de preparodos
paro perfumar 2] ombients".

La empre<a registra en s nomind 22 trabajadores, entre personal de plants, oficing y
funcionarios do la misma. Registra aproximadamente 764 clidntoes y 468 provesdores, gudé
dan fe de gestion de TONISA S AL

Lin brave analisis de los estados financieras al 31 de diciembre de 2017, es e sigulente:

L- Liguides:

El indice de liguidez o I3 capacidad gue thene TONISA 5.A., para enfrentar las abligaciones
contraidas a corto plazo fue de 1.12

El resultado Indica que por cada LSS 1,00 que TONISA S A debe en el cario plazo, cuenta
con USS 1,12 para respaldar esa obligacion.

Uri tresultade = » 1 puede conslderarse aceptable para este Indicador

Liguider = | Activos Cormientes . 20126155 L2
Posives Carrigntes . 18045342

2.- Nivel de Endeudamiento:

El ohjeto es medir, en qué grado v die que forma participan los acreedores dentro del
financlamiento de TONISA 5 A

De-ta mismia manera, se trata de establecer el riesgo que corren tales acreedores, el riesgo
dé los Acclonistas v la convenigncia o inconvenizncias de un detérminado nivel de
endeudamiento para TONISA 5.4,



Nivel de endeudamiento = Totol de Posivos x 100 25614808 8183 %
Tornl de Activos A3.01004

El 81,83 % es &l porcentaje del total de activos que ha sido financiado por los acreedores.

O dicheo de otra manera, por cada USD 100,00 gue TONISA 5.A. ha invertido en activos, los
acreedones han financiado ol 81 B3%.

El diesglose di s PASIVOS TOTALES, de TONISA S A al 31 de diciembre de 2017, es el

Mgulente!
fONEASA
Fasivas [ Corto & Largo Mioro |
ol 31 e dficiembre de 2037
{espresinds on dolares)
Detizlles [7:4:] S

#roveadanss en genen fo281.95

Canveo:da im judteanira 11, 706,54

O ol pasivoi 50.359,34
Sub-Total 12835083 5011

Banto-de Machals 1261985

AMERAFIN 16487 E4
Surb=Tafal 5210269 2004
Paives o Corto Plure J80.452.52 7045
Dewdas @ Larga Plare - Acoonistus TE.E84 BB 29,55
Total PASVOS O QELIDAS 250. 14818 100,08

Sial total de pasives o deudas; |e disminuimos &) pasivo a large plaze con los accionisias de
la compania, el nivel de epdevdamiento seria de 57.65%. tal como se muestra 2
CONTINUACION.

Nivel de endeudamiento = Total do Posives x 100 18045342 5765 %
Tatal de Activos 313.000.04

Los Accionistas de TO N:E_n 5.A., deben revisar Ia convenjencia de capitalizar zus acreencias,
de manera que mejore la estructura financiera de la compafiia
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3.-. Salidez:

La solidez, es |3 capacidad de pago 4 corto y largo plazo que tiene TONISA S:A.

Solider = _ Activo Total 3110008 L2
Paslve Tatal 256, 148 08

La raedn antesior indica que TON(SA S.A. dispone de USD 1,22 an activos, por caila USD
1,00 que adeuda

4. Margen Neto:

El porcentaje de la utilidad néta (ohres de participacidn 'de trebajodores @ implestos) par
las ventas efectuadas por TONISA SA, eén el afo 2017 fue del 1,859,

Margen Neto=  Utilidad Neta x 100 1173334 185 %
Ventas Neto 634.367,50

5.-E va #n Cojo & Bancos:

E1 efectivo en caja v bancos incluye loy satdos de efectivo y los valores que se mantiensn en Bancos,
s presefitan en el sitido de situacion fimancieras & su wilor nominal ¥ o et sUjeto a un resgo
sipificative de camblos gn su'vilar

Lo safdon deafecpvo & 31 de diciembie de 2017, son (oL gue Sguen:

TONISA 5.A.
Efectiva en Bancos
af 31 e diclernbire ofe 2007
(eapreseao e dolares)
Honéas LD
Banco del Pichincha, cta cte # 3139767704 §oho Ny
Hanco de Machala, cta cre # 1380002155 §.183.06
Frodubanco, cta cle- 8 DID4TIAS001 L0057
Banga ProCradit Ecuador, cio cie 8 Z80E01E357T2 25,40
' Total 15.220,15




La cartera de clientas tuvo un saldo al 21 de diciembre de. 2017 de USD 117,932 83 que
corresponde al 48% de Jos activos corrientes. La cartern de clientes, no tlene rlesgos de
recuperacian

7.- Inventarios de meterio primo:

Los inventarios estdn valorados al costo promedio o al valor neto dé realizacidn, el menor,
Elvalor nisto de realizacién carresponds al casto de reposicion de los mismos.

Bl costo de adguisician comprends ol precio de compra, los orancetes de importacion, los
costos del transporte, &l almacenamiento v atros directamente atribuibles a la-adauisicion
de los inventarios.

Los inyentarios de materia prima y materiales de empague al 31 de diciembre del 2017
ascendieron a USD 70,633.39 Dicha rubro corresponde al 27% de los activos corrientes.

#.- Propledades, Plonta & Equipos:

L3 propledad y equipo <o mide al costo de adquisicidn, neto de la depreciacidn acumulada
vy perdida por deterioro cuando &sta Ultima corresponda.

El tosto iricial de la propledad y eguipo comprende su precio die compra, Incluyando
ardncales @ impuestos, y cualguier costo necesario para poner dicho activo en operaciony,
& el taso de activos que califican, ef costo de financiamiento,

El precio de compra es ¢l impatte total pagado v el valor razonable de cualguier otra
contraprestacion entregada para adquirlt el acthvo.

Los costas de reparacion ¥ mantenimientos rutinarios <on reconocidos como gastos en el
estado de resultados integrales segun s inculren,

Los bienes clasificndos come propiedad v equlpo 2 deprecian-en Torma lineal, alé largo
de su vida util, la que se expresa en afios.

A continuacidn, se presenta una descripeion de fas estimaciones da vida utll para estos
dctivos!



‘ Descricion del activo Afios
|Maquinarios & equipos 10

| Mosbles & enseres 10
Merramientos & occevorios 10
Instalocionss 10
Equipos electrdnitos & de comunicociones 10
Vehiculos 5
Equipos de computo 3

Uma partida de propiedad & equipo es retirada al momento die su venta o cuando no se
esperan bisneticios econdmicos de su uso o venta posterior. Cualguler ganancin o pérdida
que sutjs al momento del retiro del activo fije calculado como lo diferencia entre Jos
Ingreos per lo venta y 2l valor en llbros del active e Inclulda en el estade de resultados
integrales en el afo en que se retira el activo.

La vida Otil, valoriés residuales v 8l méiodo de deprociacion séleccionados se revisan y
ajustaEn prodpectaments ala lechia de clerre de cadia diercitlo, de corresponder,
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Corrpsponden a las entregas electuadas por los actlonistas, para el financlamiento de sus
operaciones, entre ellas, s adquisicidn y mejoras del terreno ubjcado &n Fincas
Vacacianales "Della®, en el Gantdn Durin, Solares 8 30y 31 con una extension de LUSD 2,800
m2., el zual &5 propiedad de TONISA 5.

El valor comerdlal o de mercado del referido bien, segin &l avalio efectuado por la firma
Acurio & Asociados, de Fecha enero de 2017 fue de USSR B&.OAT 12

Los acclonistas han decidido capitalizar estas acreencias, a efectos de mejorar la estructura
financiera patrimonial de la compafin

10.-impuesto sobre las ventas:

Los Ihgresos de actlvidades ordinarias, los gastos y los activos se recanocen excluyendo el
Importe de cualyuier Impuesto sobire las ventas (&), iImpuesto ol volor agregado) salve:
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- Cuando @ impueito sobre las ventas incurtido en ana adquisicidn de activos o @n una
prestacion de servickos no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto s& reconoce como parte del costo de-adquisicion del active o como parte del
Easto; segun corresponda.

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
Impuestos sobire s ventas

Ei importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o gque
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta par cobrar @ una
cuenta por pagar en el estado de situacidn financlera, segun corrésponda.

11.- Reserva Ledgal:

La ley requiere guoe se transfiera a |a reserva legal por lo menos ef 10% de la utilidad neta
anial, hasta gue [n resenda (legue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
pude distribuirse coma dividendo en efectivo, excepto en case de liquidacion de la
empresa, pero puede utilizarse para cubric pérdidas de operaciones o para capitalizarse,

12.- Gestidn de capital:

Para propdsitos de gestion del capltal de la empresa, el capital incluye el capital emitida y
todas las demads reservas de patrimonle atribulbles 3 los acelonistas El abijetive princigal
de fa gestion del capital de la empresa es mayimizar el valor para los acclonistos

La Administracian monitorea lo astruoctura de capital utilitando un ratlo de endaudamiento,
definido como &l coeficiente entreta dedda neta v €l capital total mas la deuda neta.

En el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 2017 y fa fecha de
emitiga-de-estos estados financieras. no han acurrido hechos de cardcter financiero o de
o4 indole, que afecten en forma sigmficativa los saldios o los estades financieros &l 31 de
cigmbre de 201




